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I SANTRAUKA

ISPEJIMAS: Si santrauka yra jvadas j Prospektq ir turi biti skaitoma kartu su kita Siame Prospekte
pateikta iSsamesne informacija ir Finansine atskaitomybe, bei yra ribojama Sios informacijos ir
Finansinés atskaitomybés apimtimi. Prie§ priimdamas sprendimq investuoti | Siulomas akcijas,
investuotojas turéty susipaZinti su visu Prospektu. Jei investuotojas dél Prospekte esancios informacijos
pateikia ieskinj teismui, ieSkovui gali tekti, remiantis nacionaliniais valstybiy nariy teisés aktais, padengti
Prospekto vertimo islaidas pries teisminio proceso pradziq. Civiliné atsakomybé uZ santraukoje (iskaitant
ir santraukos vertimq) pateiktq informacijq taikoma asmenims, parengusiems santraukq, bet tik tuo
atveju, kai santraukos duomenys yra klaidinantys, neteisingi arba priestaringi, palyginti su kitomis
Prospekto dalimis.

VERSLO APZVALGA

UAB ,,Vilkyskiy pieniné¢” (toliau — Emitentas) jsteigta 1993 m. geguzés 10 d. Emitentas jisiktiré
Vilkyskiuose (Tauragés apskritis, Pagégiy savivaldybé), 1934 m. statytos pieninés, kurioje gamyba vyko
iki 1985 m., patalpose. UAB ,,Vilkyskiy pieniné* pertvarkyta i§ uzdarosios akcinés bendrovés { akcing
bendrove 2005 m. gruodzio 30 d.

Emitentas specializuojasi fermentiniy striy gamyboje — gamina 10 tipy ir 29 pavadinimy sdrius (pvz.
HPrisija”, ,,Memel Blue”). Imonéje taip pat gaminamas sviestas, sviesto miSiniai, lydyti siiriai ir siirio
produktai. Bendrame gaminamos produkcijos kiekyje siiris sudaro apie 90 proc., sviestas — apie 10
procenty. Per 2005 m. Emitentas supirko 94,9 tiikst. tony bazinio riebumo pieno (7, 7 proc. daugiau nei
2004 m.) ir pagamino 8 024 tonas jvairiy risiy fermentinio siirio (9,6 proc. daugiau nei 2004 m.).
Emitentas yra ketvirta pagal dydj fermentinius strius gaminanti bendrové Lietuvoje. 2005 m. jmong&je
dirbo vidutiniSkai 470 darbuotojy.

Imong sudaro trys gamybos objektai Tauragés apskrityje: VilkySkiy pieniné, ErZzvilko cechas (pieno
surinkimas ir suveZimas) bei Tauragés cechas (pieno surinkimas, suveZimas ir stirio gamyba). 2006 m.
sausio ménesi Emitentas isigijo 80,25 procenty pieno perdirbimo imonés UAB ,Modest” akciju (UAB
~Modest” 2005 m. pajamos sieké 5,5 mln. lity).

Bendrovés pardavimai 2005 m. buvo 91,7 mln. lity (22,1 proc. didesni nei 2004 m.). Bendrové
orientuojasi { eksporto rinkas — ¢ia pajamos 2005 m. sieké 60,6 mln. lity. Daugiausiai produkcijos
eksportuojama { Baltijos Saliy, NVS Saliy ir Europos Sajungos Saliy rinkas.

RIZIKOS VEIKSNIAI

Prie§ priimdami sprendima dél investavimo | Sitilomas akcijas, potenciallis investuotojai turéty atidZiai
ivertinti Sio Prospekto skyriuje ,,Rizikos veiksniai“aprasomus rizikos veiksnius bei kita informacija,
itraukta i Si Prospekta. Papildoma rizika ir abejonés, apie kurias Emitentas $iuo metu neZino arba kurie
§iuo metu laikomi nereik§mingais, taip pat gali neigiamai paveikti Emitento versla, finansing
padéti,likviduma ar veiklos rezultatus.. Dél $iy ar kity rizikos veiksniy gali sumazZéti Akciju pardavimo
kaina ir investuotojai gali netekti visy ar dalies savo investicijy.

AKCIOS IR AKCININKAI

2005 m. gruodzZio 31 d. Emitento akcinis kapitalas buvo iSskaidytas i 9.353.000 vienetus 1,00 Lt
nominalo paprastyju vardiniy nematerialiyjy akciju (toliau — Akcijos). D¢l visy (100 proc.) Akciju
itraukimo i Einamaji prekybos sarasa bus kreiptasi i Vilniaus vertybiniy popieriy birZa. Akcijoms
suteiktas ISIN kodas: LT0000127508.

2005 m. gruodZio 31 d. Emitentas turé¢jo keturis akcininkus — pagrindinis emitento akcininkas, imonés
ikiiréjas ir generalinis direktorius Gintaras BertaSius valdé 93,19 proc. Emitento akcijy. Jis kartu su
susijusiais asmenimis Rita Domeikiene (1,13 proc.) ir Aleksandru BertaSiumi (1,13 proc.) i viso valdé
95,45 proc. Emitento akcijy. Likusius 4,55 proc. akciju valdé vienas i§ imonés ikiréjy, technikos
direktorius Sigitas Trijonis.
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p.2

VALDYMO ORGANU STRUKTURA

Pagal galiojan¢ia Emitento {staty redakcija, Emitentas turi Siuos valdymo organus: visuotinj akcininky
susirinkima, valdyba, susidedancia i§ 4 nariy, ir Emitento vadova (Generalinj direktoriy). Valdyba, kaip
Emitento valdymo organas, sukurta pagal paskuting Emitento istaty redakcija, atsiZvelgiant i tai, kad

Emitentas buvo pertvarkytas | akcing bendrovg.

Vadovaujantis 2006 m. sausio 30 d. Emitento akcininky susirinkimo protokolu, Emitento valdybos nariais
ketveriy mety kadencijai iSrinkti Gintaras BertaSius, Sigitas Trijonis, Rimantas Jancevi€ius ir Vaidotas

Juskys.
Valdyba
Vardas, Pavardé Iss11gv1nlrpas, Pareigos Emitente Kadencqus Kadencgos
specialybé pradzia pabaiga
T T T
Gintaras BertaSius Aukstasis, inZinierius - Valdybos pirmininkas, 2006 01 30 201001 30
mechanikas generalinis direktorius
Sigitas Trijonis Aukstasis, inZinierius - Valdybos narys, 2006 01 30 201001 30
mechanikas technikos direktorius
Rimantas Jancevi¢ius | AukStesnysis, Valdybos narys, 2006 01 30 201001 30
zootechnikas Zaliavos direktorius
Vaidotas Juskys Aukstasis, informatikos | Valdybos narys, 2006 01 30 201001 30
inZinierius prekybos direktorius
Administracijos vadovaujantys darbuotojai
Vardas, Pavardé I8silavinimas, specialybé Pareigos Emitente Darbo pradzia*
I T
Gintaras BertaSius Aukstasis, inZinierius - Valdybos pirmininkas, generalinis 2006 01 01**

Biruté Baziliené

Riita Ziliute
Rimantas Jancevicius

Sigitas Trijonis

Vaidotas Juskys

Vilija Milaseviciuté

Rita Juodikiené

Asta Aukstakalniené

mechanikas

Aukstasis, buhalterinés apskaitos

ekonomisté

Aukstasis, finansy vadyba

Aukstesnysis, zootechnikas

Aukstasis, inZinierius -
mechanikas

Aukstasis, informatikos
inzinierius

Aukstasis, ekonomisté

Aukstasis, informatikos vadybos

inZinieré

Aukstasis, teisé

direktorius

Vyr. buhalteré

Vyr. buhalterés pavaduotoja

Zaliavos direktorius

Valdybos narys, technikos

direktorius

Prekybos direktorius

Ekonomisté - analitiké

Juristé

* Nei vieno administracijai vadovaujancio darbuotojo darbo sutartis néra terminuota.

** I§ naujo paskirtas, pertvarkius Emitenta | akcing bendrove, nors Emitento direktoriumi dirba nuo 1993 05 10.

IT inZinieré - programuotoja

1994 06 27

2000 05 01
1996 01 02
1993 09 01

2002 06 25

2000 05 01
2002 09 23

2000 09 21
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SIOLYMO SALYGOS

Sitlymas

Sitlymo tikslas

Listingavimas

Investuotojy kategorijos

Parduodantys akcininkai

Sitloma jsigyti 935.300 paprastyjuy vardiniy Emitento akcijy (toliau —
“Sitlomos akcijos”). Sitilomos akcijos sudaro 10 proc. Emitento
istatinio kapitalo. Siuo Sidilymu parduodamos egzistuojanéios akcijos;
naujos Emitento akcijos $iuo tikslu nebus leidZiamos. Visos Akcijos,
iskaitant Sifllomas akcijas, akcininky turtiniy ir neturtiniy teisiy
atzvilgiu yra lygiavertés. VieSas sililymas bus atliekamas naudojantis
visuomengés informavimo priemonémis.

Sitlymas suprantamas kaip kvietimas potencialiems investuotojams
pateikti paraiskas isigyti Sitlomy akcijy Siame Prospekte iSdéstytomis
salygomis. Paraiskos pateikimas dar nereiSkia, kad potencialiam
investuotojui bus parduotas jo praSomy Siilomy akcijy kiekis.
Sitlomy akcijy pirkimo—pardavimo sutartis su asmeniu, pateikusiu $io
Prospekto reikalavimus tenkinancia paraiska isigyti Sitlomy akcijy
(toliau — “Investuotojas”), laikoma sudaryta Sitlomy akciju pervedimu
1 jo asmening vertybiniy popieriy saskaita po to, kai yra paskelbta
Siulomy akciju kaina ir Sidlomos akcijos yra paskirstytos
Investuotojams.

VieSu sitlymu yra siekiama praplésti Emitento akcininky skaiciy ir
sudaryti galimybes Listingavimui. Tai turéty padidinti Emitento akciju
likviduma ir sukurti papildomy galimybiy Emitento plétros
finansavimui, iSleidZiant naujas akcijas ir sitilant jas tiek Emitento
akcininkams, tiek vieSai.

Patvirtinus §i Prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje, Emitentas
kreipsis i1 Vilniaus vertybiniy popieriy birZza dél visy paprastyjy
vardiniy Emitento Akcijy itraukimo i birZos Einamaji sarasa (toliau —
Listingavimas). Sililymas, paraiSky surinkimas, Sitlomy akcijy
paskirstymas Investuotojams bei atsiskaitymas uz Akcijas ivyks pries
planuojama prekybos pradzia Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje.

VieSai Akcijos bus sitilomos fiziniams ir juridiniams asmenims
Lietuvoje. Asmuo laikomas esanciu Lietuvoje, jeigu jis turi vertybiniy
popieriy saskaita Lietuvoje.

Sio Sidilymo tikslu Investuotojai pagal paraiskas skirstomi i Stambius
investuotojus ir Smulkius investuotojus. Stambiais investuotojais
laikomi visi Investuotojai, kurie pateiks paraiSkas jsigyti Sitilomy
akciju uz didesng nei 10000 Lt suma (toliau — “Stambds
investuotojai”). Smulkiais investuotojais laikomi visi Investuotojai,
kurie pateiks paraiSkas isigyti Sitlomy akciju uz 10000 Lt arba
maZzesng¢ sumg (toliau — “Smulkis investuotojai”). Siilomos akcijos
nevieSu biidu taip pat bus pasiiilytos instituciniams (profesionaliems)
investuotojams, esantiems ne Lietuvoje. Emitento darbuotojai skirstant
Sitlomas akcijas investuotojams bus laikomi Smulkiais investuotojais.

Akcijas parduoda Gintaras BertaSius (8,87 proc. Emitento akcijy) ir su
juo susijgs asmuo - Aleksandras BertaSius (1,13 proc.) (toliau —
Parduodantys akcininkai).
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Sitlymo galiojimo laikotarpis

Sitlymo kainos intervalas

Atsiskaitymas

Kapitalo iSaldymas

Paskirstymo planas

Koordinatorius

Viesas akcijy sitilymas galios nuo 2006 m. balandZio 24 d. iki 2006 m.
geguzés 4 d. (toliau — Sitlymo galiojimo laikotarpis).

Sitlomas Akcijy kainy intervalas yra nuo 5,00 Lt iki 6,50 Lt uZ viena
akcija (toliau — Kainos intervalas). Stambils investuotojai savo
paraiskoje isigyti Sitlomy akcijy turéty nurodyti savo sitiloma akcijy
kaina, esancig Kainos intervale. Smulkiis investuotojai paraiskoje
turéty nurodyti virSuting Kainy intervalo riba, arba 6,50 Lt uz akcija.

Galutiné Sitlymo kaina (toliau — Sitlymo kaina) bus nustatyta
pasibaigus Sifilymo galiojimo laikotarpiui po to, kai bus jvertinta
Situlomy akciju paklausa. Sitlymo kaina bus vienoda visiems
Investuotojams.

Vertybiniai popieriai bus pervesti i Investuotojy vertybiniy popieriy
saskaitas bei pinigai uz akcijas nuraSomi atsiskaitymo diena.
Planuojama, kad tai jvyks 2006 m. geguzés 12 d. (toliau —
Atsiskaitymo diena).

I$skyrus Sitlomy akcijy pardavima pagal §i Prospekta, Parduodantys
akcininkai susitaré 365 dienas nuo akciju itraukimo i Vilniaus
vertybiniy popieriy birZos Einamaji sarasa: a) nesitlyti, neparduoti,
neperleisti, neskolinti, neikeisti Akciju ir nesudaryti susitarimy deél
tokiy sandoriy (iskaitant pasirinkimo sandorius); b) nepriimti
sprendimo dél naujy Emitento akcijy i$leidimo.

Sis susitarimas negalioja i§ rezervy iSleidziamoms naujoms Emitento
akcijoms. VieSo siilymo metu Sitlomas akcijas isigijusiems
Investuotojams apribojimy laisvai perleisti akcijas néra.

Esant mazesniam Sitlomy akcijy skai¢iui nei visy Investuotoju
paraiSkose nurodyty akcijy bendras skaicius, Smulkiy investuotojy
paraiSkos bus pildomos pilnai, o likusios Sitlomos akcijos bus
paskirstytos Stambiems investuotojams pagal 6.1.5 dalyje numatytas
taisykles.

Sio Sitilymo Koordinatorius yra UAB FMI ,Baltijos Vertybiniai
Popieriai”, Gedimino pr. 60, LT-01110 Vilnius (toliau -
Koordinatorius), tel. (8 5) 2313833, faks. (8 5) 2313840.

Investuotojai, norintys {sigyti Sitlomy akcijy, turéty uZpildyti
paraiSkas Koordinatoriaus bustingje Sitilymo galiojimo laikotarpiu,
darbo dienomis nuo 8.30 iki 17.30 valandos.
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FINANSINES INFORMACIIOS SANTRAUKA

Zemiau esancioje lenteléje pateikiama finansinés informacijos santraukq. Informacija yra paimta is
naujausiy misy turimy finansiniy ataskaity, kurios yra pridetos Siame dokumente. Si informacija turéty
bitti skaitoma kartu su ir atsiZvelgiant | minétas finansines ataskaitas bei susijusias pastabas.

Zemiau esanioje lenteléje 2004 — 2005 m. finansiniai duomenys bei finansiniai rodikliai yra paimti i
2005 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. 2003 m.
finansiniai duomenys yra paimti i§ 2004 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Lietuvos Verslo
apskaitos standartus. 2001 — 2002 m. duomenys yra parengti pagal tuo metu galiojusius Lietuvos
Respublikos finansing ataskaita reglamentuojancius teisés aktus.

Finansinés informacijos santrauka,

kst Lt 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Pelno (nuostolio) ataskaita

Pajamos 59.831,2 | 46.562,9 | 53.997,8 75.101,9 | 91.708,8
EBITDA 2.098,2 -1.540,8 8.417,1 9.319,7 9,548.7
Tipinés veiklos pelnas 4.003,6 -4.987,2 5.036,1 5.819,2 5.769,1
EBIT 189.2 -3,780.4 4.923,9 5.997,9 5,766.7
Pelnas prie§ mokes¢ius ir mazumos dali -822,7 -5.305,3 3.576,1 5.210,7 5.197,1
Grynasis pelnas -822,7 -5.305,3 3.576,1 4.570,7 4.282.6
Balansas

Ilgalaikis turtas 19.367,1 19.155,9 19.456,0 | 21.326,2 | 22.145,2
Trumpalaikis turtas 16.095,9 12.701,7 10.014,3 9.889,1 16.236,3
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 68,7 1.020,3 723,6 105,1 1.041,2
Visas turtas 35.560,2 | 31.938,7 | 29.470,3 31.215.3 38.381.5
Finansinés skolos (ilgal. ir trumpal.) 14.433,4 17.268,3 13.760,0 12.266,5 15.785,2
Investuotas kapitalas 23.430,1 20.959,7 20.613,8 23.004,5 29.628,8
Akcininky nuosavybé 8.996,7 3.691,4 6.853,8 10.738.,0 13.843,6
Trumpalaikiai jsipareigojimai 23.043,7 18.769,6 16.063,7 7.272,2 10.024,1
Visi isipareigojimai 26.526,7 | 28.210.4 | 22.579.7 20.477.3 24.537.9
Pinigy srautai

Pagrindinés veiklos pinigy srautai 2.455,1 648,5 7.194,4 6.962,9 4.474,2
Investicinés veiklos pinigy srautai -11.101,2 -1.711,4 -2.142,7 -4.326,5 -4.079,3
Finansinés veiklos pinigy srautai 8.656,3 2.014,5 -5.313,7 -3.254,9 541,2
Akcijy rodikliy informacija (pagal

2005.12.31 akcijy skai¢ig)

Akcijy skaicius, tukst. vat. (2005.12.31) 9.353 9.353 9.353 9.353 9.353
Pelnas akcijai, Lt. -0,088 -0,567 0,382 0,489 0,458
Dividendai akcijai, Lt. - - - 0,126 0,267
Finansiniai rodikliai

EBITDA marza, % 4% -3% 16% 12% 10%
Tipinés veiklos pelno marza, % 7% -11% 9% 8% 6%
Grynojo pelno marza, % -1% -11% 7% 6% 5%
Investuoto kapitalo graza, % 1% -17% 24% 28% 22%
Turto graza, % 13% -15% 16% 19% 17%
Akcininky nuosavybés graza, % -9% -84% 68% 54% 35%
Pagrindinés veiklos pinigy srauty ir 12% 3% 35% 32% 17%
investuoto kapitalo rodiklis, %

Kapitalo santykis, % 0,25 0,12 0,23 0,34 0,36

EBITDA = Pelnas prie§ palikanas, mokes¢ius ir nusidévejima
EBIT = Pelnas prie§ paliikanas ir mokes¢ius

EBITDA marza = EBITDA / Pajamos

Tipinés veiklos pelno marza = Tipinés veiklos pelnas / Pajamos
Grynojo pelno marza = Grynasis pelnas / Pajamos

Investuoto kapitalo graza = Pelnas prie§ palikanas ir mokes¢ius / (Vidutinis visas turtas - Vidutiniai ne-finansiniai ijsipareigojimai)

Turto graza = Tipinés veiklos pelnas / Vidutinis visas turtas

Akcininky nuosavybes graza = Grynasis pelnas / Vidutinis kapitalas

Pagrindinés veiklos pinigy srauty ir investuoto kapitalo rodiklis = Pagrindinés veiklos pinigy srautai/ Vidutinis investuotas kapitalas

Kapitalo santykis = Kapitalas / Visas turtas
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II  ASMENYS, ATSAKINGI UZ PROSPEKTE PATEIKTUS DUOMENIS IR
FINANSINIU ATASKAITU AUDITA

1. Asmenys, renge Prospekts ir atsakingi uz jame pateiktg informacija

AB ,,Vilkyskiy Pieniné generalinis direktorius Gintaras BertaSius,
tel. (8 441) 55330,
faksas (8 441) 55242;

AB ,,Vilkyskiy Pieniné vyr. buhalteré Biruté Baziliené,
tel. (8 441) 70423,
faksas (8 441) 55242;

Prospekta pagal Emitento atstovy pateikta informacija parengé:

UAB FMI ,,Baltijos Vertybiniai Popieriai, Gedimino pr. 60, LT-01110 Vilnius,
tel. (8 5) 2313833,

faksas (8 5) 2313840;

Atstovai:
Imoniy finansy padalinio vadovas Justas Jurkuvénas tel. (8 5) 260 3969;

Imoniy finansy padalinio projekty vadovas Emilis KaSauskas, tel. (8 5) 260 3969.

2. Informacija apie audita

2001 m. Emitento finansiniy ataskaity audita atliko nepriklausoma audito imoné UAB “Moore Stephens
Vilnius”. Audito jmonés buveiné yra registruota adresu Traku g. 3/2, LT — 01132 Vilnius, imonés kodas
yra 1239 03963, tel. (8 5) 268 5929, faks. (8 5) 268 5930. Imonei suteikto audito imonés leidimo Nr.
000408. 2004 m. auditg atliko auditoré Danguolé Pranckéniené; auditorés licencijos Nr. 000345.

2003 m. Emitento finansiniy ataskaity audita atliko nepriklausoma I. Vasilenko, V. Salduko ir DzZ.
Cibauskaités audito jmoné¢ TUB ,,Audito tikslas”. Audito jmonés buveiné yra registruota adresu
Lietuvininky 25-5, Siluté; jmonés kodas yra 1773 19474, tel.: (8-441) 77100, faks.: (8-441) 53200.
Imonei suteikto audito jmonés leidimo Nr. 000495. 2003 m. auditg atliko auditoré Irena Vasilenko;
auditoriaus licencijos Nr. 000315. 2003 m. finansinés atskaitomybés auditas buvo atliktas 2006 m. kovo
ménesj, siekiant atitikti Vertybiniy popieriy komisijos reikalavimus vieSam akciju sitilymui bei Emitento
akcijy itraukimui i Vilniaus vertybiniy popieriy birZos prekybos sarasa.

2004 m. Emitento finansiniy ataskaity audita atliko nepriklausoma audito imoné UAB ,,Moore Stephens
Vilnius”. Audito jmonés buveiné yra registruota adresu Traky g. 3/2, LT — 01132 Vilnius, imonés kodas
yra 1239 03963, tel. (8 5) 268 5929, faks. (8 5) 268 5930. Imonei suteikto audito imonés leidimo Nr.
000408. 2004 m. auditg atliko auditoré Danguolé Pranckéniené; auditorés licencijos Nr. 000345.

2005 m. Emitento finansiniy ataskaity audita atliko nepriklausomos audito bendrovés UAB , KPMG
Baltics” Klaipédos filialas. Audito imonés filialo buveiné yra registruota adresu Sauliy g. 19, Klaipéda
imongés kodas yra 1116 16158, tel.: (8-46) 480012, faks.: (8-46) 480013. Imonei suteikto audito imonés
leidimo Nr. 001281. 2005 m. audita atliko auditorius Rokas Kasperavicius; auditoriaus licencijos Nr.
000119. 2005 m. audito imoné¢ buvo pakeista, nes AB ,VilkySkiy pieniné” akcininkams priémus
sprendima itraukti Emitento Akcijas | Vilniaus vertybiniy popieriy birzos prekybos sarasa,buvo nuspresta
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pasirinkti KPMG — viena i§ didZiausiy tarptautiniy audito bendroviy, su kuria pasirasyta sutartis trejiems
metams.

Prie Sio Prospekto pridedama:
- 2001 m. nepriklausomo auditoriaus ataskaita ir finansiné atskaitomybé;
- 2002 m. finansiné atskaitomybé;
- 2003 m. nepriklausomo auditoriaus ataskaita ir finansiné atskaitomybé;
- 2004 m. nepriklausomo auditoriaus ataskaita ir finansiné atskaitomybé;

- 2005 m. nepriklausomo auditoriaus ataskaita ir finansiné atskaitomybé;



AB “Vilkyskiy pieniné” akcijy prospektas p.8

3. Patvirtinimas, kad informacija atitinka faktus

PasiraSydami patvirtiname, kad registracijos dokumente pateikta informacija, kiek mums yra Zinoma,
atitinka faktus. Joje néra praleista nieko, kas gali turéti jtakos jos prasmei, ir kad émémes visy pagristy
priemoniy tam uZtikrinti.

Emitento vardu:

Generalinis direktorius Gintaras BertaSius

Vyr. buhalteré Biruté Baziliené

Prospekta rengusio Koordinatoriaus UAB FM] ,,Baltijos vertybiniai popieriai” vardu patvirtiname, kad
Prospekte pateikta tiksli informacija, kuria UAB FMI] ,Baltijos vertybiniai popieriai” pateiké AB
., Vilkyskiy pieniné” darbuotojai ir vadovai. UAB FMI ,Baltijos vertybiniai popieriai” atsako uz pateiktos
informacijos tinkama {forminima.

Generalinis direktorius Alius Jakubélis
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I1I RIZIKOS VEIKSNIAI

Prie§ priimdami sprendimq dél investavimo § Siillomas akcijas, potencialiis investuotojai turéty atidZiai
ivertinti Zemiau aprasomus rizikos veiksnius ir kitq informacijq, jtrauktq j 5i Prospektq. Papildoma rizika
ir abejonés, apie kurias Emitentas Siuo metu neZino arba kurie Siuo metu laikomi nereik§mingais, taip pat
gali neigiamai paveikti Emitento verslq, finansine padéty, likvidumaq ar veiklos rezultatus. [vykus kuriam
nors is Zemiau nurodyty galimy jvykiy, gali biti is esmés neigiamai paveiktas Emitento verslas, finansiné
padeétis, likvidumas ar veiklos rezultatai. Dél Siy ar kity rizikos veiksniy gali sumazéti Akcijy pardavimo
kaina ir investuotojai gali netekti visy ar dalies savo investicijy.

Rizikos veiksniai, susije¢ su Emitento verslu

- Emitentas uZsiima pieno perdirbimu (fermentinio siirio gamyba). Sis verslas yra rizikingas dél
galimy pokyciy Zaliavos ir produkty rinkose, konkurencijos, taip pat galimy teisiniy, politiniy,
technologiniy bei socialiniy poky¢iy, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusiy su Emitento verslu, kas
gali neigiamai paveikti Emitento pinigy srautus ir veiklos rezultatus.

- Emitentas specializuojasi stiriy gamyboje, didZiaja dali jo pajamy sudaro pajamos, gautos uz
strio ir strio produkty pardavima. D¢l Sios priezasties Emitento pajamos, pelnas ir bendra
finansiné buklé yra jautri neigiamiems strio paklausos ir (arba) kainos pokyciams siiriy rinkoje
(rinkos rizika). Sirio paklausos pokyciams neigiama jtaka gali daryti pasikeitgs vartotoju
pozidris { siirj ir jo produktus, sumazéjusi pirkéju perkamoji galia, konkurencingy alternatyviy
produkty atsiradimas. Neigiamai stirio produkty kaing gali veikti ir konkurencija tarptautinéje
bei vietinéje siirio rinkoje.

- Emitento pagrindiné Zaliava yra karviy pienas, kurio pardavimo perdirbimui kiekis Europos
Sajungos pieno gamintojams yra apribotas nacionalinémis pieno kvotomis. Zaliavos tiekimo
apribojimas gali jtakoti Zaliavos trikuma bei Zaliavos kainy kilima. Sie poky¢iai gali neigiamai
paveikti Emitento pinigy srautus ir veikos rezultatus.

- Brandinto siirio gamyba yra ilgas procesas, kuris gali uZtrukti nuo vieno iki trijy ménesiy. Si
gamybos specifika neleidzia greitai sureaguoti { staigius pokycius siiriy rinkoje, o tai gali
neigiamai paveikti Emitento pinigy srautus ir veikos rezultatus.

- Emitento verslas (ypatingai pieno surinkimas ir suveZimas) yra daug darbo jégos reikalaujanti
veikla. Darbuotojy trikumas ir jy atlyginimy didé¢jimas gali neigiamai paveikti Emitento augimo
potencialg ir veiklos rezultatus.

- Emitento veiklos rezultatai yra priklausomi nuo vadovaujanciy darbuotojy. Tik generalinis
direktorius Gintaras BertaSius bei technikos direktorius Sigitas Trijonis yra Emitento akcininkai.
Nepaisant to, nei vienam administracijos darbuotojui néra apribota teisé iSeiti i darbo.
Vadovaujanciy darbuotojy darbo santykiy su Emitentu nutraukimas gali daryti neigiama jtaka
Emitento veiklos rezultatus.

- Emitento antriné bendrové UAB , Modest* yra padavusi paraiSka 1éSoms i§ Europos Sajungos
(ES) fondy gauti, kurios bus panaudotos ES reikalavimams jgyvendinti bei gamybai
modernizuoti. Jeigu Sios 1éSos nebus suteiktos, tai gali apriboti Emitento antrinés bendrovés
investiciju plany igyvendinima, o tai gali sumaZinti Emitento pajamy augimo potencialg ateityje.

- Emitentas yra sudargs sandoriy su imone, susijusia su pagrindiniu Emitento akcininku. Néra
garantuota, kad jgyvendinant Siuos sandorius nekils interesy konfliktas, kuris gali neigiamai
itakoti Emitento pinigy srautus ir veiklos rezultatus (Zr. taip pat ,,Sandoriai su susijusiomis
Salimis®).

- Jei bet kurio Emitento sandorio kaina Zymiai skiriasi nuo rinkos kainos, Lietuvoje galiojancios
taisyklés deél sandoriy vertés koregavimo suteikia teis¢ mokesCiy inspekcijai perZziliréti ir
koreguoti sandorius bei uzdéti papildomas mokestines prievoles susijusiy imoniy sandoriams ir
tam tikriems sandoriams tarp nesusijusiy asmeny. Lietuvoje galiojancios taisyklés dél sandoriy
vertés koregavimo yra suraSytos neaiskiai, galimos jvairios ju interpretacijos. D¢l neaiSkumuy,
susijusiy su sandoriy vertés koregavima reguliuojanciy teisés akty interpretavimu, mokesciy
inspekcija gali uzgincyti kai kuriy Emitento sandoriy vertes ir pasitlyti korekcijas. Jei tokios
verciy korekcijos biity patvirtintos teismine tvarka ir {gyvendintos, Emitentui taikomas mokesc¢io
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tarifas gali padidéti ir tai turés neigiamos jtakos biisimiems veiklos rezultatams. Be to, Emitentas
gali patirti nuostoliy, susijusiy su ankstesnémis mokes¢iy nepriemokomis kartu su
priskai¢iuotomis paliikanomis ir delspinigiais, ir tai gali turéti neigiamos itakos Emitento
finansinei biiklei ir veiklos rezultatams.

Emitento kredito rizika yra susijusi su prekybos gautinomis sumomis. Rizika, kad partneriai
nejvykdys {sipareigojimy yra kontroliuojama nustatant kontrolés procediiras. Kredito rizika
susijusi su léSomis bankuose yra ribota, nes Emitentas dirba tik su stambiausiais Lietuvos
bankais (daugiausia — su AB “SEB Vilniaus bankas”). 2005 m. gruodZio 31 d. visy
isipareigojimuy ir viso turto santykis buvo 0,64. Visy stambiausiy skoly paliikanos yra susietos su
EUR LIBOR paliikany norma. Finansiniy paskoly likutis 2005 m. gruodzio 31 d. buvo 15 785
takst. lity. Paskolos jvertintos eurais. Paskoly grazinimas vyksta pagal grafika, uzdelsty
mokéjimy néra. Daugiau informacijos apie Emitento finansinius isipareigojimus pateikta
Prospekto 20.3 dalyje. Emitentas savo ilgalaiki turta, kurio likutiné verté sudaré 13 251 tikst.
lity (arba 60 proc. viso ilgalaikio turto) 2005 m. gruodZzio 31 d. buvo ikeites bankui uz paskolas.

Uzsienio valiutos rizika. Operacijos uzsienio valiuta yra jvertinamos litais operacijos dieng
esanciu valiutos kursu. Piniginés léSos ir jsipareigojimai uZsienio valiuta jvertinami litais
balansinés ataskaitos diena esanciu valiutos keitimo kursu. Pelnas ir nuostoliai i§ uZsienio
valiutos kurso pasikeitimo yra apskaitomi pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Pagrindines pajamas
bendrové gauna eurais. Atsiskaitymy valiutomis, kuriy kitimas galéty daryti esming itaka
Emitento finansiniams rezultatams néra.

Dalis Gintarui BertaSiui ir su juo susijusiems asmenims priklausanciy Emitento akciju
(Prospekto parengimo dienai - 83,19 proc. viso jstatinio kapitalo) yra jkeistos AB SEB Vilniaus
bankas, uztikrinant Gintaro BertaSiaus ir Emitento kreditoriniy jsipareigojimy, kylanciy i§ dvieju
kreditavimo sutar¢iy, vykdyma. ISieSkojimo pagal Siuos ikeitimus atveju, ikeistos akcijos gali
biti parduotos tretiesiems asmenims, kurie gali igyti Emitento kontrolg. Siuo Prospektu
Sitlomos akcijos néra ikeistos.

Emitentas pabaigé UAB “Modest” 80,25 proc. akciju paketo jsigijima tik 2006 m. pradZioje.
Todél ateityje konsoliduotos Emitento finansinés ataskaitos gali skirtis nuo nekonsoliduoty.

Rizikos veiksniai, susije¢ su Emitento verslo Saka

Zemés iikis Europos Sajungos Salyse (iskaitant ir pieno gamyba) yra stipriai reguliuojamas
sektorius. Zaliavinio pieno kainy lygis yra palaikomas, ribojant jo tiekima perdirbimui bei
vartojimui, naudojant intervencinius pieno produkty pirkimus, bei taikant pieno produkty
importo i§ ne ES Saliy muitus, pieno produkty eksporto { ne ES Salis subsidijas bei naudojant
kitas intervencines priemones. Pasauliné prekybos organizacija bei kitos laisva prekyba
palaikancios organizacijos ragina sumaZzinti Zemés iukio sektoriaus reguliavima ES. Pieno
sektoriaus liberalizavimas gali sumazinti Zaliavinio pieno kaina, pieno produkty eksporto
subsidijas ir pieno produkty kainas bei padidinti pieno produkty importa ir ne ES Saliy
konkurencija pieno produkty rinkoje. Sie pasikeitimai gali neigiamai jtakoti Emitento pinigy
srautus ir veiklos rezultatus.

Pieno produktai yra gaminami i§ gyviininés kilmés Zaliavy. Galvijy ligy epidemijos (pvz.,
kempinlige) gali neigiamai jtakoti Zaliavos tiekima pieno produkty gamybai bei sumazinti pieno
produkty paklausa dél ligy baimés. Sie pasikeitimai gali neigiamai jtakoti Emitento pinigy
srautus ir veiklos rezultatus.

Rizikos veiksniai, susije¢ su Emitento akcijomis

Tik po Sio Prospekto patvirtinimo LR Vertybiniy popieriy komisijoje, bus kreiptasi { Vilniaus
vertybiniy popieriy birza dél visy Emitento Akcijy ijtraukimo { birZos prekybos saraSus.
Pabréziame, kad { Vilniaus vertybiniy popieriy birza dél Akciju jtraukimo { Einamaji prekybos
sqraSa gali biiti kreiptasi jau po Sililymo galiojimo pradZios. Néra garantuota, kad Vilniaus
vertybiniy popieriy birZos valdyba priims teigiama sprendima dél Akcijuy jtraukimo | birZos
saraSus.

Net ir iSplatinus Sililomas akcijas, Emitentas neatitiks vieno i§ Vilniaus vertybiniy popieriy
birzos prekybos taisykliy (6.4 punkto) kriterijaus, apibiidinanc¢io pakankama vieSai iSplatinty
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akcijy skaiciy. Taisykliy 6.4.1 punktas reikalauja, kad akcijos, dél kuriy paduota paraiska jtraukti
1 Einamaji prekybos sarasa, turéty biti vieSai iSplatintos tiek, kad tai sudaro ne maziau kaip 25%
istatinio kapitalo dalies, kuria sudaro tos klasés akcijos. Taciau taisyklés tai pat apibréZia, kad
nepaisant 6.4.1 punkto biity laikoma, kad yra iSplatintas pakankamas akcijy skaiCius, jeigu
atsizvelgiant | didelj tos pacios klasés akcijuy skaiciy ir ju vieSo iSplatinimo masta, rinka gali
tinkamai funkcionuoti ir esant maZesniam jy procentui; arba yra pagrindas manyti, kad
artimiausiu metu per Vilniaus vertybiniy popieriy birZa bus iSplatintas pirmiau nurodytas
pakankamas akcijy skai€ius.

- Emitento akcijy kaina gali kristi. Tai gali jtakoti neigiami pokyciai Emitento bei kity pieno
perdirbimo imoniy versle, bendros akcijy rinkos tendencijos, iskaitant Salies bei regiono
patraukluma uZsienio investuotojams ir kitos prieZastys.

- Dividendy Emitento akcininkams mokéjimas néra garantuotas ir priklausys nuo Emitento
pelningumo, investiciniy plany bei bendros finansinés situacijos.

- Emitento akcijy likvidumas néra garantuotas. Dél salyginai nedidelio Emitento dydZzio bei riboto
vieSai planuojamuy platinti akcijy skaiciaus gali biti, kad, investuotojui norint skubiai parduoti
Emitento vertybinius popierius (ypa¢ didesnj ju skai¢iy), birZoje nebus atitinkamos paklausos.
Dél to Akcijy pardavimas gali uZtrukti arba Investuotojas gali biiti priverstas parduoti Akcijas
Zemesne kaina.

- Pasibaigus Emitento akcijy vieSajam sitilymui, Gintaras BertaSius ir toliau kontroliuos Emitenta
bei darys lemiama itaka klausimy, teikiamy Emitento akcininkams balsuoti, sprendimui. Todél,
jeigu Gintaro BertaSiaus interesai skirtysi nuo Emitento ir (arba) kity jo akcininky interesuy,
pastarieji turéty ribotas galimybes daryti lemiama jtaka priimamiems sprendimames.

- Iki atsiskaitymo uz Sitilomas akcijas ir Siy akcijy nuosavybés peré¢jimo Investuotojams dienos
Parduodantys akcininkai gali bet kuriuo metu nutraukti Sitilyma. Tuo atveju jeigu Parduodantys
akcininkai nutraukty Sifilyma — visa pinigy suma skirta Sitlomy arkciju isigijimui likty
Investuotojy saskaitose.
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IV INFORMACIJA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

4. Pagrindiné informacija

4.1. PareiSkimas dél apyvartinio kapitalo

Atsizvelgiant { Emitento turimg trumpalaiki turta bei {sipareigojimus, Emitento manymu, jis turi
pakankama apyvartinj kapitala, kuris leisty verslui normaliai funkcionuoti 12 ménesiy nuo §io Prospekto

patvirtinimo Vertybiniy popieriy komisijoje datos.

Likvidumo rodikliai 2004.12.31 2005.12.31

Mokumo rodiklis ' 1,36 1,62

Greitojo mokumo rodiklis 0,43 0,60

Apyvartingés 1éSos, tukst. Lt 2.616,9 6.212,2

Bendrasis likvidumo koeficientas 0,52 0,56

Mokumo rodiklis = Trumpalaikis turtas / Trumpalaikiai jsipareigojimai

Greitojo mokumo rodiklis = (Trumpalaikis turtas - Atsargos) / Trumpalaikiai jsipareigojimai

Apyvartinés 16Sos = Trumpalaikis turtas - Trumpalaikiai isipareigojimai

Bendrasis likvidumo koeficientas = nuosavas kapitalas / visi {sipareigojimai

4.2. Kapitalizacija ir isiskolinimas

Emitento kapitalo iStekliai, tikst. Lt 2004.12.31 2005.12.31

PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI I 105,1 1.041,2

TRUMPALAIKES FINANSINES SKOLOS 535,9 2.574,9

ILGALAIKES FINANSINES SKOLOS 11.730,7 13.210,3
Garantuotos - -
Uztikrintos turtu 11.730,7 11.730,7
Negarantuotos / neuZtikrintos - -

NUOSAVAS KAPITALAS 10.738,0 13.843,6
Istatinis kapitalas 9.353,0 9.353,0
Perkainojimo rezervas - -
Privalomas rezervas 465,6 705,0

Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) 919.4 3.785,5

Ilgalaikiai kapitalo iStekliai (ilgalaikés finansinés I 22.468,7 27.053,9

skolos ir nuosavas kapitalas)

Kadangi Sitilymo metu naujos akcijos nebus iSleistos — vieSas egzistuojanciy akciju platinimas nejtakos

poky¢iy Emitento kapitalo iStekliy struktiiroje.
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4.3. Su emisija (sitilymu) susijusiy fiziniy ir juridiniy asmeny interesai

Vienas i§ Parduodanciy akcininky (visi Parduodantys akcininkai yra iSvardinti dalyje ,Parduodamuy
vertybiniy popieriy savininkai”’), Gintaras BertasSius yra Emitento administracijos vadovas bei ji
kontroliuojantis akcininkas. Gintaras BertaSius yra suinteresuotas Sitlomy akciju pardavimu bei ju
itraukimu { Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Einamaji sarasa.

UAB FM] ,,Baltijos Vertybiniai Popieriai” su Emitentu bei Parduodanciais akcininkais yra sudargs
konsultavimo sutarti, kuria Koordinatorius yra isipareigoj¢s konsultuoti Emitenta Listingavimo
klausimais bei atstovauti Parduodancius akcininkus, organizuojant Sitlyma. Nei Koordinatorius, nei jo
darbuotojai neturi Emitento ar jo kontroliuojamy jmoniy akcijy.

4.4. Siilymo priezastys ir pajamy panaudojimas

VieSu sitilymu yra siekiama praplésti Emitento akcininky skaiiy ir sudaryti galimybes Listingavimui. Tai
turéty padidinti Emitento akcijy likviduma bei sukurti papildomas galimybes Emitento plétros
finansavimui, i§leidZiant naujas akcijas ir siiilant jas tiek Emitento akcininkams, tiek ir vieSai. Kadangi
bus parduodamos jau egzistuojancios akcijos, Emitentas negaus pajamy i§ Sitilomy akcijy pardavimo.

5. Informacija apie vertybinius popierius
5.1. Vertybiniy popieriy apibtidinimas

Sitlomos akcijos, kaip ir visos Akcijos, yra paprastosios vardinés nematerialios Emitento akcijos. Apie ju
nuosavybg, isigijima ar perleidima paZymima atitinkamais {rasais ju savininky asmeninése vertybiniy
popieriy saskaitose. UZ jraSy tvarkyma yra atsakinga UAB FM] ,Baltijos Vertybiniai Popieriai”,
Gedimino pr. 60, LT-01110 Vilnius. Sitlomy akcijy valiuta — Lietuvos litai.

Sitlomos akcijos buvo sudarytos, vadovaujantis Lietuvos Respublikos civiliniu kodeksu, Akciniy
bendroviy jstatymu ir Vertybiniy popieriy rinkos istatymu. Siuo VieSu akcijy siilymu nauja emisija néra
iSleidZiama.

5.2. Vertybiniy popieriy suteikiamos teisés ir naudojimasis jomis

Visos Akcijos, iskaitant Sitilomas akcijas, akcininky turtiniy ir neturtiniy teisiy atZvilgiu yra lygiavertés.
Be kity galiojandiuose istatymuose numatyty teisiy, pagal Akciniy bendroviy istatyma kiekvienas
Emitento akcininkas turi tokias turtines teises:

- gauti Emitento pelno dali (dividenda);

- gauti likviduojamos Emitento turto dali;

- nemokamai gauti akcijuy, jei jstatinis kapitalas didinamas i§ Emitento 1éSy;

- pirmumo teise isigyti Emitento i§leidZziamy akcijuy ar konvertuojamy obligaciju, i§skyrus atveji, kai
visuotinis akcininky susirinkimas Akciniy bendroviy istatymo nustatyta tvarka nusprendzia pirmumo
teis¢ visiems akcininkams atSaukti;

- skolinti Emitentui teisés akty nustatyta tvarka.

Emitento akcininky neturtings teisés apima (tac¢iau jomis neapsiriboja):

- teis¢ dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

- teisg pagal akcijy suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

- teis¢ gauti informacija apie Emitento tiking veikla Akciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka;

- teisg kreiptis { teisma su ieskiniu, prasant atlyginti Emitentui Zala, kuri susidaré dél Emitento vadovo
ir valdybos nariy pareigy, nustatyty istatymuose ir Emitento istatuose, nevykdymo ar netinkamo
vykdymo, taip pat kitais istatymy nustatytais atvejais.
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Naudojimasis Emitento akciju suteikiamomis teisémis negali biiti apribotas kitaip, kaip tik istatymuy
nustatytu pagrindu ir tvarka. Emitento {statai nenumato jokiy $ios taisyklés iSimciy.

Teisé perleisti akcijas

Emitento akcijos gali biiti laisvai perleidziamos kity asmeny nuosavybén Akciniy bendroviy jstatymo,
Vertybiniy popieriy rinkos {statymo ir kity teisés akty nustatyta tvarka. Asmeniui isigyjant naujai
iSleidZiamy akcijy istatinio kapitalo padidinimo metu, toks asmuo neturi teisés perleisti pasiraSyty akcijuy
tol, kol Emitento jstatinio kapitalo padidinimas nebus registruotas teisés akty nustatyta tvarka. Be to,
akcininkas neturi teisés perleisti ne visiSkai apmokéty Emitento akciju, taip pat akcininko teisé perleisti
akcijas gali biiti apribota teismo sprendimu.

Asmuo, isigijes visas Emitento akcijas, taip pat visy Emitento akcijy savininkas, perleidgs dalj turimy
akcijuy, privalo apie tai pranesti Emitentui pagal Akciniy bendroviy istatymo nustatyta tvarka.

AKkcininky pirmumo teisé iSleidziamy akcijy atzvilgiu

Emitentas, kuris iSleidZia naujas akcijas didindamas istatinj kapitala ne i§ nuosavy 1é$y arba isleisdamas
konvertuojamasias obligacijas, privalo suteikti pirmenybg isigyti Siuos vertybinius popierius esamiems
akcininkams. Pagal Akciniy bendroviy istatyma, akcininkai turi pirmumo teis¢ pasiraSyti naujai
iSleidZiamus vertybinius popierius proporcingai turimam akcijuy skaiciui. Termina, per kurj gali biti
pasinaudojama S$ia teise ir kuris privalo atitikti Akciniy bendroviy istatyme numatytus reikalavimus,
nustato Emitento visuotinis akcininky susirinkimas, sprendZiantis klausima dél vertybiniy popieriu
iSleidimo. Apie pasitlyma pasinaudoti pirmumo teise isigyti iSleidZziamy vertybiniy popieriy, Emitentas
privalo atskleisti Akciniy bendroviy istatymo nustatyta tvarka.

Akcininkai turi teis¢ norminiy akty nustatyta tvarka perleisti pirmumo teises isigyti vertybinius popierius
kitiems asmenims. Be to, Sios teisés gali biiti jtrauktos { Vilniaus vertybiniy popieriy birZos prekybos
sarasa.

Pagal Akciniy bendroviy jstatyma, pirmumo teis¢ pasirasyti tam tikros emisijos akcijas gali bati atSaukta
(Zr. skyriy ,,Emitento istatai — Emitento organai”). Pirmumo teisé¢ gali biiti atSaukta tik visy Emitento
akcininky atZvilgiu. RaSytin{ pasitlyma dél pirmumo teisés pasira$yti vertybinius popierius atSaukimo
turi pateikti Emitento valdyba, nurodydama atSaukimo prieZastis, motyvus ir asmenis, kuriems sitiloma
isigyti isleidziamy vertybiniy popieriy. Visuotinis akcininky susirinkimas, priimdamas sprendimg dél
pirmumo teisés atSaukimo, turi pagristi tokios teisés atSaukimo biitinuma bei konkreciai nurodyti asmeni
ar asmenis, kuriems suteikiama teisé pasiraSyti i§leidZiamus vertybinius popierius.

Akcininky teisé nemokamai gauti iSleidZiamy akcijy

Emitento jstatinis kapitalas gali biiti didinamas i jo nuosavy 1ésy. Tokiu atveju esami akcininkai turi teisg
arba nemokamai gauti naujai iSleidZziamy akcijy proporcingai turimy akcijy skaiciui, arba visy Emitento
akcijy nominalioji verté turi biti padidinta.

Balsavimo teisés

Pagal Akciniy bendroviy istatyma ir Emitento {status, kiekviena Emitento akcija suteikia akcininkui vieng
balsa visuotiniame akcininky susirinkime. Paprastai visuotiniuose akcininky susirinkimuose gali
dalyvauti ir balsuoti akcininkai, tinkamai iregistrave ir visiSkai apmokéje savo akcijas. Akcininkas gali
pagal akcijy suteikiamas teises balsuoti dél visy visuotiniame akcininky susirinkime svarstomy klausimy.
Taciau akcininkas neturi teisés balsuoti priimant sprendima dél pirmumo teisés jsigyti Emitento
iSleidZiamy vertybiniy popieriy atSaukimo, jeigu pagal susirinkimo darbotvarkg teisé isigyti Siy vertybiniy
popieriy suteikiama jam ar su juo susijusiems asmenims. Pla¢iau apie akcininkams suteikiamas balsavimo
teises Zr. skyriy ,,Emitento istatai — Emitento organai”.

Informavimas

Pagal Emitento istatus, Emitentas, gaves rastiSka akcininko praSyma, per 7 dienas nuo praSymo gavimo
dienos privalo pateikti akcininkui susipaZinti ar kopijuoti Siuos dokumentus: istatus, meting finansing
atskaitomybe, ataskaitas apie Emitento veikla, audito iSvadas ir ataskaitas, visuotiniy akcininky
susirinkimy protokolus ar kitus dokumentus, kuriuose uZfiksuoti visuotiniy akcininky susirinkimy
sprendimai, akcininky saraSus, valdybos nariy sarasa, kitus Emitento dokumentus, kurie yra viesi pagal
istatymus, valdybos posédZiy protokolus ar kitus dokumentus, kuriuose uzfiksuoti valdybos sprendimai,
su salyga, jei tuose dokumentuose néra komercinés (verslo) paslapties. Akcininkas ar akcininkai, kuriems
nuosavybés teise priklauso daugiau nei ¥2 Emitento akcijy, pateikg raSytinj jsipareigojima neatskleisti
komercinés paslapties, turi teis¢ susipaZinti su visais Emitento dokumentais. UZ akcininkui pateikiamy
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dokumenty ar kitos informacijos kopijavima Emitento vadovas gali nustatyti mokesti, nevirSijantj
pateikiamy dokumenty paruosimo sanaudy.

Teisé gauti dividendus ar pervirsj Emitento likvidavimo atveju, ar kita Emitento pelno dalj

Pagal Akciniy bendroviy istatyma, Emitentas gali paskirstyti savo pelna ar turta akcininkams tik (i)
mokédamas dividendus; (ii) likviduojant Emitenta; ar (iii) maZinant Emitento istatini kapitala.

Dividendai ir kitu pagrindu akcininkams paskirstytinos 1éSos iSmokamos asmenims, kurie buvo
iregistrave akcijas savo vardu dienos, kai visuotinis akcininky susirinkimas paskelbia dividendus ar kitas
paskirstytas 1éSas, pabaigoje arba asmenims, turintiems teis¢ gauti dividendus ar kitas paskirstytinas l1éSas
kitu teisiniu pagrindu. Visos Emitento akcijos dividendy ir kity akcininkams paskirstytiny 1€y atZvilgiu
yra lygiavertés.

Dividendai

Dividendai gali biiti skelbiami visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu. Emitentas gali paskirti
dividendus i§ paskirstytino pelno, kuri sudaro grynasis ataskaitiniy mety pelnas, pridéjus ar atémus i$
ankstesniy mety perkelta pelna (nuostolj) bei rezervus, kuriuos akcininkai, vadovaudamiesi istatymais,
nusprendzia paskirstyti, bei atémus sumas, pagal Akciniy bendroviy istatymo reikalavimus akcininky
susirinkimo sprendimu paskiriamas kitiems tikslams.

Dividendai mokami akcininkams proporcingai ju turimy akcijy nominaliy verc¢iy sumai. Dividendai gali
biiti skelbiami karta per metus eilinio visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu ir iSmokami tik
grynaisiais pinigais. Dividendai néra kaupiamieji, nes Emitentas néra iSleid¢s privilegijuotuju akciju su
kaupiamuoju dividendu, kuriy savininkams biity garantuojama teisé¢ | tokiose akcijose nurodyto dydzZio
dividenda. Dividendai apskai¢iuojami ir mokami tik uZ visiSkai apmokétas Emitento akcijas.

Visuotinis akcininky susirinkimas neturi teisés priimti sprendimo dél dividendy skelbimo ir iSmokéjimo,
jeigu (i) Emitentas yra nemokus ar iSmokéjegs dividendus tapty nemokus; (ii) Emitento ataskaitiniy
finansiniy mety paskirstytinas rezultatas yra neigiamas (t. y. patirti nuostoliai); arba (iii) Emitento
nuosavas kapitalas yra mazesnis arba iSmokéjus dividendus tapty mazesnis uZ jstatinio kapitalo,
privalomojo rezervo, perkainojimo rezervo ir rezervo, skirto savoms akcijoms jsigyti, suma.

Emitentas privalo iSmokéti paskelbtus dividendus per viena ménesi po to, kai visuotinis akcininky
susirinkimas priima sprendima i§mokéti dividendus. IeSkininés senaties terminas dividendy iSmokeéjimo
reikalavimui teisme pareiksti pasibaigia po 10 mety nuo tos dienos, kurig dividendai turéjo buti iSmokeéti,
o neiSmokéta dividendy suma atitenka Emitentui.

Tiek Lietuvos rezidentams, tiek nerezidentams taikomos vienodos dividendy iSmokéjimo taisyklés,
iSskyrus apmokestinimo klausimus, aprasSytus skyriuje ,,Informacija apie vertybinius popierius - Lietuvos
mokestinis reZimas”.

Emitento turto paskirstymas likvidavimo atveju

Likviduojant Emitenta, likgs Emitento turtas paskirstomas akcininkams proporcingai ju turimy akcijy
nominaliyjy ver¢iy sumai. SavanoriSko Emitento likvidavimo atveju, lik¢s Emitento turtas gali buti
paskirstytas akcininkams, tik Emitentui atsiskaiCius su kreditoriais ir praéjus dviems ménesiams po vieso
paskelbimo apie likvidavima pagal istatymy reikalavimus. Kilus teisminiams gin¢ams dél Emitento
skoliniy isipareigojimy vykdymo, likgs Emitento turtas paskirstomas akcininkams tik galutinai i§sprendus
gincus ir atsiskaicius su kreditoriais.

Kiti Emitento kapitalo paskirstymo atvejai

Emitentas gali paskirstyti akcininkams 1éSas maZindamas savo jstatinj kapitalg pagal Akciniy bendroviy
istatyme numatyta tvarka. [statinis kapitalas gali bliti maZinamas anuliuojant akcijas arba sumazinant
akcijy nominalias vertes, taciau sumazintas Emitento istatinis kapitalas negali biiti mazZesnis nei Akciniy
bendroviy jstatyme numatytas minimalus istatinio kapitalo dydis.

Sprendima dél istatinio kapitalo maZinimo priima visuotinis akcininky susirinkimas. Toks sprendimas turi
biti paskelbtas vieSai ir atskleistas kitiems susiinteresuotiems asmenims teisés akty nustatyta tvarka.
Istatinis kapitalas gali biiti mazinamas tik tuomet, kai atliktos visos su istatinio kapitalo maZinimu
susijusios procediiros, numatytos Akciniy bendroviy jstatyme.

Mazinant istatini kapitala, akciju nominali verté ar akcijy skaifius visiems akcininkams maZinamas
proporcingai jiems nuosavybés teise priklausanciy akcijy nominaliy ver¢iy sumai. ISskyrus, jeigu istatinio
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kapitalo maZinimo tikslas yra Emitento nuostoliy padengimas, po sumazinimo esancios laisvos 1éSos gali
biti iSmokamos akcininkams proporcingai jy valdomy akcijy nominaliy verciy sumai.

Privalomojo pirkimo ir pardavimo taisyklés

Vertybiniy popieriy komisijai patvirtinus §i Prospekta, Emitento akcininkai privalés teikti privalomus
oficialiuosius pasitilymus ir laikytis privalomojo akcijy pirkimo ir pardavimo taisykliy.

Pagal Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos istatyma asmuo, veikdamas savarankiskai ar kartu
su kitais asmenimis jsigijgs daugiau kaip 40 proc. visy balsy Emitento visuotiniame akcininky
susirinkime, per 30 dieny privalo perleisti akcijas, virSijancias §ig riba, arba pateikti privaloma oficialy
pasililyma supirkti likusias Emitento akcijas, suteikiancias balsavimo teis¢ ir vertybinius popierius,
patvirtinancius teis¢ isigyti balsavimo teis¢ suteikiancias akcijas.

Asmuo, veikdamas savarankiSkai ar kartu su kitais asmenimis, isigij¢s akciju, suteikian¢iy ne maZziau nei
95 proc. visy balsy Emitento visuotiniame akcininky susirinkime, turi teis¢ reikalauti, kad likusieji
Emitento akcininkai parduoty jiems priklausancias akcijas, suteikiancias balsavimo teisg, o likusieji
akcininkai privalo parduoti Sias akcijas.

Paprastai privalomaja tvarka parduodamy akcijy kaina lygi (i) atsizvelgiant | tam tikras salygas, kainai,
mokétai uZ Emitento akcijas, pirktas pagal privaloma ar savanoriska oficialy pasitilyma, vadovaujantis
Vertybiniy popieriy rinkos {statymo nuostatomis, arba (ii) teisingai kainai, nustatomai akcijas perkancio
asmens, gavus atitinkama Vertybiniy popieriy komisijos pritarima. MaZuma akcijy turintys akcininkai turi
teisg uzgincyti siiloma pirkimo kaing teisme, jei, ju nuomone, kaina paZeidZia teisingumo principa.

Be to, bet kuris mazumos akcininkas turi teis¢ reikalauti, kad asmuo, veikdamas savarankiskai ar kartu su
kitais asmenimis, isigij¢s akcijy, suteikianCiy ne maziau nei 95 proc. visy balsy Emitento visuotiniame
akcininky susirinkime, nupirkty maZumos akcininko valdomas akcijas, suteikiancias balsavimo teises, ir
tas asmuo privalo nupirkti $ias akcijas. Siy akcijy kaina nustatoma pagal auk$¢iau nurodytas taisykles.

Emitentas neturi teisés reikalauti akcininky parduoti akcijas jam ir i§ jo negali buti reikalaujama iSpirkti
akcijas.

Akcininky teisiy pakeitimas

Emitento istatai nenumato jokiy specifiniy salygy dél akcininky teisiy keitimo. Akcininky teisiy
pakeitimas gali buti vykdomas tik pagal Lietuvos jstatymy nuostatas.

Konvertavimo nuostatos

Nei Akciniy bendroviy jstatymas, nei Emitento istatai nenumato galimybés konvertuoti Emitento akcijas 1
kitos klasés akcijas.

ISpirkimo nuostatos

Pagal Akciniy bendroviy istatyma, Emitentas turi teis¢ iSpirkti savo akcijas i§ kity akcininky. Jeigu
bendras Emitento isigyty savy akcijy skaicius virSija 10 proc. Emitento jstatinio kapitalo, Emitentas
privalo perleisti Sia riba virSijantj akcijy skaiCiy kitiems asmenims per 12 ménesiy nuo tokiy akciju
isigijimo. [sigijes savy akcijy, Emitentas neturi teisés naudotis akcijy suteikiamomis turtinémis ir
neturtinémis teisémis.

Detali savy akcijy iSpirkimo tvarka yra numatyta Akciniy bendroviy jstatyme. Emitentas gali iSpirkti savo
akcijas tik tuomet, jeigu Emitente yra sudarytas rezervas savoms akcijoms isigyti, kuris negali buti
mazesnis nei bendra visy isigyjamuy akcijy pirkimo kaina. Paprastai Emitentas negali iSpirkti ty akcijy,
kurios néra visi§kai apmokeétos. Norédamas iSpirkti savas akcijas, Emitentas privalo pateikti privaloma
oficialy pasililyma. Emitentas savas akcijas gali isigyti tik visuotinio akcininky susirinkimo sprendimo
pagrindu.

5.3. Viesi pasitilymai perimti emitento istatini kapitala

Per paskutinius bei einamuosius finansinius metus vieSy pasidilymy perimti Emitento istatini kapitala,
kuriuos pateiké treciosios Salys, nebuvo.

5.4.Lietuvos mokestinis reZimas

Sis mokestinio reZimo Lietuvoje apibiidinimas yra tik aprasomojo pobidzio ir nepateikia iSsamios
analizés del visy galimy mokestiniy pasekmiy, susijusiy su Siulomy akcijy isigijimu, valdymu ar
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perleidimu. Toliau pateikiamas Lietuvos mokestiniy istatymy apibudinimas yra pagristas Sio dokumento
parengimo dienq galiojanciais teisés aktais. Taciau po Sios dienos, teisés aktai galéjo biiti pakeisti ar
papildyti. Todél potencialiis investuotojai turéty pasitarti su savo konsultantais dél Siillomy akcijy
pasirasymo, pirkimo, valdymo ar perleidimo mokestiniy pasekmiy.

Zemiau esantis tam tikry Siilomy akcijy valdymo ir perleidimo mokestiniy pasekmiy apibendrinimas
pagristas Pelno mokescio istatymo, Gyventoju pajamu mokescio istatymo ir Pridétinés vertés mokescio
istatymo nuostatomis.

Dividendy apmokestinimas (mokestis prie pajamy Saltinio)

Fiziniam asmeniui (Lietuvos rezidentui ar nerezidentui) iSmokeéti dividendai apmokestinami gyventoju
pajamy mokesciu taikant 15 proc. mokescio tarifa. Emitentas privalo iSskaiCiuoti §i mokesti i§ visos
asmeniui iSmokétinos sumos ir sumokéti ji Lietuvos valstybinei mokesciy inspekcijai.

Lietuvos ar uZsienio juridiniam asmeniui iSmokami dividendai apmokestinami 15 proc. pelno mokesciu.
ISmokédamas dividendus, Emitentas privalo i$skai¢iuoti §§ mokestj i§ visos iSmokétos sumos (,,mokestis
prie pajamy Saltinio”).

Jei akcininkas (Lietuvos ar uZsienio juridinis asmuo) turi Akcijas, suteikian¢ias daugiau kaip 10 proc.
visy balsy Emitento visuotiniame akcininky susirinkime be pertrauky ir ne trumpiau nei 12 ménesiy
(iskaitant dividendy paskirstymo momenta), tokiam akcininkui iSmokami dividendai paprastai
neapmokestinami. Si ifimtis taikoma, jei paciam Emitentui (jo apmokestinamam pelnui) taikomas
bendrasis pelno mokescio tarifas. ISimtis netaikoma juridiniams asmenims, jregistruotiems ar jsteigtiems
tikslinése teritorijose.

Kapitalo prieaugio apmokestinimas

Pajamy (pelno) mokesciu paprastai apmokestinamos pajamos (pelnas), gautos perleidus Sifilomas akcijas.
Tokiu atveju pelnas yra lygus skirtumui tarp Sitilomy akcijy isigijimo kainos ir pardavimo kainos.

Fiziniai asmenys

Fizinio asmens (Lietuvos rezidento) pajamoms, gautoms i§ Sifilomy akciju pardavimo, taikomos
skirtingos apmokestinimo taisyklés. Taikytiny taisykliy pobiidj i§ esmés lemia Sifilomy akcijy isigijimo
tikslas:

- jeigu Sitilomy akcijy fizinis asmuo nenaudoja individualios veiklos (prekybos vertybiniais
popieriais) tikslais, asmens pelnas, gautas perleidus Sitilomas akcijas, apmokestinamas 15 proc.
gyventoju pajamy mokesciu. Mokestis netaikomas, jeigu asmuo perleidZia akcijas ne anksciau
kaip pragjus 366 dienoms nuo Sitilomy akcijy isigijimo dienos ir jei jis valdé ne daugiau kaip 10
proc. Emitento akciju trejus metus iki kalendoriniy mety, kuriais akcijos buvo perleistos,
pabaigos. Si i§imtis netaikoma, jei Siilomy akcijy pirkéjas yra pats Emitentas arba jei pajamos
gaunamos dél Emitento likvidavimo;

- jei asmuo perleidzia Sitllomas akcijas vykdydamas individualia veikla, visos jo pajamos i§
tokio perleidimo gali biiti apmokestinamos 15 proc. gyventojuy pajamy mokesciu, arba, fizinio
asmens pasirinkimu, pelnas, gautas i§ Sitilomy akcijy perleidimo, gali biti apmokestinamas 33
proc. gyventoju pajamy mokescio tarifu.

Ne Lietuvos rezidento pelnas, gautas perleidus Sitilomas akcijas, pajamy mokesciu neapmokestinamas,
iSskyrus jei toks asmuo veikia Lietuvoje per nuolating bazg.

Juridiniai asmenys

I Sitlomy akcijy perleidimo gautas Lietuvos juridinio asmens pelnas apmokestinamas 15 proc. pelno
mokesciu, o pelnas, gautas 2006 ir 2007 metais taip pat papildomai apmokestinamas socialiniu mokesc¢iu,
kurio tarifas 2006 metais gautam apmokestinamajam pelnui yra 4 proc., o 2007 metais gautam
apmokestinamajam pelnui — 3 proc. Lietuvos juridinio asmens pajamos, gautos i§ akcijy pardavimo
Emitentui, taip pat pajamos, gautos dé¢l Emitento likvidavimo, apmokestinamos pagal tokias pacias
taisykles.

Uzsienio juridinio asmens pelnas, gautas perleidus Sitilomas akcijas, pelno, pajamy ar kt. mokesciais
neapmokestinamas, iSskyrus atvejus, kai uzsienio juridinis asmuo veikia Lietuvoje per nuolating buveing.

Dovanojimo ir paveldéjimo mokesciai
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Jeigu Emitento akcijos dovanojamos fiziniam asmeniui, paprastai akcijy jgijimas apmokestinamas
gyventoju pajamy mokesCiu, skai¢iuojamu nuo dovanojimo metu gauty pajamy (,,Dovanojimo
mokestis”). Dovanojimo mokestis netaikomas, kai akcijas dovanoja sutuoktinis, vaikai ar tévai ar kai
akcijos dovanojamos ne Lietuvos rezidentui. Paveldétos Emitento akcijos apmokestinamos paveldéjimo
mokesciu, i§skyrus atvejus, kai paveldima i§ artimy giminaiciy, susijusiy tam tikro laipsnio giminystés
ry§iais arba kai akcijas paveldi ne Lietuvos rezidentas.

Pridétinés vertés mokestis

Paprastai, pagal galiojancius jstatymus, Sitllomy akciju isigijimo ar perleidimo sandoriai Lietuvoje
pridétinés vertés mokesciu (PVM) neapmokestinami.

Zyminis mokestis ir Kiti perleidimo mokesciai

Sio dokumento parengimo diena Sidlomy akcijy perleidimas Zyminiu ar panaSaus pobiidZio mokeséiu
neapmokestinamas. Taciau tam tikrus mokescius gali taikyti vertybiniy popieriy saskaity tvarkytojai,
Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas ir (arba) Vilniaus vertybiniy popieriy birza.

Zyminis mokestis uZ $io Prospekto patvirtinima sudaro 3 000 lity. Sis mokestis turi biti sumokétas pries
patvirtinant Prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje.

6. Siilymo salygos
6.1. Salygos, sitilymo statistika, numatomas grafikas ir sitilymo paraiSkos pateikimo tvarka
6.1.1 Sitlymo salygos

VieSas siiilymas suprantamas kaip kvietimas potencialiems investuotojams pateikti paraiSkas isigyti
Sitlomy akciju Siame Prospekte iSdéstytomis salygomis. ParaiSkos pateikimas dar nereiskia, kad
potencialiam investuotojui bus parduotas jo prasomy Sitllomy akcijy kiekis. Sitilomy akcijy pirkimo-
pardavimo sutartis su asmeniu, pateikusiu Sio Prospekto reikalavimus tenkinancia paraiska isigyti
Sitlomy akcijy (,,Investuotojas”), laikoma sudaryta Sitlomy akcijy pervedimu i jo asmening vertybiniy
popieriy saskaita, po to, kai yra paskelbta Siilomy akcijy kaina ir Sitilomos akcijos yra paskirstytos
Investuotojams.

VieSas sililymas bus atliekamas naudojantis visuomenés informavimo priemonémis per prekybos
vertybiniais popieriais tarpininkus.

6.1.2 Bendra emisijos sitilymo suma

VieSai siiloma jsigyti 935.300 (devynis Simtus trisdeSimt penkis tikstancius tris Simtus) paprastyjy
vardiniy Emitento akcijy (,,Siilomos akcijos”). Sitllomos akcijos sudaro 10 proc. Emitento jstatinio
kapitalo. Visy Sitilomy akcijy pardavéjais bus dabartiniai Emitento akcininkai; naujos Emitento akcijos
Siuo tikslu nebus leidZiamos.

Skaiciuojant pagal Kainos intervalo vidurj, bendra pasitilymo suma bty 5,4 mln. Lt. Tiksli sitilymo suma
bus paskelbta nustacius sitilymo kaing (svarbiausiy Sitilymo daty sarasas pateiktas 6.1.3 dalyje).

6.1.3 Sitlymo galiojimo laikotarpis ir parai$ky padavimo tvarka
Svarbiausios su Sililymu susijusios datos pateikiamos lenteléje:

Data Apibuidinimas

2006 m. balandzio 24 d. | Sidilymo galiojimo laikotarpio pradzia.
2006 m. geguzés 4 d. Sitlymo galiojimo laikotarpio pabaiga.

2006 m. geguzés 8 d. Paskelbimo apie Sitilymo kaing bei akcijy kiekio paskirstyma Stambiems bei
Smulkiems investuotojams diena.

2006 m. geguzes 10 d. Paskelbimo spaudoje apie Sitilymo kaing bei akcijy kiekio paskirstyma
Stambiems bei Smulkiems investuotojams diena.

2006 m. geguzes 12 d. Planuojama atsiskaitymo uz Sitilomas akcijas bei Sitlomy akcijy pervedimo {
Investuotojy vertybiniy popieriy saskaitas diena.
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2006 m. geguzes 17 d. Planuojama prekybos Emitento akcijomis Vilniaus vertybiniy popieriy birzos
Einamajame sarase pradzia.

ParaiSkas Investuotojai gali paduoti, anuliuoti bei papildyti Sifilymo galiojimo laikotarpio metu UAB
FM] “Baltijos vertybiniai popieriai” biistinéje (Gedimino pr. 60, LT-01110 Vilnius) darbo valandomis
nuo 9.30 iki 17.30..Investuotojai, norintys pateikti paraiskas jsigyti Sitlomy akcijy turi turéti vertybiniy
popieriy saskaita laikomg UAB FMI] “Baltijos vertybiniai popieriai”. Investuotojai norintys atsidaryti
vertybiniy popieriy saskaita UAB FMI “Baltijos vertybiniai popieriai” turi pasiraSyti investiciniy
paslaugy teikimo sutarti.

Paraisky kiekis neribojamas, taciau kelios to paties Investuotojo paraiSkos bus sumuojamos ir laikomos
viena paraiSka.

Paraiskoje Investuotojai turéty nurodyti Investiciju suma bei maksimalig kaina, kurig jie nori mokeéti uz
vieng Siilloma akcija. Paraiskoje nurodyta kaina turéty atitikti Prospekto 6.3.1 dalyje numatytus
apribojimus.

Sio siflymo salygos gali biiti pakeistos bei papildytos iki Siiilymo galiojimo laikotarpio pabaigos
pateikiant Vertybiniy popieriy komisijai Prospekto papildymo prieda.

6.1.4 Sitlymo atSaukimas arba sustabdymas

Sitlymas pasibaigia, Investuotojams apmokéjus uZz jiems paskirtas Sitllomas akcijas ir §iy akcijy
nuosavybei peréjus Investuotojams. Iki to momento Parduodantys akcininkai gali bet kuriuo metu
nutraukti Sitilyma. Prasidéjus prekybai Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje, Siilomy akcijy nuosavybé
bus peréjusi Investuotojams ir atSaukti Sitilymo nebus galima.

6.1.5 Galimybés sumazinti pasiraSyty vertybiniy popieriy skaiciy

Jeigu Smulkiy investuotoju praSomy isigyti akcijy bendras kiekis nevirSys viso Sitlomy akcijy kiekio,
Smulkiy investuotojy paraiSkos bus pildomos pilnai, o likusios akcijos bus paskirtos Stambiems
investuotojams.

Jeigu Smulkiy investuotoju prasomuy isigyti Sifilomy akcijy bendras kiekis vir§ys visa Sitlomy akciju
kiekj, visy paraiskas pateikusiy Smulkiy investuotojy praSymai bus tenkinami proporcingai.

Esant maZesniam Stambiems investuotojams paskirty akciju kiekiui nei visy Stambiy investuotojy
paraiskose praSomuy jsigyti akciju bendras kiekis, Stambiy investuotoju paraiskos isigyti vertybiniy
popieriy bus patenkintos i§ dalies. Remiantis Sitllomy akciju paklausa, Parduodantys akcininkai kartu su
Koordinatoriumi nustatys vieng ar kelias ribas (pagal prasomy isigyti Sitlomy akciju kiekj) bei skirtingas
1 atskiras kiekio ribas patenkanciy paraisky patenkinimo proporcijas. Nustatant skirtingas paraiSky
patenkinimo proporcijas, bus laikomasi principo, kad didesne investicijy suma praSyme nurodg
Investuotojai gauty daugiau akcijy nei mazesng investicijy suma nurod¢ Investuotojai.

Emitento darbuotojy paraiSkos Sitlymo metu bus tenkinamos ta pacia tvarka kaip ir Smulkiy
investuotojy, nepriklausomai nuo paraiskoje nurodytos investicijy sumos. Emitento darbuotojais laikomi
tie darbuotojai, kurie 2006 m. kovo 1 d. turéjo su Emitentu galiojancia darbo sutartj.

6.1.6 Maziausia ir didZiausia sumg nurodoma paraiskoje

Minimali paraiSkoje nurodyta investicijuy suma negali biiti maZesné nei 1 (vienos) akcijos verté (6,50 Lt),
skaifiuojant pagal virSuting Kainos intervalo riba (6,50 Lt). Maksimali parai§koje nurodyta investiciju
suma negali biiti didesné nei 935.300 (devyniy Simty trisdeSimt penkiy tiikstanciy trijuy Simty) akcijy verte
(6,1 min. Lt), skai€iuojant pagal virSuting Kainos intervalo riba (6,50 Lt).

6.1.7 Sitlomy akcijy apmokéjimo ir jy pateikimo buidas ir terminas

Sitlymo laikotarpiu Investuotojai gali pateikti paraiSkas isigyti Sitlomy akcijy. Pateikdami paraiskas
Investuotojai turi buti atsidar¢ savo vertybiniy popieriy saskaita UAB FMI “Baltijos Vertybiniai
Popieriai”.

Paraiskas padave Investuotojai iki paskutinés Sitlymo galiojimo dienos (t.y. 2006 m. geguzés 4 d.)
pabaigos privalés sukaupti paraiSkoje nurodyta investicijy suma savo, UAB FM] “Baltijos Vertybiniai
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Popieriai” patikéjimo teise saugomoje, saskaitoje, atidarytoje banke AB “Hansabankas”; saskaitos
Nr.:LT177300010000177163, BIC: HABALT22. Vertybiniai popieriai bus pervedami { Investuotoju
vertybiniy popieriy saskaitas bei pinigai uz Sitlomas akcijas nurasomi atsiskaitymo diena (planuojama —
2006 m. geguzés 12 d.).

6.1.8 Sitlymo rezultaty vieSo paskelbimo biidas ir data

Sitlymo kaina ir Stambiems bei Smulkiems investuotojams paskirti bendri Sitilomy akcijy kiekiai bus
paskelbti per didZiausias Lietuvos naujieny platinimo tarnybas, Emitento Interneto puslapyje ir per
Vilniaus vertybiniy popieriy birZos informacing sistema bei dienra$€iuose ,Lietuvos rytas” ir
,,Respublika”. Apie tai taip pat bus informuota Vertybiniy popieriy komisija.

6.1.9 Pasinaudojimo pirmumo teise tvarka

Kadangi Sifilomos akcijos yra egzistuojanc¢ios Emitento akcijos, kiti akcininkai neturi pirmumo teisés ju
isigyti. Sitlomy akcijy paskirstymo Investuotojams taisyklés nurodytos 6.1.5 skyriuje.

6.2. Platinimo ir paskirstymo planas
6.2.1 Investuotojy kategorijos

Sitlomos akcijos bus platinamos vieSai fiziniams ir juridiniams asmenims Lietuvoje. Asmuo laikomas
esanciu Lietuvoje, jeigu jis turi vertybiniy popieriy saskaita Lietuvoje.

Visi Investuotojai pagal paraiSkas skirstomi | stambius investuotojus, kurie apibiidinami kaip visi
Investuotojai, kurie pateiks paraiskas jsigyti Sitlomy akcijy uz didesng nei 10 000 Lt suma (,,Stambis
investuotojai”), ir smulkius investuotojus, kurie apibiidinami kaip visi Investuotojai, kurie pateiks
paraiskas isigyti Siilomy akcijy uz 10 000 Lt arba maZesng suma (,,Smulkis investuotojai’).

Sitlomos akcijos nevieSu biidu bus taip pat pasiiilytos instituciniams (profesionaliems) investuotojams,
esantiems ne Lietuvoje. UZsienio instituciniai investuotojai, $io sifilymo metu pateike paraiSkas isigyti
Sitlomy akcijy, bus traktuojami taip pat, kaip Lietuvoje esantys Stambiis investuotojai.

6.2.2 Emitento stambiyjy akcininky, valdymo, priezitiros ar administravimo organy nariy ketinimas
isigyti Sitlomy akcijy

Emitentui néra Zinoma, kad kurie nors stambieji Emitento akcininkai arba jo valdymo, prieZiiiros ar
administravimo organy nariai rengiasi isigyti daugiau kaip penkis procentus Sitlomy akcijy. Taciau
Emitento darbuotojai bei valdybos nariai planuoja dalyvauti pasiraSant iki penkiy procenty Sitilomy
akcijy.

6.2.3 Paskelbimas apie iSankstinji paskirstyma

IS anksto Sitllomy akcijy paskirstymas i dalis Stambiems ir Smulkiems investuotojams bei Emitento
darbuotojams, néra numatytas. Akcijy skirstymas i dalis bus nustatytas po paraisky isigyti Sitilomas
akcijas surinkimo, apskaiciavus paklausa pagal skirtingas Investuotoju grupes.

Jeigu Smulkiy investuotojy praSomuy jsigyti akciju bendras kiekis nevirSys Sitlomy akcijy kiekio,
Smulkiy investuotojy paraiSkos bus pildomos pilnai, o likusios akcijos bus paskirstytos Stambiems
investuotojams pagal Sitilomy akcijy paskirstymo principus, apraSytus 6.1.5 skyriuje.

Emitento darbuotojy praSymai isigyti akciju uz didesng nei 10 000 Lt suma bus patenkinami ta pacia
tvarka kaip ir Smulkiy Investuotojy (esant pakankamam Sitllomy akciju kiekiui — paraiSkos bus
tenkinamos pilnai). Sitilymo kaina visoms Investuotojy grupéms bus vienoda.

6.2.4 Informacijos apie Investuotojams paskirty akciju kieki pateikimo tvarka
Apie jiems paskirtas Sililomas akcijas Investuotojai galés suZinoti po atsiskaitymo uZz Sitilomas akcijas

bei Sitlomy akcijy pervedimo i Investuotoju vertybiniy popieriu saskaitas dienos, gave iSrasa i§ savo
vertybiniy popieriy saskaitos.
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6.2.5 Paskirstymo pervirsis ir ,,Zaliojo bato” pasirinkimas
Paskirstymo pervirSio galimybés bei ,,Zalio bato” pasirinkimas nenumatyti.
6.3. Kainos nustatymas

6.3.1 Sitlomy akcijy kaina

Stambiyjy investuotojy paraiSkoje nurodoma Sitilomy akcijy kaina turéty biiti tarp 5,00 Lt bei 6,50 Lt uz
viena akcija (,,Kainos intervalas”). Kainos intervalas buvo nustatytas Parduodanciy akcininky remiantis
palyginamyjy kainos rodikliy analize lyginant Emitento ir pajamas ir pelng su panaSaus pobudZio
bendrovémis, jtrauktomis { Vilniaus vertybiniy popieriu birza. Zemiau pateikiama palyginimo lentelé
(naudojant 2006 m. balandzio 13 d. duomenis). 25 proc. Kainos intervalas yra paliktas, kad galutiné
Sitlomy akcijy kaing tiksliau atspindéty Akcijy paklausa.

Bendrové Kaina, litais Kapitalizacijos / 2005 m. Kapitalizacijos / 2005 m.
uz akcija grynojo pelno rodiklis pajamy
AB “Rokiskio siris” | 70,50 | 142 | 0.72 |
AB “Pieno Zvaigzdés” 4,45 15,6 0,54
AB “Vilkyskiy piening” 5,00 10,9 0,51
AB “Vilkyskiy piening¢” 6,50 14,2 0,66

Smulkds investuotojai gali pateikti paraiskas isigyti akcijas tik uz virSuting Kainos intervalo riba, t.y. 6,50
Lt uz viena akcija.

Galuting Sitilomy akcijy kaing (“Sitilymo kaina™) pasibaigus Sitilymo laikotarpiui nustatys Parduodantys
akcininkai, remdamiesi Stambiy investuotojy pateiktais kainos siiilymais, paraiSkas pateikusiy
Investuotojuy skaiCiumi, Sitlomy akcijy sumine paklausa bei paklausos elastingumu. Koordinatoriaus
galutinés kainos nustatymo procese veiks pataréjo Parduodantiems akcininkams teisémis.

Nustacius Sidilymo kaina, SiGlomos akcijos bus paskirstomos visiems Investuotojams, nurodziusiems
prasyme kaina, lygia ar didesng uz Siiilymo kaing. Sitlymo kaina visiems Investuotojams bus vienoda.

PraSomy ijsigyti Sidlomy akcijy kiekis kiekvienam Investuotojui bus apskaiCiuojamas dalinant jo
paraiskoje nurodyta Investicijuy suma i$ nustatytos Sililymo kainos bei apvalinant Sitlomy akcijy kieki
Zemyn. D¢l apvalinimo atlikusios Sitilomos akcijos bus paskirstytos Investuotojams Koordinatoriaus
nuoziiira.

Investuotojai savo saskaita sumoka finansy tarpininko komisinius mokescius, susijusius su parai§kos
isigyti Sitllomas akcijas pateikimu.

6.3.2 Sitlymo kainos paskelbimo tvarka

Tiksli Sitlymo kaina bus paskelbta pasibaigus Sililymo galiojimo laikotarpiui, 6.1.8 skyriuje nustatyta
tvarka.

6.3.3 Anksciau sudaryti sandoriai Silomomis akcijomis

2005 m. birzelio 23 d. Emitento generalinis direktorius ir pagrindinis akcininkas Gintaras BertaSius i$
Alvydo Vadeikos isigijo 29 402 Akcijas (arba 29,55 proc.istatinio kapitalo), mokédamas uz akcijy paketa
i§ viso 8,1 mln. Lt arba vidutiniskai 275,49 Lt uZ vieng 94 Lt nominalo (kaip tuo metu buvo) akcija.
PerskaiCiavus kaing vienai sumaZinto (1 Lt) nominalo (kaip yra Sio Prospekto datai) akcijai, pirkimo
kaina uZ vieng Akcija buvo 2,93 Lt.

6.4.Platinimas ir garantavimas

Sitlymo Koordinatorius, atsiskaitymo bei depozitoriumo tarpininkas yra UAB FM] ,,Baltijos Vertybiniai
Popieriai”, Gedimino pr. 60, LT-01110 Vilnius. Investuotojai, norintys isigyti Sitlomy akcijy, turéty
uzpildyti paraiSkas Koordinatoriaus biistin¢je Sifilymo galiojimo laikotarpiu darbo dienomis nuo 8.30 iki
17.30. Akcijy sitlymo laikotarpiu, i§ anksto paskelbtu metu, taip pat bus sudaryta galimybé pateikti
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paraiSkas isigyti Akcijas Emitento patalpose Vilkyskiuose (Vilkiskiai, Pagégiy sav.) bei Tauragéje
(Gaurés g. 23, Taurage).

Koordinatorius UAB FMI] ,Baltijos Vertybiniai Popieriai” organizuoja sitlyma pagal ,didZiausiy
pastangy” susitarima. Investiciniy paslaugy teikimo sutartis tarp Parduodandiais akcininkais bei
Koordinatoriaus buvo sudaryta 2006 m. kovo 1 d.

7. Itraukimas j prekybos sarasa ir platinimo tvarka
7.1.Planai pateikti paraisSka itraukti Akcijas | vertybiniy popieriy prekybos sarasa

Patvirtinus §i Prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje, Emitentas kreipsis i Vilniaus vertybiniy popieriuy
birza dél visy (100 proc.) Emitento Akcijy jtraukimo { birZos Einamaji sarasa. Klausima dél vertybiniy
popieriy itraukimo i birZos prekybos sarasa svarstys ir atitinkama sprendima priims Vilniaus vertybiniy
popieriy birZos valdyba, atsizZvelgdama | galiojanciy teisés akty reikalavimus ir savo nuomong Siuo
klausimu.

Pabréziame, kad i Vilniaus vertybiniy popieriy birza dél Akcijy itraukimo i Einamaji prekybos sarasa gali
biiti kreiptasi jau po Sillymo galiojimo pradZios. Sililymas, paraiS$ky surinkimas, Sitlomy akciju
paskirstymas Investuotojams bei atsiskaitymas uz Akcijas ivyks prie§ planuojama prekybos Akcijomis
pradzia Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje.

Tam, kad Emitentas visiSkai atitikty pagrinding listingavimo Vilniaus vertybiniy popieriy birZos
Einamajame prekybos sarase salyga (t.y. kad ne maziau kaip 25 proc. Emitento istatinio kapitalo bty
iSplatinta vieSai), Parduodantys akcininkai ketina per protinga laikotarpi nuo kapitalo iSaldymo
laikotarpio pabaigos (kaip apibrézta Sio Prospekto 8.3 dalyje) vieSai iSplatinti tiek papildomy Akcijy, kad
visa vieSai iSplatinty Akciju dalis sudaryty iki 30 proc. Emitento istatinio kapitalo. Sio ketinimo
igyvendinimas priklausys nuo tuo metu egzistuojanciy rinkos salygu bei Vilniaus vertybiniy popieriy
birzos keliamy reikalavimuy.

7.2. Akcijuy itraukimas i prekybos sarasus kitose reguliuojamose rinkose

Kiek Emitentui yra Zinoma, Akcijos (ar jy dalis) néra jtrauktos { prekybos sarasus jokiose reguliuojamose
ar lygiavertése rinkose.

7.3. Likvidumo uZtikrinimas
Emitento Ziniomis, subjekty, kurie biity tvirtai isipareigoj¢ uZztikrinti Akcijy likviduma, néra.
7.4. Stabilizavimas

Nei Emitentas, nei Parduodantys akcininkai néra numatg naudoti Akcijy kainy stabilizavimo priemones.

8. Parduodamy vertybiniy popieriy savininkai

8.1. Vertybinius popierius siiilantys asmenys

Parduodantis akcininkas | Buveinés adresas Pareigos Emitente Kiti rySiai
T T T
Gintaras BertaSius Vilkyskiai, Generalinis direktorius ir
Pagégiy sav. valdybos pirmininkas
Aleksandras BertaSius Vilkyskiai, Garo katilo operatorius Susijgs giminystés
Pagégiy sav. ryS$iais su Gintaru

BertasSiumi
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8.2. Vertybiniy popieriy pardavéjy sitilomy vertybiniy popieriy skaicius ir klasé

Parduodantis akcininkas Viso turimas | Turima kapitalo Parduodamy Parduodama
akcijy skaicius dalis, % akcijy skaicius | kapitalo dalis, %
Gintaras Bertagius ' 8716 056 | 93,19 | 829 550 | 8,87 |
Aleksandras BertaSius 105 750 1,13 105 750 1,13
Viso ' 8927462 | 9545 935 300 | 10,0 |

Visos Sitilomos akcijos yra paprastos vardines nematerialios Emitento akcijos. Akcijoms suteiktas ISIN
kodas - LT0000127508.

8.3. Susitarimai dél kapitalo iSaldymo
I$skyrus Sitlomy akcijy pardavima pagal $i Prospekta, Parduodantys akcininkai susitaré 365 dienas nuo
akcijy itraukimo i Vilniaus vertybiniy popieriy birZos Einamaji sarasa:

a) nesitlyti, neparduoti, neperleisti, neskolinti, nejkeisti Akcijy ir nesudaryti susitarimy dél tokiy
sandoriy (iskaitant pasirinkimo sandorius);

b) nepriimti sprendimo dél naujy Emitento akcijy iSleidimo.
Auksciau iSdéstytas susitarimas negalioja iS rezervy iSleidZiamy naujy Emitento akcijy atZvilgiu.

VieSo sitilymo metu Sitlomas akcijas isigijusiems Investuotojams apribojimy laisvai perleisti Akcijas
néra.

9. Emitento iSlaidos

Planuojamos Emitento akcijy itraukimo { Vilniaus vertybiniy popieriy birza iSlaidos (Prospekto
parengimo islaidos, jtraukimo | prekybos saraSa imoka, kitos galimos iSlaidos) neturéty virSyti 80 tikst.
Lt.Tame tarpe 24 tukst. lity - nuosavybés vertybiniy popieriy itraukimo { Vilniaus vertybiniy popieriy
birzos Einamaji sarasa mokestis, 3 tukst. lity — valstybés rinkliava uZ Prospekto patvirtinima, 1 tokst. lity
— vertybiniy popieriy registravimo Lietuvos centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume mokestis.
Likusi suma yra skirta teisiniams bei finansiniams konsultantams ir kitoms i§laidoms padengti.

10. Silpninimas

Kadangi Sitilymo metu néra iSleidZiama nauja akcijy emisija, silpninimo efekto nebus.

11. Papildoma informacija
11.1.  Pataréjy teises
Koordinatorius veikia Investiciniy paslaugy teikimo sutartyse numatytomis teisémis. Koordinatorius yra

atsakingas uZ komunikacijos su investuotojais organizavima bei informacijos apie Emitenta parengima ir
pateikima; techniniy darby dél Emitento Akcijy itraukimo i Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Einamaji
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sarasa atlikima; Emitento Akcijy paketo pardavimo dalimis iSoriniams investuotojams organizavima ir
igyvendinima.

11.2.  Audituota informacija

Jokios kitos informacijos, i§skyrus audituotas 2001 m., 2003m., 2004 m. bei 2005 m. finansines ataskaitas,
atestuoti auditoriai neperZitiréjo.
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\Y% INFORMACIJA APIE EMITENTA

12. Atestuoti auditoriai

Informacija apie atestuotus auditorius, atlikusius Emitento finansiniy ataskaity audita yra pateikta
Prospekto dalyje 2. “Informacija apie audity”.

13. Atrinkta finansiné informacija

Zemiau esancioje lenteléje pateikiama finansinés informacijos santraukq. Informacija yra paimta i§
naujausiy miisy turimy finansiniy ataskaity, kurios yra pridétos Siame dokumente. Si informacija turéty
bitti skaitoma kartu su ir atsiZvelgiant { minétas finansines ataskaitas bei susijusias pastabas.

Zemiau esandioje lenteléje 2004 — 2005 m. finansiniai duomenys bei finansiniai rodikliai yra paimti i§
2005 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. 2003 m.
finansiniai duomenys yra paimti i§ 2004 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Lietuvos Verslo
apskaitos standartus. 2001 — 2002 m. duomenys yra parengti pagal tuo metu galiojusius Lietuvos
Respublikos finansing ataskaita reglamentuojancius teisés aktus.

Finansinés informacijos santrauka,

tiikst. Lt 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Pelno (nuostolio) ataskaita

Pajamos 59.831,2 | 46.562,9 | 53.997.8 75.101,9 91.708,8
EBITDA 2.098,2 -1.540,8 8.417,1 9.319,7 9,548.7
Tipinés veiklos pelnas 4.003,6 -4.987,2 5.036,1 5.819,2 5.769,1
EBIT 189.2 -3,780.4 4.923,9 5.997,9 5,766.7
Pelnas prie§ mokes¢ius ir mazumos dali -822,7 -5.305,3 3.576,1 5.210,7 5.197,1
Grynasis pelnas -822,7 -5.305,3 3.576,1 4.570,7 4.282.6
Balansas

Ilgalaikis turtas 19.367,1 19.155,9 19.456,0 21.326,2 | 22.1452
Trumpalaikis turtas 16.095,9 12.701,7 10.014,3 9.889,1 16.236,3
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 68,7 1.020,3 723,6 105,1 1.041,2
Visas turtas 35.560,2 31.938.7 29.470,3 31.215.3 38.381.,5
Finansinés skolos (ilgal. ir trumpal.) 14.433,4 17.268,3 13.760,0 12.266,5 15.785,2
Investuotas kapitalas 23.430,1 20.959,7 20.613,8 23.004,5 29.628,8
Akcininky nuosavybé 8.996,7 3.691,4 6.853,8 10.738.,0 13.843,6
Trumpalaikiai jsipareigojimai 23.043,7 18.769,6 16.063,7 7.272,2 10.024,1
Visi isipareigojimai 26.526,7 28.2104 | 22.579.7 20.477.3 24.537.9
Pinigy srautai

Pagrindinés veiklos pinigy srautai 2.455,1 648,5 7.194,4 6.962,9 4.474,2
Investicinés veiklos pinigy srautai -11.101,2 -1.711,4 -2.142,7 -4.326,5 -4.079,3
Finansinés veiklos pinigu srautai 8.656,3 2.014,5 -5.313,7 -3.254,9 541,2

Akcijy rodikliy informacija (pagal
2005.12.31 akcijy skaicin)

Akcijy skaicius, tukst. vat. (2005.12.31) 9.353 9.353 9.353 9.353 9.353
Pelnas akcijai, Lt. -0,088 -0,567 0,382 0,489 0,458
Dividendai akcijai, Lt. - - - 0,126 0,267
Finansiniai rodikliai

EBITDA marza, % 4% -3% 16% 12% 10%
Tipinés veiklos pelno marza, % 7% -11% 9% 8% 6%

Grynojo pelno marza, % -1% -11% 7% 6% 5%



AB “Vilkyskiy pieniné” akcijy prospektas p. 26

Investuoto kapitalo graza, % 1% -17% 24% 28% 22%
Turto graza, % 13% -15% 16% 19% 17%
Akcininky nuosavybés graza, % -9% -84% 68% 54% 35%
Pagrindinés veiklos pinigy srauty ir 12% 3% 35% 32% 17%
investuoto kapitalo rodiklis, %

Kapitalo santykis, % 0,25 0,12 0,23 0,34 0,36

EBITDA = Pelnas pries paltikanas, mokescius ir nusidévéjima

EBIT = Pelnas prie§ paliikanas ir mokescius

EBITDA marZa = EBITDA / Pajamos

Tipinés veiklos pelno marza = Tipinés veiklos pelnas / Pajamos

Grynojo pelno marZa = Grynasis pelnas / Pajamos

Investuoto kapitalo graZza = Pelnas prie§ paltikanas ir mokescius / (Vidutinis visas turtas - Vidutiniai ne-
finansiniai jsipareigojimai)

Turto graza = Tipinés veiklos pelnas / Vidutinis visas turtas

Akcininky nuosavybés graza = Grynasis pelnas / Vidutinis kapitalas

Pagrindinés veiklos pinigy srauty ir investuoto kapitalo rodiklis = Pagrindinés veiklos pinigy srautai /
Vidutinis investuotas kapitalas

Kapitalo santykis = Kapitalas / Visas turtas

14. Rizikos veiksniai

Informacija apie rizikos veiksnius pateikta Prospekto dalyje III Rizikos veiksniai.

15. Informacija apie Emitenta
15.1. Bendroji Emitento informacija

UAB ,,Vilkyskiy Pieniné” isteigta 1993 m. geguzés 10 d. UAB ,,Vilkyskiy pieniné” pertvarkyta i$
uzdarosios akcinés bendrovés i akcing bendrove 2005 m. gruodZzio 30 d.

Veiklos laikotarpis — neribotas.

Emitento teisinis pavadinimas Akciné bendrové ,,VilkySkiy pieniné”
Emitento komercinis pavadinimas | VilkySkiy pieniné

Buveinés vieta Vilkyskiai, Pagégiy savivaldybé
Registracijos numeris 060018

Imonés (rejestro) kodas 277160980

Teisiné forma Akciné bendrové

Teisé Lietuvos Respublikos

Isteigimo Salis Lietuvos Respublika

Telefonas 8-441 55330

Faksas 8-441 55242

Elektroninis pastas centras @cheese.lIt
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Interneto tinklapis http://www.cheese.lt

15.2.

ReikSmingi emitento verslo raidos ivykiai.

Vilkyskiy pieninés istorija i§ naujo prasidéjo 1993 m. geguzés 10 d., kuomet 1934 metais statytos
pieninés patalpose buvo jsteigta uzdaroji akciné bendrové ,,Vilkyskiy pieniné”. Senojoje pieningje
gamyba vyko iki 1985 m. Pieninés uzdarymo laikotarpiu visi jrengimai buvo iSkomplektuoti. Pastatai
buvo privatizuoti, o pieninés savininkai pirmuosius jrengimus atgabeno i§ Ryty Vokietijos, kur tuo metu
vyko pieno pramonés restruktiirizacija.

Pradinio kapitalo sukaupta nebuvo, imoné startavo savininkams jsigijus pastatus. Reikalingos apyvartinés
1éSos buvo skolinamos i$ bankuy.

Svarbiausi Emitento pasiekimai:

1993 mety lapkri¢io mén. 2 d. buvo atstatytas vandens bokstas, katiliné bei separavimo cechas.
Tada jmoné pradéjo separuoti piena;

1994 m. birZelio 15 d. pradéjo veikti siiriy cechas. Jame buvo pradétas gaminti liesas fermentinis
suris ,,Peptatas‘;

1995 m. liepos pradZioje buvo atidarytas sviesto cechas;

Véliau imonés vystymasis igijo pagreiti. 1997 m. pradzios stiriy ceche buvo pradéta fermentinio
"Tilzés" tipo stirio gamyba, 1998 m. vasara jau buvo gaminamas ,,Gouda” tipo fermentinis siiris.
1999 m. buvo pradéti gaminti fermentinis siiris ,,Zemaiéiq”, sviesto miSinys ,,Saulés vai$és” ir
fermentinis stris ,,Tilziukas” su priedais, kuris tais paciais metais parodoje AgroBalt’1999
laiméjo aukso medalj, tapdamas Lietuvos mety gaminiu;

2000 metais pradéta ,,Maasdam” tipo fermentinio strio gamyba. 2001 m. ,Maasdam” siris
AgroBalt’2001 parodos metu laiméjo aukso medalj. Be to, 2000-2001 metais Lietuvos pirkéjams
pateikti trys patraukliis maza kaina fermentiniai siiriai ,,KurSiukas”, ,,Taupa” ir ,,Sumustiniy”.

Per trylika jmonés darbo mety sukurta visa reikalinga aptarnavimo infrastrukttira (mechaninis cechas,
autotkis (50 automobiliy), pieno Saldymo jrenginiai, Zaliavos supirkimo zona), pakeista arba papildomai
nupirkta visa pieninés jranga, pastatyti nauji cechai:

1997 m. { imong investuota 2,78 mln. Lt., apie 0,5 mln. Lt. skirta remontui: pastatyta moderni
dany BWE firmos katiliné, moderni olandy gamybos Saldymo kamera, kurioje galima laikyti bei
sandéliuoti 400 tony produkcijos, elektros pastoté, sukurtas kompiuterinis tinklas;

1998 m. buvo investuota beveik 1,5 mln. Lt. { autotransporta, pastatus, pieno Saldytuvus,
gamybos jrengimus, nauja siiriy cecha, kitas pagrindines priemones;

1999 m. investuota 8,5 mln. Lt. Beveik visa investicija buvo skirta naujo striy gamybos cecho
(Tetra Pak Tebel) projekto jgyvendinimui;

2000 metais investuota 3,84 mln. Lt. i naujy cechy statyba, transporta ir kapitalini remontg.
Baigta sumontuoti nauja pilnai kompiuterizuota ir automatizuota siiriy gamybos technologiné
linija, kurios jdiegimas jmonei suteiké galimybg gaminti vakarietiskus standartus atitinkancia
produkcija ir eksportuoti ja { Europos Sajunga;

Imoné 2000 m. geguZés ménesi gavo Eksporto | Europos Sajunga licencija;

2001 m. birzelio mén. imon¢ jsigijo Tauragés cecha i§ AB ,,Pieno zZvaigzdés” Mazeikiy filialo.
Tauragés cechas yra apie 20 km nuo Vilkyskiy miestelio, jis buvo statytas 1965 m. kaip siiriné ir
atitinka visus jai keliamus reikalavimus. Ceche yra pieno priémimo skyrius, pieno separavimo
skyrius, du striy cechai, nokinimo, fasavimo cechai, mechaninis cechas, autoiikis pieno
pervezimui, pieno zaliavos zona, taip pat visa reikalinga aptarnavimo infrastruktiira - Saldymo,
garo, oro.

2001 m. pradétas statyti nokinimo cechas, valymo jrengimai;

Tauragés ceche 2001 m. pabaigoje pradétas gaminti siiris su pelésiu;
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e 2003 metais Tauragés ceche rekonstruota Saldymo kamera;
e 2004 metais atlikta stogo rekonstrukcija, pastaty remontas;

e 2003 — 2004 m. papildomai buvo investuota | pieno infrastruktiira — pastatyti nauji pieno
supirkimo punktai ir nupirktas modernus transportas pienui suvezti;

e 2004 m. pastatyti moderntis Olandy firmos ,New Water Technology” kompanijos nuoteky
valymo {rengimai, atitinkantys ES reikalavimus. Tais paciais metais investuota { siiriy pakavimo
ir fasavimo irenginius;

e 2004 m. rekonstruota amoniakiné §aldymo kompresoriné;

e 2005 m. rekonstruota Taurages cecho katiliné pakeiciant kuro rasi.

Emitentas susideda i§ dviejuy gamybiniy objekty, t.y. VilkySkiy pieninés ir Tauragés cecho, kuriuose
vykdoma gamyba.

2006 m. sausio ménesi Emitentas isigijo i§ viso 80,25 procenty UAB , Modest™ akcijy. Pagal 2006-01-12
Konkurencijos tarybos sprendima Nr. 1S-3 Emitentas turi teis¢ isigyti iki 100 procenty UAB ,,Modest”
akciju.
Emitentas specializuojasi fermentiniy siiriy gamyboje, taip pat sviesto, sviesto miSiniy bei lydyty striy
gamyboje (bendrame gaminamos produkcijos kiekyje stiris sudaro apie 90 proc., sviestas — apie 10
proc.).

15.3. Investicijos

Zemiau pateikiama per paskutinius penkerius metus atlikty stambiausiy investicijy apZvalga. Lentelése
prie kiekvieno investicinio projekto pateikiama informacija kokiomis 1éSomis S§is projektas buvo
finansuotas. Emitentas savo ilgalaiki turta, kurio likutin¢ verté sudaré 13 251 tikst. lity (arba 60 proc.
viso ilgalaikio turto) 2005 m. gruodzio 31 d. buvo ikeitgs bankui uz paskolas.

2001 m. atliktos pagrindinés investicijos

2001 metais i§ AB ,,Pieno Zvaigzdés” Mazeikiy filialo Emitentas jsigijo Tauragés cecha. Cechas statytas
1965 m. kaip siiriné ir atitinka visus jai keliamus reikalavimus: turi pieno priémimo skyriy, pieno
separavimo skyriy, du siiriy cechus, nokinimo, fasavimo cechus, mechanini cecha, autotiki pieno
perveZimui, pieno Zaliavos zona, taip pat turi visa reikalingg aptarnavimo infrastruktiira: Saldymo, garo,
oro.

Taip pat 2001 m. pradétas statyti nokinimo cechas ir valymo {renginiai. Per metus transporto parko
atnaujinimui Emitentas investavo 395,1 tikst. lity.

Stambiausios investicijos atliktos per metus Suma, tokst. Lt
Tauragés cechas (2 mln. lity skola, likusi suma — nuosavomis 1éSomis) I 4.000,0 I
Nokinimo cechas (nuosavomis 1éSomis) 1.350,9
Valymo irenginiai (paskola) 2.024,0
PienveZis ir priekaba (lizingas) 265,0
Krovininis automobilis ,,Volvo FH 5/2” (nuosavomis 1éSomis) 130,1

Viso stambiausios investicijos per metus 7.770,0

2002 m. atliktos pagrindinés investicijos

2002 metais pradéta lydyto siirio gamyba. Tam buvo jsigytas smulkintuvas-maiSytuvas, Saldymo
agregatas ir vakuuminis stiriy kimstuvas. Siy investicijy suma yra 152,7 tkst. lity.

Atsiradus kitos formos (ne apvalios) stirio paklausai, buvo nupirkta euro bloky stiriy formos ,, Tetra Pak”
cechui uz 439 tukst. lity. Zaliavos surinkimo zonos plétimui buvo nupirkta 18 pieno punkty ir 11 pieno
Saldytuvy.
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Stambiausios investicijos atliktos per metus Suma, tokst. Lt
Smulkintuvas-maiSytuvas (nuosavomis léSomis) I 54,7 I
Saldymo agregatas ,,W 99- 6 DJ- 400x” (nuosavomis 1éSomis) 78,0
Vakuuminis stiriy kimsStuvas (nuosavomis 1éSomis) 20,0
Buhalterinés apskaitos ,,Navision” programa (lizingas) 271,2
Euro bloky stiriy formos ,,Tetra pak” (lizingas) 439,0
Pieno punktai, 18 vnt. (nuosavomis 1éSomis) 286,1
Pieno Saldytuvai, 11 vnt. (nuosavomis léSomis) 501,6
Viso stambiausios investicijos per metus I 1.650,6 |

2003 m. atliktos pagrindinés investicijos

2003 metais Emitentas investavo 433 tukst. lity { teritorijos tvarkyma bei inZinerinius tinklus. Pieno
surinkimui buvo isigyta 11 pieno $aldytuvy ir 2 pienveziai MAN su priekabomis.

Gamybai modernizuoti Emitentas investavo 837,5 tikst. lity | Saldymo agregata, pieno baktofliga ir stiriy
pakavimo jrenginj.

Stambiausios investicijos atliktos per metus Suma, tokst. Lt
Investicijos teritorijos tvarkymui (nuosavomis 1éSomis) I 359,1 |
Lauko inZineriniai tinklai (nuosavomis 1éSomis) 73,7
Saldymo agregatas ,.Copeland” (nuosavomis 1é§omis) 60,5
Pieno Saldytuvai, 11 vnt. (nuosavomis léSomis) 912,2
Pienveziai MAN su priekabomis, 2 vnt. (lizingas) 431,6
Pieno baktofiiga bakteriologiniam pieno valymui (atidétas mokéjimas iS tiekéjo) 535,2
Striy pakavimo jrenginys (lizingas) 241,7
Viso stambiausios investicijos per metus I 2.614,0 |

2004 m. atliktos pagrindinés investicijos

2004 metais Emitentas toliau investavo { transporta Zaliavos surinkimui; buvo isigytos 24 transporto
priemonés uz 426 tukst. lity, 13 pieno Saldytuvy ir 17 pieno punkty. Taip pat buvo jsigyti 4 lengvieji
automobiliai uz 363 tukst. lity.

Stambiausios investicijos | gamyba buvo siliriy pakavimo linija, skirta stiriy vakuumavimui, nauja
amoniakiné Saldymo kompresoriné bei autokrautuvas produkcijos krovimui.

Stambiausios investicijos atliktos per metus Suma, tokst. Lt

Stambiausios investicijos Zaliavos surinkimui | 905,9 |
Automobiliai ,,FORD Transit”, 20 vnt. (nuosavomis 1éSomis) 150,8
Vilkikas MAN su priekaba (lizingas) 206,0
,,Peugeot partner CO”, 2 vnt. (lizingas) 68,9
Pieno Saldytuvai, 13 vnt. (nuosavomis léSomis) 154.,6

Pieno punktai, 17 vnt. (nuosavomis léSomis) 325,6
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Stambiausios investicijos | lengvuosius automobilius 363,2
,.Mersedes Benz E 270 CDI” (lizingas) 126,3
,.Peugeot 407 2.0 HD” (lizingas) 80,7
»Toyota Avensis 2.0” (lizingas) 77,0
.Mersedes Benz Sprinter 313 CD1” (lizingas) 79,2

Kitos stambiausios investicijos 1.030,5
Striy pakavimo linija (lizingas) 118,2
Amoniakiné Saldymo kompresoriné (paskola) 8374
Autokrautuvas ,.Linde E 14” (nuosavomis léSomis) 74,9

I Viso stambiausios investicijos per metus I 2.299,6 I

2005 m. atliktos pagrindinés investicijos
Visos investicijos | transporto priemones zaliavos surinkimui 2005 metais sudaré 868 tiikst. lity.

Emitentas toliau didino pieno Saldytuvy ir pieno punkty skaiciy, tam buvo iSleista 164,6 tikst. lity. Be
kity investicijy, buvo jisigytas strio raikymo {renginys, skirtas siirio pjaustymui riekelémis, bei
remontuoti Tauragés cechas ir Vilky$kiy pagrindinis administracinis-gamybinis pastatas.

Stambiausios investicijos atliktos per metus Suma, tukst. Lt
| Stambiausios investicijos i transporto priemones Zaliavos surinkimui I 868,3 |
»~MAN 26343” (lizingas) 83,0
DAF FAN (lizingas) 191,3
Priekaba ,,Blumhardt L 18962 E” (lizingas) 55,6
»~MAN 26293” (lizingas) 1741
-DAF FA 85 CF. 380" (lizingas) 182,3
Priekaba ,,ACXER MAN - FREUHAUF” (lizingas) 57,3
Lengvasis automobilis ,,PEUGEOT 407 2.0 HDI” (lizingas) 80,4
VW Caddy Kombi 2.0 SDI” (lizingas) 443
Kitos stambiausios investicijos 1.234,7
Pieno Saldytuvai, 8 vnt. (nuosavomis 1éSomis) 96,8
Pieno punktai, 5 vnt. (nuosavomis 1€Somis) 67,8
Ivairiis prietaisai laboratorijai (nuosavomis 1éSomis) 52,5
Hidraulinis krovininis keltuvas ,,Q1000 kg. 2a” (nuosavomis léSomis) 31,6
Viensijinis atraminis 0.63t. kélimo galios kranas (nuosavomis léSomis) 39,3
Administracijos patalpy oro védinimo sistema (nuosavomis 1éSomis) 86,1
Strio raikymo jrenginys ,,SC 500" (lizingas) 4532
Tauragés cecho remontas (lizingas) 289,8
Vilkyskiy pagrindinio administracinio-gamybinio pastato stogo perdengimas 117,6

(nuosavomis 1éSomis)
I T 1

Viso stambiausios investicijos per metus 2.103,0
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Planuojamos investicijos 2006 m.

2006 m. vasario 22 d. LR Zemés tkio ministerijos valstybés sekretorius pasira$¢ potvarki, kuriuo
Emitentui yra skiriama iki 3,45 min. Lt Europos Sajungos struktiiriniy fondy parama. Emitentas per 2006
m. ketina modernizuoti siiriy gamybos technologijas ir jgyvendinti nauja iSrtigy perdirbimo projekta;
bendra Sios investicinés programos suma sieks 7,633 miln. Lt.

Emitento antriné bendrové UAB ,Modest” §iuo metu yra padavusi paraiSka 2,12 mln. Lt paramai iS§
Europos Sajungos fondy gauti. Panaudojus paramos bei nuosavas 1éSas (viso planuojama investiciné
programa siekty 4,83 min. Lt), biity modernizuotas pieno surinkimas bei strio gamybos ir pakavimo
linijos.

16. Verslo apzvalga
16.1.  Pagrindiné veikla
16.1.1 Emitento veikla

Pagrindiné Emitento veikla — fermentinio siirio, lydyto ir rikyto sirio produkty ir sviesto gamyba.
Emitentas specializuojasi fermentinj stiriy gamyboje; sviestas, sviesto miSiniai, grietinéle, bei lydyti striai
yra gaminami, kad Emitentas racionaliai i§naudoty pagrindinio produkto gamybos procese atlikusias
Zaliavas bei i$siskyrusius tarpinius produktus.

Striai gaminami pagal senaja lietuviska (,,Tilz¢” — Tilsit tipo stris), pasauling (,,Maasdam”, ,,Gouda”,
~Bdam”) ir originalig (,,Priisija”) receptiira. IS viso Emitentas gamina 10 tipy 29 pavadinimy strius ir 9
pavadinimy sviesta bei sviesto miSinius. ,, Tilziukas” su priedais (1999 m.) bei ,,Maasdam” siiris (2001 m.)
yra laiméjg parodos ,,AgroBalt” aukso medalius uz geriausia mety gamini.

2006 m. jvykdZius investicijas { gamybos automatizavima, Emitento turimi gamybiniai pajégumai (be
UAB ,,Modest”) padidéjo iki 31 tonos stirio per para VilkySkiy ceche. Tauragés ceche per parg galima
pagaminti 10 tonas siirio. Maksimaly gamybiniy pajégumy panaudojima riboja pieno Zaliavos stygius
Ziemos sezono metu (Ziema pieno yra kelis kartus maZiau negu vasara).

Nuo 2002 m. pieno sektoriy iStikusios krizés, Emitento pieno supirkimo ir gamybos apimtys sparciai
augo. Ypatingai augima paspartino 2004 m. ivykes Lietuvos priémimas { Europos Sajunga. Zemiau
pateikiamose lentelése apzvelgiami pagrindiniai Emitento gamybos ir prekybos apim¢iy rodikliai.

Zaliavinio pieno supirkimas

(e | il T 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Supirkto pieno kiekis, tonomis 70.525 63.235 69.809 88.100 I 94.852
Supirkto pieno suma, tiikst. Lt. 37.903 28.838 28.608 46.491 56.180
Supirkto pieno kaina, Lt./t 537.,4 456,0 409,8 527,7 592,3

Pagaminty pagrindiniy produkty

Lo : 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
kiekis, tonomis

Fermentiniai striai 6.698 5.461 5.974 7.489 I 8.293
Sviestas 734 448 1.450 1.555 1.247

Parduoty pagrindiniy produkty

L. . 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
kiekis, tonomis

Fermentiniai striai 6.245,3 5.799,5 6.385,7 7.338,1 I 7.968,7
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Sviestas 688,2 539,5 1.297,8 1.547,1 1.379,5

Pajamos i pagrindiniy produkty

pardavimo, tiikst. Lt 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Fermentiniai siiriai 55.290 43.649 46.774 63.038 71.391
Sviestas 3.639 2.735 6.749 9.278 8.287
Kitos pajamos 902 179 475 2.786 12.031
I3 viso pajamy | 59831 46563  53.998 75102 91.709

Pagrindiniy produkty pardavimo

vidutines kainos, Lt./t 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Fermentiniai stiriai 8.855 7.552 7.398 8.606 8.959
Sviestas 5.288 5.070 5.200 5.997 6.703

16.1.2 Nauji produktai ir paslaugos

2006 m. vasario 22 d. LR Zemés tkio ministerijos valstybés sekretorius pasira$¢ potvarkj kuriuo AB
,.VilkySkiy pienin€” yra skiriama iki 3,45 mln. Lt Europos Sajungos struktiiriniy fondy parama, kuri bus
panaudota ES reikalavimy jgyvendinimui bei gamybos bazés modernizavimui. Viena i§ planuojamy
investiciju krypciy yra idiegti technologijas, leidZiancias sfiriy gamyboje i$siskyrusias iSrigas perdirbti {
iSrigy sviesta, baltymy koncentrata, bei laktozés koncentrata. [gyvendinus §j investicijy plana, jau 2006
m. biity galima pradéti i$ iSraigy iSskirty produkty realizacija.

2006 m. pradzioje jvykdytas UAB ,Modest” 80,25 procenty akciju isigijimas leido papildyti Emitento
produkty asortimenta Mozzarella tipo siiriu. Emitentas planuoja tolesng Sio tipo siirio gamybos plétra.
Siuo metu yra paduota paraiska 2,12 min. Lt paramai i§ Europos Sajungos fondy gauti. Panaudojus
paramos bei nuosavas 1é$as, biity modernizuotas pieno surinkimas bei stirio gamybos ir pakavimo linijos.

16.2.  Pagrindinés rinkos

Emitentas produkcijos realizavimo rinkas skirsto i SeSias salygines grupes:
- Lietuva;
- Baltijos Salys — Latvija, Estija;
- NVS salys — Rusija, Kaliningrado sritis;
- Kitos ES 8alys — pvz., Vokietija, Italija, Olandija, Danija, DidZioji Britanija;
- JAV;

- Kitos Salys — Izraelis, Venesuela ir kt.

PITLELEN0S  IEAEID  milsss, 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

tokst. Lt

LIETUVA (PARDAVIMAI) | 21838 16444 18751 13998 28.718 |
LIETUVA (PASLAUGOS) 82 113 97 77 93
EKSPORTAS 37.911 30.006 35.150 61.027 62.898

Baltijos Salys 8.073 7.345 7.291 5.417 1.694
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Kitos ES Salys 16.904 11.011 21.486 50.641 55.328
NVS alys 12.934 11.584 5.763 4344 3.044
JAV - 24 362 540 254
Kitos Salys - 42 248 84 252
Eksporto kompensacija - - - - 2.326
I3 viso pardavimai | 59831 46563  53.998 75102 91.709

Emitentas eksportuoja apie 70 proc. (2005 mety duomenimis) savo gaminamos produkcijos, kurios
absoliu¢ia dauguma sudaro striai. Aktyviausiai Siuo metu Emitentas pardavinéja produkcija Baltijos
Saliy, NVS Saliy bei Europos Sajungos Saliy (pvz.: Vokietijos, Italijos, Olandijos, Danijos, DidZiosios
Britanijos) rinkose.

2000 m. geguzés ménesi Emitentas gavo eksporto { Europos Sajunga licencija. Emitentas taip pat turi
leidimus eksportuoti savo produkcija i Rusijos Federacija. 2004 m. esminius pokycius eksporto
struktiiroje itakojo Lietuvos priémimas i Europos Sajunga, tai leido neribotai pardavinéti Emitento
produkcija ES Saliy rinkose. D¢l to iSaugo eksportas | ES, bei sumazéjo eksportas i NVS Salis.

Lietuvoje Emitentas 2005 m. pardavé daugiau nei 2 tikst. tony siirio ir, Emitento skai¢iavimais, uzémé
apie 15 proc. Salies siiriy rinkos, t.y. ketvirta vieta tarp gamintojy, po AB ,,Rokiskio siiris”, AB ,,Pieno
Zvaigzdés” ir AB ,,Zemaitijos pienas”.

16.3. Emitento priklausymas nuo patenty arba licencijy, pramonés, prekybos ar finansiniy
sutar¢iy ar naujy gamybos procesy

Vadovaujantis Lietuvos Respublikos Sveikatos sistemos jstatymo pakeitimo istatymu ir [moniy jstatymu,
Emitentui 2005 m. kovo 24 d. yra iSduotas leidimas — higienos pasas Nr. LHP — 21, kuriame nurodoma,
jog leidZiama tikiné-komerciné veikla — pieniniy veikla ir stiriy gamyba. Nurodytas higienos pasas galioja
iki 2008 m. kovo 24 d.

2000 m. geguzés 9 d. Emitentui buvo suteikta eksporto i Europos Sajunga licencija Nr. LT88 — 03 P. Si
licencija suteiké teis¢ Emitentui eksportuoti savo produkcija | Europos Sajunga.

Atskiriems Emitento gaminiams taip pat yra suteiki sanitariniai — epideminiai paZyméjimai (sertifikatai),
kurie suteikia teis¢ nurodytus produktus eksportuoti i Rusijos Federacija.

Emitento vardu yra jregistruota 15 prekés Zenkly, kuriuos Emitentas naudoja Zenklinant siirio ir sviesto
produktus. Taip pat yra paduotos dvi paraiskos prekiy zZenklams registruoti.

Viena tarptautinj prekiy Zenkla (,,Tilzés”) Emitentas yra iregistravgs Pasaulinés intelektinés nuosavybés
organizacijoje, pagal Madrido susitarimo ir ji i§ dalies pakei¢ian¢io protokolo taisykles. Sio prekiu Zenklo
apsaugos teritorija yra iSplésta { Moldavijos teritorija. Rusijos Federacijos kompetentingos institucijos yra
atsisakiusios iSplésti minéto prekiy Zenklo apsauga Rusijos teritorijoje, motyvuodamos tuo, kad ,,Tilzés”
yra geografiné nuoroda ir jos pavadinimu negali biiti registruojamas siirio prekés Zenklas.

Kity Emitento naudojamy prekiy Zenkly apsaugos teritorija néra iSplésta uz Lietuvos riby. Ne visi
Emitento naudojami prekiy Zenklai yra iregistruoti Lietuvos Respublikos valstybiniame patenty biure.

16.4. Emitento teiginiy apie jo konkurencing padéti pagrindimas

Emitentas yra ketvirta pagal dydj fermentinius stirius gaminanti bendrové Lietuvoje. 1993 m. Emitento
veikla buvo atgaivinta ir per 13 mety jis sugeb¢jo iSaugti nuo nulio iki 91,7 min. Lt pajamas (2005 m.)
gaunancia bei pelningai dirban¢ia modernig string.

Emitentas turi visa reikiama infrastruktiira (mechaninis cechas, autoiikis, pieno Saldymo irenginiai,
Zaliavos supirkimo zona) pilnam striy gamybos ciklui vykdyti. Emitentas daug investavo | techninés
gamybos bazés modernizavima - 1999 m. jgyvendintas vir§ 8 mln. Lt. kainavgs investicinis naujo siiriy
gamybos cecho (,,Tetra Pak Tebel”) projektas. 2000 m. baigta sumontuoti nauja pilnai kompiuterizuota ir
automatizuota siiriy gamybos technologiné linija, kurios jdiegimas Emitentui suteiké galimybg gaminti
vakarietiSkus standartus atitinkancia produkcija ir eksportuoti ja i Europos Sajunga.
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Emitentas yra i§vystes platy gaminamy siiriy asortimenta. Siuo metu jis gamina 10 tipy, 29 pavadinimy
strius ir 9 pavadinimy sviesta bei sviesto miSinius. Du Emitento siiriai yra laiméj¢ aukso medalius uz
geriausia mety gaminj. Salia gaminamy ,,Tilsit”, ,,Maasdam”, ,,Gouda”, ,Edam” ir kity brandinty
fermentiniy stiriy risiy, Emitentas papildé savo asortimenta nebrandinto (SvieZio) ,,Mozzarella” siirio tipu
2006 m. pradzioje, isigydamas vir§ 80 procenty UAB ,,Modest” akcijuy.

Emitentas turi dideli idirbi parduodant produkcija diversifikuotose eksporto rinkose. Didzioji dalis
Emitento produkcijos yra eksportuojama | Baltijos $alis, Europos Sajungos, NVS bei kitas Salis (JAV,
Izraelj, Venesuela). Emitentas jau 2000 m. geguzés ménesi gavo Eksporto | Europos Sajunga licencija.

Emitentas taip pat turi dideli idirbj supirkdamas Zaliavini piena i§ pieno gamintojy. Siuo metu jam
priklauso nuosavybés teise arba yra nuomojami viso 138 pieno supirkimo punktai Pagégiy, Silutés,
Tauragés, Jurbarko, Raseiniy, §akiq, Alytaus, Lazdijy, Kelmés ir Marijampolés rajonuose. Emitentas su
pieno tiekéjais daZniausiai pasiraso vieny mety sutartis, taciau su svarbesniais tiekéjais stengiamasi
pasirasyti 3-5 mety sutartis.

Lietuvos pieno sektoriaus apZvalga

Lietuvos pieno sektoriaus pagrindiniai bruoZai yra nedideli pieno tiekéjy ikiai, konsoliduotas pieno
perdirbéjy sektorius, bei orientacija tiek | vidaus, tiek { eksporto rinkas. Nuo istojimo | ES jsigaliojusios
naujos rinkos reguliavimo priemonés ne tik atvéré pieno sektoriui naujas eksporto galimybes, bet ir

Y=

Lietuvos pieno perdirbimo sektoriaus apZvalga yra paremta Lietuvos Statistikos departamento prie
Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Lietuvos agrarinés ekonomikos instituto, ir Eurostat duomenimis bei
leidiniais.

Zaliavinio pieno rinka

Lietuvoje 2005 m. buvo primelzta 1896 tikst. tony natiiralaus riebumo pieno (3 proc. daugiau nei 2004
m.), i§ jo pieno perdirbimo bendrovés supirko 1199 tikst. tony pieno (5 proc. daugiau nei 2004 m.). Visos
Zaliavinio pieno pardavimo pajamos sieké 812 mln. Lt (21,4% daugiau nei 2004 m.).

Zaliavinio pieno gamyba Lietuvoje pasizymi ypatingai maZais pieno tikiais. Smulkus karviy tkis jtakoja
salyginai maza vidutini primilZi, silpna derybing pozicija parduodant Zaliavini piena pieno perdirbéjams,
bei didelius pieno surinkimo kastus.

2005 m. sausio 1 d. Lietuvoje buvo 433,9 tukst. karviy, tuo metu tikiy, laikan¢iy karves, skai¢ius sieké net
181 tukst. Nepaisant to, kad vidutinis karves laikantis tikis Lietuvoje padidéjo nuo 2,0 karviy 2000 m. iki
2,4 karviy 2005 m. pradzioje, §is rodiklis yra pats maziausias tiek tarp senosios, tiek tarp iSpléstos
Europos Sajungos Saliy. Vidutinis senyju 15 ES Saliy iikis laiko daugiau nei 30 karviy.

Ukiai padidéjo, sumaZéjus 1 — 2 karves laikan¢iy iikiy bei jy laikomy karviy skaiciui. Siuos struktiirinius
poky¢ius jtakojo ES kokybés reikalavimai, kuriuos tikiai turi ivykdyti iki 2007 m. sausio 1 d., bei iki §ios
datos galiojanti programa, skatinanti vyresnio amziaus tkininkus, turin¢ius maziau nei 5 karves, nutraukti
pieno gamybos versla, bei i§ dalies kompensuojanti patirtus nuostolius. Vien per 2004 m. paskutinius
trejus metus létai didéjgs karviy skaicius sumazéjo daugiau nei 3 procentais.

2005 m. i§ vienos karvés vidutiniskai buvo primelZta apie 4,4 tonos pieno. Sis rodiklis senosiose 15 ES
Saliy virdija 6,2 tonu per metus, o Svedijoje siekia net 8 tonas pieno per metus. Zemas karviy
produktyvumas labiausiai yra jtakojamas prastos paSary kokybés nedideliuose tikiuose bei Lietuvoje
laikomos karviy veislés.

Istojus i ES, Zaliavinis pienas tapo preke, kurig galima laisvai pirkti ir parduoti bet kurioje ES Salyje. Dél
to pieno kaina éme artéti prie ES Saliy lygio - 2005 m. vidutiné natiiralaus riebumo pieno supirkimo kaina
Lietuvoje pakilo iki 677 Lt/t ir buvo 15,4 proc. aukStesné nei prie§ metus (perskaiCiavus | 3.4 proc.
bazini riebuma, Zaliavinio pieno kaina 2005 m. buvo 568 Lt/t, arba 16,4 proc.aukstesné nei prie§ metus).

Smulkiis bei tarpusavyje nesugebantis sékmingai kooperuotis pieno gamintojy tkiai lémé tai kad,
nepaisant zaliavinio pieno kainos augimo, ikininkams mokama vidutiné kaina iSlieka maZziausia tarp ES
Saliy. Nors ir sunkiau ivertinami, daug itakos mazesnei pieno supirkimo kainai turi dideli pieno surinkimo
kastai, kuriuos prisiima pieno perdirb¢jai surinkdami piena i§ smulkiy tikininky.
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Galima teigti, kad istojimo { ES sukelti pagrindiniai Zaliavinio pieno kainy poky¢iai jau ivyko — stambiis
pieno tiekéjai Lietuvoje jau dabar gauna kaina, artima kity ES $aliy lygiui. Tod¢l Zaliavinio pieno kainos
kilimas ateityje gali biiti veikiamas nebent Lietuvos tkiy stambe¢jimo, o tai turéty biiti ganétinai 1étas
procesas. 2005 m. gruodZio mén. pieno supirkéjai uZ natlralaus riebumo pieng mokéjo tik 4.9
proc.daugiau nei 2004 m. gruodZio mén. — tai taip pat iliustruoja, kad Zaliavinio pieno kainy augimas jau
sulétéjo. Didesnj kainos augima taip pat stabdys ES pastaruoju metu pingantis Zaliavinis pienas.

Nors didesnius Zaliavinio pieno importo ir eksporto srautus riboja panasios Lietuvos bei kaimyniniy Saliy
pieno kainos bei smulkis tikiai — Sis procesas po truputj isibégeja. Per 2005 m. 10 mén. importuotas
Zaliavinis pienas (daugiausiai i§ Latvijos ir Lenkijos) sudaré apie 3 proc. viso Lietuvoje supirkto pieno.

Pieno perdirbimo pramoné

Lietuvos pieno perdirbimo imoniy parduotos produkcijos pajamos 2004 m. sieké 1.486 mln. Lt (25%
daugiau nei 2003 m.). Preliminariais duomenimis, Sesiy didZiausiy pieno perdirbimo bendroviy pajamos
2005 m. iSaugo 10,5 proc. (Zr. lentelg). Apie pus¢ pajamy sektorius gauna i$ produkcijos eksporto (2004
m. — 54 proc.; 2003 m. — 47 procentus).

Pieno perdirbimo pramong Lietuvoje galima charakterizuoti kaip brandy gamybos sektoriy, kuris jau
praéjo konsolidacijos procesa. Imoniy pardavimai yra diversifikuoti ir orientuoti tiek { vidaus, tiek {
eksporto rinkas. Per paskutinius pora mety sektoriaus augima bei pokycius veiké Salies jstojimas { ES,
didéjancios gyventoju pajamos bei besikeiciantis vartotojy pozitris { skirtingus pieno produktus.

Tarp pagrindiniy Lietuvoje gaminamy pieno produkty, 2002 — 2005 m. augo grietinés ir grietinélés,
jogurto, varSkés bei riebiy striy gamybos apimtys. Tuo paciu laikotarpiu labiausiai sumaZzéjo geriamo
pieno bei sviesto gamyba. D¢l auganciy vartotojy pajamy, didéjancio produkty asortimento bei sveikesniy
produkty vartojimo tendencijy, vidaus rinkoje augo stirio bei rauginty pieno produkty ir mazéjo sviesto
vartojimas. Spartesnj vidaus rinkos augima riboja dél emigracijos mazéjantis gyventojy skaicius. 2005 m.
labiausiai augo { eksporto rinkas orientuoty produkty gamyba (riebiy striy — 15,6 proc., pieno konservy —
21,9 procentais).

Po Lietuvos jstojimo | ES, labiausiai Salyje didé¢jo eksportuojamy produkty kainos, nes gamintojai galéjo
rinktis tarp vidaus ir eksporto rinkuy. Siuo metu esminiy skirtumy tarp Lietuvos ir ES $aliy pieno produkty
kainy nebéra, todél ateityje Lietuvos pieno produkty kainy judéjimas bendrais bruoZais turéty biti
panasus 1 ES $aliy kainy judéjima.

Labiau i vieting rinka orientuoty produkty (grietinés, geriamo pieno) kainos dél vietinés pieno produkty
gamintojy konkurencijos i$liko panaSiame lygyje. Siy produkty kainos ateityje turéty augti 1é€iau, kartu
su auganciomis gyventojy pajamomis.

Lietuvoje pieno perdirbimo pramoné yra koncentruota penkiy pagrindiniy pieno perdirbimo {moniy
rankose: AB ,,RokiSkio stris”, AB ,Pieno Zvaigzdés”, AB ,,Zemaitijos pienas”, UAB “Marijampolés
pieno konservai” ir AB “Vilkyskiy pieniné”. Bendra S$iy imoniy konsoliduota apyvarta 2004 m. sieké 95
proc. visy Lietuvos pieno perdirbimo imoniy pajamuy.

Lietuvos didZiausiy pieno perdirbimo

. . . 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. | 2005 m.*
1moniy pajamos, min. Lt

AB ,,Rokiskio stiris” 351,0 374,2 369,6 451,4 460,0
AB ,,Pieno Zvaigzdés” 288,5 331,7 367,6 397,5 4464
AB ,,Zemaitijos pienas” 259,3 2259 254,6 337,9 369,0
UAB ,,Marijampolés pieno konservai” 23,5 29,0 59,5 147,1 203,1
AB ,,Vilkyskiy pieniné” 59.8 46,6 54,0 75,1 91,7
AB ,Kelmés pienin¢” 249 17,2 29,9 39,6 335
Sesios didziausios bendrovés 10070 | 1.0246 11352 14486 1.603,7 |
Kitos ijmonés 135,5 24 .4 53,6 37,3 n.d.

IS viso 1.205,5 1.049,0 I 1.188,8 1.486,3 n.d.
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* preliminariis duomenys

Sirio gamyba ir vartojimas

Lietuvoje pagrindiniai fermentinio stirio gamintojai yra AB ,,Rokiskio stris”, AB ,,Pieno Zvaigzdés”, AB
Zemaitijos pienas” ir AB , Vilkyskiy pienin¢”. Bendroviy siiriy gamybos apimtys yra pateikiamos
Zemiau esancioje lenteléje. Per 2005 m. riebaus siirio gamyba Lietuvoje paaugo 15,6 proc., iki 65,1 tikst.
tony per metus.

Lietuvos fermentinio siirio vartojimo rinka yra augimo stadijoje. Kylant bendram pragyvenimo lygiui
Lietuvoje bei atsirandant naujoms gurmaniSkoms tradicijoms, sirio suvartojimas turéty didéti,
mazindamas atotriikj tarp ES ir Lietuvos siirio vartojimo. Lietuvoje vidutini$kai vienas gyventojas per
metus suvartoja apie 3 kilogramus siirio, tuo tarpu ES-15 vidurkis yra 19, Airijoje ir Lenkijoje $is rodiklis
siekia 10, Cekijoje - 16, Pranciizijoje — 24, o Graikijoje net iki 29 kilogramy sirio per metus.

Fermentiniy ir lydyty siiriy gamyba

Lictuvoje, tikst, t 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

AB ,Rokiskio sris” 21,7 | 20,6 | 192 | 202 | nd. |
AB ,,Pieno Zvaigzdés” 8,7 11,8 12,9 14,9 n.d.
AB ,,Zemaitijos pienas” 6,1 6,1 6,9 14,6 n.d.
AB ,,Vilky$kiy piening” 7,0 5,5 6,0 7,5 83
IS viso riebiy siiriy gamyba* 50,6 49,7 50,4 56,3 65,1

* Saltinis: pieno perdirbimo {moniy skelbiami duomenys; suminis skai&ius — LR Statistikos departamento duomenys. Rodikliai gali
biiti gauti remiantis skirtingomis metodologijomis.

Tarptautiné prekyba

Lietuva yra viena stambiausiy pieno produkty eksportuotojuy pasaulyje. 2004 m. dé¢l Lietuvos istojimo i
ES atsivérusiy ES Saliy rinky bei atsiradusiy subsidijy eksportui { treciagsias Salis, pieno pramonés
produkcijos eksportas padidéjo nuo 564,5 miIn. Lt 2003 m. iki 797,6 mln. Lt 2004 m. (arba 41 procentu.).
Per 2005 m. 10 mén., pieno produkty eksportas sieké¢ 709,1 mln. Lt (11 proc. daugiau nei atitinkamu
periodu prie§ metus). Pieno produkty eksportas turéty didéti ir ateityje, nes Lietuvoje superkamo
Zaliavinio pieno kiekiai didéja, o pieno supirkimo kvota dar néra pasiekta.

Svarbiausi eksporto produktai 2005 m. sausio — spalio ménesiais buvo varské ir striai (52 proc.),
nekoncentruotas pienas ir grietinélé (16 procenty). Svariausios eksporto rinkos buvo ES Salys (70 proc.)
bei Rusija (26 proc.). Parduodamos produkcijos apimtys { JAV rinka sumazéjo nuo 25 proc. 2003 m. iki 1
proc. 2005 m. Si pokyti 1émé JAV dolerio kurso pasikeitimas bei subsidijavimo tvarka, pagal kuria
striui, kuris yra pagrindinis eksporto { JAV produktas, ES netaiko eksporto subsidijy. Taciau eksporto
subsidijos yra taikomos siirio eksportui { Rusija. Vien per 2005 m. 10 mén. Lietuvos pieno perdirbimo
imonéms sumokéta 37,8 mln. Lt eksporto kompensacijy, daugiausiai uZ siirio eksporta. Taciau reikia
pastebéti, kad dél ES bendrosios Zemés iikio politikos (CAP) reformy, eksporto subsidijos ES Saliy
gamintojams pastaraisiais metais yra mazinamos.

Pieno produkty importo | Lietuva apimtys, lyginant su eksportu, yra nedidelés. 2004 m. pieno produkty {
Lietuva buvo importuota uz 56 min. Lt. Per 2005 m. 10 mén. pieno produkty importuota uz 110,1 min. Lt
(2,5 karto daugiau nei atitinkamu periodu prie§ metus). Be Zaliavinio pieno importo, pieno produkty
importas iSaugo 86 procentais. Daugiausiai buvo importuojami jogurtai, siiriai ir var§ké bei valgomieji
ledai.

Rinkos reguliavimo priemonés
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Lietuvai istojus { ES, Salyje imtos taikyti rinkos reguliavimo priemonés, kurios yra skirtos garantuoti gera
ES $aliy tkininky pragyvenimo lygi. Pagrindinés reguliavimo priemonés, turinCios didZiausia svarba
Lietuvoje, yra pieno pardavimo kvota bei eksporto subsidijos.

Lietuvai yra paskirta 1647 tiikst. t pieno pardavimo perdirbimui bei tiesioginiam vartojimui kvota, kuria
vir§ijus, pieno gamintojai mokéty baudas ES. Nacionaliné pieno kvota yra skaidoma i dvi dalis — pieno
pardavimas tiesiogiai vartoti (390,5 tukst. t natiiralaus riebumo pieno per metus) bei pieno pardavimas
perdirbimui (1256,4 tukst. t natliralaus riebumo pieno per metus). Kadangi prakti$kai tikininkai gali keisti
viena kvotos rii§j kita (baudos yra skiriamos virSijus bendra nacionalinés kvotos lygi), faktiskai pieno
pardavimo perdirbti kvota yra didesné, nei numatyta ES.

Kitos rinkos reguliavimo priemonés yra intervenciniai sviesto ir lieso pieno milty pirkimai, privataus

saugojimo subsidijos ir kitos.

17. Organizacijos struktiira

17.1.  Emitento priklausymas grupei

Emitentas nepriklauso kitai grupei ir néra pavaldus jokiems kitiems subjektams.

17.2.  Emitentui pavaldZios bendrovés

Vienintelé Emitento antriné imoné yra UAB ,,Modest”, kurios 80,25 procenty akciju Emitentas isigijo
2006 m. sausio ménesj ir kurios pagrindiniai duomenys yra pateikti Zemiau.

Pavaldi bendrové

UZdaroji akciné bendrové “Modest”

Veiklos pobidis

Registruotos buveinés adresas
Pagrindinés veiklos vieta
Isteigimo Salis

Nuosavybeés teisiy dalis 80,25 %

18. Turtas, jrenginiai ir jranga

18.1.

Jeruzalés g. 16, Vilnius

Lietuvos Respublika

Informacija apie ilgalaiki materialyji turta

Emitentas tur¢jo §j ilgalaikj turta 2005 m. gruodzio 31 d.:

Bagaslaviskio k. Sirvinty r. Vilniaus apskritis

Pieno supirkimas, perdirbimas ir pieno produkty realizacija

Turto grupe, st Lt T
takst. Lt
NEMATERIALUS TURTAS | 563,0 367,5 | 195,5
MATERIALUS TURTAS 38.107,1 16.619,7 21.487,5
Zemé 50,0 0,0 50,0
Pastatai ir statiniai 10.400.,4 1.858,1 8.542,3
Masinos ir jrengimai 19.599,7 10.926,2 8.673,6
Transporto priemonés 3.634,8 2.081,6 1.553,2
Nebaigta statyba 2.465,2 1.753,8 7114
Kita jranga, prietaisai ir jrankiai 775,8 0,0 775,8
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Kitas materialus turtas

1.181,2

0,0 1.181,2

IS viso ilgalaikis turtas

ISsinuomotas turtas

38.670,1 |

16.987,2 |

Emitentas turéjo §i lizingo biidu i§sinuomota ir dar nebaigta apmokeéti ilgalaikj turta 2005 m. gruodzio 31

d.:

Sutarties Likusi suma | Sutarties Paltkanos Turto pavadinimas

Nr. terminas

Vilniaus banko lizingas

114929 58.648,16 | 2006 12 20 LIBOR + 2,5 % Striy pakavimo irenginys ,,Tornado”

30036 26.104,51 | 2007 04 15 LIBOR + 1,9% ,,Peogeot Partner Combi XR 1,9 D” (2
vnt.)

60041 35.979,13 | 2007 10 15 LIBOR + 2,1% Autokrautuvas ,,Linde”

11013 44.564,76 | 2007 11 10 | LIBOR + 1,9% Peugeot 407 2.0 HDI”

11014 42.733,52 | 2007 11 10 | LIBOR + 1,9% »Toyota Avensis 2.0 D4D”

11021 36.178,57 | 20071110 | LIBOR + 1,9% -Mersedes benz Sprinter 313 CDI”

20043 260.651,90 | 2008 03 05 LIBOR + 1,9% PienveZis ,,Man 26293 ir pienveZis
~DAF FAN”, priekaba ,,Bliumhardt”

30050 53.597,21 | 2008 04 25 LIBOR + 1,9% -Peugeot 407 2.0 HDI”

40061 121.061,11 | 2008 05 05 LIBOR + 1,9% ,Daf 85C380”

40082 30.685,04 | 2007 05 05 LIBOR + 1,9% Priekaba Ackerman HLW”

90039 34.441,72 | 2008 09 28 LIBOR + 1,6% VW Caddy Kombi 2.0 SDI”

60030 340.804,85 | 2008 11 20 LIBOR + 1,7% Strio raikymo jrenginys

IS viso 1.085.450,5

Siauliy banko lizingas

11720 52.928,79 | 2006 12 15 6% Vilkikas ,,MAN 19403 su puspriekabe

21180 38.214,1 | 2006 0509 | LIBOR + 3,66 Strio pakavimo linija

22762 77.663,06 | 200605 14 | LIBOR + 3,6 Vilkikas MAN ir priekaba ,,Jansky”

IS viso 168.805,95

Evison 41.805,46 | 2007 01 28 LIBOR + 2,95 »Mersedes benz E 270 SDI”

leasing

21.683,0 |

I$sinuomotam turtui yra numatyti standartiniai nuosavybés suvarZymai - be rastiSko lizingo davéjo
sutikimo nejkeisti, nemainyti, neparduoti, nedovanoti, ar kitaip neperleisti turto tretiesiems asmenims, juo
nelaiduoti, negarantuoti bei imtis visy priemoniy tam, kad biity i§vengta lizingo davéjo nuosavybes teisés
1 turtg apribojimo i§ tre€iyjy asmeny puses.

Nekilnojamas turtas

Emitentas turéjo §i nekilnojama turta 2005 m. gruodzio 31 d.:

Pastaty rsis Plotas, kv. m. Likutiné verté, tukst. Lt

Pagrindiniai pastatai VilkySkiuose:
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1. Gamybinis - administracinis pastatas 1884.,8 1.621,1
2. Siiriy gamybos cechas 373,1 644.,9
3. Siiriy nokinimo cechas 1855.8 1.350,9
4. Siiriy sidymo cechas 492.6 718,6
5. Katilinés pastatas 48,4 130,8
6. Pastatas - pastoté 57,2 70,0
7. Mechaninio valdymo pastatas (valymo jrengimai) 121,8 156,3
8. Saldymo kamera 406,2 146,5

Pagrindinai pastatai Tauragéje:

1. Administracinis pastatas 779,0 84,9
2. Gamybinis pastatas 2665,8 2.152,0
3. Betoninis sandélis 500,4 28,3
4. Mechaninés dirbtuvés 721,5 55,8
5. Transformatoriné 83,0 39,2
6. Skaudvilés cechas 1217,7 56,5
7. Saldymo stotis 861,5 72,1
Erzvilko pieninés pastatas 154,8 99,9

18.2.  Aplinkosauginiai veiksniai, kurie gali turéti jtakos Emitento galimybei naudoti ilgalaiki
materialyji turta

Emitento gamybingje veikloje susidaro pavojingos toksiSkos atliekos — iSriigos. Emitentas ketina diegti
iSrigy perdirbimo ir panaudojimo procesus. Tai yra vienas i§ tiksly, kuriy jgyvendinimui 2005 m.
Emitentas pateiké paraiika 1¢Soms i§ Europos Sajungos fondy gauti. 2006 m. vasario 22 d. LR Zemés
tikio ministerijos valstybés sekretorius pasirasé potvarki kuriuo Emitentui yra skiriama iki 3,45 min. Lt
parama. Panaudojus Sias 1éSas, buty jdiegtos technologijos, leidZiancios stiriy gamyboje iSsiskyrusias
iSrugas perdirbti | iSriigy sviesta, baltymy koncentrata, bei laktozés koncentrata.

19. Veiklos ir finansiné apZvalga

Informacija apie Emitento veikla ir finansing biiklg pateikiama dalyse “Verslo apZvalga” ir “Emitento
finansiné informacija”.

20. Kapitalo istekliai

20.1. Emitento kapitalo iStekliai

Emitento kapitalo iStekliai, tikst. Lt 2004.12.31 2005.12.31

PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 105,1 I 1.041,2
TRUMPALAIKES FINANSINES SKOLOS 5359 2.574,9
ILGALAIKES FINANSINES SKOLOS 11.730,7 13.210,3
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Garantuotos - -
Uztikrintos turtu 11.730,7 11.730,7

Negarantuotos / neuZtikrintos - -

NUOSAVAS KAPITALAS 10.738,0 13.843,6
Istatinis kapitalas 9.353,0 9.353,0
Perkainojimo rezervas - -
Privalomas rezervas 465,6 705,0
Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) 919,4 3.785,5
Ilgalaikiai kapitalo iStekliai (ilgalaikés finansinés I 22.468,7 I 27.053,9

skolos ir nuosavas kapitalas)

Kadangi vieSo akcijy sililymo metu naujos akcijos nebus isleistos, vieSas egzistuojanciy akcijy platinimas
nedarys jtakos pokyc¢iams Emitento kapitalo iStekliy strukttiroje.

20.2. Emitento pinigy srauty Saltiniy ir apim¢iy paaiSkinimas bei apibtidinimas
Pagrindiniai Emitento pinigy srautai yra i§ jo veiklos. 2004 ir 2005 finansiniais metais grynieji

pagrindinés veiklos pinigy srautai sudaré atitinkamai 6.963 tukst. ir 4.474 takst. lity.

Tuo tarpu finansinés veiklos pinigy srautai 2004 m. buvo neigiami dél grazinamy paskoly (-3.255 tiikst.
Lt), 0 2005 m. teigiami (541 tikst. Lt).

Investicinés veiklos pinigy srautai 2004 — 2005 m. buvo panasis ir neigiami (atitinkamai -4.326 tukst. ir -
4.079 tukst. Lt). DidZiausia Siy srauty dalis buvo skirta ilgalaikio turto jsigijimui.

Grynyjy pinigy ir pinigy ekvivalenty suma 2005 mety pabaigoje buvo 1.041 ttkst. Lt. Palyginimui, 2004
mety pabaigoje §i suma sudaré 105 tiikst. Lt, o 2003 mety pabaigoje — 724 tiikst. Lt.

20.3. Emitento skolinimosi poreikiai ir finansavimo struktiira.

Emitento ilgalaikiai finansiniai {sipareigojimai 2005 m. gruodZio 31 d.:

Finansiniai jsipareigojimai Suma, Lt | Paliikanos Terminas
Paskola SEB Vilniaus banke (ilgalaiké) | 11726911 LIBOR +1,5% | 20111226
Paskola banke Snoras (ilgalaiké) 2.071.680 | LIBOR + 1,7% 2007 05 25
Paskola banke Snoras (ilgalaiké) 345.280 | LIBOR + 1,7% 2006 12 29
Paskola i§ NEFCO fondo 345.280 | 3% 2007 07 15
UAB ,.Eviso leasing” lizingas (hanza) 41.805 | LIBOR + 2,95% 2007 01 28
UAB ,,giauliq banko lizingas” 168.806 | LIBOR + 3,6% 2006 12 15
UAB ,.SEB Vilniaus banko lizingas” 1.085.604 | LIBOR + 1,7% 2008 11 20
I viso | 15.785.367 | |

2006 m. vasario 11 d. Emitentas pasiras¢ kreditavimo sutarti su AB SEB Vilniaus bankas dél 7,078 mln.
Lt paskolos suteikimo, kuri bus naudojama siiriy gamybos technologijos modernizavimo ir iSriigy
perdirbimo investiciniam projektui finansuoti. Gavgs 3,45 min. Lt parama i§ Europos Sajungos
struktiiriniy fondy, Emitentas $ia suma sumaZins jsiskolinima bankui.

Normalioje verslo eigoje Emitentas finansuoja savo veikla naudodamas pinigy srautus i$ savo veiklos bei
finansines paskolas.
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20.4. Kapitalo iStekliy naudojimo apribojimai
Vadovaujantis Emitento su AB SEB Vilniaus bankas sudaryty kreditavimo sutar¢iy nuostatomis,
Emitentas neturi teisés skolintis i§ tre¢iyju asmeny, negavgs AB SEB Vilniaus bankas” iSankstinio

sutikimo.

20.5. Planuojamoms investicijoms ir kitiems i{sipareigojimams jvykdyti numatyti lésy
Saltiniai

2006 m. planuojamos investicijos bus vykdomos i§ Emitento nuosavy 1€y bei paskolos, kurig Emitentui

suteiké AB SEB Vilniaus bankas pagal 2006 m. vasario 11 d. kreditavimo sutartj, ir planuojamos gauti
3,45 mln. Lt paramos i§ Europos Sajungos struktiiriniy fondy.

21. Tyrimai ir plétra, patentai ir licencijos
Emitentas neturi tyrimy ir plétros politikos, kuri biity reik§minga Emitento veiklai.

22. Informacija apie tendencijas

22.1.  Svarbiausios tendencijos nuo paskutiniy finansiniy mety pabaigos

2006 m. pradzioje sulétéjo vidutiniy Zaliavinio pieno kainy augimas Lietuvoje. 2006 m. sausio ménesj
pieno supirkéjai uz natiiralaus riebumo piena mokejo tik 5,1 proc. daugiau nei 2005 m. sausio ménesj.
Pieno kainos augimas vasario ménesi (lyginant su 2005 m. vasario mén.) sudaré tik 2,8 procento.

22.2. Zinomos tendencijos, netikrumai, reikalavimai, jsipareigojimai ar {vykiai, kurie
pagristai gali turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai maziausiai einamaisiais finansiniais
metais

Esminiy Emitentui Zinomy tendencijy, netikrumy, reikalavimy, isipareigojimy ar ivykiy, kurie pagristai

galéty turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai maziausiai einamaisiais finansiniais metais, néra.
Galimi su Emitento veikla susije¢ rizikos faktoriai apibadinti skyriuje ,,Rizikos veiksniai”.

23. Pelno prognozés arba preliminarus pelnas
Emitento pelno prognozés auditoriai netikrino, todél Prospekte Sie duomenys nepateikiami.

24. Administravimo, valdymo ir prieziiiros organai bei vadovybé

24.1.  Administravimo, valdymo ir prieZiiiros organai

Valdymo organy struktiira

Pagal galiojancia Emitento jstaty redakcija, Emitentas turi Siuos valdymo organus: visuotini akcininky
susirinkima, valdyba, susidedancia i§ 4 nariy, ir Emitento vadova (Generalinj direktoriy). Valdyba, kaip

Emitento valdymo organas, sukurta pagal paskuting Emitento istaty redakcija, atsiZvelgiant i tai, kad
Emitentas buvo pertvarkytas | akcing bendrove.
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Vadovaujantis 2006 m. sausio 30 d. Emitento akcininky susirinkimo protokolu, Emitento valdybos nariais
ketveriy mety kadencijai iSrinkti Gintaras BertaSius, Sigitas Trijonis, Rimantas Jancevicius ir Vaidotas

Juskys.

Valdyba

Vardas, Pavardé

ISsilavinimas,
specialybe

Pareigos Emitente

Turima kapitalo
dalis, %

Turima balsy
dalis, %

Gintaras BertaSius

Sigitas Trijonis

Rimantas Jancevicius

Vaidotas Juskys

Administracijos vadovaujantys darbuotojai

Vardas, Pavardé

Aukstasis, inZinierius -
mechanikas

Aukstasis, inZinierius -
mechanikas

Aukstesnysis,
zootechnikas

AukStasis, informatikos
inzinierius

I8silavinimas, specialybé

Valdybos pirmininkas,
generalinis direktorius

Valdybos narys,
technikos direktorius

Valdybos narys,
zaliavos direktorius

Valdybos narys,
prekybos direktorius

Pareigos Emitente

93,19

4,55

Turima kapitalo
dalis, %

93,19

4,55

Turima balsy
dalis, %

Gintaras BertaSius
Biruté Baziliené
Rata Ziliuté
Rimantas
Jancevicius
Sigitas Trijonis
Vaidotas Juskys

Vilija Milaseviciuté

Rita Juodikiené

Asta
Aukstakalniené

AukStasis, inZinierius -
mechanikas

Aukstasis, buhalterinés
apskaitos ekonomisté

Aukstasis, finansy
vadyba

Aukstesnysis,
zootechnikas

AukStasis, inZinierius -
mechanikas

Aukstasis, informatikos
inzinierius

Aukstasis, ekonomisté

Aukstasis, informatikos
vadybos inZiniere

Aukstasis, teisé

Valdybos pirmininkas,
generalinis direktorius

Vyr. buhalteré

Vyr. buhalterés
pavaduotoja

Zaliavos direktorius

Valdybos narys,
technikos direktorius

Prekybos direktorius

Ekonomisté - analitiké

IT inZinieré -
programuotoja

Juristé

93,19

4,55

93,19

4,55

Duomenys apie administravimo, valdymo ir prieZitiros organy nariy dalyvavima kity imoniy, istaigy ir
organizacijy veikloje per pastaruosius penkerius metus, taip pat dalyvavima kity imoniy kapitale.

Vardas, Pavardé

Dalyvavimas kity imoniy veikloje
(imonés pavadinimas, pareigos,
dalyvavimo periodas)

Dalyvavimas kity imoniy kapitale (per
5%)

Gintaras BertaSius
Sigitas Trijonis
Rimantas Jancevicius

Vaidotas Juskys

Tauragés kredito unija, valdybos
pirmininkas nuo 2000 m.

UKB , Silgaliai* pajininkas (1 pajus)

UAB ,,Globegaz* akcininkas (50%
akcinio kapitalo)
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Biruté Baziliené - -
Riita Ziliuté - }

Vilija MilaSeviciuté - -

Rita Juodikiené - -

Asta AukStakalniené | Astos AukStikalnienés teisiniy Astos AuksStikalnienés teisiniy
paslaugy individualios jmonés paslaugy individualios imonés
savininké savininké

Kita informacija
Emitentas neturi neribotos atsakomybés partneriy. Tarp i§vardinty asmeny Seimyniniy rySiy néra.

Nei vienas i§ auk$¢iau nurodyty asmeny per pastaruosius penkerius metus nebuvo teistas uz klastojimo
nusikaltimus.

Per pastaruosius penkerius metus nebuvo bankroto, likvidavimo administravimo ir (arba) sankcijy atvejy,
su kuriais buvo susij¢ auk$¢iau iSvardinti administravimo ir valdymo organy nariai, veik¢ asmens,
einancio bet kurias administravimo, valdymo ir prieziiiros organy nariy pareigas, teisémis.

Per pastaruosius penkerius metus nebuvo atvejy, kai reguliavimo institucijos (iskaitant paskirtasias
profesines istaigas) auks$ciau iSvardintiems administravimo, valdymo ir priezitiros organy nariams pateiké
oficialius viesus kaltinimus arba pritaiké sankcijas. Siems asmenims teismas néra kada nors uZdraudgs eiti
Emitento administravimo, valdymo ar prieZiliros organy nario arba vadovaujancias pareigas, tvarkyti bet
kurio Emitento reikalus.

24.2.  Administravimo, valdymo ir prieZiiiros organy bei vadovybés interesy konfliktai
Su pagrindiniu Emitento akcininku ir generaliniu direktoriumi Gintaru Bertasiumi susijes subjektas UKB

wdilgaliai“ yra skolingas Emitentui pagal ,,Sandoriai su susijusiomis Salimis” skyriuje nurodytus
sandorius. Egzistuoja galimybe¢, kad Siuose santykiuose Emitento ir jo skolininko interesai gali nesutapti.

25. Atlyginimas ir skatinimo priemonés

Lenteléje pateikiama visy 24 dalyje nurodyty administravimo, valdymo ir prieZiliros organy nariy
priskaic¢iuota suminé mety darbo uZmokescio suma.

Priskaiciuotas darbo

Cmekost i 2000 m. 2002m.  2003m.  2004m. 2005 m.
| R. Jancevicius | 62200 62352 62352 73979 82,654
V. Juskys 0 32,210 62,346 71,314 82,606
S. Trijonis 61,296 62,556 62,531 72,360 82,280
B. Baziliené 62,421 80,417 43,440 52,960 75,134
G. Bertaius 80,823 80,356 80,576 97,838 | 110,548
R. Zilité 26,662 31,962 35,841 40,136 43,364
V. Milasevicidté 25312 35,588 40,830 48,508 54,402
A. AukStakalniené 20,243 20,448 20,465 23,380 25,459
R. Juodikiené 0 9,845 35,975 39,835 3,601

Emitentas ir jam pavaldZios imonés neturi atidéjimy pensijos, senatvés ar panaSiy iSmoky léSoms
sukaupti.
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26. Valdybos praktika
26.1. Emitento administravimo, valdymo ir prieZiiiros organy nariy kadencijos

Duomenys apie valdybos nariy kadencijos pradzia ir pabaiga

Vardas, Pavardé Kadencijos pradzia Kadencijos pabaiga
' Gintaras Bertaius 2006 0130 20100130 |
Sigitas Trijonis 2006 01 30 201001 30
Rimantas Jancevicius 2006 01 30 201001 30
Vaidotas Juskys 2006 01 30 201001 30

Duomenys apie administracijos nariy kadencijos pradzia ir pabaiga

Vardas, Pavarde Kadencijos pradzia Kadencijos pabaiga
I Gintaras Bertasius I 2006 01 01* I Neterminuota I
Biruté Baziliené 1994 06 27 Neterminuota
Riita Ziliuté 2000 05 01 Neterminuota
Rimantas Jancevicius 1996 01 02 Neterminuota
Sigitas Trijonis 1993 09 01 Neterminuota
Vaidotas Juskys 2002 06 25 Neterminuota
Vilija MilaSeviciuté 2000 05 01 Neterminuota
Rita Juodikiené 2002 09 23 Neterminuota
Asta Aukstakalniené 2000 09 21 Neterminuota

*I§ naujo paskirtas, pertvarkius Emitenta i akcing bendrove, nors Emitento direktoriumi dirba nuo 1993 05 10.

26.2. Emitento administravimo, valdymo ar prieziiros organuose dirbantiems nariams
nustatytos iSmokos darbo sutarciai pasibaigus

Emitentas ir jam pavaldZios imonés neturi sutar¢iy dél darbo administravimo, valdymo ar prieZitiros
organuose, kuriose biity numatytos iSmokos darbo sutarciai pasibaigus.

26.3. Emitento audito komitetas ir paskyrimy bei atlyginimy komitetas

Paskyrimy ir atlyginimo komitetas

2006 m. vasario mén. 21 d. sprendimu Emitento valdyba suformavo Paskyrimy ir atlyginimo komiteta,
paskyré jo nariais Sigita Trijonj (Emitento technikos direktorius, akcininkas ir valdybos narys), Toma
Mikelioni (UAB ,,Madiks projektai* direktorius) ir Vilija Milaseviciutg (Emitento ekonomisté-analitiké)
ir patvirtino komiteto nuostatus.

Paskyrimy ir atlyginimo komiteto reglamentas numato, kad komiteto pagrindinis tikslas — teikti
rekomendacijas Emitento organams ar asmenims, skiriantiems ar renkantiems Emitento valdymo organy
narius ar vadovaujancius darbuotojus, bei uztikrinti skaidrig atlyginimy Emitento valdymo organams bei
vadovaujantiems darbuotojams skyrimo politika, principus ir tvarka. Komiteto nuostatus priima ir keicia
Emitento valdyba. Nuostatai yra sudétiné Emitento vidaus tvarkos taisykliy dalis, privaloma visiems
kity vadovaujan¢iy darbuotojy rinkima ar paskyrima, ir (ii) atlyginimy Emitento valdybos nariams,
vadovui ir kitiems vadovaujantiems asmenims nustatyma.

Komiteta sudaro Emitento valdybos nustatytas nariy skai¢ius, tac¢iau bet kuriuo atveju ne maZiau kaip trys
nariai. Komiteto narius skiria valdyba. Komiteto nariai turi biiti nepriklausomi, turéti patirties finansy ir
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valdymo srityje bei atitikti kitus reikalavimus, nurodytus Lietuvos Respublikos teisés aktuose bei
vertybiniy popieriy birzy, i kuriy sarasus itraukti Emitento vertybiniai popieriai, iskaitant AB ,,Vilniaus
vertybiniy popieriy birza, priimtuose teisés aktuose. Komiteto nariu negali bati skiriamas Emitento
valdybos pirmininkas ir Emitento vadovas.

Audito komitetas

2006 m. kovo mén. 3 d. sprendimu Emitento valdyba suformavo Audito komiteta ir paskyré jo nariais
Justa Jurkuvéna (UAB FMI ,Baltijos vertybiniai popieriai* imoniy finansy skyriaus vadovas), Birutg
Bazilieng (Emitento vyr. buhalteré) ir Vilija MilaSeviciut¢ (Emitento ekonomisté-analitiké) bei patvirtino
komiteto nuostatus.

Audito komiteto reglamentas numato, kad komiteto pagrindinis tikslas — prizidréti Emitento finansinés
atskaitomybés audito atlikima bei Emitento apskaitos ir finansinés informacijos pateikimo tvarka
suinteresuotiems asmenims. Komiteto nuostatus priima ir kei¢ia Emitento valdyba. Nuostatai yra sudétiné
Emitento vidaus tvarkos taisykliy dalis, privaloma visiems Emitento darbuotojams. Komitetas teikia
Emitento valdybai pagalba priZitrint: (i) Emitento finansiniy, apskaitos ir kity susijusiy dokumenty
atskleidimo kokybe bei vientisuma, (ii) nepriklausomo auditoriaus kvalifikacija, nepriklausomuma ir
tinkama pareigy vykdyma, ir (iii) Emitento vidaus kontrolés vykdyma.

Audito komiteta sudaro Emitento valdybos nustatytas nariy skaicius, ta¢iau jis neturi biiti maZesnis nei
trys nariai. Komiteto narius skiria valdyba, remdamasi Emitento Paskyrimy ir atlyginimo komiteto
rekomendacijomis. Komiteto nariai turi biiti nepriklausomi, turéti patirties finansy ir valdymo srityje ir
atitikti kitus reikalavimus, nurodytus Lietuvos Respublikos teisés aktuose bei vertybiniy popieriy birzy, {
kuriy saraSus jtraukti Emitento vertybiniai popieriai, iskaitant Vilniaus vertybiniy popieriy birza,
priimtuose teisés aktuose. Komiteto nariu negali biuti skiriamas Emitento valdybos pirmininkas ir
Emitento vadovas.

26.4. Bendroviy valdymo kodekso laikymasis

Emitentas visais esminiais atzvilgiais laikosi Lietuvoje registruotoms bendrovéms keliamy reikalavimy,
nustatyty Lietuvos jstatymuose, Emitento istatuose ir valdybos reglamente. 2004 m. balandZio 19 d.
Vilniaus vertybiniy popieriy birZa iSleido birZoje listinguojamoms bendrovéms rekomenduoting valdymo
kodeksa. Pagal Sio kodekso 2.4 str., jei akcijos itraukiamos i birZos sarasa, rekomenduojama, kad tas pats
asmuo nebiity ir valdybos pirmininkas, ir generalinis direktorius. Emitentas ketina susvelninti § klausima
generalinio direktoriaus atsiskaitymu valdybai, nes pagal Lietuvos istatymus valdybos pirmininkas turi
panasias galias valdyboje kaip ir kiti valdybos nariai.

27. Darbuotojai

27.1.  Vidutinis darbuotojy skaicius

Padalinys 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
| Administracija | 34| 38 | 32| 34 | 34
Aptarnaujantis personalas 45 45 56 60 59
Transportas 62 68 70 72 67
Zaliavos supirkimas 111 127 103 100 104
Gamyba 153 139 146 159 146

IS viso 405 417 420 470 470
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27.2. Emitento administravimo, valdymo ir prieZiiiros organy nariy turimi akcijy paketai ir
akcijy sandoriai

Informacija apie Emitento administravimo, valdymo ir prieZiliros organy nariy turimas Emitento akcijas
yra pateikta 24 dalyje.

2005 m. birzelio 23 d. Gintaras BertaSius padidino savo akciju paketa nuo 63,64 procenty iki 93,19
procenty, isigij¢s visas Alvydo Vadeikos anksc¢iau valdytas Emitento akcijas.

27.3.  Susitarimai dél darbuotojy dalyvavimo Emitento kapitale

Tokiy susitarimy néra sudaryta. Trys Emitento darbuotojai — Gintaras BertaSius, Aleksandras BertaSius ir
Sigitas Trijonis — turi Emitento akcijy, taciau tarp juy jokiy susitarimy dél $iy akcijy valdymo néra
sudaryta. Gintaras BertaSius ir Aleksandras BertaSius yra susij¢ giminystés rysiais.

28. Stambieji akcininkai

28.1. Emitento akcininkai

Bendras akcininky skai¢ius 2005 m. gruodZio 31 d. buvo keturi:

: oo Turima Turima Su kartu
Vardai, pavardés LT[R ?fprasu?ﬂ\./ardlmu kapitalo | balsy dalis, | veikiandiy asmeny
akcijy skaicius, vnt. dali

alis, % Y% grupe, %

Gintaras BertaSius 8716 056 93,19 93,19 95,45
Sigitas Trijonis 425 538 4,55 4,55 -
Rita Domeikiené 105 656 1,13 1,13 95,45
Aleksandras BertaSius 105 750 1,13 1,13 95,45

I3 viso 9353000 100,00 100,00

28.2. Emitento stambiyjy akcininky balsavimo teisés

Visos Emitento akcijos suteikia vienodas balsavimo teises jo akcininkams. Taciau dél bendro turimo
balsy skaiCiaus, pagrindinis Emitento akcininkas Gintaras BertaSius turi galimybg¢ daryti lemiama jtaka
visiems Emitento akcininky sprendimams.

28.3. Emitento tiesioginé arba netiesioginé kontrolé

Emitentas yra visi§kai kontroliuojamas pagrindinio jo akcininko Gintaro BertaSiaus. Pastarojo teisés ir
pareigos, susijusios su Emitento kontrole, yra jtvirtintos galiojanciuose jstatymuose ir Emitento jstatuose.

28.4. Emitentui Zinomi susitarimai, dél kuriy véliau gali pasikeisti emitento kontrolé

Emitentui néra Zinomi jokie susitarimai, kurie numato Emitento kontrolés pasikeitimg. Tac¢iau Emitento
kontrolés pasikeitima tam tikrais atvejais gali salygoti jo akcijy ikeitimas. Dalis Gintarui Bertasiui ir su
juo susijusiems asmenims priklausan¢iy Emitento akcijy (Prospekto parengimo dienai - 83,19 proc. viso
istatinio kapitalo) yra ikeistos AB SEB Vilniaus bankas, uZtikrinant Gintaro BertaSiaus ir Emitento
kreditoriniy {sipareigojimy, kylanc¢iy i§ dviejy kreditavimo sutar¢iy, vykdyma. ISieSkojimo pagal Siuos
ikeitimus atveju, ikeistos akcijos gali buti parduotos tretiesiems asmenims, kurie gali igyti Emitento
kontrole. Siuo Prospektu Sicilomos akcijos néra jkeistos.
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29. Sandoriai su susijusiomis Salimis

Kaip ir daugumai pagrindiniy savo tiekéju, Emitentas UKB ,Silgaliai“ avansu moka uZ tiekiama
produkcija. Sio Prospekto parengimo data Emitento sumokéta suma sudaro daugiau kaip 600 tiikst. lity.
UKB ,,Silgaliai” yra kontroliuojama penkiy asmeny, turinéiy po 1 paju: Emitento generalinio direktoriaus
bei pagrindinio akcininko Gintaro BertaSiaus, jo Zmonos Romualdos BertaSienés, jo tévo Aleksandro

BertasSiaus, bei jo sesers Ritos Domeikienés ir jos vyro Viktoro Domeikio.

Emitentas sudaro sutartis su tkininkais ir Zemés tkio bendrovémis, kuriomis Emitentas sumoka uz
Zaliavinj piena avansu, o iikininkai isipareigoja ilgalaike sutartimi tiekti Emitentui Zaliavini piena. Sias
1éSas gavéjai dazniausiai naudoja @ikiui modernizuoti bei plésti. Lenteléje Zemiau pateikiamos visy

tikininkams suteikty avansy apimtys.

Sumokéti avansai periodo gale, tikst. Lt 2004 m. 2005 m.
UKB , Silgaliai® | 639,7 | 673,3 |
Kiti tkininkai 370,7 961,7
I3 viso | 1.010,4 | 1.635,0 |

30. Emitento finansiné informacija

30.1. Istoriné finansiné informacija

Balansas tiikst. lity pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. 2005 mety duomenys yra
audituoti. Cia ir toliau 2005 m. finansin¢ atskaitomybé pateikiama atskirai nuo 2004 m. finansinés
atskaitomybés todél, kad ruoSiant 2005 m. finansing atskaitomybe¢ buvo atlikti taisymai 2004 m.

duomenyse. Finansinés informacijos santrauka yra pateikta 12 dalyje.

2005 m. gruodzio 31 d.

Tukst. Lity Paaisk. 2005 2004
Turtas

Ilgalaikis materialusis turtas 7 21 487 19 892
Nematerialusis turtas 8 196 283
Ilgalaikés gautinos sumos 112 1151
IS viso ilgalaikio turto 21 795 21 326
Avansai uz akcijas 9 350 0
Atsargos 10 8427 6 160
Gautinos sumos 11 6 768 3624
Grynieji pinigai ir juy ekvivalentai 12 1041 105
IS viso trumpalaikio turto 16 586 9 889
IS viso turto 38 381 31215
Akcininky nuosavybé

Akcinis kapitalas 13 9 353 9353
Rezervai 705 466
Nepaskirstytasis pelnas 3786 919
IS viso akcininky nuosavybés 13 844 10 738
Isipareigojimai

Paskolos ir skolinimosi 1¢Sos 14 13 210 11731
Atidétojo mokescio jsipareigojimai 15 1304 1474
IS viso ilgalaikiy jsipareigojimy 14 514 13 205
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Paskolos ir skolinimosi 1éSos

Mokétinas pelno mokestis

Prekybos ir kitos mokétinos sumos

IS viso trumpalaikiy jsipareigojimy

IS viso jsipareigojimy

IS viso akcininky nuosavybés ir jsipareigojimy

14

16

2575 536
1 037 237
6411 6 499
10 023 7272
24 537 20 477
38 381 31215
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Balansas litais pagal 2004 m. galiojusius Verslo apskaitos standartus (VAS). 2004 mety duomenys yra
audituoti.

Eil. Nr. | TURTAS 2003.12.31 2004.12.31

A. ILGALAIKIS TURTAS 19.456.007 20.524.370

L. NEMATERIALUSIS TURTAS 248.333 282.859

L1 Plétros darbai

1.2. Prestizas

L.3. Patentai, licencijos

1.4. Programiné jranga 248.333 282.859

LS. Kitas nematerialusis turtas

1L MATERIALUSIS TURTAS 19.207.674 19.090.137

IL1. Zemé

IL.2. Pastatai ir statiniai 6.634.090 7.075.149

IL.3. Masinos ir jrengimai 9.091.879 9.908.967

1L.4. Transporto priemonés 600.292 1.093.122

ILS. Kita jranga, prietaisai, jrankiai ir jrenginiai 529.339 570.299

IL.6. Nebaigta statyba 1.171.984 26.924

IL.7. Kitas materialusis turtas 1.180.090 415.676

111 FINANSINIS TURTAS 0 1.151.374

III.1. Investicijos i antrines ir asocijuotas imones

II1.2. Paskolos asocijuotoms ir antrinéms jmonéms

1I1.3. Po vieneriy mety gautinos sumos 0 609.374

I1.4. Kitas finansinis turtas 0 542.000

B. TRUMPALAIKIS TURTAS 10.014.317 9.894.081

L ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKEJIMALI IR 5.582.704 6.734.690
NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS

I.1. Atsargos 4.513.511 6.159.973

L1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 707.090 912.409

I.1.2. Nebaigta gamyba 45.089 0

I.1.3. Pagaminta produkcija 3.761.332 5.247.564

I.1.4. Pirktos prekeés, skirtos perparduoti

1.2. ISankstiniai apmokéjimai 1.069.193 574.717

L.3. Nebaigtos vykdyti sutartys

IL. PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS 3.707.987 3.054.262

IL.1. Pirkéjy isiskolinimas 2.844.694 2.157.453

1I1.2. Antriniy ir asocijuoty imoniy skolos

IL.3. Kitos gautinos sumos 863.293 896.809

I11. KITAS TRUMPALAIKIS TURTAS

II.1. Trumpalaikés investicijos

II.2. Terminuoti indéliai

III.3. Kitas trumpalaikis turtas

IVv. PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 723.626 105.129

TURTAS IS VISO 29.470.324 30.418.451
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Eil. Nr. NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI 2003.12.31 2004.12.31

C. NUOSAVAS KAPITALAS 6.853.828 11.642.078

L KAPITALAS 9.353.000 9.353.000

L1 [statinis (pasiraSytasis) 9.353.000 9.353.000

L.2. PasiraSytasis neapmokeétas kapitalas (-)

L.3. Akcijy priedai

1.4. Savos akcijos (-)

1L PERKAINOJIMO REZERVAS (REZULTATAI)

I11. REZERVAI 465.633 465.633

III.1. Privalomasis 465.633 465.633

II.2. Savoms akcijoms isigyti

II1.3. Kiti rezervai

IV. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIS) -2.964.805 1.823.445

IV.1. Ataskaitiniy mety (nuostoliai) 3.576.061 4.788.250

V.2 Ankstesniy mety (nuostoliai) -6.540.866 -2.964.805

D. DOTACIJOS, SUBSIDIJOS 36.821 36.821

E. MOKETINOS SUMOS IR ISIPAREIGOJIMAI 22.579.675 18.739.552

L PO VIENERIU METU MOKETINOS SUMOS IR 6.515.894 11.730.655
ILGALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI

L.1. Finansinés skolos 6.515.894 11.730.655

L1.1. Lizingo (finansinés nuomos) ar panasis jsipareigojimai 240.195 509.760

I.1.2. Kredito jstaigoms 6.275.699 11.220.895

I.1.3. Kitos finansinés skolos

1.2. Skolos tiekéjams

L.3. Gauti iSankstiniai apmokéjimai

1.4. Atidéjimai

14.1. [sipareigojimy ir reikalavimy padengimo

1.4.2. Pensijuy ir panasiy isipareigojimy

1.4.3. Kiti atidéjimai

LS. Atidétieji mokesciai

L.6. Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai {sipareigojimai

IL PER VIENERIUS METUS MOKETINOS SUMOS IR 16.063.781 7.008.897
TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI

1I.1. Ilgalaikiy skoly einamyju mety dalis 4.554.527 535.852

IL.2. Finansinés skolos 2.689.549

11.2.1. Kredito jstaigoms 2.482.321

11.2.2. Kitos skolos 207.228

IL.3. Skolos tiekéjams 5.771.982 2.979.595

11.4. Gauti iSankstiniai apmokéjimai 1.731.360 2.252.726

ILS. Pelno mokescio jsipareigojimai

IL.6. Su darbo santykiais susijg {sipareigojimai 788.726 724.874

IL.7. Atidéjimai

IL.8. Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai 527.637 515.850
NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI 29.470.324 30.418.451

IS VISO



AB “Vilkyskiy pieniné” akcijy prospektas

p. 51

Balansas litais pagal Lietuvos Respublikos finansing ataskaita reglamentuojancius teisés aktus. 2003 ir
2001 mety duomenys yra audituoti.

Eil. Nr. | TURTAS 2001 1231 | 20021231 | 2003 12 31

A. ILGALAIKIS TURTAS 19.367.075 | 19.155.890 | 18.275.917

L. FORMAVIMO SAVIKAINA

L1. Kapitalo patikimo ir imonés formavimo

1.2. Obligacijy iSleidimo

1.3. Kity formavimo darby

L.4. Reorganizavimo

1L NEMATERIALUSIS TURTAS

IL.1. Tyrinéjimy ir plétojimo darby savikaina

I1.2. Isigytos teisés

IL.3. Prestizas

11.4. I§ anksto apmokeétos sanaudos

I11. MATERIALUSIS TURTAS 19.367.075 | 19.155.890 | 18.275.917

IL1. | Zemé

I11.2. Pastatai 3.908.235 3.663.134 5.999.926

II1.3. Statiniai ir ma$inos 452.202

II1.4. Transporto priemonés 242.577 232.349 254.683

IIL.5. Kiti irenginiai ir irankiai 4.007.611 3.011.131 9.554.779

I11.6. ISperkamosios nuomos ir panasios teisés 1.007.438 1.571.272 842.343

I11.7. Kitas materialusis turtas

I11.8. Nebaigta statyba ir iSankstiniai apmokéjimai 10.201.214 | 10.678.004 1.171.984

Iv. FINANSINIS TURTAS

IV.1. Dalyvavimas kitose jmonése

IV.1.1. | Investicijos

IV.1.2. | Gautinos sumos

Iv.2. Kitas ilgalaikis finansinis turtas

IV.2.1. | Nuosavos akcijos

IV.2.2. | Kitos investicijos

IV.2.3. | Kitos gautinos sumos

V. PO VIENERIU METU GAUTINOS SUMOS

V.1. Pirkéjy isiskolinimas

V.2. Kitos gautinos sumos

B. TRUMPALAIKIS TURTAS 16.095.857 | 12.701.673 | 11.163.347

L ATSARGOS, ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI 13.109.223 8.621.571 6.731.731
IR NEBAIGTOS VYKDYTI SUTARTYS

L1. Atsargos 6.731.731

L1.1. Zaliavos ir komplektavimo gaminiai 619.707 533.084 707.090

L1.2. Nebaigta gamyba 45.088

I.1.3. Pagaminta produkcija 10.850.162 6.486.199 3.761.332

L.1.4. Pirktos prekes, skirtos perparduoti

L15. Ilgalaikis turtas, skirtas perparduoti

I.1.6. ISankstiniai apmokeéjimai 1.639.354 1.602.288 2.218.221

1.2. Nebaigtos vykdyti sutartys

1L PER VIENERIUS METUS GAUTINOS SUMOS 2.917.933 3.059.800 3.707.987

IL.1. Pirkéjy isiskolinimas 2.886.816 2.461.426 2.844.694

I1.2. Kitos gautinos sumos 31.117 598.374 863.293

11.2.1. Pareikalautas, bet neimokétas kapitalas

I1.2.2. | Kitos skolos 31.117 598.374 863.293

I1I. INVESTICIJOS IR TERMINUOTI INDELIAI

II1.1. Nuosavos akcijos

II1.2. Kitos investicijos ir terminuoti indéliai

IV. GRYNI PINIGAI SASKAITOJE IR KASOJE 68.701 1.020.302 723.629

C. SUKAUPTOS (GAUTINOS) PAJAMOS IR 97.265 81.109 31.060
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ATEINANCIO LAIKOTARPIO SANAUDOS
TURTAS IS VISO 35.560.197 | 31.938.672 | 29.470.324
Eil. NUOSAVAS KAPITALAS IR 2001.12.31 | 2002.12.31 | 2003.12.31
Nr. [SIPAREIGOJIMAI
A. KAPITALAS IR REZERVAI 8.996.657 3.691.379 7.267.440
L KAPITALAS 9.353.000 9.353.000 9.353.000
L1 Istatinis (pasiraSytasis) 9.353.000 9.353.000 9.353.000
1.2. Nepareikalautas imokeéti (-)
1L AKCIJU PRIEDAI (nominalios vertés
pervir§ijimas)
111 PERKAINOJIMO REZERVAS
IV. REZERVAI 465.633 465.633 465.633
Iv.1. [statymo numatyti 465.633 465.633 465.633
V.2, Nepaskirstytini
IV.3. Paskirstytini
V. NEPASKIRSTYTASIS PELNAS (NUOSTOLIS) -821.976 | -6.127.254 | -2.551.193
V.1. Ataskaitiniy mety -822.696 | -5.305.278 3.576.061
V.2. Ankstesniyjy mety 720 -821.976 | -6.127.254
B. FINANSAVIMAS (DOTACIJOS IR 36.821 36.821 36.821
SUBSIDIJOS)
C. ATIDEJIMAI IR ATIDETIEJI MOKESCIAI
L [SIPAREIGOJIMU IR REIKALAVIMU
PADENGIMO ATIDEJIMAI
L1 Pensijuy ir panasiy isipareigojimy
1.2. Mokesciy
1.2.1. Netikétyju
1.2.2. Kity
L.3. Kapitalinio remonto ir stambiy prieZitiros darby
1.4. Kiti
IL. ATIDETI MOKESCIAI
IL.1. Kapitalo subsidijoms
IL.2. Kiti
D. MOKETINOS SUMOS IR 26.526.719 | 28.210.472 @ 22.166.063
ISIPAREIGOJIMAI
L PO VIENERIU METU MOKETINOS SUMOS IR | 3.483.058 9.440.892 6.515.894
ILGALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI
I.1. Finansinés skolos 3.483.058 9.440.892 6.515.894
L1.1. Antraeilés
L1.2. Neantraeilés
1.1.3. ISperkamosios nuomos ir panasis jsipareigojimai 265.520 189.005 240.195
1.1.4. Kreditinéms institucijoms 3.217.538 9.251.887 6.275.699
L1.5. Kitos
1.2. Prekybos skolos (skolos, susijusios su prekiy
pardavimu)
L.2.1. Tiekéjams
1.2.2. Apmokétini vekseliai
L.3. Avansu gautos sumos pagal pasirasytas sutartis
L4. Kitos mokétinos sumos ir ilgalaikiai
isipareigojimai
IL PER VIENERIUS METUS MOKETINOS 23.043.661 | 18.769.580 | 15.650.169

SUMOS IR TRUMPALAIKIAI
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[SIPAREIGOJIMAI
IL.1. Ilgalaikiy skoly einamyju mety dalis 3.517.860 2.041.432 4.554.527
I1.2. Finansinés skolos 7.432.439 5.786.003 2.689.549
I1.2.1. | Kreditinéms institucijoms 7.432.439 5.535.249 2.482.321
11.2.2. | Kitos 250.754 207.228
IL.3. Prekybos skolos 9.139.001 7.816.980 5.771.982
I1.3.1. | Tiekéjams 9.139.001 7.816.980 5.771.982
I1.3.2. | Apmokétini vekseliai
11.4. Avansu gautos sumos pagal pasiraSytas sutartis 1.559.079 1.359.634 1.731.360
ILS. Mokesciai, atlyginimai ir socialinis draudimas 1.389.149 1.761.269 902.751
I1.5.1. | Mokesciai 468.238 931.771 527.637
I1.5.2. | Atlyginimai 641.522 716.052 255.651
I1.5.3. | Socialinis draudimas 279.389 113.446 119.463
IL.6. Kitos mokétinos sumos ir trumpalaikiai 6.133 4.262
isipareigojimai
E. Sukauptos sanaudos ir ateinancio laikotarpio
pajamos
SAVININKU NUOSAVYBE IR 35.560.197 | 31.938.672 | 29.470.324

ISIPAREIGOJIMALI IS VISO
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Nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaita tukst. lity pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus.

Nepaskirs- IS viso
Tukst. lity Paaisk. Akcinis | Privalomasis tytasis akcininky
kapitalas rezervas rezultatas nuosavybeés
2004 m. sausio 1 d. 9353 466 -3 652 6167
2004 m. grynasis pelnas 4571 4571
2004 m. gruodzio 31 d. 9353 466 919 10 738
2005 m. sausio 1 d. 9353 466 919 10 738
2005 m. grynasis pelnas 4283 4283
Pervedimai | rezervus 239 -239
Dividendai -1 177 -1 177
2005 m. gruodzio 31 d. 13 9353 705 3786 13 844
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Pelno (nuostolio) ataskaita tiikst. lity pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. 2005 mety
duomenys yra audituoti.

Tukst. lity Paaisk. 2005 2004
Apyvarta 1 91 709 75 102
Pardavimy savikaina -80 173 -63 488
Bendrasis pelnas 11 536 11614
Kitos veiklos pajamos, grynaja verte 2 27 44
Paskirstymo sanaudos -1 422 -1 612
Administracinés sanaudos 3 -4 345 -4 182
Veiklos pelnas pries finansinés veiklos sagnaudas 5796 5 864
Finansinés veiklos pajamos 20 161
Finansinés veiklos sanaudos -619 -814
Grynosios finansinés veiklos sanaudos/pajamos 4 -599 -653
Pelnas pries apmokestinima 5197 5211
Pelno mokescio sanaudos 5 914 -640
Mety pelnas 4 283 4571
Pelnas tenkantis 1 akcijai

(Litais) 6 34,30 52,37
SumaZintas pelnas tenkantis 1 akcijai

(Litais) 34,30 52,37

Pelno (nuostolio) ataskaita litais pagal Verslo apskaitos standartus (VAS). 2004 mety duomenys yra
audituoti.

Eil. Nr. | Straipsniai 2003 2004
L PARDAVIMAI IR PASLAUGOS 53.997.765 75.101.919
1L PARDAVIMO SAVIKAINA 46.123.589 63.937.343
II1. BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 7.874.176 11.164.576
V. VEIKLOS SANAUDOS 2.838.062 5.767.782
IV.1. Pardavimo 1.530.908 1.611.936
IvV.2. Bendrosios ir administracinés 1.307.154 4.155.846
V. TIPINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) 5.036.114 5.396.794
VI KITA VEIKLA 44.158
VL1. Pajamos 75.343
VI.2. Sanaudos 31.185
VIL FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA -1.460.053 -652.702
VIL1. Pajamos 188.919 161.552
VIL.2. Sanaudos 1.648.972 814.254
VIIL IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIS) 3.576.061 4.,788.250
IX. PAGAUTE

X. NETEKIMAI

XI. PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIES APMOKESTINIMA 3.576.061 4.788.250

XII. PELNO MOKESTIS
XIII. GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 3.576.061 4.788.250
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Pelno (nuostolio) ataskaita litais pagal tuo metu galiojusius Lietuvos Respublikos finansing ataskaita
reglamentuojancius teisés aktus. 2001 ir 2003 mety duomenys yra audituoti.

Eil. nr. | Straipsniai 2001 2002 2003
L. PARDAVIMAI IR PASLAUGOS 59.831.227 | 46.562.902 53.997.765
L1 Pajamos uZ parduotas prekes 59.749.089 | 46.450.116 53.901.041
1.2. Pajamos uZ atliktas paslaugas 82.138 112.786 96.724
IL PARDUOTU PREKIU IR ATLIKTU 55.827.620 | 51.550.111 46.123.589
DARBU SAVIKAINA
IL.1. Zaliavy, komplektavimo gaminiy ir 55.745.482 | 51.550.111 46.123.589
perparduoti skirty prekiy
11.2. Paslaugy, darby ir tyrimy 82.138
111 BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIS) 4.003.607 -498.209 7.874.176
IV. VEIKLOS SANAUDOS 2.813.460
IV.1. Pardavimy 1.530.908
Iv.2. Bendrosios ir administracinés 1.282.552
V. VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIS) 4.003.607 -4.987.209 5.060.716
VL KITA VEIKLA

VL1. Pajamos
VI.2. Sanaudos

VIIL. FINANSINE IR INVESTICINE VEIKLA -4.459.094 -237.717 -1.548.116
VIL.1. | Pajamos 151.121 2.212.591 379.565
VIL.2. | Sanaudos 4.610.215 2.450.308 1.927.681
VIIL. [PRASTINES VEIKLOS PELNAS -455.487 -5.224.926 3.512.600
(NUOSTOLIS)
IX. PAGAUTE (ypatingasis pelnas) 22.718 4.077 88.949
X. NETEKIMAI (ypatingieji praradimai) 389.927 84.429 25.488
XI. ATASKAITINIU METU PELNAS PRIES -822.696 -5.305.278 3.576.061

APMOKESTINIMA (NUOSTOLIS)

XII.  PELNO MOKESTIS

XIII. | GRYNASIS ATASKAITINIU METU -822.696 | -5.305.278 3.576.061
PELNAS PASKIRSTYMUI (NUOSTOLIS)
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Pinigy srauty ataskaita tikst. lity pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. . 2005 mety
duomenys yra audituoti.

Tukst. lity PaaiSk 2005 2004
Grynieji pinigy srautai i§ jmonés veiklos

Pelnas prie§ apmokestinima 5197 5211
Koregavimai:

Nusidévéjimas 7 3 623 3181
Amortizacija 8 159 141
Ilgalaikio materialiojo turto perleidimo rezultatas 2 -71 -27
Paliikany sanaudos, grynaja verte 4 599 653
Grynieji pinigy srautai i§ jmonés veiklos pries pokyc¢ius

apyvartinése 1éSose 9 507 9159
Atsargy pokytis -2 267 -1413
Skoly pokytis -2 105 1303
Prekybos ir kity mokétiny sumy pokytis -389 -2 080
Grynieji pinigy srautai i$ jprastinés veiklos 4746 6 969
Sumokétos / gautos paltikanos, grynaja verte -563 -895
Sumokétas pelno mokestis -285 -6
Grynieji pinigy srautai i$ jprastinés veiklos 3 898 6 068
Grynieji pinigy srautai i$ investicinés veiklos

Ilgalaikio materialiojo turto isigijimas 7 -3 662 -3 667
Ilgalaikio nematerialiojo turto isigijimas 8 -72 -175
Pajamos i§ ilgalaikio materialiojo turto pardavimo 104 57
Investicijos | duktering jmong -350 -
Grynieji pinigy srautai i$ investicinés veiklos -3 980 -3 785
Grynieji pinigy srautai is finansinés veiklos

Gautos paskolos 3156 1714
Paskoly graZinimas -230 -4 118
Finansinés nuomos mokéjimai =757 -497
ISmokeéti dividentai -1177 -
Grynieji pinigy srautai is finansinés veiklos 992 -2901
Grynuju pinigy ir ju ekvivalenty padidéjimas 936 -618
Grynieji pinigai ir juy ekvivalentai sausio 1 d 105 727
Grynieji pinigai ir jy ekvivalentai gruodzio 31 d. 1041 105
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Eil. Nr. | Straipsniai f\’;“abos 2004 2005
1I1. Finansinés veiklos pinigy srautai
II1.1. Pinigy srautai, susij¢ su imonés savininkais 0 -1,177,000
IIL.1.1. Akcijy iSleidimas
II.1.2. Savininky {nasai nuostoliams padengti
III.1.3. Savy akcijy supirkimas
111.1.4. Dividendy iSmokéjimas 0 -1,177,000
III.2. Pinigy srautai, susijg¢ su kitais finansavimo
Saltiniais
11.2.1. Finansiniy skoly padidéjimas 2,256,074 3,268,256
II1.2.1.1. | Paskoly gavimas 2,256,074 3,268,256
II1.2.1.2. | Obligacijy iSleidimas
1I1.2.2. Finansiniy skoly sumazéjimas -5,510,986 -1,550,022
II1.2.2.1. | Paskoly graZinimas -4,117,539 -230,187
II1.2.2.2. | Obligacijy supirkimas
I11.2.2.3. | Sumokétos palukanos -895,782 -562,621
II.2.2.4. | Lizingo (finansinés nuomos) mokéjimai -497,665 -757,214
II1.2.3. Kity jmoneés jsipareigojimy padidéjimas
11.2.4. Kity imonés jsipareigojimy sumazéjimas
II1.2.5. Kiti finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimai
II1.2.6. Kiti finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai -3,254,912 541,232
Iv. Ypatingyjuy straipsniy pinigy srautai
IV.1. Ypatingujuy straipsniy pinigy srauty padidéjimas
V.2, Ypatingujy straipsniy pinigy srauty sumazéjimas
V. Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynyju
pinigy ir pinigy ekvivalenty liku¢iui
VL Grynasis pinigy srauty padidéjimas -618,497 936,066
(sumazéjimas)
VIL Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio 723,626 105,129
pradZioje
VIIL Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio 105,129 1,041,195

pabaigoje
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Pelno (nuostolio) ataskaita litais pagal 2004 m. galiojusius Verslo apskaitos standartus (VAS). 2004 mety
duomenys yra audituoti.

Eil. Nr. | Straipsniai 2003 2004
L Pagrindinés veiklos pinigy srautai
L1. Grynasis pelnas (nuostolis) 3.576.061 4.788.251
1.2. Nusidévéjimo ir amortizacijos sagnaudos 3.493.202 3.770.743
1.3. Po vieneriy mety gautiny sumy (padidéjimas) -609.374
sumazéjimas
1.4. Atsargy (padidéjimas) sumaZzéjimas 2.505.772 -1.412.992
LS. ISankstiniy apmokéjimy (padidéjimas) sumaZzéjimas -615.933 1.258.890
L.6. Nebaigty vykdyti sutarciy (padidéjimas) sumazéjimas
L7. Pirkéjy jsiskolinimo (padidéjimas) sumazéjimas -383.268 687.243
1.8. Antriniy ir asocijuoty imoniy skoly (padidéjimas)
sumazéjimas
1.9. Kity gautiny sumy (padidéjimas) sumazéjimas -214.872 -33.517
1.10. Kito trumpalaikio turto (padidéjimas) sumazéjimas
L11. Ilgalaikiy skoly tiekéjams ir gauty iSankstiniy
apmokéjimy padidéjimas (sumaZzéjimas)
1.12. Trumpalaikiy skoly tiekéjams ir gauty iSankstiniy -1.673.272 -2.271.021
apmokéjimy padidéjimas (sumaZzéjimas)
I.13. Pelno mokescio isipareigojimy padidéjimas
(sumaz¢jimas)
L.14. Su darbo santykiais susijusiy {sipareigojimy padidéjimas -454.384 -63.851
(sumaz¢jimas)
I.15. Atidéjimy (padidéjimas) sumaZéjimas
L.16. Kity mokeétiny sumy ir jsipareigojimy padidéjimas -408.396 -11.789
(sumaz¢jimas)
1.17. Finansinés ir investicinés veiklos rezultaty eliminavimas 1.369.465 884.935
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 7.194.375 6.987.518
I1. Investicinés veiklos pinigy srautai
IL.1. Ilgalaikio turto (iSskyrus investicijas) isigijimas -2.384.558 -3.841.662
I1.2. Ilgalaikio turto (iSskyrus investicijas) perleidimas 241.851 57.163
IL.3. Ilgalaikiy investicijy isigijimas
11.4. Ilgalaikiy investicijy perleidimas
11.5. Paskoly suteikimas -542.000
11.6. Paskoly susigraZinimas
IL.7. Gauti dividendai, paliikanos
IL.8. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty padidéjimai
IL.9. Kiti investicinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai -2.142.707 -4.326.499
I Finansinés veiklos pinigy srautai
II1.1. Pinigy srautai, susij¢ su imonés savininkais
II.1.1. Akcijy iSleidimas
II.1.2. Savininky {na$ai nuostoliams padengti

III.1.3. Savy akcijy supirkimas
II.1.4. Dividendy iSmokéjimas

II1.2. Pinigy srautai, susijg¢ su kitais finansavimo Saltiniais

II1.2.1. Finansiniy skoly padidéjimas

II1.2.1.1. | Paskoly gavimas 6.283.176 2.256.074
II1.2.1.2. | Obligacijy iSleidimas

11.2.2. Finansiniy skoly sumazéjimas

II1.2.2.1. | Paskoly graZinimas -9.799.197 -4.117.539

[I1.2.2.2. | Obligacijy supirkimas
II1.2.2.3. | Sumokétos paliikanos -1.347.839 -895.782
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1I1.2.2.4.
II1.2.3.
II1.2.4.
II1.2.5.
II1.2.6.

IV.
IV.1.
IV.2.

VL
VIIL.
VIIIL.

Lizingo (finansinés nuomos) mokeéjimai

Kity jmoneés jsipareigojimy padidéjimas

Kity imonés jsipareigojimy sumazéjimas

Kiti finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimai

Kiti finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimai
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai
Ypatingyjy straipsniy pinigy srautai

Ypatingujuy straipsniy pinigy srauty padidéjimas
Ypatingyju straipsniy pinigy srauty sumazéjimas
Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynyjy pinigy ir
pinigy ekvivalenty likudiui

Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas)
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje

-449.832

-5.313.692

-34.652

-296.676
1.020.302
723.626

-497.665

-3.254.912

-24.604

-618.497
723.626
105.129
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Pinigy srauty ataskaita litais pagal Lietuvos Respublikos finansing ataskaita reglamentuojancius teisés
aktus. 2003 mety duomenys yra audituoti.

Eil. nr.
L

I.1.
1.2.
1.3.

1.4.
LS.
L.6.
L7.
1.8.
L.9.

I.10.

1L
IL.1.
I1.2.

I

II.1.
II1.2.
II1.3.
II1.4.

IIL.5.
I11.6.
I11.6.1.
II1.6.2.
II1.7.
II1.8.

Iv.
IvV.1.

VL
VII.

Straipsniai 2001
Pinigy srautai iS jmonés veiklos

Grynasis pelnas (nuostolis) -822.696
Nusidévéjimo ir amortizacijos sagnaudos -2.797.068
UZsienio valiutos kurso pasikeitimo neigiama 75.929
(teigiama) jtaka

Ilgalaikio turto perleidimo netekimai (pagauté) -10.391
Pirkéjuy isiskolinimo sumazéjimas (padidéjimas) 2.820.416
Isiskolinimo tiekéjams padidéjimas (sumazéjimas) 2.259.062
Ivairiy imonés skoly padidéjimas (sumazéjimas) 1.105.466
Isiskolinimo biudzetui padidéjimas (sumaZzéjimas) -465.621
ISankstiniy apmokéjimy sumazéjimas -721.907
(padidéjimas)

Finansinés ir investicinés veiklos nuostolis (pelnas) 1.011.910
Grynieji pinigy srautai i$ jmonés veiklos +/(-) 2.455.100
Pinigy srautai i investicinés veiklos

I8 ilgalaikio turto perleidimo (jsigijimo) -6.448.240
IS investicijy perleidimo (jsigijimo) -4.653.000
Grynieji pinigy srautai i$ investicinés veiklos -11.101.240
+(-)

Pinigy srautai iS finansinés veiklos

Paprastyjuy ir privilegijuotyjy akcijy iSleidimas 4.653.000

Savy akcijy supirkimas (-)

Obligacijy iSleidimas

ISperkamosios nuomos isipareigojimy apmokéjimai

)

Skoly bankui padidéjimas (sumazéjimas) 5.054.321
Kitos jmonés:

Mokeétiny skoly padidéjimas (sumazéjimas)

Gautiny sumy sumaZzéjimas (padidéjimas)

ISmokéti dividendai (-)

Kiti pinigy gavimai (iSmokéjimai) -1.051.018
Grynieji pinigy srautai i$ finansinés veiklos +/(-) 8.656.303
Pinigy srautai i§ ypatingosios veiklos

Pinigy srauty i§ ypatingosios veiklos padidéjimas

(sumaz¢jimas)

Grynieji pinigy srautai i$ ypatingosios veiklos

+(-)

Grynyjy pinigy srauty padidéjimas 10.163
(sumazéjimas)

Pinigai laikotarpio pradzioje 58.538
Pinigai laikotarpio pabaigoje 68.701

2002

-5.305.278
6.373.145
-740.607

0

-125.711
-1.322.021
-292.729
463.533
37.066

1.561.102
648.500

-1.711.374
0
-1.711.374

2.834.970

-820.495
2.014.475

951.601

68.701
1.020.302

2003

3.576.061
15.224.814
-116.269

0

-598.138
-2.044.998
-86.920
-404.134
-615.933

1.347.767
16.282.250

-11.839.068
0
-11.839.068

-3.508.357

-1.231.498
-4.739.855

-296.673

1.020.302
723.629
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Finansiniy ataskaity paaiSkinimai
ReikSmingi apskaitos principai

AB “Vilkyskiy pienin¢” (toliau “Imoné”) yra Lietuvoje reziduojanti jmoné. [monés veikla yra pieno ir
pieno produkty supirkimas, perdirbimas.

Pagrindinis Imonés akcininkas yra Gintaras BertaSius, kuris valdo 93,19 % akcinio kapitalo.
2005 m. gruodZio 31 d. bendrovéje dirbo 446 darbuotojai (2004 m.: 423 darbuotojai).
Finansines ataskaitas 2006 m. kovo 6 d. patvirtino valdyba.

(a) Ataskaity atitikimas standartams

Finansinés ataskaitos buvo parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS) ir
interpretacijas, kuriuos patvirtinto Europos sajunga. Sios yra pirmosios [monés finansinés ataskaitos, kur
buvo taikyti TFAS 1.

Paaiskinimas, kokia itaka Grupés finansinei btklei, finansiniams rezultatams ir pinigy srautams turéjo
peré¢jimas prie TFAS, yra pateiktas 21-pastaboje.

(b) Parengimo pagrindas

Finansinése ataskaitose skaiCiai yra pateikiami litais, nacionaline Lietuvos valiuta, kuri yra laikoma
funkcine [monés valiuta, ir jos yra parengtos, remiantis istorine savikaina.

Rengdama finansing atskaitomybg pagal TFAS, vadovybé turi atlikti skaiiavimus ir jvertinimus
prielaidoms, kurios jtakoja apskaitos principy taikyma bei su turtu ir isipareigojimais, pajamomis ir
iSlaidomis susijusius skai€ius. [vertinimai ir su jais susijusios prielaidos yra pagristi istorine patirtimi ir
kitais veiksniais, kurie atitinka esamas salygas, ir kuriy rezultaty pagrindu yra daroma i$vada dél turto ir
isipareigojimy likutiniy verciy, apie kurias negalima spresti i$ kity Saltiniy. Faktiniai rezultatai gali skirtis
nuo apskai¢iavimy.

ApskaiCiavimai ir esminés prielaidos yra pastoviai perzidrimi. PerZiliry rezultatai yra pripazZistami tuo
laikotarpiu, kai buvo atlieckamos perzitiros, jei rezultatai daro poveikj tik tam laikotarpiui, jei perzitiros
rezultatai daro poveikj tiek ataskaitiniam, tiek blsimiems laikotarpiams, - rezultatai pripazZistami tiek
perzitros laikotarpiu, tiek ir blisimais laikotarpiais.

Zemiau pateikti apskaitos principai buvo imonés nuosekliai taikyti visiems laikotarpiams, pateiktiems
pagal Siose finansinése ataskaitose bei rengiant pradini TFAS balansa 2004 m. gruodZio 1 d. peré¢jimo prie
TFAS tikslais.

(c) I$vestiniai finansiniai instrumentai
Imoné nenaudoja i$vestiniy finansiniy priemoniy bei nevedé rizikos draudimo apskaitos.
(d) Kitos finansinés priemonés

Imonés paskolos ir gautinos sumos néra i§vestiniai finansiniai instrumentai ir yra i§ pradZiy pripaZistamos
apskaitoje tikraja verte pridéjus sandorio kastus, kurie tiesiogiai susij¢ su finansinio turto jsigijimu. Po
pirminio pripazinimo, paskolos ir gautinos sumos jvertinamos amortizuota savikaina, taikant efektyviy
paliikany metoda, atskaiCius vertés sumazéjimo nuostolius, jeigu tokiy yra. Trumpalaikés gautinos sumos
nediskontuojamos

Investicijos 1 akcijas, kurios neturi kotiruojamos kainos aktyvioje rinkoje ir kuriy tikroji verté negali biti
patikimai ivertinama, yra klasifikuojamos kaip investicijos laikomos pardavimui ir apskaitomos
savikaina, atskaiCius vertés sumaz¢jimo nuostolius, jeigu tokiy yra.

(e) Operacijos uzsienio valiuta

Operacijos uzsienio valiuta yra {vertinamos litais operacijos diena esanciu valiutos kursu. Piniginés 1éSos
ir isipareigojimai uZzsienio valiuta {vertinami litais balansinés ataskaitos dieng esanciu valiutos keitimo
kursu. Pelnas ir nuostoliai i§ uzZsienio valiutos kurso pasikeitimo yra apskaitomi pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

(f) llgalaikis materialusis turtas

Ilgalaikis materialusis turtas, iskaitant finansinio lizingo btidu isigyta turta, apskaitomas savikaina, at¢émus
sukaupta nusidévéjima ir vertés sumaZéjimo nuostolius. [monés pasigaminto turto savikaing sudaro
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medZiagy savikaina, tiesioginés darbo sanaudos ir proporcingai paskirstytos netiesioginés darbo
sanaudos.

Nuoma, kai bendrové prisiima visg rizika ir gauna nauda, susijusia su tuo turtu, apskaitoma kaip
finansiné nuoma. Savininko naudojamas turtas, {sigytas finansinio lizingo biidu, pateikiamas minimaliy
nuomos mokes€iy esama verte nuomos pradZioje, atskai¢iuos sukaupta nusidévéjimg ir vertés
sumazéjimo nuostolius.

Imoné materialaus ilgalaikio turto likutinéje vertéje apskaito Sio turto pakaitinés dalies savikaing, kai §ios
sanaudos patiriamos ir yra tikétina i to turto gauti ekonoming nauda ateityje bei Sio turto savikaina gali
biiti patikimai jvertinta. Visos kitos su turtu susijusios sanaudos pripaZistamos pelno (nuostolio)
ataskaitoje, kai patiriamos.

Nuosavo ir finansinio lizingo biidu jsigyto turto nusidévéjimas skai¢iuojamas tiesioginiu biidu, jvertinant
numatoma turto naudingo tarnavimo laikq kiekvienai materialaus ilgalaikio turto daliai. Numatomas turto
naudingo tarnavimo laikas:

Zemé ir pastatai 10-40 metai
Masinos ir jrengimai 5 mety
Kitas ilgalaikis turtas 3-7 metai

Imoné kasmet perzilri ilgalaikio turto naudingo tarnavimo laikotarpius, likvidacines vertes ir
nusidévéjimo skai¢iavimo metodus.

(2) Nematerialusis turtas

Imonés {sigytas nematerialusis turtas yra apskaitomas savikaina, atémus sukaupta amortizacija ir
nuvertéjimo nuostolius (Zr. Apskaitos principa 1). Amortizacija skai¢iuojama tiesiogiai proporcingu biidu
pelno (nuostoliy) ataskaitoje per 3 mety naudingojo tarnavimo laikotarpi.

(h) Prekybos ir kitos gautinos sumos
Prekybos ir kitos gautinos sumos yra pateikiamos amortizuota savikaina, atémus nuvertéjimo nuostolius.
i) Atsargos

Atsargos apskaitomos maZesnigja i§ savikainos ir grynosios realizacinés vertés. Grynoji realizaciné verté
apskaiciuojama kaip pardavimo kaina atémus numatomas uzbaigimo ir pardavimo sanaudas.

Atsargy savikaina apskaiiuojama FIFO metodu. Savikaing sudaro sanaudos susijusios su atsargu
isigijimu ir juy pristatymu iki vietos bei parengimu naudojimui. Kai atsargos yra pasigaminamos bei
nebaigtos gamybos atveju, i savikaing itraukiama ir atitinkama dalis netiesioginiy gamybos sanaudy,
paskirstomy pagal normas apskaiciuotas atsizvelgiant | jprastini gamybos pajégumy panaudojima.

Q) Grynieji pinigai ir juy ekvivalentai
Grynuosius pinigus ir juy ekvivalentus sudaro grynyju pinigy likuciai ir indéliai pagal pareikalavimus.
(k) Vertés sumazéjimas

Imonés turto likutiné verte, iSskyrus atsargas, yra perzilirima kiekviena karta balansinés ataskaitos diena,
siekiant iSsiaiSkinti, ar yra nuvertéjimo poZymiy. Jeigu tokiy pozymiy yra, {vertinama turto atsiperkamoji
verté. Nuostoliai dél nuvertéjimo yra pripaZistami, kai turto, ar pinigus uzdirbancio jo vieneto likutiné
verté virsija atsiperkamaja vertg. Nuostoliai dél nuvertéjimo yra itraukiami { pelno (nuostoliy) ataskaita

Turto atsiperkamoji verté yra didesné i§ dviejy ver€iu: grynosios realizacinés ir turto naudojimo vertés.
Turto naudojimo verté apskai¢iuojama diskontuojant biisimus pinigy srautus i$ to turto naudojimo iki ju
dabartinés vertés taikant iki mokesting diskonto norma, atspindin€ig realias rinkos prielaidas dél pinigy
vertes laike ir rizika susijusia su tuo turtu.

o Dividendai

Dividendai apskaitomi kaip jsiskolinimas laikotarpyje, kada jie yra paskelbiami.

(m) Atidéjimai

Atidéjimai isipareigojimams yra apskaitomi balansingje ataskaitoje kai tikétina, kad dél praeityje {vykusiy
ivykiy atsiradusiems jsipareigojimams {vykdyti reikés papildomy 1éSy. Jei jtaka yra reikSminga,

atidéjimai yra nustatomi, diskontuojant blisimuosius pinigy srautus, taikant iki mokesting diskonto norma,
atspindincia dabartini pinigy vertés rinkos {vertinima, ir, jei reikia, su tuo isipareigojimu susijusias rizikas.
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(n) Paskolos ir kitos skolos

Paskolos ir kitos skolos i§ pradziy yra apskaitomos ju grynaja verte, atémus paskolos gavimo sanaudas.
Po pradinio pripazinimo skolos yra {vertinamos amortizuota savikaina su esan¢iu skirtumu tarp
savikainos ir iSpirkimo vertés, apskaitant ja pelno (nuostoliy) ataskaitoje per visa skolos laikotarpj, taikant
efektyvios palikany normos metoda.

(0) Prekybos ir kitos mokétinos sumos

Prekybos ir kitos mokétinos sumos yra apskaitomos amortizuota savikaina.

) Apyvarta

Pajamos pardavus prekes ir suteikus paslaugas pripaZistamos kaupimo principu.

Pajamos pardavus prekes ir suteikus paslaugas pripazistamos pelno (nuostoliy) ataskaitoje tuo atveju, kai
reik§minga rizika ir nauda, susijusi su nuosavybe, yra perduotos pirkéjui. Pajamos néra pripaZistamos, jei
yra reik§mingy abejoniy dél gautiny sumy ir susijusiy sanaudy susigrazinimo ar dél prekiy graZinimo.

Ilgalaikiai kontraktai pripazistami pajamomis pagal kontrakty ivykdymo laipsni.
() Parduoty prekiy ir suteikty paslaugy savikaina

Pardavimy savikaing sudaro sanaudos, susijusios su nusidévéjimu, atlyginimais ir darbo uZmokesciu bei
kitomis sanaudomis, patirtomis gamyboje.

(r) Paskirstymo ir administravimo sanaudos

Paskirstymo ir administravimo sanaudas sudaro sanaudos, susijusios su administracijos personalu,
valdymu, biuro iSlaidomis ir kt, jskaitant nusidévéjima ir amortizacija.

(s) Kitos veiklos pajamos ir sanaudos

Kitos veiklos pajamas ir sanaudas sudaro pajamos ir nuostoliai i§ laivy ir kito ilgalaikio turto pardavimo
bei kitos su jmonés pagrindine veikla tiesiogiai nesusijusios pajamos ir sanaudos.

® Finansinés veiklos pajamos ir sanaudos

Finansines pajamas ir sanaudas sudaro gautinos ir mokétinos paliikanos, realizuotas ir nerealizuotas
valiutos kurso pasikeitimo pelnas ir nuostolis, kurie susij¢ su skolomis ir jsiskolinimais uZsienio valiuta.

Palikany pajamos yra pripazistamos pelno (nuostoliy) ataskaitoje, joms susikaupus. Finansinés nuomos
palikany sanaudos pripaZistamos pelno (nuostoliy) ataskaitoje, taikant efektyvios paltikany normos
metoda.

(u) Pelno mokestis
Pelno mokesti sudaro einamasis ir atidétasis mokesciai.

Einamasis pelno mokestis yra apskai¢iuotas nuo mety apmokestinamojo rezultato, taikant galiojancius ir
taikomus balansinés ataskaitos sudarymo diena tarifus.

Atidétasis mokestis apskaiciuojamas, atsizvelgiant i laikinus skirtumus tarp turto ir isipareigojimy sumy
finansinése ataskaitose bei ju verCiy mokesCiy tikslais. Atidétojo mokesCio suma priklauso nuo
numatomo turto panaudojimo ir isipareigojimy padengimo ateityje bei numatomy tada galiosianciy
mokesciy tarifuy.

Atidétojo mokescio turtas yra pripaZistamas tik tuomet, kai tikimasi, kad ateityje imoné turés pakankamai
mokestinio pelno, kuris leis iSnaudoti mokescio turta.

(x) Segmenty ataskaitos

Segmentas yra atskiras imonés komponentas, uZsiimantis produkty gamyba arba paslaugy teikimu (verslo
segmentas), arba produkty gamyba arba paslaugy teikimu tam tikroje ekonomingje aplinkoje (geografinis
segmentas), su kuriuo susijusios rizikos ir ekonominé nauda skiriasi nuo kity segmenty rizikos ir
ekonominés naudos.

Apskaitos politikos pokyciai

Standarty, galiojanciy nuo 2005 m. sausio 1 d., idiegimas
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Nuo 2005 m. sausio 1 d. Imon¢ taiko jos veiklai taikytinus TFAS, kurie yra iSdéstyti Zemiau. Finansinés
ataskaitos buvo pakoreguotos pagal atitinkamus reikalavimus.

- TAS 1 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén.), “Finansiniy ataskaity pateikimas”
- TAS 2 (pakeistas 2003 m.), “Atsargos”

- TAS 8 (pakeistas 2003 m.), Apskaitos principai, “Apskaitiniy gvertinimy pasikeitimai ir klaidy
taisymas”

- TAS 10 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “[vykiai po balanso sudarymo
datos”

- TAS 16 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “ligalaikis materialusis turtas”
- TAS 17 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “ISperkamoji nuoma”
- TAS 24 (pakeistas 2003 m), “Susijusiy Saliy atskleidimai”

- TAS 27 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “Konsoliduotos ir atskiros
finansinés ataskaitos”

- TAS 28 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “Investicijos j asocijuotas jmones”
- TAS 33 (pakeistas 2003 m. ir pakoreguotas 2004 m. kovo mén), “Pelnas tenkantis vienai akcijai”

- TAS 36 (pakeistas 2004 m.), “Turto vertés sumaZéjimas”

- TAS 38 (pakeistas 2004 m.), “Nematerialusis turtas”

- TFAS 2 (i8leistas 2004 m.), “Mokéjimai akcijomis”

- TFAS 3 (iSleistas 2004 m.), “Verslo deriniai”

- TFAS 5 (i8leistas 2004 m.), “ligalaikis turtas laikomas pardavimui ir veiklos nutraukimas”

Imone¢ idiegé Siuos galiojancius standartus retrospektyviai nuo 2004 m. sausio 1 d.

Dar nejsigaliojusiy naujy standarty, galiojusiy standarty pakeitimy ir naujy iSaiskinimy pritaikymo jtaka
finansinéms ataskaitoms

Tam tikri paskelbti naujieji standartai, galiojusiy standarty iSaiSkinimai ir pataisos, kurias bendrové
privalo, jei jai tinka, taikyti apskaitos laikotarpiais, prasidedanciais 2006 m. sausio 1 d., arba vélesniais
laikotarpiais, taciau ju dar nepritaiké. Atitinkami standartai, pataisos ir iSaiSkinimai yra Sie:

— TAS 19 (pataisa) ,ISmokos darbuotojams* (isigalios nuo 2006 m. sausio 1 d.). Si pataisa liecia
nustatyty iSmoky pensiniy plany apskaita. Kadangi bendrové neturi nustatyty iSmoky plany, Si TAS 39
pataisa neturés jtakos bendrovés finansinéms ataskaitoms

- TAS 39 (pataisa) ,,Numatomy sandoriy tarp grupés imoniy pinigy srauty rizikos apdraudimas* (isigalios
nuo 2006 m. sausio 1 d.). Vadovybé apsvarsté Sia TAS 21 pataisg ir nusprendé, kad ji neturés jtakos
bendrovés finansinéms ataskaitoms.

— TAS 39 (pataisa) ,,Pasirinkimo sandoriy tikroji verté* (isigalios nuo 2006 m. sausio 1 d.). Si pataisa
pakeité finansiniy priemoniy, priskiriamy priemonéms tikraja verte su perkainavimu per pelno (nuostoliy)
ataskaita, apibréZima ir apribojo galimybg priskirti finansines priemones Siai grupei. Vadovybé mano,
kad §i pataisa neturéty reikSmingai jtakoti finansiniy priemoniy grupavimo, kadangi bendrové jokiy
priemoniy nepriskiria Siai grupei.

— TAS 39 ir TFAS 4 (pataisa) ,,Finansiniy garantijy kontraktai (jsigalios nuo 2006 m. sausio 1 d.).
Vadovybé apsvarsté Sias pataisas ir nusprendé, kad jos neturés jtakos bendrovés finansinéms ataskaitoms.

— TFAS 7 ,Finansinés priemonés: informacijos atskleidimas* ir papildoma TAS 1 pataisa ,,Finansiniy
ataskaity pateikimas®“ — ,,Kapitalo atskleidimai* (isigalios nuo 2007 m. sausio 1 d.). TFAS 7 numato
naujus reikalavimus, siekiant pagerinti informacijos apie finansines priemones atskleidima. Reikalaujama
atskleisti kokybing ir kiekybing informacija apie rizika, susijusig su finansinémis priemonémis, tame tarpe
minimaly kredito rizikos, likvidumo rizikos ir rinkos rizikos atskleidima, iskaitant jautrumo rinkos rizikai
analize. Sis standartas pakeicia TAS 30, ,,Atskleidimai banky ir panas$iy finansiniy institucijy finansinése
ataskaitose* bei atskleidimo reikalavimus, numatytus TAS 32, ,Finansinés priemonés: atskleidimas ir
pateikimas®. Sis standartas taikytinas visoms jmonéms, kurios rengia finansines ataskaitas pagal TFAS.
TAS 1 pataisa numato jmonés kapitalo lygio ir jo valdymo atskleidima. Vadovybé Siuo metu vertina
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TFAS 7 ir TAS 1 itaka bendrovés veiklai. Bendrové taikys TFAS ir TAS pataisa nuo laikotarpio,
prasidedancio 2007 m. sausio 1 d.

— TFAIK 4 isaiskinimas, ,,Nustatymas, ar sandoryje yra nuomos elementas* (isigalios nuo 2006 m. sausio
1 d.). TFAIK 4 isaiSkinimas reikalauja pagal sandorio ekonoming esmg¢ nustatyti, ar sandoris yra nuoma
arba ar sandoryje yra nuomos elementas. Reikalaujama ivertinti: (a) ar susitarimo jvykdymas priklauso
nuo konkretaus turto naudojimo; ir (b) ar susitarimas numato teis¢ naudotis turtu. Vadovybé Siuo metu
vertina TFAIK 4 isaiskinimo poveikj bendrovés ataskaitoms.

1. Segmenty ataskaitos

Vienintelis {monés verslo segmentas (pirminio segmenty ataskaitos formato pagrindas) yra pieno
produkty gamyba. Informacija apie segmentus pateikiama, atsizZvelgiant { imonés geografinius segmentus
(antrinis segmenty ataskaitos formatas).

Pateikiant informacija geografiniy segmenty pagrindu, segmenty pajamos pripaZistamos pagal klienty
geografing vieta. Segmenty turtas yra paskirstytas pagal turto geografing buvimo vieta.
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2005 m. segmenty rezultatai pagal geografinius segmentus yra Sie:

Tukst. lity Europos Lietuva Rusija Kitos Salys I8 viso
Sajunga

Pajamos 56 863 28 718 5148 980 91 709

Segmento rezultatas 5360 4383 1405 388 11 536

Nepaskirstytos sanaudos -5 740

Veiklos rezultatas 5796

Finansiniai straipsniai,

grynaja verte -599

Rezultatas prie§ mokescCius 5197

Pelno mokescio sanaudos 914

Mety grynasis rezultatas 4283

Segmenty gautinos sumos 523 1533 1246 3 466 6 768

Nepaskirstytas turtas 31613

IS viso turto 38 381

Nepaskirstyti 24 537

isipareigojimai

Nepaskirstyti pinigy srautai

i§ jprastinés veiklos 3898

Nepaskirstyti pinigy srautai

i§ investicinés veiklos -3 980

Nepaskirstyti pinigy srautai

i§ finansinés veiklos 992

Grynuyjy pinigy srautai 936

Nepaskirstyti ilgalaikio turto

isigijimai 3734
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2004 m. segmenty rezultatai pagal geografinius segmentus yra Sie:

Tukst. lity Europos Lietuva Rusija Kitos Salys I8 viso
Sajunga

Pajamos 55962 13 998 4 440 702 75102

Segmento rezultatas 8278 3176 110 50 11614

Nepaskirstytos sanaudos -5750

Veiklos pelnas 5 864

Finansiniai straipsniai,

grynaja verte -653

Pelnas prie§ mokescius 5211

Pelno mokescio sanaudos -640

Mety grynasis pelnas 4571

Segmenty gautinos sumos 17 1285 814 1508 3624

Nepaskirstytas turtas 27 591

IS viso turto 31215

Nepaskirstyti 20477

isipareigojimai

Nepaskirstyti pinigy

srautai i§ iprastinés veiklos 6 068

Nepaskirstyti pinigy

srautai i§ investicinés -3785

veiklos

Nepaskirstyti pinigy

srautai i§ finansinés -2901

veiklos

Grynyjy pinigy srautai -618

Nepaskirstyti ilgalaikio

turto isigijimai 3842
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2. Kitos veiklos pajamos
Tikst.lity 2005 2004
Pelnas iS ilgalaikio turto perleidimo 71 27
Atsarginiy daliy perleidimo rezultatas -89 11
Kiti 45 6
Viso 27 44

3. Administracinés sanaudos
Tikst.lity 2005 2004
Personalo iSlaikymo sanaudos 1324 1201
Remonto sanaudos 1188 1 406
Nusidévéjimas ir amortizacija 431 311
Mokesciai, iSskyrus pelno mokestj 317 435
Draudimas 201 163
Banko mokesciai 132 176
Finansinés, teisinés konsultacijos 109 21
Kitos 643 469
Viso 4 345 4182

4. Grynosios finansinés veiklos sanaudos / pajamos
Tikst.lity 2005 2004
Finansinés veiklos pajamos
Paltkanos 20 143
Kitos - 18
IS viso finansinés veiklos pajamy 20 161
Finansinés veiklos sqnaudos
Paliikanos 570 787
Nuostoliai dél valiutos kursy pasikeitimy 44 27
Kitos 5 -
IS viso finansinés veiklos sanaudu 619 814

-599 -653

5. Pelno mokescio sanaudos

Apskaitytos pelno (nuostoliy) ataskaitoje

Tukst.lity 2005 2004

Einamyjy mety pelno mokescio sagnaudos -1 085 -243

Atidétojo mokescio sanaudos 171 -397

IS viso pelno mokescio sagnaudy pelno (nuostoliy) ataskaitoje 914 -640

Perkeltini mokestiniai nuostoliai buvo pilnai sunaudoti skaiciuojant 2004 m.

969 tiikst. Lity suma).

Efektyvaus mokescio tarifo sutikrinimas

apmokestinamaji pelna (4




AB “Vilkyskiy pieniné” akcijy prospektas p. 70

Tikst.lity 2005 2004
Pelnas prie§ apmokestinima 5197 5211
Apmokestinamojo pelno nemaZinancios sanaudos (pajamos) 896 944
Apmokestinamasis pelnas 6 093 4267
Mokescio tarifas 15% 15%
Mety pelno mokestis 914 640

Apmokestinamojo pelno nemaZinancios sanaudos

Tukst.lity 2005 2004
Netesybos, beviltiskos skolos 79 -1127
Kitos 817 217
I§ viso apmokestinamojo pelno nemaZinanc¢iy sagnaudy 896 -944
6. Pelnas tenkantis vienai akcijai

Pelnas, tenkantis vienai akcijai, apskai¢iuojamas padalinant akcininkams tenkantj grynaji pelna per metus
iSleisty paprastyjy akcijy svertinio vidurkio biidu.

2005 2004
I8lesity akcijy skaicius, apskaiciuotas svertinio vidurkio metodu 124 856 99 500
Grynasis mety rezultatas, tikst. lity 4283 4571
Pelnas tenkantis vienai akcijai, litais 34,30 52,37

SumaZzintas pelnas tenkantis vienai akcijai yra toks pat kaip ir pelnas vienai akcijai.

2005 m. gruodZio mén. [moné sumazino akcijy nominaliaja verte¢ nuo 100 lity iki 1 lito.
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7. Ilgalaikis materialusis turtas

Zemé ir Masinos ir | Kitas Nebaigta
Tukst.lity pastatai jrengimai | turtas statyba IS viso
Savikaina
Likutis 2004 m. sausio 1 d. 8214 15303 | 5320 1172 30 009
Isigijimai 1234 3126 282 911 3731
Pardavimai 12 187 234 433
Likutis 2004 mgruodZzio 31 d. 9 448 18417 | 5415 27 33307
Likutis 2005 m. sausio 1 d. 9 448 18417 | 5415 27 33 307
Isigijimai 1002 1256 2244 749 5251
Pardavimai 73 378 451
Likutis 2005 mgruodZzio 31 d. 10 450 19 600 | 7281 776 38 107
Nusidévéjimas ir nuvertéjimo nuostolis
Likutis 2004 m. sausio 1 d. 1153 6036 | 3223 10412
Nusidévéjimas per metus 294 2 359 528 3181
Perleistas turtas 12 166 178
Likutis 2004 mgruodZio 31 d. 1447 8383 | 3585 0 13 415
Likutis 2005 m. sausio 1 d. 1447 8383 3585 13 415
Nusidévéjimas per metus 411 2616 596 3623
Perleistas turtas 73 345 418
Likutis 2005 mgruodZzio 31 d. 1 858 10926 @ 3 836 0 16 620
Likutinés vertés
2004 m. sausio 1 d. 7061 9267 | 2097 1172 19 597
2004 m. gruodZzio 31 d. 8001 10034 | 1830 27 19 892
2005 m. sausio 1 d. 8001 10034 | 1830 27 19 892
2005 m. gruodzio 31 d. 8592 8674 3445 776 21487

Turto jkeitimas

Bendrové savo ilgalaikj turta, kuriy likutiné verté sudaré 13 251 takst. lity 2005 m. gruodzio 31 d. (2004

m.: 15 822 tukst. Lt), buvo ikeisti bankui uz paskolas (Zr. 14 pastaba).

ISperkamosios nuomos biidu isigytos transporto priemonés

Imoné finansinés nuomos pagrindu jsigijo keleta transporto priemoniy. Nuomojamo turto likutiné verté
2005 m. gruodzio 31 d. sudaré 2 017 takst. lity (2004 m.: 1 292 tikst. lity). ISperkamosios nuomos

isipareigojimai apdrausti nuomojamu turtu (Zr. 14 pastaba).
Nusidévéjimas

Nusidévéjimas yra apskaitytas tokiuose pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniuose:

Tukst.lity 2005 2004
Pardavimy savikaina 3231 2 938
Paskirstymo ir administracinés sanaudos 392 243
Viso 3623 3181
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8. Nematerialusis turtas
Tukst.lity Programiné Viso
jranga
Savikaina
Likutis 2004 m. sausio 1 d. 316 316
Isigijimai 175 175
Likutis 2004 mgruodZio 31 d. 491 491
Likutis 2005 m. sausio 1 d. 491 491
Isigijimai 72 72
Likutis 2005 m. gruodzio 31 d. 563 563
Amortizacija ir ir nuvertéjimo nuostolis
Likutis 2004 m. sausio 1 d. 68 68
Amortizacija per metus 140 140
Likutis 2004 mgruodZzio 31 d. 208 208
Likutis 2005 m. sausio 1 d. 208 208
Amortizacija per metus 159 159
Likutis 2005 mgruodzio 31 d. 367 367
Likutinés vertés
2004 m. sausio 1 d. 248 248
2004 m. gruodzio 31 d. 283 283
2005 m. sausio 1 d. 283 283
2005 m. gruodzio 31 d. 196 196
Amortizacija apskaityta veiklos sanaudose.
9. Avansai uz akcijas
Tukst.lity 2005 2004
ISankstinis apmokéjimas uz UAB “Modest” akcijas 350 -

2005 m. lapkri¢io mén. imoné pasira$¢ pirkimo sutarti dél 80% UAB “Modest” akcijy isigijimo. 2005 m.
finansingje ataskaitose, finansinio turto straipsnyje, yra apskaitytas iSankstinis investicijy apmokéjimas,
sudarantis 350 tiikst. lity. Galutinio apmokeéjimo terminas yra 2006 m. sausio 3 d.

UAB “Modest” yra pieno perdirbimo imoné, gaminanti siirius, varske, grieting ir kitus pieno produktus.
Imonés pardavimy pajamos 2005 m. sudaré apytikriai 5,200 takst. lity., grynasis pelnas sudaré¢ 337 tikst.
lity. Imonés nuosavas kapitalas 2005 m. gruodZio 31 d. sudaré 1,469 tukst. lity., viso turtas - 2,676 tikst.

lity.

10. Atsargos

Tukst.lity 2005 2004
Zaliavos 656 310
Gatava produkcija 6 899 5248
Atsarginés dalys ir jrankiai 872 602
Viso 8427 6160
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Zaliavas sudaro pienas ir kitos medZiagos, naudojamos gamyboje.

2005 m. gruodzZio 31 d. bendrové neturéjo atsargy, apskaitomy tikraja verte, atskaiCius pardavimo
sanaudas.

2005 m. gruodzio 31 d. atsargos, kuriy likutiné verté iki 3 700 tikst. Lt (2004 m. : 3 700 tikst. Lt) buvo
ikeistos uz banko paskolas (Zr. 14 paaiSkinima).

11. Gautinos sumos

Tukst.lity 2005 2004
Prekybos gautinos sumos 3309 2 157
ISankstiniai apmokéjimai 1777 570
Kitos gautinos sumos 1 682 897

6 768 3624

ISankstiniai apmoke¢jimai 2005 m. gruodZio 31 d. sudaro 1 777 tukst. lity. Juos daugiausiai sudaro
iSankstiniai apmokéjimai uZ piena.

12. Grynieji pinigai ir juy ekvivalentai

Tukst.lity 2005 2004
Banko saskaitose 1011 33
Kasoje 30 72

1041 105

2005 m. gruodzio 31 d. grynieji pinigai banke ir grynyjy pinigy iplaukos iki 927 tukst. lity { banky
saskaitas (2004 m.: 33 tikst. lity) yra ikeisti uzZtikrinant {sipareigojimus bankams (Zr. 14 paaiskinima).

13. Akcinis kapitalas

2005 m. gruodZio 31 d. jstatinj kapitala sudaré 9 353 000 paprastosios akcijos, kuriy kiekvienos nominali
verté yra 1 Litas.

Paprastyju akcijy turétojai Imonés akcininky susirinkime turi teis¢ i viena balsa uZ vieng akcija ir teis¢
gauti dividendus, kurie yra laikas nuo laiko skelbiami, ir gauti iSmokas jmonés likvidavimo atveju.

Balanso sudarymo dieng [monés akcininkai buvo Sie. :

Paprastosios | Nuosavybé

akcijos %

Gintaras BertaSius 7816 056 93,19
Sigitas Trijonis 425 438 4,5
Aleksandras BertaSius 105 750 1,13
Rita Domeikiené 105 750 1,13
9353 000 100,00

Privalomasis rezervas

Vadovaujantis jstatymais, kasmet | istatymo numatyta rezerva turi buti pervedama 5% nuo pelno iki
rezervas sudarys 10% akcinio kapitalo. Sis rezervas negali biiti paskirstytas..
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14. Paskolos ir kitos skolos

Imonés paskolos ir skolos yra tokios:

Likutis
Nuo- Paskolos 2005 12 Likutis
Skolinanti institucija roda suma Paliikany norma 31 | 2004 1231
AB SEB Vilniaus bankas a) 11998 | 6mén.LIBOR+1,5% 11727 8459
AB Snoro bankas b) 2072 | 6mén.LIBOR+1,7% 2072 2072
AB Snoro bankas c) 345 | 6mén.LIBOR+1,7% 345 345
Nordic Environment
FinanceCorporation(NEFKO) | d) 691 3% 345 575
AB Snoro bankas e) 350 3.87% 0 0
IS viso {sipareigojimuy 14 489 11451
Minus: trumpalaiké dalis -1 967 -230
IS viso trumpalaiky isipareigojimy ilgalaikij dalis 12 522 11221

a) Paskola (3 475 tikst. EUR) buvo panaudota ankstesniy paskoly i§ AB ,,SEB Vilniaus bankas* ir AB
,.Bankas Snoras“ perfinansavimui bei apyvartiniam kapitalui. Paskola graZinama lygiomis dalimis
kiekviena ménesj, galutiné atsiskaitymo data — 2011 m. gruodZio 26 d. [moné yra isipareigojusi bankui
iSlaikyti 6 min. lity EBITDA ir 1,2 palikany dengimo rodiklius. Paskolai garantuoti yra jkeistas imonés
ilgalaikis turtas (7 pastaba), atsargos (10 pastaba), 1éSos banko saskaitose (likutis 2005-12-31 buvo 919
takst. lity), prekés Zenklai ir [monés akcijos (nominali verté 3 202 486 lity), ikeistos akcininky.

b) Paskola (600 tukst. EUR) naudojama apyvartiniam kapitalui finansuoti. GraZinimo pabaigos data —
2007 m. geguzés 25 d. Isipareigojimo uztikrinimui antriniu ikeitimu jkeistas ilgalaikis turtas, Zemés
nuomos teisés bei 1éSos banko saskaitose (likutis 2005-12-31 — 8 tikst. lity).

¢) 100 tukst. EUR kreditin¢ linija naudojama atsiskaitymams su pieno tiekejais. Kreditin¢ linija galioja iki
2006 m. Gruodzio 29 d. [mon¢ ikeité 100 tony siirio, taip pat buvo gauta Zemés iikio paskoly garantijy
fondo garantija 60 % sumos grazinimui.

d) Paskola (200 tukst. EUR) suteikta ekologiSkai Svarios gamybos projektui jgyvendinti ir turi biti pilnai
sugrazinta iki 2007 liepos 15 d.

e) Paskolos sutartis pasiraSyta 2005 m. liepos 1 d.Paskola suteikta katilinés rekontrukcijai bei dujiniam
katilui su priedais isigyti. Projekto finansavimui numatoma gauti subsidija i$ Lietuvos aplinkos apsaugos
investiciju fondo. (LAAIF), kuria gavus bus parengta paskola. Paskolos 1¢Sos nebuvo panaudotos 2005
m. gruodzio 31 d.

Paskoly grazinimas yra toks:

Tikst. lity 2005 2004
Per 1-ius metus 1967 230
Nuom 1 iki 5 mety 10 322 10 347
Daugiau nei per 5 metus 2 200 874
IS viso 14 489 11451

Laikotarpio metu visoms paskoloms taikoma metiné efektyvi paltikany norma svyravo nuo 3 % iki 4,14
%.
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Finansinés nuomos isipareigojimai

Finansiné nuoma yra mokama taip:

Minimaliis Minimaliis
Tukst.lity nuomos nuomos
mokéjimai | Paliikanos Suma | mokéjimai | Palikanos Suma
2005 2005 2005 2004 2004 2004
Trumpiau nei per metus 654 46 608 342 36 306
Nuo 1 iki 5 mety 720 32 688 528 18 510
Daugiau nei per 5 metus 0 0 0 0 0
IS viso 1374 78 1296 870 54 816

Finansinés nuomos sutarciy salygos nenumato uZzbalansiniy nuomos mokéjimy.

Lizingo paltikanos yra kintamos, iSreikStos EUR LIBOR (6 arba 12 mén) plius 1,9%-2.5% marza.

15. Atidétojo mokescio turtas ir {sipareigojimai
Atidétojo mokescio turtas ir {sipareigojimai

Atidétojo mokescCio turtas ir isipareigojimai, apskaiCiuoti taikant 15-19% tarifu (2004 m.: 15%), yra
priskiriami Siems straipsniams:

Tukst.lity Turtas Isipareigojimai Grynoji verté
2005 2004 2005 2004 2005 2004

Ilgalaikis materialusis turtas 0 0 1474 1563 1474 1563
Atostogy rezervas -170 -89 0 0 -170 -89
Mokescio (turtas) / jsipareigojimai -170 -89 1474 1563 1304 1474

Atidétojo pelno mokesCio skaiCiavimui buvo naudojamas laikinyjuy skirtumy realizavimo laikotarpiu
numatomas pelno mokescio tarifas. Buvo taikytas 19% tarifas 2006 metams, 18% - 2007 metams ir 15%
- vélesniems laikotarpiams.

16. Prekybos ir kitos mokétinos sumos

Tukst.lity 2005 2004
Isiskolinimai tiekéjams 4874 3006
Mokeétini atlyginimai 1 063 725
Kitos 474 2768
Viso 6411 6 499
17. Finansiniai instrumentai

Kredito, palikany normos, valiutos keitimo rizika atsiranda [monei vykdant veiklg normaliomis verslo
salygomis..

Kredito rizika

Imonéje idiegta kredito politika, ir kredito rizika nuolat kontroliuojama. Balansinés ataskaitos sudarymo
dienai, jmon¢ netur¢jo reikSmingos kredito rizikos.

Uzsienio valiutos kitimo rizika

Imoné susiduria su uZsienio valiutos kitimo rizika, susijusia su pardavimais, pirkimais ir skolinimosi
1éSomis, kurie denominuoti kita nei litai ar eurai valiuta (Litas susietas su euru fiksuotu santykiu 3.4528
LTL / EUR).

2005 m. gruodZio 31 d.Imonés pozicija uZsienio valiuty atZvilgiu buvo tokia:
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USD EUR SEK LVL

Gautinos sumos 93 2001 110 0
Grynieji pinigai 0 61 0 0
Finansiniai jsipareigojimai 0 -14 489 0 0
Mokétinos prekybos sumos 0 -473 0 =72
93 -12.900 110 -72

UZsienio valiutos pozicijos pateikiamos litais perskaifiavus oficialiu valiutos keitimo kursu, galiojusiu
balanso sudarymo dieng. JAV dolerio kursas lito atZvilgiu 2005 m. gruodZio 31 d. buvo 2,9102 Lt / JAV
dolerj.

Palukany normos rizika

Imonés skoloms taikomos kintamos paltikanos, susijusios su LIBOR ir svyruojancios nuo LIBOR+1,5%
iki LIBOR+1,7%.

2005 m. gruodzio 31 d. imoné nesinaudojo jokiomis finansinémis priemonémis, kad apsidrausty nuo
pinigy srauty ir palikany normos kitimo rizikos.

18. UZbalansiniai ir kapitalo jsipareigojimai

Imoné veda mokestini ginca dél 147 tukst. lity PVM susigraZinimo. Kol klausimas néra iSsprestas,
mokesCiy inspekcija sustabdé minétos sumos iSmokéjima Imonei. Imoné tikisi, kad klausimas bus
iSsprgstas 2006 m. pradZioje. [moné neapskaité mokestinés rizikos 2005 m. finansinése ataskaitose.

Jokiy kity jsipareigojimuy, nenurodyty balanse,imoné¢ neturi.

19. Susijusios Salys

Sandoriai tarp susijusiy Saliy:

Tikst.lity 2005 m. 2004 m.

Pardavimai Pirkimai | Pardavimai Pirkimai
UKB Silgaliai 0 804 3 611
Viso 0 804 3 611

In thousand of Litas 2005 m. gruodzio 31 d. 2004 m. gruodzio 31 d.
Gautinos Mokétinos Gautinos Mokétinos
sumos sumos sumos sumos
UKB Silgaliai 677 0 640 8
Viso 677 0 640 8

UKB Silgaliai yra pieno tiekéjas. Pagrindinis Imonés akcininkas ir su juo susij¢ asmenys turi isigije
nuosavybes teise dalj paju UAB Silgaliai.

Atlyginimai vadovybei yra jtraukti { administraciniy sanaudy straipsni, “personalo i§laikymo sanaudas”
(Zr. 3 pastaba):

Tikst.lity 2005 2004

Atlyginimai vadovybei 409 371
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Vadovybei iSduotos negraZintos paskolos yra apskaitytos kaip gautinos sumos:

Tikst.lity 2005 2004

Vadovybei i§duotos paskolos 112 542

Paskolos grazinimo data yra 2006-12-31 bei paliikany norma 0%.

20. Ivykiai po balanso sudarymo datos

Imon¢ iSmokéjo likusia suma uz UAB “Modest” akcijas ir igijo nuosavybe { apytikriai 80 proc. minétos
imones akcijy.

21. Paaiskinimai dél per¢jimo prie TFAS
Kaip paminéta 1(a) pastaboje, §ios yra pirmosios [monés finansinés ataskaitos, parengtos pagal TFAS.

1-oje pastaboje i§déstyti apskaitos principai buvo taikyti, rengiant finansines ataskaitas 2005 m. gruodZio
31 d., pateikiant palyginamuosius skaic¢ius 2004 m. gruodZzio 31 d., ir rengiant pradinj balansa 2004 m.
sausio 1 d pagal TFAS (Imonés peré¢jimo prie TFAS data).

Pradinio balanso parengimo pagal TFAS pokyc¢iy, susijusiy su peréjimu nuo Lietuvos verslo apskaitos
standarty prie TFAS, nebuvo.
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30.2. Formali finansiné informacija

Stambiy sandoriy, kurie i§ esmés paveikty Emitento turta ir jsipareigojimus bei jo pajamas, nuo
paskutiniy finansiniy mety pabaigos neivyko.

30.3. Istorinés metinés finansinés informacijos auditas

Emitento 2001 m. ir 2003 m. finansing atskaitomybg, parengta pagal Lietuvos Respublikos finansing
apskaita reglamentuojancius teisés aktus, taip pat 2004 m. finansing atskaitomybe, parengta pagal Verslo
apskaitos standartus (VAS), bei 2005 m. finansing atskaitomybé, parengta pagal Tarptautinius finansinés
atskaitomybés standartus (TAS), auditavo nepriklausomos audito bendrovés. 2002 m. Emitento finansinés
ataskaitos néra audituotos.

Siame prospekte néra pateikta kitos audituotos informacijos.
Auditoriaus iSvada AB ,,Vilkyskiy pieniné** akcininkams

(Istrauka is 2005 m. nepriklausomy auditoriy metinés ataskaitos)

Mes atlikome AB "Vilkyskiy pieniné" 2005 m. gruodZio 31 d. balanso ir su juo susijusiy 2005 m. pelno
(nuostoliy), nuosavo kapitalo poky¢iy ir pinigy srauty ataskaity auditg.

UZ §ia finansing atskaitomybg yra atsakinga vadovybé. Miisy pareiga, remiantis atliktu auditu, pareiksti
savo nuomong apie §ia finansing atskaitomybg.

Audita atlikome pagal Tarptautinius audito standartus. Sie Standartai reikalauja, jog mes taip planuotume
ir atliktume audita, kad gautume pakankama pagrinda tvirtinti, jog finansinéje atskaitomybé¢je néra
reik§mingy informacijos netikslumy. Audito metu testais buvo istirti jrodymai, patvirtinantys finansinés
atskaitomybés sumas ir juy atskleidimus. Audito metu buvo jvertinti taikyti apskaitos principai bei
vadovybés atlikti reik§mingi jvertinimai, taip pat bendras finansinés atskaitomybés pateikimas pagal
nustatyta tvarka. Mes manome, kad atliktas auditas suteikia pakankama pagrinda miisy nuomonei.

Misy nuomone, finansiné atskaitomybé visais reikSmingais atzvilgiais teisingai atspindi bendroveés
finansing buklg 2005 m. gruodZio 31 d. ir jos 2005 mety veiklos rezultatus bei pinigy srautus pagal
Tarptautinius Finansinés Atskaitomybés Standartus, priimtus Europos Sajungos.

Klaipéda, 2006 m. kovo 6 d.
“KPMG Baltics”, UAB

Leif Rene Hansen Rokas Kasperavicius
Danijos valstybés Lietuvos atestuotasis
igaliotasis apskaitininkas auditorius

30.4. Tarpiné ir kita finansiné informacija

Per laikotarpi nuo paskutinés audituotosios finansinés atskaitomybés paskelbimo Emitentas néra
paskelbgs ketvir¢io arba pusmecio finansinés informacijos.

30.5. Dividendy paskirstymo ir bet kuriy tokio paskirstymo apribojimy apibiidinimas
Akcininky susirinkimas, atsizvelgdamas i pieno perdirbimo rinkos situacija bei numatomus investicinius

projektus, planuoja dividendams skirti grynojo pelno dali atémus per metus grazinamoms paskoloms
skirty pinigy kieki. Ateityje investicijoms skirty nuosavy 1ésuy kiekis per metus turéty biiti panaSus {
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nusidévéjimo per metus iSlaidas. Esant reikalui, didesni investiciniai projektai buty i§ dalies finansuojami
skolintomis 1éSomis.

Nepaisant to, Emitentas negali paZadéti Sios dividendy politikos laikymosi kiek tai gali lemti pokyciai
rinkoje, esama ir numatoma finansiné Emitento situacija bei esami ir numatomi investiciniai projektai. Be
to, prie§ mokédamas dividendus, Emitentas, turi gauti iSankstini banky, suteikusiy Emitentui paskolas,
sutikima.

30.5.1 Informacija apie mokétus dividendus

Per paskutinius penkis metus dividendai buvo mokéti tik uz 2004 ir 2005 metus. Bendra dividendams
skirta suma 2004 m. buvo 1.177 takst. Lt arba 11,83 Lt akcijai pagal tuo metu buvusj akciju skaiciy
(99.500 vnt.). Pagal dabar esantj akcijy skaiciy (9.353.000 vnt.) dividendai vienai akcijai biity lygiis 12,6
ct. vienai akcijai. Bendra dividendams skirta suma 2005 m. buvo 2.500 tikst. Lt arba 26,7 ct. vienai
akcijai.

30.6. Teisiniai ir arbitraZo procesai

ISskyrus Zemiau nurodytq atveji, Emitentas nedalyvauja jokiame administraciniame, teismo ar arbitraZo
procese, kuris daro ar gali daryti esminj neigiamq poveiki Emitento veiklai.

2003 m. Tauragés apskrities Valstybiné mokesCiy inspekcija (toliau — Inspekcija) atliko pakartotini
Emitento pridétinés vertés mokescio patikrinima uz laikotarpi nuo 1999 01 01 iki 2000 12 31. Inspekcija
nepripazino nulinio PVM tarifo taikymo, pardavus prekes Rusijoje registruotoms bendrovéms ir
priskai¢iavo Emitentui papildomai 146 772 lity PVM bei 22 072,37 lity PVM delspinigiy. D¢l visos
papildomai priskaic¢iuotos sumos Emitentas pateiké skunda Valstybinei mokesciy inspekcijai prie Finansy
ministerijos (toliau — VMI), kuri 2004 07 30 sprendimu Emitento skunda atmeté. Emitentas VMI
sprendima apskundé Mokestiniy gincy komisijai prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés (toliau —
Komisija), kuri 2004 10 04 sprendimu skunda atmeté.

Komisijos sprendimas buvo apskustas Vilniaus apygardos administraciniam teismui, kuris 2005 09 19
sprendimu skunda patenkino i§ dalies: Komisijos sprendimg panaikino ir pavedé¢ VMI priimti nauja
sprendima. VMI 2005 10 20 priémé sprendima, kuriuo pavedé Inspekcijai atlikti pakartotinj patikrinima.
Inspekcija, atlikusi pakartotinj patikrinima, 2006 01 17 patikrinimo aktu paliko papildomai priskaiciuotus
146 772 Lt PVM ir 22 072,37 Lt PVM delspinigiu.

Emitentas, nesutikdamas su tokiomis iSvadomis, Mokes¢iy administravimo {statymo nustatyta tvarka
pareis$ké dél ju pastabas. 2006 m. kovo 22 d. Inspekcijos susitarimy su mokes€iy mokétojais darbo grupé
ir Emitentas pasiras¢ deryby protokola, pagal kurj susitarta dél 73872 Lt PVM ir nuliniy su $iuo mokesciu
susijusiy delspinigiy mokéjimo.

30.7. ReikSmingi Emitento finansinés ar verslo padéties pokyciai nuo paskutinio ataskaitinio
laikotarpio

2006 m. sausio ménesi Emitentas jsigijo i§ viso 80,25 procenty UAB ,,Modest* akciju. Pagal 2006 01 12
Konkurencijos tarybos sprendima Nr. 1S-3 Emitentas turi teis¢ isigyti iki 100 procenty UAB ,,Modest*
akciju. [sigijimas leis papildyti Emitento produkty asortimenta Mozzarella tipo siiriu. Emitentas planuoja
tolesng Sio tipo stirio gamybos plétra.

2006 m. vasario 22 d. LR Zemés iikio ministerijos valstybés sekretorius pasira$¢ potvarki kuriuo
Emitentui yra skiriama iki 3,45 mln. Lt parama. Emitentas per 2006 m. ketina modernizuoti striy
gamybos technologijas ir jgyvendinti nauja iSrigy perdirbimo projekta, bendra Sios investicinés
programos suma sieks 7,633 mln. Lt.

2006 m. vasario 11 d. Emitentas pasirasé kreditavimo sutarti su AB SEB Vilniaus bankas dél 7,078 mln.
Lt paskolos, kuri bus naudojama siiriy gamybos technologijos modernizavimo ir iSriigy perdirbimo
investiciniam projektui finansuoti, suteikimo. Gavgs 3,45 mln. Lt paramg i§ Europos Sajungos
struktiiriniy fondy, Emitentas $ia suma sumaZins jsiskolinima bankui.
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31. Papildoma informacija
31.1.  [Istatinis kapitalas

31.1.1 ISleisto kapitalo dydis ir informacija apie kapitalo sudétj pagal akcijy klases:

Voe r;zl)ilmq Vertybiniy | Nominalioji verte, Bendra nominali Dalis jstatiniame
II; a\g a dir?imas popieriy skaicius Lt verte, Lt kapitale, %
Paprastosios

o . 9 353 000 1,00 9 353 000 100 %
vardinés akcijos

Emitentas ataskaitiniu laikotarpiu buvo uZdara akciné bendrové, todél laisvai cirkuliuojanciy akciju
neturéjo. Patvirtinus §j prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje, planuojama viesai pasitlyti isigyti 10
proc. Emitento akcijuy.

Visos akcijos yra visiSkai apmokeétos. Per istorinés finansinés informacijos laikotarpi kapitalo, apmokéto
kitu turtu nei pinigai, nebuvo.

31.1.2 Kita informacija apie jstatinj kapitala

Emitentas néra iSleidgs akciju, nedalyvaujanciy jstatiniame kapitale.
Emitentas ir jam pavaldZios bendrovés nevaldo bei jy vardu néra valdoma Emitento akcijy.
Emitentas néra iSleidgs konvertuojamuyjy, kei¢iamyjy arba garantuotyjy vertybiniy popieriy.

Emitentas neturi patvirtinto, taciau dar neiSleisto istatinio kapitalo bei néra isipareigojgs padidinti
kapitala.

Emitentui néra Zinoma apie grupés nariy bet kokj turima kapitala, kuris bus pritrauktas jvykdzius
pasirinkimo sandorius, arba dél kurio yra susitarta jvykdyti salygiSka arba besalygiSka pasirinkimo
sandorij.

31.1.3 Istatinio kapitalo susiformavimo raida
Pagal paskuting registruota Emitento istaty redakcija Emitento istatinis kapitalas yra 9.353.000 lity. Jis

padalintas { 9.353.000 paprastyjy nematerialiyjy vardiniy 1,00 lito nominalios vertés akcijy. Emitento
istatinio kapitalo susiformavimo raida atsispindi Zemiau pateiktoje lenteléje:

Data Kapitalo suformavimo raida . Akcuu Nomlnal.l ISte.mmS
kiekis, vnt. verte kapitalas

1993.05.18 Steigimas 50.000 1.000 talony >0.000.000
talony

1996 05 22 Akcijy nominalios vertés keitimas i litus 50.000 23,64 Lt | 1.181.935 Lt
1999 0520 | Lstatinio kapitalo didinimas, keiciant 50.000 94,00 Lt 4.700.000 Lt

akcijy nominalig verte

2001 09 19 Istatinio kapitalo didinimas, i§leidZiant 99 500 94.00Lt | 9.353.000 Lt

naujas akcijas
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. . . Akcijy Nominali Istatinis
Data Kapitalo suformavimo raida T E— S -
2005 1230 | AkeljuskaiCiaus ir nominalios vertes 9.353.000 LLOOLT | 9.353.000 Lt

keitimas

31.2. Emitento jstatai
Emitento tikslai ir veiklos objektas

Pagal Emitento jstaty 8 punkta Emitento veiklos tikslas — uZtikrinti Emitentui perduoto akcininky turto
efektyvy panaudojima bei gauti pelna i§ Emitento vykdomos veiklos. Emitento veiklos objektai yra
nurodyti {staty 9 punkte ir apima Sias veiklos sritis:

- suZemés iikiu susijusia veikla;
- gamyby;

- prekyba;

- statybag;

- paslaugy teikima;

- kita veikla, jeigu ji néra uzdrausta pagal galiojancius jstatymus.

Emitento organai

Emitento organy struktiira susideda i§ visuotinio akcininky susirinkimo, valdybos ir Emitento vadovo —
generalinio direktoriaus. Valdyba yra kolegialus Emitento valdymo organas. Generalinis direktorius yra
vienasmenis valdymo organas, turintis iSimting teisg atstovauti Emitenta santykiuose su kitais asmenimis.

Akcininky susirinkimai

Pagal Akciniy bendroviy istatyma ir Emitento jstatus akcininkai realizuoja savo teis¢ priimti su Emitento
reikalais susijusius sprendimus visuotiniy akcininky susirinkimy metu. Rengiami eiliniai ir neeiliniai
akcininky susirinkimai.

Pagal Akciniy bendroviy istatyma eilinis akcininky susirinkimas turi biiti surengtas per 4 ménesius nuo
Emitento ataskaitiniy mety pabaigos siekiant:

- patvirtinti meting finansing atskaitomybeg;
- patvirtinti valdybos ataskaita apie Emitento veikla;

- paskirstyti pelna (nuostolj), iskaitant dividendy paskelbima (jeigu jie skelbiami).

Neeilinis akcininky susirinkimas turi biiti Saukiamas, jeigu:

- Emitento nuosavas kapitalas tampa maZesnis nei 1/2 jstatuose nurodyto jstatinio kapitalo ir Sis
klausimas nebuvo svarstytas eiliniame akcininky susirinkime;

- valdybos nariy lieka maZiau nei 2/3 jstatuose nurodyto skaiciaus;

- audito imoné nutraukia sutarti su Emitentu ar dél kity prieZasCiy negali patikrinti Emitento
metinés finansinés atskaitomybés;

- to reikalauja akcininky susirinkimo suSaukimo iniciatyvos teis¢ turintys akcininkai arba valdyba;
arba tai biitina pagal kitus Lietuvos istatymus ar Emitento istatus.
Akciniy bendroviy istatymas numato, kad eilinio arba neeilinio akcininky susirinkimo sprendimas biitinas
sprendZiant Siuos klausimus:
- Emitento jstaty pakeitimus, i$skyrus kai kurias i§imtis, nustatytas Akciniy bendroviy istatyme;

- Emitento valdybos ar kai kuriy valdybos nariy rinkima ir atSaukima;
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- nepriklausomos audito jmonés skyrima ir atSaukima bei audito paslaugy apmokéjimo salygy
nustatyma;

- Emitento iSleidZziamy akciju klasés, skaiciaus, nominalios vertés ir minimalios emisijos kainos
nustatyma;

- Emitento akcijy konvertavima i kitos klasés akcijas ir konvertavimo tvarkos nustatyma;

- finansinés atskaitomybés ir Emitento veiklos ataskaitos tvirtinima;

- pelno (nuostolio) paskirstyma ir rezervy sudaryma, naudojima, sumaZzinima ir naikinima;
- konvertuojamuyjy obligacijy iSleidima;

- akcininky pirmumo teisés isigyti Emitento isleidZiamy akcijy ar konvertuojamyju obligaciju
atSaukima;

- Emitento jstatinio kapitalo didinima ar mazinima, iSskyrus kai kuriuos Lietuvos {statymuose
nustatytus atvejus, kai teismas gali priimti sprendima sumazinti istatini kapitala;

- Emitento savy akcijy isigijima;
- Emitento reorganizavima ar Emitento pertvarkyma; ir

- Emitento restruktiirizavima ar savanorisSka likvidavimag bei likvidatoriaus rinkimg ir atSaukima,
i§skyrus kai kuriuos Lietuvos istatymuose nustatytus atvejus.

Sio dokumento parengimo diena Emitento istatuose nebuvo jokiy kity nei Akciniy bendroviy istatyme
numatyty nuostaty dél visuotinio akcininky susirinkimo su$aukimo tvarkos ar kompetencijos.

Akcininky susirinkimy susSaukimas

Iniciatyvos teis¢ Saukti visuotini akcininky susirinkima turi valdyba ir akcininkas ar akcininkai, kuriems
priklausancios akcijos suteikia ne maZiau kaip 1/10 visuy balsy. Visuotiniai akcininky susirinkimai
paprastai Saukiami Emitento valdybos sprendimu.

Pagal Akciniy bendroviy jstatyma pranesimas apie visuotinj akcininky susirinkima turi biiti paskelbtas ne
véliau kaip likus 30 dieny iki susirinkimo. PraneSimas siun¢iamas registruotu pastu arba jteikiamas
asmeniSkai kiekvienam akcininkui arba skelbiamas jstatuose nurodytame dienrastyje. Sio dokumento
parengimo dieng toks dienrastis yra ,Lietuvos Zinios*. PraneSimas taip pat turi biiti pateiktas Vertybiniy
popieriy komisijai, o nuo Emitento akcijy pateikimo apyvartai dienos, ir Vilniaus vertybiniy popieriy
birzai. PraneSime turi biiti nurodyta ir susirinkimo darbotvarké, data, laikas,vieta bei susirinkimo
iniciatoriai.

Valdyba ir akcininkai, kuriy akcijos suteikia ne maZziau kaip 1/10 visy balsy, likus ne maZziau kaip 15
dieny iki susirinkimo dienos gali sitlyti jtraukti { susirinkimo darbotvarkg papildomus klausimus. Be to,
jie gali sitilyti naujus sprendimy darbotvarkeés klausimais projektus iki susirinkimo ir jo metu.

Likus ne maziau nei 10 dieny iki susirinkimo dienos, Emitentas privalo leisti susipazinti akcininkams su
Emitento turimais dokumentais, susijusiais su susirinkimo darbotvarke, iskaitant, bet neapsiribojant,
sprendimy projektais. Esant akcininko raSytiniam praSymui, per 3 dienas nuo tokio praSymo gavimo
dienos Emitentas privalo iSsiysti akcininkui registruotu pasStu ar asmeniSkai jteikti visus sprendimy
projektus.

Pagal bendra taisykle akcininkai visuotinio akcininky susirinkimo metu gali priimti sprendimus tik
darbotvarkeéje nurodytais klausimais.

Dalyvavimas ir balsavimas visuotiniuose akcininky susirinkimuose

Kiekviena Emitento akcija suteikia akcininkui vieng balsa visuotiniame akcininky susirinkime.
Akcininkai gali dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose ir naudotis balsavimo teisémis pagal
Akciniy bendroviy istatymo ir Emitento istaty nuostatas. Nei Akciniy bendroviy istatymas, nei Emitento
istatai nenumato, kad akcininkas, norédamas dalyvauti susirinkime ar biiti jame atstovaujamas, turi turéti
tam tikra minimaly akcijy skaiciy.

Norédamas dalyvauti susirinkime, akcininkas privalo biti jregistravegs akcijas savo vardu vertybiniy
popieriy saskaitoje ne véliau kaip likus 5 darbo dienoms iki susirinkimo dienos.

Paprastai susirinkimuose gali dalyvauti akcininkai, tinkamai {registravg ir visiSkai apmokeje savo akcijas.
Akcininkas gali dalyvauti susirinkime asmeniSkai ar per jgaliotini. Akcininkas gali balsuoti asmeniskai,
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per igaliotini arba raStu, iSsiuntgs balsavimo biuletenj paStu ar telekomunikacijy priemonémis,
uztikrinan¢iomis teksto apsauga ir siuncianciojo paraso identifikavima. Be to, akcininkas gali perleisti jo
akcijy suteikiamas balsavimo teises kitam asmeniui pagal balsavimo teisiy perleidimo sutartj. Tokia
sutartis isigalioja nuo tada, kai pagal Lietuvos istatymy reikalavimus ir Emitento taikoma tvarka (jei tokia
yra) Emitentas informuojamas apie Sia sutarti, nurodant perduodamy balsy skaiciy, perleidimo laikotarpi,
balsavimo teisiy turéjimo pagrinda, perleidZianciojo akcininko ir {sigyjanCiojo asmens tapatybg.

Sio dokumento parengimo diena Emitento istatuose nebuvo jokiy nuostaty, ribojanciy akcininko teisg¢
skirti igaliotinius ar sudaryti balsy perleidimo sutartis.

Asmuo, dalyvaujantis visuotiniame akcininky susirinkime ir turintis teis¢ balsuoti, privalo pateikti asmens
tapatybés dokumenty ir pasirasyti registracijos sarase. Asmuo, nesantis akcininku, papildomai turi pateikti
dokumenta, jrodantj jo teis¢ balsuoti susirinkime.

Emitentas akcininko praSymu privalo iSsiysti jam bendraji balsavimo biuleteni. UZpildytas biuletenis
grazinamas Emitentui iki visuotinio akcininky susirinkimo dienos. Jei balsavimo biuletenis uZpildytas
taip, kad neijmanoma nustatyti akcininko valios kuriuo nors klausimu, laikoma, kad akcininkas $iuo
klausimu nebalsavo.

Kvorumas

Pagal Akciniy bendroviy istatyma siekiant, kad visuotiniame akcininky susirinkime bty ivykdytas
kvorumo reikalavimas, jame asmeniskai, per igaliotini arba balsuodami rastu turi dalyvauti akcininkai,
kuriy akcijos bendrai sudaro daugiau nei %2 visy balsavimo teis¢ suteikianciy akcijy. Jei néra kvorumo,
susirinkimas atidedamas. Pakartotinis susirinkimas turi biiti Saukiamas ne anksciau kaip praéjus 5
dienoms, taciau ne véliau kaip praéjus 30 dieny nuo nejvykusio susirinkimo. Pakartotiniame susirinkime
gali biiti balsuojama tik pirminio susirinkimo darbotvarkés klausimais.

Sprendimy priémimas balsy dauguma

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas laikomas priimtu, jeigu gauta daugiau balsy ,,uz* nei
»pries”, iSskyrus atvejus, kai butina kvalifikuota balsy dauguma. Pagal Akciniy bendroviy jstatyma 2/3
visy susirinkime dalyvaujanc¢iy akcininky turimy balsy dauguma bitina priimant nutarimus dél (i) istaty
pakeitimy, iskaitant istatinio kapitalo didinima ar mazinima, (ii) i$leidZziamy akcijy klasés, skaiciaus,
nominalios vertés ir minimalios emisijos kainos nustatymo; (iii) Emitento akcijy konvertavimo i kitos
klasés akcijas; (iv) konvertuojamyju obligacijy iSleidimo, (v) pelno (nuostolio) paskirstymo, (vi) rezervy
sudarymo, naudojimo, sumaZinimo ar panaikinimo; (vii) Emitento reorganizavimo ir reorganizavimo
salygu patvirtinimo, (viii) Emitento pertvarkymo, restruktiirizavimo, (ix) Emitento likvidavimo ir
likvidavimo atSaukimo, iSskyrus tam tikras Akciniy bendroviy jstatymo numatytas iSimtis. % susirinkime
dalyvaujanc¢iy akcininky, turinciy teis¢ balsuoti svarstomu klausimu, turimy balsy dauguma reikalinga
balsuojant dél pirmumo teisés visiems akcininkams isigyti nauju akciju ar konvertuojamyjy obligaciju
atSaukimo.

Valdymo organai
Valdyba

Valdyba yra kolegialus Emitento valdymo organas. Pagal Emitento istatus valdyba sudaro keturi nariai,
skiriami ketveriy mety laikotarpiui. Valdybos narius skiria ir atSaukia visuotinis akcininky susirinkimas
Akciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka. Galimas pakartotinis valdybos ar atskiry jos nariy
paskyrimas naujai kadencijai. Valdyba i§ savo nariy renka pirmininka.

Pagal Akciniy bendroviy istatyma valdyba priima nutarimus dél didesnés nei 1/20 Emitento istatinio
kapitalo dydzio vertés ilgalaikio turto jsigijimo, investavimo, perleidimo, nuomos, jkeitimo ar hipotekos,
kito asmens prievoliy, kuriy suma virSija 1/20 Emitento istatinio kapitalo, laidavimo ir garantavimo,
Emitento filialy ar atstovybiy steigimo ir veiklos nutraukimo bei kito juridinio asmens steigimo ar tapimo
tokio asmens dalyviu. Valdybos kompetencijai taip pat priskiriamas Emitento strategijos ir valdymo
struktiiros, konkurso tvarka priimamy darbuotojy pareigybiy bei Emitento filialy ar atstovybiy nuostaty
tvirtinimas. Be to, valdyba yra atsakinga uz Emitento veiklos ataskaitos parengima ir eiliniy bei neeiliniy
visuotiniy akcininky susirinkimy suSaukima, iSskyrus tam tikras Akciniy bendroviy istatymo numatytas
iS§imtis. Ketindama priimti sprendima dél Emitento 1éSy ar turto investavimo i kita juridini asment,
valdyba turi apie tai informuoti kreditorius, su kuriais Emitentas pradelsé atsiskaitymy terming ir jeigu
Emitento isiskolinimy suma vir$ija 1/20 Emitento istatinio kapitalo.

Laikoma, kad valdyba gali priimti sprendimus, jeigu jos posédyje dalyvauja ar balsuoja rastu daugiau nei
2/3 viso valdybos nariy. Taciau valdybos narys neturi teisés balsuoti, kai sprendZiamas su jo veikla
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valdyboje susijgs ar jo atsakomybés klausimas. Valdybos nutarimas laikomas priimtu, jeigu gaunama

M M

daugiau balsy ,,uz* nei balsy ,,pries*. Jei balsai pasiskirsto po lygiai, lemia valdybos pirmininko balsas.

Skirstant Emitento pelng visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu uz veikla valdyboje nariams gali
biiti skiriamos tantjemos. Jei valdybos narys dirba Emitente, jis turi teis¢ gauti atlyginima uz darba.

Generalinis direktorius

Emitento generalinis direktorius yra vienasmenis Emitento valdymo organas. Generalinj direktoriy skiria
ir atSaukia bei jo atlyginimg nustato valdyba. Néra reikalavimo, kad generalinis direktorius biity skiriamas
i§ Emitento valdybos nariy. Prie§ paskiriant asmeni generaliniu direktoriumi, jis privalo informuoti
valdyba apie galimus interesy konfliktus. Akciniy bendroviy istatymas reikalauja su generaliniu
direktoriumi sudaryti darbo sutartj.

Pagal Akciniy bendroviy jstatyma generalinis direktorius organizuoja Emitento kasdieng veikla, veikia
Emitento vardu, sudaro ir nutraukia darbo sutartis su Emitento darbuotojais bei sprendzia kitus ju
idarbinimo Emitente klausimus. Generalinis direktorius yra atsakingas uz Emitento veiklos organizavima,
metinés finansinés atskaitomybés sudaryma, sutarties su audito imone sudaryma, informacijos pateikima
akcininkams, kitiems Emitento organams, visuomenei ar kompetentingoms institucijoms. Be to,
generalinis direktorius gali igalioti kitus asmenis atlikti bet kurias generalinio direktoriaus funkcijas.

Sandorius Emitento vardu generalinis direktorius sudaro vienasmeniSkai. Taciau prie§ sudarydamas
sandorius, kurie gali biiti sudaromi tik esant valdybos sprendimui, generalinis direktorius privalo gauti
atitinkama valdybos pritarima.

32. ReikSmingos sutartys

Emitento produkcijos pardavimo sutartys

Emitentas yra sudargs savo produkcijos pardavimo sutartis su visais didZiausiais Lietuvos prekybos
centry operatoriais ir su kitais didmenininkais bei maZmenininkais. Paprastai Emitento pasiraSomos
tiekimo sutartys sudaromos ne pagal Emitento tiping, o pagal kontrahenty pasitilyta forma.

Didelg dali savo pagamintos produkcijos Emitentas eksportuoja i uZsienio Salis. Emitentas yra sudargs
sutartis su pirkéjais i§ ES Saliy, Ukrainos, JAV. Dauguma juy sudaroma kaip sutartys-uZsakymai,
apibréZiant tik pagrindines sandorio salygas.

Emitentas praktiSkai neturi ilgalaikiy produkcijos pardavimo sutarCiy, pagal kurias pirkéjai biity
isipareigoje nupirkti tam tikra kieki produkcijos per sutartyje numatyta laikotarpi.

Zaliavq pirkimo sutartys

Pagrindiné Zaliava, naudojama Emitento produkcijos gamybai, yra riiSinis pienas. DidZiausi pieno tikéjai
yra Lietuvos imonés. RuSinio pieno pirkimo Emitentas daZnai naudoja jo paties paruostas tipines pieno
pirkimo sutartis.

Kai kurias zaliavas Emitentas jsigyja i uZsienio Saliy tiekéjy. Pavyzdziui, 2005 m. pagal dvi vienkartinio
pirkimo sutartis su Latvijos imone NEO Ltd. Emitentas pirko augalinio aliejaus.

Emitentas nuolat isigyja pieno zaliavy bei kartais gatavos produkcijos i§ savo tiesioginiy konkurenty
Lietuvoje, iskaitant UAB ,Marijampolés pieno konservai, AB ,Rokiskio siiris“ bei AB ,Pieno
Zvaigzdés*™ filialo Pasvalio siiring, pagal kurias Emitentas jsigijo gatavos §iy imoniy produkcijos (pvz. siir{
,Liliputas®, fermentinj siiri ,,Gouda‘®), kurig véliau perpardavé savo uzsakovams. Sutartyse nurodoma,
kad produkto Zenklinimo informacija pateikiama pagal pirkéjo reikalavimus ir kad pirkéjas visisSkai
atsako uZz produkto Zenklinimo informacijos teisinguma.

Finansinés sutartys

Emitentas, kaip skolininkas
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Sio prospekto datai galiojo Sios paskolos sutartys, Emitento sudarytos su AB SEB Vilniaus bankas
(ankstesnis pavadinimas - AB “Vilniaus bankas”), AB banku ,,Snoras* ir ,,Nordic Environment Finance
Corporation“ (NEFCO):

a) 2001 09 20 kredito sutartis Nr. 031 — 93043 su AB banku ,,Snoras* dél 0,5 mln. JAV doleriy
kredito suteikimo apmokéjimui uz i§ AB ,Pieno Zvaigzdés“ pirktus pastatus, ilgalaiki ir
trumpalaiki turta. Véliau Si paskolos sutartis buvo kei¢iama 5 kartus, keiciant kredito suma bei
kitas salygas ir, kiekvienu atveju, sudarant papildoma susitarimg prie pradinés kredito sutarties.
Papildomu susitarimu Nr. 5 kredito sutarties terminas buvo pratgstas iki 2007 m. geguzés 25 d.;

b) 2003 01 21 kredito sutartis Nr. 031 — 93096 su AB banku ,,Snoras“ dél 1,5 min. lity kredito
suteikimo apmokeéjimui uz perkama piena;

c) 2005 07 01 kredito sutartis Nr. 031-93187 su AB banku ,,Snoras* dél 350 tikst. lity kredito
suteikimo, tikslu finansuoti katilinés rekonstrukcija bei dujiniam katilui su priedais isigyti;

d) 2002 07 09 kreditavimo sutartis Nr. 0240204020198/01 su AB ,,Vilniaus bankas®. Si kredito
sutartis buvo kei¢iama daug karty, o 2005 07 19 pakeitimu Nr. 15 Salys susitaré pakeisti sutarti,
iSdéstydamos ja nauja redakcija. Pagal Sia kredito sutarties redakcija Emitentui yra suteiktas
3475 000 eury ilgalaikis kreditas su 6 mén. eury LIBOR ir 1,5 procenty marZos paltikanomis.
Galutiné kredito graZinimo data yra 2011 12 26;

e) 2006 02 11 kreditavimo sutartis Nr. 0040604020820-23 su AB ,,SEB Vilniaus bankas* dél 7,078
mln. Lt kredito suteikimo, tikslu finansuoti stiriy gamybos technologijos modernizavimo ir
iSrigy perdirbimo investicini projekta, Kredito palikanos yra 6 mén. LIBOR ir 1,3 procenty
marZa. Galutiné sutarties graZinimo data yra 2012 12 20;

f) 2003 12 08 paskolos sutartis Nr. CPF 3/02 su NEFCO, pagal kuria Emitentui buvo suteikta
200 takst. eury paskola ekologiskai Svarios gamybos projektui jgyvendinti.. Paskola suteikta uz
fiksuota 3 procenty paliikany norma. Paskola turi buiti grazinta ne véliau kaip 2007 m. liepos 15
diena.

Emitento {sipareigojimams pagal Sias paskolos sutartis jvykdymui uZtikrinti keliais jkeitimo lakStais yra
ikeistos pagrindinés Emitento gamybos priemonés ir dalis akcijy.

Be to, Emitentas yra sudargs lizingo (finansinés nuomos) sutartis dél lengvyju automobiliy ir irengimy
finansinés nuomos su UAB ,,Siauliy banko lizingas®, UAB ,,Evison leasing® ir UAB ,,VB lizingas®. Siy
sutar¢iy salygos yra i§ esmés standartings, atitinkan¢ios nusistovéjusig tokio tipo sutaréiy sudarymo
praktika.

Emitento skoly likuciai pagal aukS¢iau nurodytas sutartis 2005 m. gruodZio 31 dienai yra pateikti Sio
Prospekto 20.3 skyriuje.

Emitentas, kaip kreditorius
Emitentas yra sumokéjes avansu su juo susijusiai jmonei UKB ,,Silgaliai. Plagiau apie tai Zr. 19 skyriu.

Be to, Emitentas avansu uZ tiekiamus pieno produktus moka ir kitiems pieno Zaliavos tiekéjams. Siy 1e8y
mokéjimas yra skirtas tokiy tiekéjy kreditavimui, paprastai turint tiksla finansuoti jy gamybos priemoniy
(Saldytuvy ir pan.) jsigijimus. IS viso taip sumokéty pinigy suma 2005 m. gruodzio 31 d. sudaré
1 601 425,77 lity.

2006 m. sausio ménesi Emitentas pasirasé¢ preliminarig sutarti su viena Zemés iikio bendrove dél avanso
iki 900 tukst. Lt sumokéjimo; uz Sias 1éSas Zemés iikio bendrove jsigis 200 karviy.

33. Informacija apie turimas akcijas

Vienintelé Emitento antriné imoné yra UAB ,Modest®, kurios 80,25 procenty akciju Emitentas isigijo
2006 m. sausio ménesj ir kurios pagrindiniai duomenys yra pateikti Zemiau.

Pavaldi bendrové Uzdaroji akciné bendrové ,,Modest*
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Veiklos pobudis Pieno supirkimas, perdirbimas ir pieno produkty realizacija
Registruotos buveinés adresas Jeruzalés g. 16, Vilnius

Pagrindinés veiklos vieta Bagaslaviskio k. Sirvinty r. Vilniaus apskritis

Isteigimo Salis Lietuvos Respublika

Nuosavybés teisiy dalis 80,25 %

UAB ,,Modest‘ apraSymas

UAB ,Modest*“ veikla apima pieno (Zaliavos) supirkimg ir §vieZiy pieno produkty gamyba (geriamo
pieno, rauginto pieno, lieso pieno, varSkés, varskés siirio, SvieZio sirio, grietinés, sviesto ir kt.). Visa
UAB ,,Modest” produkcija yra realizuojama Lietuvoje.

UAB “Modest” veiklos apzZvalga

Zaliavinio pieno supirkimas

(e | il o) 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Supirkto pieno kiekis, tonomis 4.038 5.108 5.450 6.215 5.473
Supirkto pieno suma, tiikst. Lt 1.969 1.828 2.029 2.903 3.072
Supirkto pieno kaina, Lt/t 487,6 357,9 372,3 467,1 561,3

Parduoty pagrindiniy produkty

L. . 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
kiekis, tonomis

Geriamas pienas 187 251 423 299 196
Raugintas pienas - 9 28 34 48
Grietiné 76 80 179 227 243
Varské 48 64 89 100 125
Varskeés siiriai - 10 36 37 60
Sviezi siiriai 193 155 139 92 112
Sviestas 40 61 62 - -
Zaliavinis pienas 35 - 57 2.606 1.560
Liesas pienas 1.401 975 1.473 565 356
Kazeinas - - 10 - -

Pajamos i pagrindiniy produkty

e 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.

Geriamas pienas 164 194 332 249 189
Raugintas pienas - 13 33 39 61
Grietiné 291 291 650 816 911

Varske 220 308 449 504 698
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Varskeés siiriai - 74 242 292 489
Sviezi siiriai 1.803 1.519 1.311 918 1.270
Sviestas 203 303 316 - -
Zaliavinis pienas 16 - 23 1.532 1.108
Liesas pienas 587 283 393 199 152
Kazeinas - - 99 - -
Kiti produktai ir paslaugos 565 537 557 583
Viso pajamos 3.284 3.550 4.385 5.106 5.461
UAB ,,Modest‘ finansinés ataskaitos
Pelno / nuostolio atask., tukst. Lt 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Pardavimo pajamos | 64112 35497 | 43853 51059  5.461,3
Parduoty prekiy savikaina 5.087,0 2.299,3 3.430,7 4.198,5 4.494.,6
Bendrasis pelnas 1.324,2 1.250,4 954,6 907,4 966,6
Veiklos sanaudos 1.467,1 1.235,6 737,9 614,8 862,6
Tipinés veiklos pelnas -143,0 14,8 216,7 292.6 104
Pelnas prie§ apmokestinima 21,2 14,0 159,9 231,0 49,4
Pelno mokestis 5,5 4,2 27,7 37,3 7.4
Grynasis pelnas 15,7 9,8 132,2 193,7 42,0
Balansas, tuikst. Lt 2001 12 31 2002 12 31 2003 12 31 2004 12 31 2005 12 31
Tgalaikis turtas | 13136 12214 14461 15968 1.746,6
Trumpalaikis turtas 772,8 773,8 708,2 1.083,7 796,6
Ateinancio laikotarpio sanaudos 3,2 55,7
Viso turtas 20896 20508 | 21543 26805 25432
Nuosavas kapitalas 1.177,7 1.187,5 1.319,7 1.131,9 1.173,8
Mokétinos sumos ir
isipareigojimai 895,8 848.,0 834,6 1.548,7 1.369,4
Po vieneriy mety 353,0 11,3 387,5 720,9 645,7
Per vienerius metus 542.8 836,8 4471 827,7 723,7
Ateinancio laikotarpio pajamos 16,1 15,3
IS viso kapitalas ir I I I I I
isipareigojimai 2.089,6 2.050,8 2.154,3 2.680,5 2.543,2

VI PAPILDOMA INFORMACIJA

34. | Prospektg jtraukti eksperty pareiskimai ar ataskaitos

I Prospekta nebuvo itraukta eksperto teisémis veikiancio asmens pareiSkimy ar ataskaity.
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35. Prospekte naudojama treciyjy Saliy informacija

Siame Prospekte yra naudojama informacija, paimta i§ Lietuvos Agrarinés Ekonomikos Instituto
leidZziamy leidiniy (Rinkotyra, Lietuvos Zemés itkis ir kaimo plétra 2004), Statistikos departamento prie
Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Eurostato duomeny bazés, pieno perdirbimo bendroviy AB ,,Rokiskio
siiris“, AB ,.Pieno Zvaigzdés“ ir AB ,,Zemaitijos pienas“ metiniuy prospekty ataskaity, naujieny agentiros
BNS pranesSimy.

Informacija buvo perkelta tiksliai, kieck buvo {manoma nustatyti i§ tos treCiosios Salies paskelbtos
informacijos, nebuvo praleista jokiy fakty, dél kuriy perkeltoji informacija tapty netiksli ar klaidinanti.

36. Viesieji dokumentai

Per visa Prospekto galiojimo laikotarpi galima susipaZinti su §iuo Prospektu bei dokumentais, kuriais
naudojantis jis buvo parengtas:

a) Emitento steigimo sutartimi ir istatais;

b) visomis ataskaitomis, rastais ir kitais dokumentais, istorine finansine informacija, Emitento
praSymu eksperty parengtais jvertinimais ir ataskaitomis, kuriy bet kuri dalis jtraukta arba
itraukta nuorodos biidu | prospekta;

c) Emitento istorine finansine informacija ir UAB “Modest” istorine finansine informacija apie
kiekvienus dvejus finansinius metus iki Prospekto paskelbimo.

Su Siais dokumentais galima susipaZinti Emitento buveinéje adresu VilkySkiai, Pagégiu savivaldybe,
darbo dienomis nuo 8.00 iki 17.00 bei UAB FM] ,Baltijos vertybiniai popieriai“, Gedimino pr. 60,
Vilniuje darbo dienomis nuo 8.30 iki 17.30 valandos.

Su finansinémis ataskaitomis ir Prospektu taip pat galima susipaZinti Emitento Interneto puslapyje adresu
http://www.cheese.lt/investuotojams.



Emitentas:
AB “Vilkyskiy pieniné”
Vilkyskiai, LT-99023, Pagegiy savivaldybe

Sitilymo koordinatorius ir finansinis Emitento patar¢jas:
UAB FM] “Baltijos vertybiniai popieriai”
Gedimino pr. 60, LT-01110, Vilnius

Teisinis Emitento pataréjas:

Advokaty kontora ‘“‘Bernotas ir Dominas Glimstedt”
Jogailos g. 4, LT-01116 Vilnius



