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BENDROVES APRASYMAS
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IVADAS ( & mtsennj

Obligacijy platinimo viesai priezastys:

« siekiama diversifikuoti dabartinius Bendroveés finansavimo Saltinius;

« dalis léSy bus panaudota padengti dalj trumpalaikio jsiskolinimo akcininkams;

« siekiama supazindinti kapitalo rinkg su Bendrove prieS planuojama vieSg akcijy
platinimg ateityje.

Atsakingy asmeny patvirtinimas, kad, jy ziniomis, Bendrovés aprasyme pateikta
informacija atitinka tikrove ir kad jokia svarbi informacija néra praleista:

Martynas Cesnavitius
Kustaa Aima
Gintautas Migonis

Raimondas-Gintautas Kridnas Narys

Robertas Berzinskas Narys %ﬁ
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OBLIGACIJY ISLEIDIMO PAGRINDAS ' Emasonn

Siame Bendrovés aprasyme yra pateikiama pagrindiné informacija apie AB ,Baltic Mill“ (toliau —
Emitentas) ir Emitento leidziamas obligacijas (toliau — Obligacijos), kurios sitlomos vadovaujantis:

» Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu;
« Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo 4 str. 2 d. 6 p.;
* Informacinio dokumento, privalomo rengti vieSai platinant vidutinio dydZio emisijas, rengimo

reikalavimais ir iSimtimis, kai jo rengti nereikia, patvirtintomis Lietuvos banko valdybos 2013 m.
vasario 28 d. nutarimu Nr. 03-45, sitalymo sglygomis.

Informacinis dokumentas néra laikomas vertybiniy popieriy prospektu Lietuvos Respublikos vertybiniy
popieriy jstatymo prasme ir jis néra patvirtintas Lietuvos banko.




RIZIKOS. SUSIJUSIOS SU VERTYBINIAIS POPIERIAIS (@m“‘""J

Pagrindinés rizikos, susijusios su Obligacijomis:

Rizika Aprasymas

Likvidumo rizika Kadangi néra pakankamo Obligacijy likvidumo antrinéje rinkoje garantijos, investuotojai gali
patirti nuostolius dél negaléjimo parduoti Obligacijas antrinéje rinkoje arba dél to, kad bus
priverstas parduoti jas nepalankia kaina.

Kredito rizika Kredito rizika turéty bati vertinama kaip tikimybé, kad Bendrové gali tapti nemoki, bankrutuoti,
jos veikla gali bati sustabdyta arba nutraukta, ir to rezultatas gali bati, kad bus nejmanoma
iSpirkti Obligacijy ir (ar) sumokéti susikaupusias paltkanas Obligacijy turétojams.

Palukany normos Situacija finansy rinkose gali jtakoti Obligacijy verte. Yra rizika, kad iSleisty Obligacijy verté gali
rizika kristi, jei palikany normos Kils, ir atvirkSciai.

Infliacijos rizika Tai rizika, kad esant infliacijai Obligacijy kaina antrinéje rinkoje ir verté gali sumaZzéti.
Reinvestavimo Mazéjant palikany normoms rinkoje, uz Obligacijas periodiSkai gaunamy pallkany (atkarpos
rizika arba kupono) gali nepavykti reinvestuoti j bent jau tokio pat pajamingumo finansines priemones.

Dél Sios priezasties yra rizika gauti mazesne investicijy j Siuos vertybinius popierius grgza.

Teisiné rizika Tai galimy nuostoliy, kylanciy dél jstatymy, reglamenty ir kity teisés akty pakeitimy atsiradimo
rizika, o taip pat rizika kylanti dél naujy teisés akty jgyvendinimo, dél kuriy gali atsirasti
papildomy islaidy arba sumazéti investicijos gragza;

Si rizika taip pat apima galimus pokycCius taikytiname mokescCiy vertinime ir mokescCiy prie
pajamy Saltinio procedlry pokycCius. Visa tai gali turéti neigiamos jtakos Bendroves
rezultatams.




RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU EMITENTU 1/2 (@;m‘glsennj

Zemiau aprasytos rizikos gali neigiamai paveikti Emitentg ir, ekstremaliais atvejais, sukelti Emitento nemokumg ir
prisiimty pagal Obligacijas jsipareigojimy vykdymo pazZeidimg. Pagrindiniai rizikos faktoriai galintys jtakoti Emitento
finansinés veiklos rezultatus yra:

NVALE! Aprasymas

Kredito rizika Tai potencialus nuostolis, galintis atsirasti dél Emitento sutartiniy jsipareigojimy nevykdymo
ar netinkamo jy vykdymo, jvykusio dél Emitento verslo vykdymo nesékmes ar kity faktoriy.

Likvidumo rizika Tai galimybé patirti nuostolj arba didesnius kastus dél to, kad Emitentas negali laiku jvykdyti
su mokejimu susijusiy savo jsipareigojimy.

Konkurencijos rizika  Pagrindinése rinkose Grupé uzima pirmaujancias pozicijas, taCiau potencialus nuostolis gali
atsirasti dél netinkamo reagavimo j konkurenty veiksmus ir aplinkos pokycius.

Palikany normos Dalis Grupés finansiniy jsipareigojimy yra su kintama palikany norma. Kylant palikany
rizika normoms, gali iSaugti palikany iSlaidos uz gautas paskolas ir padidinti skoly neaptarnavimo
rizikg. Norint sumazinti Sig rizikg Grupé naudoja palukany normy apsikeitimo sandorius.

UzZsienio valiutos Grupé dalj mokéjimy (pajamy ir iSlaidy) vykdo uZsienio valiuta, kurios kurso pokyciai gali
rizika turéti neigiamos jtakos Grupés rezultatams. Siekdama suvaldyti uZsienio valiutos rizika,
Grupé naudoja iSvestinius valiuty sandorius.

Grudy kainy rizika Dideli grady kainy svyravimai gali turéti neigiamos jtakos Grupés pelningumui ir mokumui.
Grupé naudoja iSvestines finansines priemones valdyti grady kainy pokycius ateityje.

Operaciné rizika Rizika patirti nuostoliy dél netinkamy arba nejgyvendinty Bendrovés vidaus kontrolés
procesy, darbuotojy klaidy ir neteiséty veiksmy bei technikos ir programinés jrangos veiklos
sutrikimy.




RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU EMITENTU 2/2 (@;m‘glseﬂnj

Rizika Aprasymas

Ekonominis Grupé vykdo veiklg Baltijos valstybése. Pagrindinés pardavimy rinkos yra Baltijos Salys,

nestabilumas pagrindinés eksporto rinkos — Europa, Artimieji Rytai ir Afrika. Pagrindinés grady
apsirtpinimo rinkos yra Baltijos valstybése. Tiek iSsivyscCiusias, tiek besivystancias rinkas
jtakoja ekonominis nuosmukis, kuris taip pat lemia sumazejusig pasauline produkty
paklausg bei konservatyvig kredito jstaigy skolinimo politikg. |vairiy produkty pelno marzos
taip pat yra priklausomos nuo ekonominiy sglygy - ekonominés recesijos metu jos yra
linkusios mazéti. Dél to ekonominis nuosmukis ir nepastovios verslo sglygos gali neigiamai
jtakoti Grupés galimybes jgyvendinti savo verslo strategija, o taip pat gali neigiamai paveikti
veiklos rezultatus bei galimybes gauti papildomg finansavimg i$ tre€iyjy asmeny.

Priklausomybé nuo Grupés jprastinés veiklos bei investicijy finansavimui reikalingi dideli resursai. Reikiamo

iSorinio finansavimo  apyvartinio kapitalo dydis yra tiesiogiai susijes su zemés Ukio produkty kainomis, todél
kainy augimas paprastai sglygoja ir skolinimosi lygio augimg. Dideliy resursy gali prireikti ir
norint plésti Grupe per kity jmoniy jsigijimus. Dél Siy priezasCiy nesugebéjimas uztikrinti
pakankamo trumpalaikio bei ilgalaikio iSorinio finansavimo gali apriboti Grupés plétros
planus ir pastatyti Grupe | maziau palankig padétj finansiSkai stipresniy konkurenty
atzvilgiu, o tai gali jtakoti prastesnius veiklos rezultatus ir mazinti mokuma.

Sudétingos oro Oro salygos sukelia zymius derlingumo svyravimus. Nepalankios oro sglygos (pvz. sausra,

salygos smarkls lietds ar nepaprastai Saltos zZiemos) gali labai sumazinti grady kiekj ar netgi
sunaikinti gridus. Zemesnis derlingumas riboja Grupés galimybe perdirbti bei realizuoti
savo produktus. Grupé labiausiai nukentéty, jeigu jos tiekimo rinkose buty blogas oras, o
kaimyninése rinkose - geras, nes tokiu atveju bendra grudy pasitla baty didelé ir jy kainos
iSlikty konkurencingos, o Grupés grady apsiripinimo galimybés baty ribotos. Tai gali
neigiamai atsiliepti Grupés rezultatams bei mokumui.




OBLIGACIJU SIULYMO STRUKTURA ' Ematsonn

Emitentas AB Baltic Mill

Emisijos dydis 4 999 900 EUR
Obligacijos nominali verté 100 EUR

Terminas 2 metai (731 dienos)
Palukany norma 4,50 %

2 kartus per metus (ACT/ACT?*), t.y. lapkriCio 3 d. ir geguzés 3 d. Jei kuri nors
Palikany mokéjimo daznumas i5 jy yra ne darbo diena, palikanos mokamos artimiausig po Sios datos
einancig darbo dieng

Obligacijy galiojimo pradzia 2015 m. lapkri€io 3 d.

Obligacijy iSpirkimo data 2017 m. lapkriCio 3 d.

ISIN kodas LT0000402778

Listingavimas NASDAQ OMX Vilnius First North
Patikétinis AB bankas ,FINASTA"

Obligacijy sgskaity tvarkytojas AB FM] ,FINASTA®

*palikanos bus apskaiciuojamos remiantis faktiniu dieny skai€iumi palikany periode, uz kurj mokamos palUkanos, padalijus jj i$
faktinio dieny skaiCiaus metuose.



OBLIGACIJU TURETOJAMS SUTEIKIAMOS TEISES ' Ematsonn

» Visos iSleidZziamos Obligacijos jy turétojams suteikia vienodas teises, kurias nustato Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymas bei kiti Lietuvos Respublikoje galiojantys teisés aktai.

» Kiekvienam Obligacijos turétojui suteikiamos pagrindinés teisés:

« |Slaikius Obligacijas iki Obligacijy iSpirkimo dienos, gauti nominalig turimy Obligacijy verte, skaiCiuojant
iSleidimo valiuta;

» Obligacijy galiojimo laikotarpiu gauti palikanas, iSmokamas palikany mokéjimo dienomis;

« Parduoti ar kitaip perleisti kito asmens nuosavybén ir (ar) jkeisti visas ar dalj Obligacijy turétojy turimy
Obligacijy.

« Emitentas, iSleides Obligacijas, tampa Investuotojo — Obligacijos turétojo skolininku ir prisiima jsipareigojimus
Investuotojo naudai. Visos Obligacijos ir jy suteikiamos Obligacijy turétojy teisés laikomos / vertinamos pari passu
su kitomis uztikrinimo susitarimu neuZztikrintomis ir nesubordinuotomis Emitento prievolémis jo kitiems kreditoriams.
Emitento nemokumo atveju, Obligacijos turétojai turi teise susigrgzinti savo investicijas tomis paciomis sglygomis
kaip ir kiti kreditoriai, kurie pagal atitinkamus teisés aktus priskirtini tai paciai reikalavimy grupei. Néra jokiy sutarciy
ar kity sandorio dokumenty, kurie Obligacijy turétojy reikalavimus subordinuoty Emitento neuZztikrinty jsipareigojimy
atzvilgiu.

» Obligacijos negali bati konvertuojamos j Emitento akcijas.

» Obligacijy perleidimui antringje rinkoje néra taikomi jokie apribojimai (pirkimo - pardavimo ar kitokio perleidimo).
Emitentui jtraukus Obligacijas j prekybg, antriné apyvarta turi bati vykdoma laikantis taisykliy, jtvirtinty Lietuvos
Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyme bei atitinkamose Nasdaq Baltic rinkos taisyklése.

+ Obligacijos turetojas turi ir kituose LR teisés aktuose ir Siame Bendroveés apraSyme nurodytas teises.




EMITENTO (AKCININKY IR VALDYMO ORGANU) ( @mtsennj
ISIPAREIGOJIMAI OBLIGACIJU TURETOJAMS

Salyga Emitento jsipareigojimas

Skolos lygis Uztikrinti, kad konsoliduota jmoniy grupés grynoji finansiné skola / EBITDA rodiklis
nevirSys 5,0, kol Obligacijos néra iSpirktos.

Dividendy iSmokéjimas Nepriimti sprendimy mokéti ir neiSmokéti dividendy akcininkams, nesant 75% obligacijy
(nejskaiciuojant obligacijy savininky — susijusiy asmeny) savininky sutikimo.

Dukteriniy bendroviy akcijy Nesudaryti sandoriy dél esamy dukteriniy bendroviy akcijy perleidimo, nesant 75%
perleidimo apribojimas obligacijy savininky sutikimo.

Paskolos susijusioms Salims  Emitento suteikty paskoly suma negali virSyti daugiau nei 1 min. eury, iSskyrus paskoly
sumas, suteiktas dukterinéms jmonéms.

Neapibréztieji (arba Neapibréztyjy (arba uzbalansiniy) jsipareigojimy suma negali virSyti daugiau nei 1 min.

uzbalansiniai) jsipareigojimai  Eury, iSskyrus dukterines jmones, nesant 75% obligacijy (nejskaiciuojant obligacijy
savininky - susijusiy asmeny) savininky sutikimo.

Akcininky pasikeitimas Jei Amber Trust Il S.C.A. tiesiogiai ar netiesiogiai valdomas Emitento akcijy paketas
tampa mazesnis nei 50,1 % nesant 75% obligacijy savininky sutikimo (nejskaiciuojant
obligacijy savininky — susijusiy asmeny), tai Emitentas privalo iSpirkti Obligacijas per 30
kalendoriniy dieny nuo Obligacijy turétojo prasymo pateikimo dienos.

|sipareigojimy nevykdymo (a) Obligacijy nominalios vertés sumos ar palikany nesumokéjimas per 5 darbo dienas;
priezastys (b) Bet kuris kitas pradelstas finansinis jsipareigojimas, virsijantis 0,5 min. eury;
(c) Verslo nutraukimas, likvidavimas, bankrotas;
(d) 1-6 jsipareigojimy pazeidimai (dividendy iSmokéjimas, dukteriniy bendroviy akcijy
perleidimas, jsipareigojimy investuotojams nevykdymas).




OBLIGACIJU ISPIRKIMAS (ﬂ;m”“‘""J

Obligacijos bus iSperkamos, t. y. iSpirkimo suma bus sumokama Obligacijy turétojams kaip vienkartiné
iISmoka ISpirkimo dieng, t. y. 2017 11 03.

Kaip iSpirkimo mokeéjimg Emitentas sumoka Obligacijy turétojui visg jo turimy Obligacijy iSpirkimo
kaing. Obligacijy iSpirkimo kaina yra Obligacijy Nominali verté ir nesumokétos Palukanos,
apskaiciuotos nuo tos Nominalios vertés.

Obligacijy turétojai, kurie turés teise gauti iSpirkimo mokéjimus, Obligacijy turétojy sgrase, sudarytame
LCVPD, bus nurodomi paskutinge Palukany apskaicCiavimo dieng.

ISpirkimo mokéjimai atliekami tarpininkaujant Atstovui mokéjimui.

Bet kuriuo metu po Emitento (akcininko ir valdymo organo) jsipareigojimo Obligacijy turétojams
nesilaikymo jvykio, Obligacijy turétojas turi teise pateikti Emitentui praneSimg apie jo Obligacijy
iSpirkimg, neatsizvelgiant j nesuéjusj jy iSpirkimo terming (pardavimo teise); Siuo atveju, jeigu
iSpirkimas nepazeidzia taikytinos teises imperatyviy nuostaty, Emitentas yra jpareigotas iSpirkti
atitinkamas Obligacijas sumokant Obligacijy Nominalig verte ir nesumokétas Pallkanas,
apskaiciuotas nuo tos Nominalios vertés.

Emitentas neturés teisés neiSpirktas Obligacijas iSpirkti bet kuriuo metu pries ISpirkimo dieng (pirkimo
teisé) ir Obligacijos turétojai netures teises reikalauti iSankstinio Obligacijy iSpirkimo (pardavimo teise),
iSskyrus po Emitento (akcininko ir valdymo organo) jsipareigojimo Obligacijy turétojams nesilaikymo
jvykio.

10



EMITENTO SUDARYTOS SUTARTYS DEL OBLIGACIJY ' Empusenn |
Dél obligacijy apskaitos - emitento jgaliotinis AB FM|] ,FINASTA" »
Dél obligacijy platinimo - platintojas AB bankas ,FINASTA" ﬁﬁgua

Dél obligacijy iSpirkimo mokéjimy — atstovas AB FM| ,FINASTA®

Dél obligacijy turétojy interesy gynimo santykiuose su emitentu — atstovas AB bankas
FINASTA®

Siauliy Bankui jsigijus AB banka ,Finasta“ ir FM] ,Finasta®“, Siauliy Bankas toliau. perim
Finastos sipareigojimus. .




BENDROVES VALDYMAS ( @M‘Q“E"HJ

Bendrovés organai yra visuotinis akcininky susirinkimas, kolegialus valdymo organas — valdyba (kurig sudaro penki nariai)
bei vienasmenis valdymo organas — Bendroves vadovas.

Valdyba Pareigos
(vardas, pavardeé)

Martynas Cesnavigius Pirmininkas
Kustaa Aima Narys
Gintautas Migonis Narys
Raimondas-Gintautas Kritinas Narys
Robertas Berzinskas Narys

Vadovas Pareigos

(vardas, pavardeé)

Gintautas Migonis Direktorius

Bendrovés auditorius — PwC Lietuva




AKCININKU SARASAS ( @m‘gueunj

Akcininkui nuosavybés Akcininko turima jstatinio

Akcininkas teise priklausanéiy akcijy kapitalo ir balsy dalis,
skaicius, vnt. proc.

Amber Trust Il S.C.A. (jm. k. 87025; adresas: 10 0

Mathias Hardt, L-1717 Liuksemburgas) 168 000 0%

UAB RGK Invest® (jm. .k. 303234214; adresas: Stoties 22 000 30 %

g. 65, Vievio m., Elektrény sav.)

IS viso: 240 000 100%

Bendrove netiesiogiai kontroliuoja ir jtakg jai gali daryti akcininko UAB ,RGK Invest” akcininkai. Toliau pateikiamas
UAB ,RGK Invest® akcininky sgrasas:

Akcininkui nuosavybés Akcininko turima jstatinio

Akcininkas teise priklausanciy akcijy kapitalo ir balsy dalis,
skaicius, vnt. proc.

Raimondas-Gintautas Kritinas 5310 000 100 %
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INFORMACIJA APIE EMITENTA ( f5MALSENA

Emitento pavadinimas AB ,,Baltic Mill“

Emitento teisiné forma Akciné bendroveé, teisinis statusas - juridinis asmuo

Juridinio asmens kodas Bendrové yra registruota Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, juridinio asmens kodu 302639722

Registruota buveiné Stoties g. 65, Elektrény m. sav. Vievio m., Lietuva

Interneto svetainé www.malsena.lt/It

Emitento duomeny pasikeitimy istorija:

2011 m. birzelio mén. 17 d., jregistruotas juridinis asmuo UAB "Malinvest", teisiné forma Uzdaroji akciné
2011-06-17 bendrové, registracijos adresas Elektrény sav. Vievio m. Stoties g. 65, vadovas Gintautas Migonis,
direktorius.

Pakeistas pavadinimas i§ UAB "Malinvest" j AB "Baltic Mill,*; Pasikeité teisiné forma i§ Uzdaroji akciné
2015-07-16 . o .
bendrové j Akciné bendrové

*2014 m. buvo reorganizuota Malsenos jmoniy grupés teisiné struktdra, siekiant optimizuoti finansinj bei strateginj valdyma. AB
,Baltic Mill, Malsenos jmoniy grupés turto valdymo jmoné (toliau — Grupe), 2014 m. tapo kontroliuojancigja grupés bendrove.

Bendroveés jstatinis kapitalas yra 6 950 400 eury, kuris padalintas j 240 000 paprastyjy vardiniy akcijy (PVA). Vienos PVA nominali
verte yra 28,96 eury.

2015 m. rugseéjo 7 d. akcininky sprendimu nuspresta padidinti jstatinj kapitalg 563 561,60 EUR, t.y. nuo 6 950 400 EUR iki 7 513
961,60 EUR, papildomu piniginiu jnadu. Siuo tikslu iSleisti papildomg 19 640 PVA emisijg, kurios kiekvienos nominali verté 28,96
EUR.
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BENDROVES VALDOMOS JMONES

(ﬁg MA I.SGNIIJ

Akcininkas

Bendroveés

valdomy akcijy
dalis

Nuosavas
kapitalas,
tukst. eury

Pagrindiné veikla

UAB ,Amber Pasta“ (jm.k. 134790132; 50.00% 2374 Makarony gamyba
adresas: Pagynés k.. Kauno r. sav. Lietuva)

UAB ,Malsena plius® (jm. k. 301673928; 99.75% 12 194 Milty, dribsniy, koSiy
adresas: Stoties g. 65, Vievis. Lietuva) gamyba

JSC ,Rigas Dzirnavnieks” (jm.k. 40003026603: 96.08% 11 864 Milty, dribsniy, koSiy
Lizuma 5,Ryga, Latvija) gamyba

AS Balti Veski, (jm.k. 10282360; adresas: 100.00% 2136 Milty, dribsniy, kruopy

Mdisa tee 7, 75301 Juri, Rae vald, Estija)

gamyba

Bendrovés netiesiogiai valdomos jmonés:

INERIES

Bendrovés
valdomy akcijy
dalis

Nuosavas
kapitalas,
tukst. eury

Pagrindiné veikla

UAB ,Amber Pasta“ (jm.k. 134790132; adresas: 50.00% 2374 Makarony gamyba
Pagynés k.. Kauno r. sav. Lietuva)
UAB ,Pure Fields® (jm.k. 302721429; Stoties g.  80.00% 45 Grudiniy kultary ir

65, Vievis, Lietuva)

mésiniy galvijy
auginimas
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AB BALTIC MILL (@m“‘"“ J

Pirmaujanti grady perdirbimo jmoniy grupé

* viena didziausiy ir pazangiausiy grady perdirbimo pramonés jmoniy grupé
Baltijos Salyse;

* pirmaujanti milty, milty misSiniy, makarony gamybos segmentuose;

* turinti stiprius prekés Zenklus visose rinkose - Malsena, Gintariniai, Pasaka,
Herkuless, Hercogs, Veski Mati.

Stabiliai geri veiklos rezultatai

» keturiuose gamybos fabrikuose esanciuose visose Baltijos Salyse per metus
perdirbama vir§ 150 takst. tony grady;

+ pardavimai 2014 m. sieké 54 min. eury (2013 m. 58 min. eury), o produkcija
parduota daugiau nei 20 pasaulio Saliy;

* 2014 m. EBITDA sieké 5,7 miIn. eury (2013 m. - 5 min. eury).

Viesas Obligacijy sialymas investuotojams

» siekiama diversifikuoti finansavimo S$altinius bei supazindinti rinkg su
Bendrove prie§ IPO, investuotojams pasitlyta iki 5 min. eury fiksuoty
palikany vieSa obligacijy emisija.
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VERSLO APLINKA (ﬂ;m‘“"“ J

» Grupé veikia konkurencingoje, bet stabilioje ir maZzo cikliSkumo verslo aplinkoje.

* |Jmoniy grupés pozicijos yra tvirtos vietinése rinkose; reikSminga rinkos pozicija garantuoja stabilumg ir galimybes
apsirtpinti zaliavomis.

+ Baltijos Salyse yra perteklinis kiekis grady, todél Grupé orientuojasi ir j tarptautines rinkas.

» Grudy kainos pasizymi dideliais svyravimais, taciau Grupé valdo grudy kainy pokyc€iy rizikg naudodama iSvestines
finansines priemones; 2015 m. | pusm. Lietuvoje pagrindiniy grtdiniy kultlry vidutinés supirkimo kainos buvo apie 10
proc. Zzemesneés, palyginti su praéjusiy mety atitinkamu periodu.

+ Tarptautinés gridy tarybos 2015 m. liepos 30 d. duomenimis, pasauliné grady derliaus prognozé 2015 - 2016 m.,
lyginant su 2014 - 2015 m., sumazinta 2,1 proc. (iki 1970 min.t). Grady derliaus prognozé pasaulyje pirmiausia
sumazinta del 2015 - 2016 m. numatomo mazesnio kvie€iy ir kukurizy derliaus. Nors grudy derlius Siame sezone dél
nepalankiy meteorologiniy salygy kai kuriose Salyse ir numatomas mazesnis negu 2014 - 2015 m., taCiau turéty buti
treCias pagal dydj per visg istorijg. Didelés pradinés gridy atsargos 2015 - 2016 m. derliaus mety pradZioje didZigja
dalimi turety kompensuoti grady derliaus sumazeéjima, todél bendra grudy pasidla turéty sumaZzéti labai nedaug - tik 0,3
proc.

Grudy supirkimo kainos, 2007-2014 m. Kvieciy kaina tarptautinése rinkose 2015 m.

230 ~ 215
205
210 - 190 205 -
190 - 195 -
170 - 185 -
150 - 175 -
130 - 165 -
_ 110 - 155 -
Z 90 - - - - - - - - %145 : :
L 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 W5015.01.02 2015.04.02 2015.07.02

Saltinis: Bloomberg, Statistikos departamentas, Bankas Finasta, Zemés ikio informacijos ir kaimo verslo centras 17



IMONIY GRUPES STRUKTURA

@ Anno 1841

Amber Trust Il

S.CA

70.0%

30.0%

Baltic Mill AB (Emitentas)

70% Emitento akcijy priklauso privataus
kapitalo fondui Amber Trust Il S.C.A
turinCiam daugiau nei 10 aktyviy
investicijy Baltijos Salyse

30% Emitento akcijy valdo privatis
Lietuvos investuotojai

Pagrindiniai vadovai Grupéje dirba

96.08%1 99.75% l 50.0% l 100%l daugiau kaip 10 mety
Rigas Malsena = 40.0% [AmberPasta 10.0% = BaltiVeski Jmoniy grupeje dirba apie 320
Dzirnavnieks AS Plius UAB UAB AS .
darbuotojy
80.0% 1 Grupés rezultatus 3 paskutinius
Pure Fields finansinius metus audituoja PwC
UAB
1994 m. privatizuota ir 2005 m. 2013 m. kovg 2014 m. spalj
reorganizuota jmoné j Amber Trust Il jsigyta jsigyta
akcine bendrove S.C.A. tapo Latvijoje Estijoje
Malsena, kurios istorija Malsena veikianti Rigas veikianti Balti
siekia 1841 m. akcininku Dzirnavnieks Veski

2004 m. jsigyta
50% Amber
Pasta jmonés
akcijy (100%
kontrole jgyta
2014 m.)

2008 m. atskirta
kvieciy
krakmolo,
glitimo ir pasary
gamybos veikla
(AB Amilina)

2014 m. 2015m. UAB
sékmingai iSleista
1,7 min. eury
dydZio nevieSa
obligacijy emisija

Malinvest tapo
akcine bendrove
bei pakeité
pavadinimg j
Baltic Mill

Saltinis: Emitentas
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MALSENA PLIUS (EE

MALSENA

Anng 1841

(@ m‘ﬂlSENHJ

Viena didzZiausiy ir paZangiausiy grady perdirbimo pramonés

jmoniy Lietuvoje; pirmaujantis milty gamintojas Lietuvoje;

Malsena Plius valdo didziausig malung Lietuvoje (Vievyje),

kurio perdirbamy grudy pajégumas per dieng - 300 tony;
kvietiniy, 120 tony ruginiy ir 100 tony viso grado milty;

Bendrové gamina platy produkcijos asortimenta: jvairiy rasiy

kvietinius ir ruginius miltus, milty miSinius, manus, kvietinius

gemalus bei sélenas;
* |Jmonéje dirba 120 darbuotojy;
+ 2014 m. apyvarta sieké 22 min. eury.

Produkcijos pardavimo rinkos

Eksportas
20%

Lietuva
80%

Produkcijos klientai

B2C
30%

B2B
70%

l‘\L’ 21 et perkamions\ ¥

| KVIETINIA] P s

LAl oso

GRUDO
KVIETINIA

Malsena Malsena
karaliski Viso grido

Pagrindiniai produktai

i .
Q=

Malsena

Gridaj

Saltinis: Emitentas
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RIGAS DZIRNAVNIEKS  Ricas pzimnavNieks (EEM“"" J

* Antras pagal dydj milty gamintojas Latvijoje buvo jsigytas

PN Progisy

2013 m. pradzioje, o veiklg vykdo daugiau nei 50 mety;
« Kompanija valdo didziausig maling Rygoje, kurio

HERCOGS

perdirbamy grady pajégumas per dieng siekia: 250 tony

kvietiniy, 120 tony ruginiy milty ir 70 tony avizy; KVIESU MILTI
* Bendrovés gaminamy produkty asortimentg sudaro miltai, ’

S

Hercogs miltai

Produkcijos pardavimo rinkos Produkcijos klientai Pagrindiniai produktai

grady dribsniai ir koses;
« Kompanijoje dirba 100 darbuotojy;

e 2014 m. apyvarta sieké 22 min. eury.

Kita
Eksportas ZB 6205: 17%
31% 0
Dribsniai
Latvija B2B 27%
69% 74%

Saltinis: Emitentas 20



A ( & mtsennj

AMBER PASTA  Amber pasta’

llgiausig istorijg turinti makarony gamintoja Baltijos
valstybése savo veiklg pradéjo 1996 m.;

Gamybos pajégumas 22 000 tony makarony per metus;
Bendroveé turi 169 aktyvius makarony SKU;

Jmoné gamina produktus gerai Zinomais prekiniais
zenklais: ,Gintariniai“, ,Pasaka“, ,Amber Pasta“, ,Manni“,
,Ckaska“ bei privaciais klienty prekiniais Zenklais;

Kompanijoje dirba 80 darbuotojy. Socialiné jmoné, kurioje

daugiau nei puse darbuotojy - nejgalieji.

Produkcijos pardavimo rinkos Produkcijos klientai Pagrindiniai produktai
B2B
3%
llgi
Lietuva makaronai
35% Trumpi 30%
Eksporta makaronai
S 70%
65% B2C
97%

Saltinis: Emitentas 21



Veski Matj
BALTI VESKI - (EEM“""J

 Tik 2014 m. jmoniy grupe papildes jsigijimas padeda stiprinti ‘
pozicijas visose Baltijos bendros tiekimo grandinés déka bei 'Y Vea?é«aa !
sinergijos déka. |sigijus ,Balti Veski“, jmoniy grupé tapo vienintele,

Tdistera jamedad
kaerahelbed

turin€ia milty gamybos padalinius visose trijose Baltijos Salyse;
 Bendrové uZima iki 10% Estijos rinkos savo produkcijos
segmentuose;

« Grudy perdirbéjai ,Balti Veski“ prekiauja ryziais, grikiais, kvieciais,
. B, e . . .. Veski Mati _Ves e o o
javais, jvairiy rasiy miltais, kruopomis ir dribsniais; miltai viso grido aviziniai
dribsniai
* Produkcija pazyméta vienu populiariausiy Estijoje ,Veski Mati“
prekés Zenklu;
« Kompanijoje dirba 20 darbuotojy.

Veski Mati
ryziai

Produkcijos pardavimo rinkos Produkcijos klientai Pagrindiniai produktai
Dribsniai
B2B 22%
4s% Kruopos ir
B2C kita Miltai
Estija 55% 61% 17%

100%

Saltinis: Emitentas 22



IMONIY GRUPES VEIKLOS APZVALGA ' Empusenn |

+ |moniy grupéje produkcijos didZiausig dalj sudaro Produkcijos klientai
kvietiniai miltai, griidai, makaronai ir dribsniai; B2B

« Gamybiné veikla vykdoma visose Baltijos Salyse;
» Tiesioginiai pardavimo kanalai Lietuvoje, Latvijoje ir
Estijoje;

Saliy. Pagrindinés eksporto rinkos - Europa, Artimieji
Rytai ir Afrika.

AN _
@l\\\ EU(%TAE

* Produkcija eksportuojama | daugiau nei 20 pasaulio

W
W
w
8
s
;.
®
%

@ s B

Produkcijos pardavimo rinkos Produkcijos klientai Pagrindiniai produktai

Gradai
13%

Eksportas
20% 550(/3)
Makaronai
10%
. B2B

B:alltluos 61% Dribsniai
Salys 10%
80% /

Saltinis: Emitentas 23



VEIKLOS PELNINGUMAS IR INVESTICIJOS (@m“‘""

Pajamos, mEUR EBITDA, mEUR
70 25% 7.00 20%
60 55 o8 54 6.00 cou 5.72
A :
50 (0% 5.00 15%
39 15% 15% 4.00
40 0 : 3.27 10.7% 109,
30 11% - 10% 3.00 8.5% T 8.7%
9% 1.57
20 2.00 5%
0,
10 2% 1.00 2.9%
0 0% - 0%
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
Pajamos Bendrasis pelningumas EBITDA EBITDA marza
CAPEX, mEUR « Jmoniy grupés finansiniai metai prasideda liepos 1
6.00 dieng ir baigiasi birzelio 31. Jmoné keite savo
5.09 finansinius mety periodg 2012/13 metais, todél Siuo
5.00 atskaitiniu laikotarpiu buvo imamas 18 meénesiy
4.00 periodas.
2.98 3.01
3.00 « Pajamy augimo sulétéjimg lémé sumazéjusios
200 135 1.59 grady kainos. Pelningumo rodikliai iSauge del
: 1.29 efektyvesnés Grupés veiklos.
) + 2011 - 2013 m. jvykdyta didelés apimties gamybiniy
2009 2010 2011 2012 2013 2014 pajegumy ir grady sandéliavimo  jrangos
rekonstrukcija.

Saltinis: Emitentas 24



KAPITALO STRUKTURA

(ﬁg MA I.SGNIIJ

Banky
paskolos

Kredito

linijos /
faktoringas

Akcininky
Investicijos

* 16 min. eury ilgalaiké paskola Swedbank
(iki 2020 m. dalinai grgZinama)

* 1,4 min. eury ilgalaiké paskola SEB
bankas (iki 2018 m. pab. Dalinai
grazinama)

* 17,4 min. eury is viso

* 5,1 min. eury Swedbank iki 2020.04.30

* 0,6 mIn. eury SEB bankas iki 2016.05.31
* 2 min. eury faktoringas

* 7,7 min. eury iS viso

* 4,7 min. eury subordinuotos obligacijos
iSperkamos 2015 m.

* 15,2 min. eury nuosavas kapitalas
* 19,9 min. eury is viso

Rodiklis 2013 2014

Vidutiné finansiniy skoly

9 0
paldkany norma 5,6% 4,0%

Finansiné skola / Turtas 0,57 0,58

Grynoji finansiné skola /

EBITDA 521 518

Paltkany padengimo rodiklis

(ICR) 1,40 1,87

Uz 60 proc. visy ilgalaikiy paskoly Bankui
mokamos fiksuotos paltkanos (iki 2020
m.); kitos paskolos yra susietos su 1 arba
3 mén. EURIBOR + marza.

»  Pallkany iSlaidos uz jsipareigojimus per 2
metus sumazéjo nuo 2,2 min. eury iki 1,2
min. eury.

+ ISleista vieSa obligacijy emisija dalinai
refinansuos anksciau iSleisty subordinuoty
obligacijy emisijg.

Saltinis: Emitentas
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FINANSINES PADETIES TENDENCIJOS (EEM“""J

+ Jmoniy grupés finansiniai metai prasideda
liepos 1 dieng ir baigiasi birzelio 31.
Jmoné keité savo finansinius mety
periodg 2012/13 metais, todél Siuo
atskaitiniu laikotarpiu buvo imamas 18
meénesiy periodas

| Baltic mill grupé, tukst. EUR

* 2014 m. Grupés pajamos sumazejo del
nukritusiy grady kainy pasaulio rinkose.
Jmoné naudoja iSvestines finansines
priemones apsidrausti nuo grady kainy
svyravimy.

elno marza

* Veiklos sgnaudos 2014 m. normalizuotos
dél vienkartiniy 0,6 min. eury iSlaidy
uzskaitymo.

EBIT marza

« *-2012 m. veiklos sgnaudos pateiktoje
informacijoje padidintos dél finansinése

5 ataskaitose uzZskaityto neigiamo prestizo

...................................................................... ., o !SIgIJuS ngas DZIrnaanekS

e **.2013 m. gryno pelno rezultatas
pateiktoje informacijoje sumazintas dél
finansinése ataskaitose uzskaityto
vienkartinio pelno jsigyjant Amber Pasta.

Saltinis: Emitentas, Finasta 26



FINANSINES PADETIES TENDENCIJOS (EEM“""J

Baltic mill grupé, tukst. EUR 2012 2013 2014

‘ Nematerialus turtas 4.868 : 4.850 :

* Nematerialiojo turto didzigjg dal;

T e - o B o | sudaro jsigyty bendroviy prestizas.
e s S e 8 Sis turtas amortizuojamas
........................................................................................................................................... .......................... T kiekvienais metais. Amortizacijos
........................................................................................................................................... st ............. YL ......... Dk enbond Sanaudos pelno (nuostoliq)
.................................................................................................................................... R ............. RN ......... oo ataskaitoje yra jtrauktos j

00 eSO OO OO U U OU VOO VU OO OO PP VUUUOVUTOOUO OOUOO. .. 0 SOOI, s 00 - L bendrgsias ir administracines

. Pinigai ir pinigy ekvivalentai o i..424 0 313, sgnaudas.

e 2014 m. nuosavas kapitalas
sumazejo deél akcininky suteikty
subordinuoty obligacijy apskaitymo
ne nuosavybés kapitalu, o

L s S o trumpalaikiu finansiniu

b200500050906000008400600600360063000956056 0503 004633 003000CIE0I0G00GI00I000CAGE0AE00EINE0BE0A0E0I000CIGE0a00aG00000009060003003000C0000aG000000535 S 000003000630 R Bacoacsaco fSsacanascod : !SlparelgOJlmU SUSIJUSIomS éallmS

................................................................................................................................... : : : e 2015 m. rugséjo 7 d. akcininkq
................................................................................................................................... : : 5 : sprendimu nuspresta padidinti

’ jstatinj kapitalg 563 561,60 EUR,
t.y. nuo 6 950 400 EUR iki 7 513
961,60 EUR, papildomu piniginiu
jnasu.

Saltinis: Emitentas o7



SANDORIAI SU SUSIJUSIOMIS SALIMIS (gml“""J

Salys yra laikomos susijusiomis, kai viena $alis turi galimybe kontroliuoti kitg arba gali daryti reikdminga
Jtakg kitai Saliai priimant finansinius ir veiklos sprendimus. Bendrovés susijusios Salys yra Sios:
* ,Amber Trust 11 S.C. A. (vienas i$ pagrindiniy Bendrovés akcininky);

+ UAB ,RGK Invest® (vienas i§ Bendrovés akcininky);

+ JSC ,Rigas Dzimavnieks* (dukteriné jmoné);

» AS ,Balti Veski“ (dukteriné jmoné);

+ UAB ,Malsena plius* (dukteriné jmone);

+ UAB ,Amber pasta“ (dukteriné |moné);

* UAB ,Pure Fields” (netiesiogiai valdoma dukteriné |moné);

* UAB ,GM Consult Group® (susije pagrindiniai vadovai);

+ UAB ,G4IT" (susije pagrindiniai vadovai);

+ UAB ,Maldno virtuvé® (susije pagrindiniai vadovai).

Zemiau pateikiami Grupés ir Bendrovés sandoriai su susijusiomis $alimis per laikotarpj 2014.07.01 - 2015.06.30

Gautinos sumos ir

iSankstiniai

Tiokst. EUR Pirkimai Pardavimai apmokéjimai  Mokétinos sumos
UAB ,Pure Fields* 192 41 494 11
UAB ,G4IT" 123 - 2 -
UAB ,,GM Consult Group* 123 21 137 6
UAB Malino virtuvé 92 3 4 10
Kitos susijusios Salys (akcininkai) 5010 1 116 4 952

IS VISO 5540 66 753 4 979

Saltinis: Emitentas 28



PAPILDOMA INFORMACIJA (ﬁ;m‘gtsennj

ReikSmingy sutarciy, patenty ir kity dokumenty aprasymas

Bendroves, priklausanc€ios AB Baltic Mill grupei finansuoja savo veiklg naudodamasi AB Bankas
Swedbankas bei SEB Bankas ilgalaikemis paskolomis, kredito linijomis bei faktoringo sutartimis.
Bendras grupés ilgalaikiy paskoly likutis 2015 birzelio 30 d. yra 17 403 ttkst. Eur. Bendra panaudoty
kredito linijy suma grupéje 2015 birzelio 30 d. yra 5 743 tukst. Eur, o 1 984 tikst. Eur — faktoringo
jsipareigojimai. Be to, Bendrové yra pasiskolinusi 4 947 tkst. Eury i$ susijusiy asmeny (akcininky).

Pagrindiniai Grupés veiklos partneriai yra tkininkai (grtdy pirkimas), kepyklos bei prekybiniai tinklai,
dalis produkcijos eksportuojama. Grupé neturi pirkimo sutarciy, kuriy vienos verté virSyty 10 proc.
Bendrovés jstatinio kapitalo. Pagrindiniai Grupeés klientai, su kuriais Grupes sandoriy verté per
2014/2015 finansinius metus buvo didesné, nei 10 proc. Bendroves jstatinio kapitalo yra mazmeniniai
tinklai ir distributoriai, tokie kaip UAB Maxima, UAB Sanitex, UAB Palink bei didZiosios Baltijos Saliy
kepyklos, pavyzdziui UAB Vilniaus duona arba Fazer Latvia SIA.

Patenty, kuriy verté virSyty 10 proc. jstatinio kapitalo, nei Bendroveé nei Grupé neturi.

Bendroveé vykstanciy teismo procesy neturi. Taip pat, neturéjo ir ankstesniu laikotarpiu iskelty
byly, pareiSkimy dél nemokumo bei iSkelty bankroto byly.

Bendrové darbuotojy skatinimo programy neturi.

Saltinis: Emitentas 29



INFORMACIJA APIE SERTIFIKUOTA PATAREJA (@;m'gtselmj

Bendrové 2015 m. lapkri¢io 23 d. sudaré paslaugy teikimo sutartj su UAB ,M&A
International Baltics” (jmonés kodas 135215985, buveiné Lvovo g. 25, LT-
09320, Vilnius, tel. 8 5 2685179, el. pastas It.admin@maibaltics.com) dél
sertifikuoto pataréjo paslaugy teikimo Bendrovei. Sutartis yra neterminuota.

Sertifikuoto pataréjo atstova Sartinas-Skyrius

MeA

BALTICS
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