VAHETUSVOLAKIRJADE REGISTREERIMISPROSPEKT

Pro Kopital

AS PRO KAPITAL

4 500 000 VAHETUSVOLAKIRJA

Vastavalt AS Pro Kapital (edaspidi “Emitent”) aktsionaride otsusele 14.04.1999 on Emitent
avaliku emissiooni teel valja lasknud 4 500 000 vahetusvolakirja (edaspidi “Vdlakiri”),
nimivaartusega 10 krooni. Emissioon toimus perioodil 1. juuni kuni 31. detsember 1999, mille
kaigus markisid investorid tais kogu planeeritud emissiooni mahu.

Volakirjad on noteeritud Tallinna Vaartpaberibérsil. Emitendi aktsiad on alates 1. septembrist
1998 noteeritud Tallinna Vaartpaberiborsi lisanimekirjas.

Investorid peaksid enne otsuse tegemist hoolikalt tutvuma ké&esoleva prospekti ja siia juurde
kuuluvate materjalidega ning arvestama teatud riskidega, mis on seotud vdlakirjade, aktsiate ja
Emitendiga.

USALDUSISIK

EESTIUUHISPANK

02. detsember 1999



Emitendi esindajate kinnitused k&esolevas registreerimisprospektis sisalduvate andmete digsuse ning
taielikkuse kohta sisalduvad prospekti 18pus. Registreerimisprospektis sisalduva materjali on esitanud
Emitent, korraldaja ei ole ise kontrollinud iseseisvatest allikatest péarinevat informatsiooni ning
seetdttu ei vastuta korraldaja registreerimisprospektis sisalduva informatsiooni 8igsuse ega taielikkuse
eest.

Kéaesolev registreerimisprospekt ei kujuta endast ei Emitendi ega registreerimise korraldaja pakkumist
osta AS Pro Kapital aktsiaid ja Volakirju. Registreerimisprospektis sisalduvat ei tule mdista juriidilise,
arilise ega maksualase nduandena. Tulevased investorid vdivad soovi korral konsulteerida vastava ala
ndustajatega.

Investorile kattesaadavad dokumendid

Emitendi pdhikirjaga ning seaduse alusel nfutud aruannetega Emitendi tegevuse ja majandusliku
seisundi kohta on v6imalik tutvuda Emitendi kontoris Tallinnas aadressil Narva mnt 13.
Registreerimisprospektiga on v@imalik tutvuda Tallinna VAaartpaberiborsi (TVB) kodulehekduljel
www.tse.ee .

Emitent on kohustatud avaldama informatsiooni oma tegevuse ja majandusliku seisundi kohta
vastavalt TVB reglemendile. Need teated on tutvumiseks kéattesaadavad internetis TVB kodulehekdiljel.

KAESOLEVA  PROSPEKTI LAHUTAMATUKS OSAKS ON  AS-i PRO KAPITAL TVB
NOTEERIMISKOMISJONI POOLT 29. NOVEMBRIL 1999.A. KINNITATUD
REGISTREERIMISPROSPEKT, MIS ANNAB INVESTORILE OLULIST INFORMATSIOONI EMITENDI
OIGUSLIKU- NING FINANTSSEISUNDI KOHTA, SISALDADES TVB REGLEMENDIS NOUTUD
ANDMEID.
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1. ULEVAADE EMITENDIST

1.1. Emitent
Emitendi arinimi AS Pro Kapital
Registrikood 10278802
Registreerimise kuupéev 26.september 1997
Aadress Narva mnt.13, Tallinn 10151, Eesti
Emitendi kodulehekulg Internetis www.ilmarise.ee
Seadusalluvus Pro Kapital on asutatud ja tegutseb vastavalt Eesti

Vabariigi seadustele

1.2.  Oigus- jafinantsnbustgjad

Oigusabi OU Legalia, Joe tn.2, Tallinn
P6hipank Eesti Uhispank, Tornimée 2, Tallinn
Audiitor KPMG Estonia, Ahtri 10A, Tallinn

1.3. Emitendi struktuur

Emitent asutati 1994. aastal. 1996. aasta keskel parast Emitendi kontrollpaki omandamist Ernesto
Preatoni poolt kontrollitavate ettevotete poolt alustas Emitent aktiivset tegevust kinnisvaraarendajana.
Ernesto Preatonil, Emitendi ndukogu liikmel, on enam kui 25 aasta pikkune tdédkogemus
kinnisvaraarenduse valdkonnas. Tal on ka markimisvaarne kogemus uute Kinnisvarafirmade
juhtimisel, omandamisel ja integreerimisel.

Emitent tegeleb peamiselt kaubandus-, blroo- ja elamuprojektide arenduse ja haldamisega. Aastail
1996-97 alustas Emitent investeerimist ehitistesse ja arendusprojektidesse. 1997. aastal valmis
esimene arendusprojekt Pro Kapitali Arikeskus. Tanaseks on Emitent arenenud Uheks suurimaks
kinnisvaraarendajaks Eestis, mille Idpetatud ja ehitamisel olevate elamu-, kaubandus- ja
burooprojektide maksumus uletab 760 miljonit krooni.



2. VOLAKIRJADE EMISSIOON

Emissiooni suurus 4 500 000 Vdlakirja

Volakirja nimivaartus 10 krooni

Vélakirja muugihind 50 krooni (6.25 DEM)

Volakirja tulusus 6% véljalaskehinnast aastas

Volakirjade lunastamine 20. jaanuar 2010.a.

Mudgitulem 225 000 000 krooni

Pakkumise periood 01/06/99 - 31/12/99

Makseagent Eesti Vaartpaberite Keskdepositoorium (EVK)

2.1. Ulevaade

Vastavalt ariseadustikule vdib aktsiaselts Uldkoosoleku otsusel lasta valja vahetusvdlakirju,
mille omanikul on ©6igus vahetada vdlakiri aktsia vastu. Kui aktsiaselts laseb vélja
vahetusvélakirju, vdib juhatus suurendada aktsiakapitali aktsiate vastu vahetatavate
vahetusvblakirjade nimivaartuste summa ulatuses. Vélakirja omaniku ndudel laseb juhatus
vélja aktsiaid ja vahetab need vdlakirja vastu vbdlakirjas margitud tahtajal. Vastavalt
Ariseadustiku § 241 | 5-le ei vBi vahetusvdlakirjade nimivaartuste summa olla suurem kui 1/3
aktsiakapitalist. Seoses vajadusega kaasata emissiooniga Emitendi investeerimisvajaduste
rahuldamiseks eelmainitud piirangust rohkem vahendeid, otsustati Volakirjad valja lasta
Ulekursiga. Emitendi pankroti korral Kkasitletakse mdlemast valjalaskehinna osast, nii
Volakirjade nimivaartusest kui ka tlekursist, tulenevaid ndudeid vdrdsetel alustel.

Oma olemuselt on Vélakiri vordne kdigi teiste Emitendi vastu suunatud tagamata nduetega ning
Volakirja omanikel on samad seadustest tulenevad 0Gigused, mis teistel v6lausaldajatel. Kui
Emitent ei suuda taita Vdlakirjadest tulenevaid kohustusi, vdivad investorid kohtu kaudu
tsiviilkorras vélja nduda neile tekitatud kahju.

Vastavalt 13. jaanuaril 1999 toimunud ASi Pro Kapital aktsionaride erakorralise tldkoosoleku
ning 14. aprillil 1999 toimunud aktsionéride korralise tldkoosoleku otsustele emiteeris Emitent
vahetusvélakirju. Emissioon on registreeritud VAaartpaberiinspektsioonis 13.mail 1999
registreerimisnumbriga RVPA 274.

Emitent lasi vélja 4 500 000 vahetusvdlakirja, igalks nimivaartusega 10 Kkrooni.
Vahetusvdlakirjad lasti valja Ulekursiga 40 krooni iga vahetusvdlakirja eest. Seega oli iga
vahetusvélakirja valjalaskehind 50 krooni. Vahetusvdlakirjade lunastamise téhtpaev on 20.
jaanuar 2010.a.

Vahetusvdlakirjade markimise periood Kkestis 1. juunist kuni 31. detsembrini 1999.a.
Vahetusvdlakirjade eest tasuti 100 % nende markimisel. Emitendi aktsionaridel, kes olid
aktsionarid seisuga 15. mai 1999.a. kell 8.00, oli valjalastavate vahetusvdlakirjade markimise
eesdigus 1. juunist kuni 31. juulini 1999.a. Emitendi viis aktsiat andsid 8iguse markida the
vahetusvblakirja. Juhul, kui aktsiondri omandis olevad aktsiad ei v6imaldanud maérkida
taisarvu vahetusvdlakirju, Umardati margitavate vahetusvdlakirjade arv vaiksema lahima
taisarvuni.

Vahetusvdlakirjade markimine toimus EVK kontohalduriteks olevate krediidiasutuste
vahendusel. Vdlakirjad on registreeritud EVK-s ja need kantakse investorite
vaartpaberikontodele hiljemalt 07. jaanuariks 2000.a.



Juhul, kui AS Pro Kapital vahetusvélakirjade emissioon margitakse tle, on vahetusvélakirjade
markimisel eesdigust kasutanud aktsionaridel figus saada vahetusvélakirju vastavalt tema
omanduses olnud eesBiguste arvule, kusjuures viis aktsiat andsid aktsionérile eesdiguse Uhe
Volakirja markimisel. Ulejaanud vahetusvdlakirjad jagatakse teiste markijate vahel
proportsionaalselt nende poolt margitud kogustega. Kuna Ukski aktsionadr ei kasutanud 31.
juulini 1999.a. oma ostueesfigust Volakirjade markimisel, jaotatakse uUlemérkimise korral
Volakirjad markijate vahel proportsionaalselt nende poolt margitud kogustega.

Emitent ei ole s8lminud lepinguid emissiooni markimise garanteerimiseks. Vastavalt
Ariseadustiku §-le 347 Ig. 3 antakse AS Pro Kapital juhatusele &igus tiihistada
vahetusvélakirjad, mida ei ole markimisaja jooksul margitud juhul, kui vahetusvélakirjade
emissiooni ei margita tais kavandatud mahus.

Vahetusvdlakirjade véljalaskmisel, lunastamisel ning vahetusvdlakirja omanikule makstava
intressi arvestamisel ja maksmisel Eesti kroonides valjendatud summad on seotud Saksa
margaga. Eesti krooni vahetuskursi muutumise korral Saksa marga suhtes teistsuguseks kui 8
Eesti krooni 1 Saksa marga vastu leitakse vahetusvdlakirjade markimisel, intressi- ja
lunastamismaksete teostamisel tasumisele kuuluvad summad selliselt, et parast vahetuskursi
muutumist Eesti kroonides tasumisele kuuluvate summade védrtus Saksa markades oleks
vlérdne nende summade vaartusega Saksa markades enne vahetuskursi muutumist. Sellisel
juhul jagatakse Eesti kroonides maksmisele kuuluv summa kaheksaga ning jagatis korrutatakse
vastava makse tasumise paeval kehtiva Eesti panga Eesti krooni kursiga Saksa marga suhtes.

2.2. Volakirjade intress

Iga vahetusvdlakirja eest tasub Emitent selle omanikule intressi 6% véljalaskehinnast aastas.
Intress tasutakse isikule, kes on vahetusvélakirja omanik intressiarvestuse aluseks oleva aasta
31. detsembril kell 8.00. Intress tasutakse vahetusvblakirja omaniku arveldusarvele intressi
arvestamise aastale jargneva aasta 20. jaanuaril.

Juhul, kui vahetusvblakirja méarkinud isik on seda teinud enne 31.12.1999.a., arvestatakse
vahetusvblakirja markinud isikule aastane intress 6 % vahetusvdlakirja méarkimise ning selle
eest tasutavate summade laekumise hetkest AS Pro Kapital arvele. Selliselt arvestatud intress
makstakse vahetusvdlakirja markinud isikule valja 20. jaanuaril 2000.a.

2.3.  Vadlakirjade tulusus

Volakirjade tulususe arvutamisel peaks investor arvesse vétma mitmeid tulusust mdjutavaid
tegureid. Alljargnevalt on toodud kolm olulisemat Vélakirja tulusust méjutavat tegurit:

Kdige olulisemaks Vélakirja tulusust iseloomustavaks teguriks on Vdlakirjalt makstav
Intress. Intressi makstakse Uks kord aastas (20. jaanuaril) ning sellele on 8igus nendel
isikutel, kes on Vdlakirja omanikud intressiarvestuse aluseks oleva aasta 31. detsembril kell
8.00 seisuga. lgal aastal maksab Emitent Vélakirjalt intressi 6% muugihinnalt (st kolm
krooni iga vdlakirja kohta). Investori jaoks on intressi arvutamisel maaravaks teguriks
Volakirja soetusvaartus. Mida vaiksem on Vdlakirja soetusvaartus, seda kérgem on teenitav
intressitulu. Kui naiteks esmaslevitamise kaigus muudud 50-kroonise Vdélakirja aastane
intressitulu on 6% siis 40-kroonise soetusvaartusega Volakirja aastane intressitulu on
7,5%.



Kui investor ostab Vdlakirja alla lunastusvaartuse, saab ta tulu lisaks intressimaksetele ka
kapitalikasvult (ostuhinna ja lunastusvaartuse vahe). Vordsete tingimuste korral on seega
odavamalt ostetud Vdlakirja kogutulusus kérgem kui kallimalt ostetud Vdlakirjal.
Kolmandaks vdimalikuks tuluartikliks investori jaoks antud Vélakirja puhul vdib kujuneda
Volakirja konverteerimisel aktsiaks Emitendi aktsia ning Vdlakirja lunastusvaéartuse vahe.
Seega vOib investor teenida tulu kui Emitendi aktsia hind Uletab Vélakirja soetusvaartuse
(esmasemissioonil 50 krooni)

24. Vdlakirjade vahetamine aktsiateks

Vahetusvdlakirja omanikul on 68igus nduda tema omandis oleva vahetusvélakirja
Umbervahetamist Emitendi nimelise aktsia vastu igal aastal alates 2002.a. Vahetusvdlakirja
omanik, kes soovib vahetada oma vahetusvdlakirja AS Pro Kapital aktsia vastu, kannab
vahetusv@lakirja, mille ta soovib vahetada Emitendi aktsia vastu, Emitendi poolt selleks
otstarbeks avatavale vaartpaberiarvele hiljemalt 10. jaanuariks aastal, mil vahetusvdlakirjade
aktsiateks vahetamist vdib nduda. Emitendi juhatus esitab avalduse vastavas ulatuses
aktsiakapitali suurendamise kandmiseks &riregistrisse hiljemalt 17. jaanuariks ning korraldab
nimetatud vahetusvdlakirjade vahetamise aktsiate vastu. Aktsiad kantakse investori
vaartpaberikontole vahetult pdarast aktsiakapitali suurendamise kandmist &riregistrisse.
Ariregistril on seaduse jargi nimetatud toimingu sooritamiseks aega kuni 30 paeva. Kuni
vastavasisulise ariregistri kandeni saab investor kaubelda méarkimistdenditega. Konverteerimise
tulemusena emiteeritavate aktsiate omanikud omavad Oigust osaleda selle majandusaasta
kasumi (dividendide) jagamisel, millisel konverteeriti Volakiri aktsiaks.

Vahetusvdlakirja vdib Emitendi aktsia vastu vahetada igal aastal alates 2002.a.
Vahetusvdlakirjade omanikel on 6igus vahetada vahetusvblakirjad aktsiateks kursiga Uks
vahetusvolakiri Uihe aktsia vastu.

2.5. Volakirjade lunastamine

Vahetusvdlakirjade lunastamine toimub 20. jaanuaril 2010.a. Vahetusvdlakirjad lunastatakse
valjalaskehinna eest Eestis lunastamise hetkel ametlikult kehtivas vaaringus. Vdlakirjade
lunastamisel tasutakse vdlakirja omanikule ka intress viimase aasta eest. Lunastamismakse
tasutakse isikule, kes on vahetusvélakirja omanik seisuga 31. detsember 2009.a. kell 8.00 ning
kes ei ole 10. jaanuariks 2010.a. kandnud vahetusvdlakirja Emitendi vastavale
vaartpaberikontole vBlakirja vahetamiseks AS Pro Kapital aktsia vastu.

Emitendi juhatusele antakse volitused muuta vahetusvblakirjade aktsiateks vahetamise
protseduuri ning sellega seotud tahtpaevi, teatades sellest vahetusvélakirjade omanikele
hiljemalt Uks kuu enne vastavate muudatuste rakendamist Uhes Uleriigilise levikuga ajalehes.
Igal juhul peab vahetusvdlakirjade omanikel olema tagatud vdimalus vahetada oma
vahetusvblakirjad Emitendi aktsiate vastu vahemalt Uiks kord aastas alates aastast 2002.

2.6. Emissioonist laekuvate vahendite kasutamine

Volakirjade emissioonist laekuvad vahendid kavatseb Emitent investeerida valikuliselt uutesse
projektidesse. Emitent usub, et tema teadmised kinnisvaraturust ja kogemused annavad eelise
investeerimisvéimaluste leidmisel ja hindamisel.



Investeeringu

Objekt suurus (milj kr) Finantseerimise allikas
Vene tn. 9, Tallinn 20.0 Omavahendid
Joe tn. 4, Tallinn 100.0 Omavahendid
IImarine Il etapp, Tallinn 75.0 Omavahendid
Kokku 195.0

3. EMITENDI VOLAKOHUSTUSTE STRUKTUUR

Jargnevates tabelites on toodud Emitendi oletatav vdlakohustuste struktuur parast Voélakirjade
emissiooni.

Laenuandja Jaak Intress POhisumma Tahtaeg Tagatis

Pikaajalised laenud

Majandusministeerium* 4750000 10% 4750 000 01.01.2003 -

Baltic Investments 12 256 276 0% 12 256 276 - -

V ahetusvdlakirjad 225000000 6% 225 000 000 20.01.2010 -

L Ghiajalised laenud

Hansapank 23 000 000 12,5% 23 000 000 30.11.2000 Narva mnt 13, Vene 9
hoone pant

Kokku 265 006 276 265 006 276

* Narva mnt 13 hooned osteti Majandusministeeriumilt jareimaksuga 1995. aastal.

Vastavalt Pankrotiseadusele kuuluvad esmajarjekorras rahuldamisele pandiga tagatud ndded ja
seejarel tagamata nduded voOrdsetel alustel. K&esoleval hetkel on Emitendil vaid Uks pandiga
tagatud vblakohustus (vt. tabelist “Luhiajalised laenud”)

Ulevaate kogu grupi volakohustustest saate tutvudes ké&esoleva prospekti lisas oleva
registreerimisprospektiga.

4. LUHIULEVAADE EESTI VOLAKIRJIATURUST

Seniajani on Tallinna Vaartpaberibdrsil fikseeritud tuluga instrumentidest (vdlakirjad, obligatsioonid)
noteeritud vaid Huvitusfondi obligatsioonid. Vdlakirjaturu arengut takistavad seadusandlusest
tulenevad aegandudvad ning kallid protseduurid, mis muudavad vdlakirjade avalikud emissioonid
ning borsil noteerimise ettevdttele tilikaks.

Teisesel turul suhteliselt aktiivselt kaubeldavate fikseeritud tuluga instrumentide hulka kuuluvad
lisaks Huvitusfondi obligatsioonidele ettevitete kommertspaberid (lUhiajalised vélakirjad) ja
kupongvélakirjad (keskmise tdhtajaga) ning samuti suuremate linnade munitsipaalvélakirjad. Kuna
Eesti Vabariik ei emiteeri regulaarselt valitsuse vdlakirju, siis puudub turul né kohalik benchmark.

Ettevitete poolt emiteeritud fikseeritud tuluga vaartpaberite aegumise tahtaeg kdigub mdnest nadalast
kuni mdne (hetkel 2002) aastani, tulusused on ostja seisukohast vdetuna langenud umbes 3-6%
vahemikku, soltuvalt tahtajast ja emitendist.

Erinevate emitentide taustal vdib selgelt vélja tuua tendentsi, kus residentidest emitentide emiteeritud
vaartpaberite tulusused on kdrgemad (st nende hinnad madalamad) kui tugeva reitinguga
vélisresidentide vaartpaberid. See peegeldab turuosaliste ndgemust emitentide riskitasemest. Enamus



turuosaliste poolt pakutavatest volainstrumentidest (teisesel turul) ongi valisresidentide emissioonid,
sh suur osa on P6hjamaade finantsinstitutsioonide omad.

Emiteeritud on ka mitmeid kvaliteetseid, kuid aktiivselt mittekaubeldavaid vdlakirju, sh erakorraliselt
Eesti Vabariigi valitsuse omi (nn lisraeli relvaostu vdlakirju), kuid suhtelise ebalikviidsuse téttu Ukski
turuosaline neid avalikult ei noteeri. Selliseid vblakirju saab siiski osta, andes tellimuse maaklerile,
kes putab kliendi soovi taita ja vastavaid vaartpabereid turult leida. Sellesse gruppi kuuluvad veel nt
Tallinna linna vdlakirjad, m8nede finantsinstitutsioonide omad jm.

Huvitusfondi obligatsioonide tahtajad ulatuvad kuni 2002 aasta I6puni. Vorreldes muude
vblakirjadega on nende tulususe k&ver vaga jarsk, ulatudes pikemate tdhtaegade osas ule 10% (ligi
kaks korda Ule umbes sama tahtajaga (mitte-residentidest) ettevotte vdlakirja tulususte).

Peale eelpoolmainitute on vaikesed kohalikud omavalitsused emiteerinud nd mittekaubeldavaid
vlBlakirju, mis teisesel turul ei osale. Vorreldes kapitalituruga on vélakirjaturg veel suhteliselt
véhearenenud.

5. RISKITEGURID

INVESTEERING NOTEERITAVATESSE VOLAKIRJADESSE SISALDAB MITMEID RISKE.
INVESTORID PEAKSID LUGEMA KOGU KAESOLEVAT PROSPEKTI JA SELLE JUURDE
KUULUVAID MATERJALE TAHELEPANELIKULT JA PEAKSID LISAKS MUUDELE
ASJAOLUDELE ARVESSE VOTMA EMITENDI TEGEVUSEST TULENEVAID JA SEDA
MOJUTAVAID ALLPOOL JA MUJAL PROSPEKTIS TOODUD TEGUREID. SAMUTI El OLE
ALLTOODUD RISKITEGURITE LOEND LOPLIK NING NENDE KORVAL VOIB EKSISTEERIDA
MUID TEGUREID, MIDA  TULEKS ARVESTADA EMITENDI VOLAKIRJADESSE
INVESTEERIMISEL.

Eesti ning ka teistele arenevatele turgudele investeerimisel peaksid investorid teadma, et need
turud on suurema riskiastmega kui arenenud turud, hélmates mdningatel juhtudel olulisi
juriidilisi, majanduslikke ja poliitilisi riske. Seetdttu peaksid investorid eriti hoolikalt hindama
kéiki investeeringuga seotud riske ning otsustama taoliste riskide valguses, kas nende
investeering on kohane. Uldiselt on arenevatele turgudele investeerimine sobiv ainult suurte
kogemustega investoritele, kes téielikult teadvustavad taolistel turgudel valitsevaid riske.

Jargnevalt on toodud kokkuvfte mdéningatest investeerimiskaalutlustest, mis tavaliselt vdivad
seonduda investeerimisega Eesti ettevftjatesse ning samuti mdningatest sellistest kaalutlustest,
mis seonduvad Emitenti investeerimisega. Investorid peavad arvestama, et arenevate turgude
iseloomulikuks jooneks on nende Kkiire muutumine ning seetdttu vdib kaesolevaga toodud
informatsioon suhteliselt kiirelt aeguda.

5.1. Eesti mgjandudikud ja paliitilised faktorid

Parast Eesti iseseisvuse taastamist 1991.aastal on Eesti Valitsus jarginud poliitiliste ja
majandusreformide programmi, mis on suunatud turule p8hineva majanduse sisseviimisele l&bi
riigiettevltete erastamise ja majanduse dereguleerimise. Kuigi suur osa privatiseerimisest on
labi viidud, ei saa kindlalt vaita, et sellised reformid jatkuvad v6i saavutavad oma kavandatud
eesmargid. Veelgi enam, kuigi Eesti Valitsuse poliitika Uldiseks tulemuseks on olnud
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majanduslike néitajate paranemine, ei ole vdimalik Kinnitada, et sellist majanduslike naitajate
taset on vBimalik sdilitada vdi et poliitilised muutused Eesti Valitsuses ei too kaasa Eesti arengu
aeglustumist, vdhenemist vdi isegi Umberpddrdumist.

Kuigi Eesti on kutsutud jargmises laines Uhinema Euroopa Liidu laienemisega, ei ole Eesti
vastuvotmiseks veel kindlat kuupéeva paika pandud. Lisaks sellele ei ole selge, kas Eesti
vdimuorganid viivad ellu kdik Euroopa Liidu ndudmised v8i kas ei teki tagasilooke
vastuvdtuprotsessis ja kas sellel ei ole olulist negatiivset mdju Emitendi &ritegevusele vdi
finantsolukorrale.
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5.2.  Uldised majandustingimused ja kinnisvaraturu olukord

Majanduskasvu aeglustumine, intressimaérade tdus v8i kinnisvara ndudluse vdhenemine vdivad
avaldada teatud negatiivset mdju ettevotte aritegevuse teatud valdkondadele. Sellised
tingimused vdivad viia kinnisvara muugihindade langusele, aga ka kinnisvarasse investeeritava
kapitali kéttesaadavuse véhenemisele. Kinnisvarasse investeeritava kapitali kattesaadavuse
vdhenemine vBib kaasa tuua Kkinnisvaraarendustegevuse vahenemise, véhendades tulu
arendustegevusest ja muid tulusid, mis on seotud arendustegevusega (nditeks rendi- ja
kinnisvarahalduse tulud). Sellised majandustingimused vdivad viia rendim&éarade Uuldisele
langusele, mis vdivad avaldada negatiivset m@ju tuludele kinnisvara haldusest ning tuludele
kinnisvara muudgist ja rendist.

Kinnisvaraturu olukord muutub tsdkliliselt ja on seotud uldiste majandustingimustega
tervikuna v@i investorite nagemusega majanduse valjavaadete kohta.

5.3.  Kiirekasvuga seotud riskid

Emitent kavatseb jatkata agressiivse kasvu strateegia elluviimist, otsides investeerimisvdimalusi
ja omandades uusi ettevotteid. Markimisvaarne kasv seab tdiendavaid ndudmisi juhtimis-,
administratiiv- ja finantsressurssidele. Emitendi edu ja tulusus séltub tulevikus muuhulgas
Emitendi vBimest palgata ja rakendada kvalifitseeritud juhtkonda ja muud personali, tdsta
juhtkonna kvalifikatsiooni, tdsta operatsioonisiisteemide kvaliteeti ja kindlustada piisav
kapitaalmahutuste finantseerimine. Ei ole garanteeritud, et Emitent suudab edukalt oma
tegevust laiendada v8i garanteerida Emitendile soodsatel tingimustel piisavat finantseerimist.

5.4. EttevOtete omandamisega seotud riskid

Osana Uuldisest strateegiast kavatseb Emitent omandada osalusi uutes ettevotetes. Ei saa
garanteerida, et Emitent leiab ja omandab ettevftted Emitendile soodsatel tingimustel. Iga
selline osaluse omandamine on seotud riskidega, mis on sellistele tehingutele omased,
sealhulgas Emitendi juhtkonna tdhelepanu koondumine uue ettevdtte tegevuse ja personali
assimileerimisele, véimalikud IUhiajalised negatiivsed mdjud Emitendi tulemustele, finants- ja
teiste administratiivsete sUsteemide integreerimine, omandatud immateriaalsete aktivate
amortiseerimine, Uhtsete standardite, kontrolli, protseduuride ja poliitikate rakendamine ning
tootajate ja klientide suhete ndrgestumine uue personali ja uute klientide integreerimise
tulemusel. Markimisvaarne osa ettevftte ressurssidest vBidakse kaasata osaluse omandamisse.
Emitent vdib osaluse omandamiseks vajada taiendavat laenu- v8i omakapitali kaasamist
tingimustel, mis ei ole ettevdttele soodsad. Ei saa garanteerida, et Emitent suudab need riskid
v6i muud osaluse omandamisega kaasneda vdivad probleemid edukalt Uletada v6i et osaluste
omandamine ei avalda olulist negatiivset méju Emitendi &aritegevusele, finantsseisundile v&i
tegevustulemustele.

5.5. Konkurents

Emitent tegutseb kinnisvaraturul, mis on oma arengu algfaasis. Emitent konkureerib teiste
kinnisvara teenuste pakkujatega ja ehitusettevotetega. Modnedel konkurentidel vdivad olla
suuremad vBimalused ja finantsressursid kui Pro Kapitalil. Viimastel aastatel on suurenenud
kinnisvaraarendusfirmade arv. Selle trendi jatkumine vdib vdhendada ndudlust Emitendi poolt
pakutavate teenuste jarele ja suurendada seega konkurentsi. Lahiajal on oodata konkurentsi
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suurenemist kinnisvaraarenduse turul. Ei saa garanteerida, et konkurentsi suurenemine ei
avalda negatiivset m6ju Emitendi aritegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

5.6. Kvalifitseeritud personali palkamine ja rakendamine

Emitendi edukus s6ltub suurel maaral praeguse juhtkonna ja teiste vBtmeisikute puUetest.
Votmeisikute kaotus vdib avaldada olulist negatiivset mgju ettevdttele. Emitendi kasvu korral
sbltub ettevdtte edu suurel maaral voimest palgata ja rakendada kvalifitseeritud personali kdigis
tegevusvaldkondades, eriti juhtimises. Ei saa garanteerida, et ettevdte on vdimeline edaspidi
palkama ja rakendama kvalifitseeritud personali planeeritud kasvu toetamiseks. Juhul, Kkui
ettevOote ei suuda palgata ja rakendada kvalifitseeritud personali, vdib olla vajalik kasvu
piiramine ning see vdib avaldada negatiivset moju ettevotte aritegevusele ja tegevustulemustele.

5.7. Jarelturu risk

Kuigi Vélakirjad on kavas noteerida TVB vélakirjade nimekirjas, ei ole tagatud suuremahuliste
tehingute sooritamine soovitud hinnaga igal ajal. Investorid vdivad kogeda raskusi vaartpaberite
muudgil. Vaartpaberite turuhind v8ib olla volatiilne ja olla muuhulgas mdjutatud ettevotte
tegevusest, toéostusharuga seotud faktoritest, intressiméaaradest ja Uldistest
majandustingimustest.

5.8. Inflatsiooni mju

Eesti tarbijahinnaindeks kasvas 1992.aastal 953%, 1993.aastal 90%, 1994.aastal 42%,
1995.aastal 29%, 1996.aastal 23%, 1997.aastal 11% ja 1998.aastal 8,2%. See on olnud
margatavalt kérgem kui enamikes Euroopa Liidu liikmesriikides. Ajavahemikul 1998 .a.
augustist 1999.a.augustini kasvas tarbijahinnaindeks Eesti Statistikaameti hinnangul 2,6%.
Sellest tulenevalt on iga-aastaste trendide ja perioodiliste vordluste hindamine raske, kuna
kéesolevas registreerimisprospektis sisalduva finantsinformatsiooni kajastamisel ei ole arvesse
vBetud taolise inflatsiooni poolt pdhjustatud moonutusi.

6. MAKSUSTAMINE

Vastavalt tulumaksuseadusele on Emitent kohustatud mitteresidendile ja residendist fuusilisele
isikule makstavatelt intressidelt kinni pidama tulumaksu 26%. Residendist juriidiline isik kajastab
saadud intressi tuluna, mis kuulub maksustamisele 26% maksuméaaraga.

Investori tulu Vdlakirjade ostu- ja muugitehingutest jarelturul maksustatakse 26% maksumaaraga,
kusjuures see kuulub deklareerimisele V6lakirjade muuja poolt.

13



7. ANDMETE OIGSUSE KINNITUS

Allakirjutanu Andrus Laurits vdtab endale vastutuse ké&esolevas prospektis sisalduvate kdigi
andmete Bigsuse ning taielikkuse eest. Allakirjutanu kinnitab, et ta on vdtnud tarvitusele kdik
kohased abindud kaesolevas prospektis esitatud andmete digsuse ja taielikkuse kontrollimiseks
ning et esitatud informatsioonist ei puudu ega ei ole véalja jaetud midagi, mis mdjutaks
kéesolevas prospektis esitatud andmete sisu vdi tahendust.

02. detsember 1999.a

Andrus Laurits
Juhatuse liige
AS Pro Kapital
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8. LISA1

AKTSIASELTS PRO KAPITAL

Aktsionaride erakorralise uldkoosoleku protokoll.

AS Pro Kapital aktsionaride erakorraline koosolek toimus Tallinnas, 13. jaanuaril 1999.a. algusega
kell 11.30. Aktsionaride erakorralise Uldkoosoleku kutsus kokku AS Pro Kapital juhatus ndukogu
ndudel. Erakorralise Uldkoosoleku kokkukutsumise teade avaldati Eesti Paevalehes 4. jaanuaril
1999.a. Koosolekule registreerus 9 aktsionari, koosolekul oli esindatud 10 211 626 aktsiatega
maaratud haalt, mis moodustab 75,6417 % kd&igist aktsiatega maaratud h&altest, seega oli koosolek
otsustusvdimeline. Koosoleku avas juhatuse palvel Lauri Paulus.

PAEVAKORD: 1. Koosoleku juhataja ja protokollija valimine.
2. Koosoleku paevakorra kinnitamine
3. AS Pro Kapital aktsiakapitali suurendamine.
4. AS Pro Kapital vahetusvdlakirjade valjalaskmine.
5. AS Pro Kapital juriidilise aadressi muutmine.
OTSUSTATI:
1. AS Pro Kapital aktsionari, Peak Mount Corporation AG esindaja Aivar Pihlak tegi ettepaneku

valida koosoleku juhatajaks Lauri Paulus ning protokollijaks Andrus Laurits. Teisi
ettepanekuid ei olnud.

Aktsionarid otsustasid valida koosoleku juhatajaks Lauri Paulus ning protokollijaks Andrus
Laurits. Otsus vo0eti vastu Uhehaalselt.

Aktsionarid otsustasid Uhehaalselt kinnitada aktsionaride erakorralise Uldkoosoleku
paevakorra.

AS Pro Kapital nbukogu oli teinud tldkoosolekule ettepaneku suurendada seltsi aktsiakapitali.
AS Pro Kapital ndukogu esimees Ernesto Preatoni selgitas uUldkoosolekule aktsiakapitali
suurendamise vajadust. Uldkoosolek otsustas suurendada Seltsi aktsiakapitali 90 000 000
krooni vOrra emiteerides 9 000 000 nimelist aktsiat, igaiks nimivaartusega 10 krooni.
Valjalastavate aktsiate markimine toimub ajavahemikus 1.02.1999.a. kuni 31.03.1999.a. AS
Pro Kapital aktsionaridel on uute aktsiate méarkimise eesfigus, mida saab teostada 30
kalendripaeva jooksul alates aktsiate méarkimise alguse paevast. Aktsiate markimise eesdigus
on aktsionéaridel, kes on seltsi aktsionarid seisuga 28. jaanuar 1999.a. kell 8.00.

Aktsiate eest tasutakse uUlekursiga, mille suurus on 20 krooni. Aktsiate eest tasutakse rahas
hiljemalt 15. aprilliks 1999.a. AS Pro Kapital poolt selleks spetsiaalselt avatavale
arveldusarvele.

AS Pro Kapital juhatusele anti volitused aktsiate markimise organiseerimiseks, sealhulgas
markimisperioodi algus- ja 16pptéhtaja otsustamine. Juhatuse poolt maaratud markimise aeg
peab mahtuma uldkoosoleku poolt otsustatud ajavahemiku piiridesse ning ei tohi olla liGhem
kui 30 paeva.

Juhul, kui kehtestatud tingimustel ja ajal margitakse rohkem kui 9 000 000 aktsiat, otsustab
aktsiate jaotumise markijate vahel AS Pro Kapital juhatus. Aktsiate tUlemarkimisel tdiendavalt
aktsiaid ei emiteerita.

Juhul, kui kehtestatud tingimustel ja ajal ei margita kdiki 9 000 000 aktsiat, otsustab
markimata jaanud aktsiate markimise diguse ja protseduuri AS Pro Kapital juhatus.
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Juhul, kui aktsiondri omandis olevate aktsiate arv ei anna 8igust méarkida taisarvu aktsiaid,
vBib aktsionar markida sellise arvu aktsiaid, mis saadakse tema omandis olevate aktsiate
alusel arvestatud eesdigusega margitud aktsiate arvu suurendamisel lahimaks taiskordseks.

Otsus voeti vastu Uhehaalselt.

AS Pro Kapital ndukogu oli teinud uldkoosolekule ettepaneku lasta vélja vahetusvélakirju.
Vahetusvdlakirjade valjaandmise protseduuri ning pdhjendusi  vahetusvdlakirjade
véaljaandmiseks selgitas AS Pro Kapital ndukogu esimees Ernesto Preatoni. Uldkoosolek
otsustas lasta véalja 4 500 000 vahetusvdlakirja, igalks nimivaartusega 10 Kkrooni.
Vahetusvdlakirjad lastakse vélja Ulekursiga 40 krooni iga vahetusvdlakirja eest. Seega on iga
vahetusvllakirja valjalaskevédértus 50 krooni. Vahetusvélakirjade valjalaskehind on seotud
Saksa margaga ehk véaljalaskehind on DEM 6,25 tihe vahetusvolakirja eest.

Iga vahetusvdlakirja eest tasub AS Pro Kapital selle omanikule intressi 5 % véljalaskehinnast
aastas. Intress tasutakse 1 kuu jooksul jarjekordse aasta moodumisel vahetusvdlakirja
omandamisest.

Vahetusvdlakirjade méarkimise perioodi pikendas tldkoosolek Peak Mountain Corporation AG
esindaja Aivar Pihlaku ettepanekul esialgselt kahelt kuult kolme ja poole kuuni, seega kestab
vahetusvllakirjade mérkimise periood 1. aprillist 1999.a. kuni 15. juulini 1999.a. ning
vahetusvdlakirjade eest tasutakse 100 % nende markimisel.

Vahetusvdlakirja omanikel on digus nduda nende Umbervahetamist AS Pro Kapital nimeliste
aktsiate vastu kolme aasta médédumisel vahetusvdlakirjade emissioonist ehk alates 15. juulist
2002.a. Vahetusvdlakirjade omanikel on 8igus vahetada need Umber AS Pro Kapital aktsiateks
kursiga - Uks vahetusvdlakiri Uhe aktsia vastu.

AS Pro Kapital juhatusele anti volitused muuta vahetusvdlakirjade aktsiateks vahetamise aega.

Otsuse poolt anti 10 190 926 haalt ehk 99,797 % registreeritud hé&altest. Kaks
aktsionari/esindajat ei haaletanud (0,203 % registreerunuist).

Uldkoosolek otsustas muuta AS Pro Kapital juriidilist aadressi. Seltsi senise aadressi, Vene tn.
9, asemel on AS-i Pro Kapital juriidiliseks aadressiks Narva mnt. 13, Tallinn.

Otsus voeti vastu Uhehaalselt.
Lisad: 1. Koosolekul osalenud aktsionaride nimekiri;

2. Koosolekul osalenud aktsionaride esindajate volikirjad.

Koosoleku juhataja Koosoleku protokollija

Lauri Paulus Andrus Laurits
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9. LISA 2
AKTSIASELTS PRO KAPITAL

Aktsionéride korralise uldkoosoleku protokoll.

AS Pro Kapital aktsionaride korraline uldkoosolek toimus Tallinnas, 14. aprillil 1999.a.
algusega kell 15.45. Korralise uldkoosoleku kokkukutsumise teade avaldati Eesti Péevalehes
24. martsil 1999.a. Koosolekule registreerus 8 aktsionéri, koosolekul oli esindatud 9 848 195
aktsiatega méaaratud haalt, mis moodustab 72,9496 % kd&igist aktsiatega méaaratud haaltest,
seega oli koosolek otsustusv@imeline. Koosoleku avas juhatuse palvel Andrus Laurits.

PAEVAKORD:

1. Koosoleku juhataja ja protokollija valimine.

2. Koosoleku paevakorra kinnitamine

3. 1998.a. majandusaasta aruande kinnitamine.

4. 1998.a. majandusaasta kasumi jaotamine.

5. Vahetusvdlakirjade emissiooni tingimuste muutmine ja tapsustamine.

OTSUSTATI:

1. AS Pro Kapital aktsionari, Peak Mount Corporation AG esindaja Aivar Pihlak tegi ettepaneku
valida koosoleku juhatajaks AS Pro Kapital juhatuse liige Andrus Laurits ning protokollijaks
Lauri Paulus. Teisi ettepanekuid ei olnud.

Aktsionérid otsustasid valida koosoleku juhatajaks Andrus Laurits ning protokollijaks Lauri
Paulus. Otsus vOeti vastu Uhehaalselt.

2. Aktsionarid otsustasid Uhehaalselt kinnitada aktsionaride erakorralise Uldkoosoleku
paevakorra.

3. AS Pro Kapital n6ukogu oli teinud Uldkoosolekule ettepaneku kinnitada AS Pro Kapital
juhatuse poolt koostatud 1998.a. majandusaasta aruanne, mis nditab majandusaasta
finantstulemuseks 9 672 097 krooni kasumit ning bilansimahuks 31.12.1998.a. seisuga 355
310 196 krooni. AS Pro Kapital nbukogu esimees Ernesto Preatoni andis aktsionéridele
hinnangu AS Pro Kapital tegevusele 1998.a. ning selgitas AS-i Pro Kapital tegutsemise
strateegiat ja pdhijooni.

Aktsionéride Uldkoosolek otsustas kinnitada AS Pro Kapital 1998.a. majandusaasta aruande.
Otsus voeti vastu Uhehéalselt.

4. AS Pro Kapital juhatus oli teinud tldkoosolekule ettepaneku jaotada AS Pro Kapital 1998.a.
puhaskasum 9 672 097 krooni alljargnevalt:

4.1. teha eraldis AS Pro Kapital reservkapitali summas 483 605 (nelisada kaheksakiimmend
kolm tuhat kuussada viis) krooni;

4.2. mitte teha mingeid taiendavaid eraldisi tadiendavatesse reservidesse;

4.3. kinnitada AS Pro Kapital valjamakstava kasumiosa suuruseks 5 400 000 (viis miljonit
nelisada tuhat) krooni ehk 40 (nelikimmend) senti aktsia kohta;

4.4. ulejaanud osa kasumist summas 3 788 492 (kolm miljonit seitsesada kaheksakiimmend
kaheksa tuhat nelisada Uheksakiimmend kaks) krooni suunata eelmiste perioodide jaotamata
kasumisse;

4.5, fikseerida AS-i Pro Kapital aktsionaride nimekiri, mille alusel makstakse vélja dividendid
1998.a. majandusaasta eest, 28. aprillil 1999.a. kell 8.00 hommikul.
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Otsus voeti vastu Uhehaalselt.

5. Lahtudes Ariseadustiku §-st 241 Ig.1 ja AS-i Pro Kapital pdhikirja punktist 2.12
otsustas AS-i Pro Kapital aktsionaride uldkoosolek muuta ja tapsustada AS-i Pro Kapital
aktsionaride erakorralisel uldkoosolekul 13.01.1999.a. kinnitatud vahetusvdlakirjade
valjalaskmise tingimusi ning kinnitada need alljargnevalt:

5.1. AS Pro Kapital laseb vélja 4 500 000 vahetusvélakirja, igatks nimivaartusega 10 krooni.
Vahetusvdlakirjad lastakse valja Ulekursiga 40 krooni iga vahetusvdlakirja eest. Seega on iga
vahetusvélakirja valjalaskehind 50 krooni. Vahetusvblakirjade lunastamise tahtp&ev on 20.
jaanuar 2010.a.

Vahetusvdlakirjade véaljalaskmisel, lunastamisel ning vahetusvdlakirja omanikule makstava
intressi arvestamisel ja maksmisel Eesti kroonides véljendatud summad on seotud Saksa
margaga. Eesti krooni vahetuskursi muutumise korral Saksa marga suhtes teistsuguseks kui
8 Eesti krooni 1 Saksa marga vastu leitakse vahetusvblakirjade markimisel, intressi- ja
lunastamismaksete teostamisel tasumisele kuuluvad summad selliselt, et parast vahetuskursi
muutumist Eesti kroonides tasumisele kuuluvate summade véartus Saksa markades oleks
vlrdne nende summade vaartusega Saksa markades enne vahetuskursi muutumist. Sellisel
juhul jagatakse Eesti kroonides maksmisele kuuluv summa kaheksaga ning jagatis
korrutatakse vastava makse tasumise pé&eval kehtiva Eesti panga Eesti krooni kursiga Saksa
marga suhtes.

5.2. Vahetusvdlakirjade markimise periood kestab 1. juunist kuni 31. detsembrini 1999.a.
Vahetusvdlakirjade eest tasutakse 100 % nende markimisel. AS Pro Kapital aktsionaridel, kes
on aktsionadrid seisuga 15. mai 1999.a. kell 8.00, on véljalastavate vahetusvélakirjade
markimise eesfigus 1. juunist kuni 31. juulini 1999.a. AS Pro Kapital viis aktsiat annavad
diguse markida Uhe vahetusvdlakirja. Juhul, kui aktsiondri omandis olevad aktsiad ei
vBimalda markida taisarvu vahetusvdlakirju, Umardatakse margitavate vahetusvélakirjade arv
vaiksema lahima taisarvuni. Vahetusvblakirjade markimine toimub EVK kontohalduriteks
olevate krediidiasutuste vahendusel.

Juhul, kui AS Pro Kapital vahetusvdlakirjade emissioon mérgitakse ule, on vahetusvdlakirjade
markimisel eesdigust kasutanud aktsionaridel 8igus saada vahetusvdlakirju soovitud hulgal.
Ulejaanud vahetusvdlakirjad jagatakse teiste markijate vahel proportsionaalselt nende poolt
margitud kogustega.

Vastavalt Ariseadustiku §-le 347 Ig. 3 antakse AS Pro Kapital juhatusele 6igus tihistada
vahetusvdélakirjad, mida ei ole méarkimisaja jooksul margitud juhul, kui vahetusvélakirjade
emissiooni ei margita tais kavandatud mahus.

5.3. Ilga vahetusvllakirja eest tasub AS Pro Kapital selle omanikule intressi 6 %
valjalaskehinnast aastas. Intress tasutakse isikule, kes on vahetusvBlakirja omanik
intressiarvestuse aluseks oleva aasta 31. detsembril kell 8.00. Intress tasutakse
vahetusvélakirja omaniku arveldusarvele intressi arvestamise aastale jargneva aasta 20.
jaanuaril.

Juhul, kui vahetusvdlakirja mérkinud isik on seda teinud enne 31.12.1999.a., arvestatakse
vahetusvblakirja markinud isikule aastane intress 6 % vahetusvélakirja mérkimise ning selle
eest tasutavate summade laekumise hetkest AS Pro Kapital arvele. Selliselt arvestatud intress
makstakse vahetusvdlakirja markinud isikule valja 20. jaanuaril 2000.a.

5.4. Vahetusvdlakirja omanikul on 08igus nduda tema omandis oleva vahetusvélakirja
Umbervahetamist AS Pro Kapital nimelise aktsia vastu igal aastal alates 2002.a.
Vahetusvdlakirja omanik, kes soovib vahetada oma vahetusvdlakirja AS Pro Kapital aktsia
vastu, kannab vahetusvélakirja, mille ta soovib vahetada AS Pro Kapital aktsia vastu, AS-i Pro
Kapital poolt selleks otstarbeks avatavale vaartpaberiarvele hiljemalt 10. jaanuariks aastal, mil
vahetusvblakirjade aktsiateks vahetamist vdib nduda. AS Pro Kapital juhatus esitab avalduse
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vastavas ulatuses aktsiakapitali suurendamise kandmiseks &riregistrisse ning korraldab
nimetatud vahetusvdlakirjade vahetamise AS Pro Kapital aktsiate vastu.

Vahetusvdlakirja vdib AS Pro Kapital aktsia vastu vahetada igal aastal alates 2002.a.
Vahetusvdlakirjade omanikel on 8igus vahetada vahetusvdlakirjad AS Pro Kapital aktsiateks
kursiga uks vahetusvolakiri Uhe aktsia vastu.

5.5. Vahetusvdlakirjade lunastamine toimub 20. jaanuaril 2010.a. Vahetusvdlakirjad
lunastatakse valjalaskehinna eest. V8lakirjade lunastamisel tasutakse vélakirja omanikule ka
intress viimase aasta eest. Lunastamismakse tasutakse isikule, kes on vahetusvdlakirja
omanik seisuga 31. detsember 2009.a. kell 8.00 ning kes ei ole 10. jaanuariks 2010.a.
kandnud vahetusvdlakirja AS Pro Kapital vastavale vaartpaberikontole vdlakirja vahetamiseks
AS Pro Kapital aktsia vastu.

5.6. AS Pro Kapital juhatusele antakse volitused muuta vahetusvdlakirjade aktsiateks
vahetamise protseduuri ning sellega seotud téhtp&evi, teatades sellest vahetusvdlakirjade
omanikele hiljemalt Uks kuu enne vastavate muudatuste rakendamist Uhes Uleriigilise
levikuga ajalehes. lgal juhul peab vahetusvblakirjade omanikel olema tagatud v8imalus
vahetada oma vahetusvdlakirjad AS Pro Kapital aktsiate vastu vdhemalt Uks kord aastas alates
aastast 2002.

Otsuse poolt anti 9 848 095 haalt ehk 99,999% registreerunuist, ei hdaletanud Uks

aktsionar (100 haalt; 0,001% registreerunuist). Seega on otsus vastu voetud.

Lisad:
1. Koosolekul osalenud aktsionaride nimekiri;
2. Koosolekul osalenud aktsionaride esindajate volikirjad.

Koosoleku juhataja Koosoleku protokollija

Andrus Laurits Lauri Paulus
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