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TEGEVUSARUANNE

JUHATUSE ESIMEHE POORDUMINE

AS Tallinna Vesi on 2010. aastal pidanud tegelema mitmete keeruliste viljakutsetega. Erinevad
poliitikud, poliitilised rithmitused ja riigiasutused on kritiseerinud nii ettevdtte tootmisalaseid tulemusi,
finantstulemusi, drimudelit kui ka ettevotet ennast.

Kogu AS-i Tallinna Vesi osaks saanud kriitika on avaldatud ilma eelneva aruteluta v3i piiiidmata mdista
ettevotte Teenuslepingut ja drimudelit. Lisaks pidime sel aastal nii talve- kui ka suveperioodil seisma
silmitsi koige #armuslikemate ilmastikuoludega, mida Eestis aastakiimnete jooksul ndhtud, mis
avaldasid mé&ju ettevdtte jaoks ldbi aegade keerulisimatele tegutsemistingimustele.

Seega on mul viga hea meel tddeda, et AS-i Tallinna Vesi tulemused on enamikes tegevusvaldkondades
jitkuvalt paranenud. See on tunnistus ettevotte toGtajate suhtumisest ja pithendumisest, kes on
vaatamata ebasoodsatele ilmastikutingimustele ja keerulistele poliitilistele oludele visimatult jitkanud
meie klientidele parema teenuse pakkumist. Ettevdtte juhatuse ja omanike nimel soovin meie t65tajaid
selle eest tinada.

Samuti on hea meel niha, et meie tegevust tunnustatakse ka viljaspool ettevotet. NASDAQ OMX poolt
korraldataval Balti borsiauhindade jagamisel saime 2010. aastal taaskord auhinna parimate
investorsuhete eest Eesti ettevotete seas. Keskkonnaministeerium tunnustas ettevotet ,,Aasta
keskkonnategija“ tiitliga keskkonnajuhtimise kategoorias tarbijate keskkonnaalase harimise eest. Need
auhinnad on ilmekaks niiteks ettevdtte pithendumisest keskkonnaalase teadlikkuse suurendamisele ning
loomulikult ka ldbipaistva aruandluse ja driiihingu kvaliteetse juhtimise tagamisele, mis on mdlemad
olulised eeldused iga vastutustundliku kommunaalettevdtte jaoks.

Tootmine ja klienditeenindus — Lidne-Euroopa standarditega vordne aegade parim vee kvaliteet

Keskendume ettevdttena jitkuvalt Tallinna linnaga s6lmitud Teenuslepingu nduete tditmisele v3i nende
{iletamisele. Vastavalt Teenuslepingule peame tagama oma Kklientidele vastavuse kdrgete teenuse
kvaliteedi standarditele enam kui 90 erineva teenustaseme osas, osutades meie klientidele parimat
v&imalikku teenust.

Pakkumaks tallinlastele itha paremat teenust, investeerisime 2010. aastal ligikaudu 18 miljonit eurot
vee- ja kanalisatsioonisiisteemidesse, puhastusjaamadesse ja veehaardesiisteemi. Silmapaistvaimaks
tootmisalaseks tulemuseks 2010. aastal oli 99,6 protsendi tarbija kraanidest voetud joogivee proovide
vastavus esitatud nduetele. See iiletab tunduvalt Euroopa Liidu standarditest tulenevaid ndudeid ning on
lihedane Lisne-Euroopa korgeimatele standarditele.

Liitumisvéimalus koikidele

2007. aasta novembris leppisime Tallinna linnaga kokku enam kui 3500 uue kanalisatsiooniiihenduse
rajamises ja rahastamises 2010. aasta 15puks ning ehituskava tiielikus ISpule viimises 2012. aasta
15puks. Meil on hea meel teatada, et lubatud arv kanalisatsiooniiihendusi ehitati 2010. aasta I5puks vélja
ning see olulise keskkonnamdjuga programm valmis tihtaegselt. Ettevdtte meeskondade ja
lepingupartnerite t66 tulemusena ehitasime mdddunud kolme aasta jooksul 170 km vee-, reovee- ja
sademeveetorustikke ning rajasime 3779 liitumispunkti. Vorkude laiendamise kava raames valmivad

“
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rajatised toovad koikidele liitumisvdimaluse saanud kinnistutele olulist keskkonnaalast kasu ning
aitavad majapidamiskulusid kokku hoida. Vérkude laiendamise kava tihtaegne I5petamine véimaldab
Tallinna linnal tdita Euroopa Liidu direktiivist tulenevat kohustust liitumisvdimaluse tagamise osas.
Tunneme Gigustatult uhkust, et oleme saanud anda oma panuse selle #irmiselt olulise projekti
elluviimisesse.

Kliendid tunnustavad meie poolt pakutavat kvaliteeti

Adrmiselt hea meel on mirkida, et 2010. aastal paranes meie klientide rahulolu indeks. Pirast pettumust
valmistanud langust 2009. aastal, kerkis 2010. aastal eraklientide hinnang ettevdtte tegevusele 78
punktile (TRIM indeks), paranedes eelmise aastaga vorreldes 11 punkti vorra. Sellega on klientide
rahulolu tSusnud tagasi 2007. aasta tasemele. On #irmiselt positiivne, et meie kliendid tunnustavad
meie poolt pakutavate toodete ja teenuste kvaliteeti vaatamata ettevdtte kohta meedias avaldatud
negatiivsetele kommentaaridele. Mdistame tiielikult seda vastutust, mida kanname oma klientide ees
ning soovime neile pakkuda veelgi paremat teenust.

Meie tootajad ja meeskonnad

2010. aastal oli meie todtajate piihendumine eeskujulik. L#bi aegade karmim talv ja kdige kuivem suvi
lisas tdiendavaid pingeid meie tootajatele ja ressurssidele. Kuid mind ei iillata, et meie tootajad suutsid
aasta jooksul esile kerkinud viljakutsetele edukalt vastu seista ning ka sel aastal pakkuda kvaliteetset
teenust, millele ei ole Balti riikides vordviirset. 2010. aastal viisime 1idbi méned struktuurimuudatused
klientidega kokkupuutuvates osakondades, et muuta meie tddkorraldust ja sisesuhtlust veelgi
kliendikesksemaks. Eeldatavasti nidevad meie kliendid nendest muudatustest siindivat kasu juba-2011.
aastal.

Soovime AS-is Tallinna Vesi arendada oma andekaid to6tajaid. 2010. aastal edutati meie mitmed
andekad ja noored t66tajad juhtivatele ametikohtadele. Mul on selle iile véiga hea meel ning loodan, et
isikliku ja professionaalse arengu vdimaldamine muudab ettevdtte atraktiivseks tooandjaks koige
helgematele ja parematele.

Stabiilsed tulud, tulukus samal tasemel teiste erastatud kommunaalettevotetega

Meie finantstulemused on jitkuvalt stabiilsed. Kiive pohitegevusest, veevarustuse- ja
kanalisatsiooniteenuse miiiigist, vahenes 0,1% vorra 45,2 miljoni euroni ning &rikasum nendest
tegevustest suurenes 10,1% vdrra 24,2 miljoni euroni. Meie p6hitegevuse osas oli reaalne
(inflatsioonivaba) tulukus investeeritud kapitalilt 5,5% 2010. aastal ja 6,3% viieaastasel perioodil 2006-
2010, mis on samal tasemel teiste erastatud vee-ettevdtete poolt teenitud tulukuse médraga.

Ebakindlad kasvuvoimalused

Ténu suurepérastele tootmistulemustele on meil hea vSimalus laiendada oma teenuste pakkumist
teistesse Balti riikidesse. Pakume tina viiga korge kvaliteediga teenust ning peaksime suutma seda
tugevust 4ra kasutada, suurendades oma tulusid tegevustest viljaspool Tallinna linna ning pakkudes
teistele omavalitsustele kvaliteetsemat teenust madalamate kuludega. Oma maailmaklassi teenuste
pakkumiseks iile kogu riigi asutasime 2010. aastal tiitarettevdtte OU Watercom. Paraku on ebaselge,
kuidas 2010. aasta 16pus kehtestatud uus regulatsioon selliseid tegevusi reguleerib ning uus regulatsioon
vOib piirata meie kasvuvdimalusi Eestis. Jitkame siiski koost3dd erinevate ministeeriumitega ja
jarelvalveametitega, nditamaks millist kasu nii klientidele kui ka keskkonnale v&ib veesektoris tuua
teenuste sisseostmine kohalike omavalitsuste poolt.
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Seadusemuudatus ja uus regulaator

On vdimatu anda iilevaadet ettevatte 2010. aasta tegevusest kommenteerimata potentsiaalset moju, mida
muudatused veesektori regulatsioonis alates 2011. aastast vdivad ettevdttele avaldada.

2010. aasta augustis vottis Riigikogu vastu ,,Monopolidele hinnapiirangute kehtestamise seaduse®,
millega anti tariifide kehtestamise digus Konkurentsiametile. 10. novembril avaldas Konkurentsiamet
veesektori hindade reguleerimisele aluseks oleva soovitusliku juhendi.

Kénealune seadus ja juhend muutsid olulisel m#éral Tallinna linnaga s6lmitud Teenuslepingut.
Varasematel aastatel kooskolastas ettevotte tariife Tallinna linn vastavalt erastamisel kokku lepitud
tariifimehhanismile ning lepingu muutmisel 2007. aastal kokku lepitud ‘K’ koefitsiendile. Selline
tariifimehhanism oli lihtne ja tShus ning ei andnud alust vaidlusteks. ‘K’ koefitsiendi suurus oli kokku
lepitud kuni 2020. aastani, seega oli tariifimehhanism lébipaistev kdikide huvigruppide jaoks.

Alates 1. novembrist pidime esitama taotluse 1. jaanuarist 2011.a kehtima hakkava tariifitdusu osas
Konkurentsiametile. V&imalikult asjatundlikult koostatud taotluse koostamiseks tegime koostodd
Uhendkuningriikide —majanduskonsultatsiooni  grupiga Oxera, et analiiiisida meie Kkehtivat
Teenuslepingut ning tagada, et ettevdtte tulukus oleks vastavuses teiste erastatud kommunaalettevotete
tulukuse misraga. Koostatud analiiiis tGestas, et ettevdtte tulukus on korrektne ning reaalne tulukuse
médr ei ole iilemidra kdrge. Seega, vastavalt Teenuslepingu tingimustele, esitasime 9. novembril
2011.a. Konkurentsiametile taotluse 3,5%-liseks tariifitbusuks alates 1. jaanuarist 2011. Ténaseni ei ole
Konkurentsiamet meie hinnataotlust menetlenud ega alustanud sisulist arutelu hinnataotluse iile.
Seetdttu on hetkel meie tariifid jadnud 2010. aastal kehtinud tasemele.

Ebakindel viljavaade ja palve austada lepingut

Muutused regulatsioonikeskkonnas asetavad ettevdtte viga ebamidrasesse olukorda. Hetkel puudub
meil selgus tulude osas ning me ei suuda hinnata kui suuri ja millise iseloomuda riske me v&tame
olukorras, kui ettevdttel tuleb hankida hidavajalikke ressursse, mille hinda on keeruline prognoosida
nagu niiteks elekter, kemikaalid. Samuti ei tea me kindlalt, milliseid kvaliteedistandardeid peame
klientide jaoks tditma ning milliseid investeeringuid peame tegema selleks, et kaitsta oma teenuseid ja
keskkonda. Kokkuvdttes ei saa me praegu ettevdtet tdielikult juhtida ega suuda seda teha kuni
asjakohased asutused ei alusta ettevdttega sisulist arutelu kehtiva Teenuslepingu iile. Soovin siiski
kdikidele meie sidusriihmadele kinnitada, et teeme k&ik, mis meie vdimuses, tagamaks kehtivast
Teenuslepingust tiielikku kinnipidamist, sest konealune leping on toonud ning toob ka edaspidi
Tallinna elanikele markimisvisrset kasu. Praegusel ebakindlal vaheperioodil oleme 100% piihendunud
teenuse krge taseme siilitamisele kdikide oma otseste klientide ja tarbijate jaoks.

Lopetuseks soovin tinada oma kolleege AS-is Tallinna Vesi ja OU-s Watercom ning koiki meie
hankijaid ja koostoopartnereid nende energia, pithendumise ja toetuse eest meie klientide teenindamisel
sellel viljakutseterohkel ja ebastabiilsel aastal. Teie koigi joupingutused on taganud selle, et saame
taaskord oma teenuste ja tootmise osas esitleda esmaklassilisi tulemusi.
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2010. AASTA MAJANDUSTULEMUSED

Peamised majandusnditajad

miljonites eurodes ‘ 2010 2009 2008 2007 2006
Miitigitulu 49,7 49,4 46,0 41,4 37,7
Brutokasum 29,0 31,2 28,6 27,6 23,6
Brutokasumi marginaal % 58,4 63,2 62,1 66,6 62,6
Arikasum 27,5 29,5 25,9 24,1 21,6

Arikasum - pdhiiri 24,2 26,9 24,1 23,2 21,2
Arikasumi marginaal % 55,3 59,8 56,3 58,2 48,7
Kasum enne tulumaksustamist 24,9 25,6 23,1 21,3 18,9
Maksustamiseelse kasumi marginaal % 50,1 51,9 50,3 51,4 42,5
Puhaskasum 16,4 21,7 18,9 17,8 15,9
Puhaskasumi marginaal % 33,0 44,0 41,1 429 42,1
Vara puhasrentaablus % 8,9 12,3 11,6 10,9 10,0
Kohustuste osatihtsus koguvarast 60,1 49,7 49,9 51,8 53,4
Omakapitali puhasrentaablus % 224 24,4 23,1 22,5 21,5
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,1 4,2 1,8 1,9 2,2
Tootajate arv 319 336 327 312 318
Aktsiakapital 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miiiigitulu

Arikasumi marginaal — drikasum / miiiigitulu

Maksustamiseelse kasumi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / miigigitulu
Puhaskasumi marginaal — puhaskasum / mitiigitulu

Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatihtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Omakapitali puhasrentaablus — puhaskasum / omakapital kokku

Liihigjaliste kohustuste kattekordaja — kdibevara / lihiajalised kohustused

Kasumiaruanne
Miitigitulud

2010. aastal kasvas Kontserni kogu miiiigitulu vdrreldes eelmise aastaga 0,6% vorra 49,7 miljoni
euroni. Selles sisaldub Maardu miiiigitulu 1,6 miljonit eurot, leping, mis joustus alates 2009. aasta 3.
kvartalist. PGhitegevuse miiiigitulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele klientidele osutatud vee- ning
reoveeteenuse miiiigitulust nii teeninduspiirkonnas kui viljaspool. Samuti sisaldab see Tallinna linnalt
saadavat sademetevee kogumise siisteemide kiigushoidmise ja hoolduse tasu. Sesoonsus ei avalda
olulist m&ju Kontserni pohitegevusele.

Tulud vee- ja reoveeteenuste miiiigist kahanesid vdrreldes 2009. aastaga 0,1% vérra 45,2 miljoni euroni,
tulenevalt 0,9% suurusest Kontserni era- ja juriidiliste klientide tariifilangusest alates 1. Jjaanuarist 2010
kombinatsioonis allkirjeldatud teguritega.
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Teeninduspiirkonnas véhenes miiiik eraklientidele 1,8% vdrra 23,8 miljoni euroni. Miiiik ériklientidele
véhenes 2,1% vdrra 17,1 miljoni euroni. Viljaspool teeninduspiirkonda kasvas miiiik klientidele 33,6%
vorra 3,4 miljoni euroni, mis alates 1. juulist 2009 sisaldab Maardu opereerimislepingu tulusid. Saadud
iilereostustasud oli 0,85 miljonit eurot, vihenedes 10,1% vdrreldes 2009. aastaga.

2010. aastal vidhenesid eraklientide miiigimahud 0,9% vorra vorreldes 2009. aastaga. Siiski on
miiligimahtude kahanemine aasta jooksul aeglustunud.

Teeninduspiirkonna juriidiliste klientide miitigimahud vihenesid 1,2% vorreldes 2009. aastaga.
Toostusgrupi  kogumiiiigimahud  vdhenesid seoses ithe votmekliendi lahkumisega Kontserni
teeninduspiirkonnast. Hoolimata vastavate miiiigimahtude vdhenemisest on toostusgrupis tervikuna
mérgata teatavat tSusu. Paranenud majandusolukorra mdjul on hakanud tdusma ka vabaaja sektori
miitigimahud.

Jittes vilja Maardu miitigimahud olid teeninduspiirkonna vilised miitigimahud 9,8% vorra suuremad
kui 2009. aastal, vorrelduna 21,5% suurenemisega koos Maardu miiligimahtudega. Peamine pShjus
selles suurenemises vorreldes 2009. aastaga oli sademetevee koguste suurenemine 2010. aasta esimeses
kahes kvartalis.

Vérreldes eelmise aastaga kasvas 2010.aastal sademetevee teenuse ja tuletdrjehiidrantide siisteemide
kiigushoidmise ja hoolduse tasu 8,8% vorra 3,5 miljoni euroni. See kasv tuleneb lepingu nduetest ja
sitetest, mille kohaselt sademetevee ja tuletdrjehiidrantide kulud arveldatakse tegelike kulude ja
té6deldud mahtude alusel.

Miiiidud toodete ja teenuste kulu ja brutokasumi marginaal

Pohitegevusega seotud miiiidud toodete ja teenuste kulu oli 2010. aastal 20,7 miljonit eurot, so 2,5
miljoni euro ehk 13,9% vdrra rohkem kui 2009. aastal, millest Maardu kulud moodustasid 1,2 miljonit
eurot vorreldes 0,70 miljoni euroga 2009. aastal.

2010. aastal saavutas Kontsern saastetasu osas sooduskoefitsiendi 0,5 ainult 1. kvartalis, kusjuures
2009. aastal saavutas Kontsern sooduskoefitsiendi 1., 3. ja 4. kvartalis. Tulenevalt kdrge ldmmastiku
kontsentratsiooni, viheste reovee koguste ning madala temperatuuri koosmdjust 2010. aasta teises
pooles, oli makstavate saastetasude suurus 2,3 miljonit eurot, vorreldes 1,1 miljoni euroga 2009. aastal.
Lisaks vorreldes 2009. aastaga kasutatud koefitsiendile on 2010. aasta saastetasu suurust mdjutanud
maksumiirade tdus 19% vorra. Limmastiku eraldamise tulemused sdltuvad  suuresti
vilistemperatuurist, sissetuleva reovee kontsentratsioonist ning kogusest. Vahendamaks lammastiku
eraldamise ja maksude riske alustas Kontsern investeeringutega tdiendavasse reovee puhastusetappi
ning ehituskava kohaselt peaks ehitus valmima 2011. aasta 3. kvartali alguses.

Kemikaalikulud olid 1,4 miljonit eurot, mis on 11,7% enam kui 2009. aastal. Kuigi puhastatud reovee
hulk oli vdiksem, olid suurenenud kemikaalikulude peamiseks pShjuseks doseeritud metanooli ja teiste
kemikaalide kogused, et toime tulla suurenenud saastekogustega sissetulevas reovees. Samuti mdjutas
kemikaalikulusid suurenemise suunas kemikaalide hindade tdus.

Elektrikulud kasvasid 2010. aastal vorreldes eelmise aastaga 0,57 miljoni euro ehk 26,6% vOrra seoses
kdrgema elektrihinnaga, kuna kolm iiksust ostsid elektrit vabaturult lisaks 0,05 miljoni euro suurusele
kulule Maardu lepingu poole-aastasest joustumisest.
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Kaubakulu osas kahanesid palgakulud 2010. aastal vorreldes eelmise aastaga 0,46 miljoni euro ehk
10,3% vdrra, peamiselt vihenenud tootmistdtajate arvu téttu.

Transpordikulud suurenesid vdrreldes eelmise aastaga 0,10 miljoni euro ehk 8,5% vdrra, mdjutatuna
kiitusehindade suurenemisest ja ilmastikutingimuste tagajirgede likvideerimiseks kasutatud masinate
rentimisest aasta alguses. Kulude suurenemist tasakaalustas t66soidukite kasutamise vihenemine.

Muud miiiidud toodete ja teenuste kulud kasvasid 0,93 miljoni euro ehk 43,7% vdrra vdrreldes eelmise
aastaga, peamiselt seoses lisandunud remondikuludega, mis tulenesid Tallinna linna poolt kehtestatud
uuest asfalteerimise méérusest ning Maardu Veele makstavatest rendimaksetest.

Kontrollimatute kulude suurenemine on Kontserni juhtkonna jaoks tsiseks viljakutseks. Kontsern otsib
Jatkuvalt vdimalusi, hoidmaks &ra hindade suurenemist piisikuludes. 2010. aastal saavutas Kontsern edu
labi palgakulude véhendamise. 2011. aastal otsib Kontsern jitkuvalt tiiendavaid vdimalusi hoidmaks
kulude suurenemist kontrolli all.

Kdigi iilaltoodud m&jude tulemusena oli Kontserni 2010. aasta brutokasum 29,0 miljonit eurot, mis on
2,2 miljonit eurot v3i 7,1% vihem kui 2009. aasta 31,2 miljoni euro suurune brutokasum.

Arikulud ja érikasumi marginaal

Turustuskulud suurenesid 2010. aastal vorrelduna 2009. aastaga 0,07 miljoni euro vdrra 0,79 miljoni
euroni. Seda suurenemist mdjutasid peamiselt OU Watercomi asutamisest tulenevad kulud 2010. aasta
teisel poolel.

2010. aastal suurenesid Uldhalduskulud vorreldes eelmise aastaga 0,23 miljoni euro vdrra 3,6 miljoni
euroni, peamiselt konsultatsioonide vajaduse t5ttu seoses Monopolidele hinnapiirangute kehtestamise
seaduse joustumisega ning parandamaks Kontserni mainet kvaliteedile orienteeritud ettevéttena.

Muud dritulud/kulud

Enamus tuludest Muude éritulude/kulude grupis on seotud rajamiste ning sihtfinantseerimisega. Selle
tulu pShiliseks mdjuriks on liitumispunktide rajamine Tallinnas. Aritulud/kulud vérkude rajamistest
ning sihtfinantseerimisest andsid 2010. aastal netotulu 3,3 miljonit eurot vdrreldes 2,6 miljoni euro
suuruse netotuluga 2009. aastal. Antud rea véddrtus muutub pidevalt aasta jooksul, sdltudes ehituste
mahust ning 15petatud projektide eeldatavast kasumlikkusest.

Muud éritulud/kulud andsid 2010. aastal kokku kulu 0,40 miljonit eurot vérreldes 0,20 miljoni euro
suuruse kuluga 2009. aastal. Antud rida muutus peamiselt muutunud arvestuspshimotete tSttu, mida on
kajastatud finantsaruandes ja selle Lisas 2. Lisaks peab mainima, et iile 99% pohitegevuse nduetest
kogutakse Gigeaegselt.

Kontserni drikasum pohitegevusest 2010. aastal oli 24,2 miljonit eurot vdrreldes 26,9 miljoni euroga
2009. aastal. Kontserni drikasum kogu tegevusest oli 2010. aastal 27,5 miljonit eurot, mis on 2,1
miljonit eurot vdhem kui 29,5 miljoni euro suurune drikasum 2009. aastal. Vorreldes eelmise aasta sama
perioodiga kahanes drikasum 7,0%.
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Finantskulud

Kontserni netofinantskulud olid 2010. aastal 2,6 miljonit eurot, mis on 1,3 miljoni euro ehk 34,1%
suurune langus vorreldes 2009. aasta netokuludega. Netofinantskulude kdrgem tase 2009. aastal oli
peamiselt seotud EBRD laenu refinantseerimise kuludega.

Kontsern on viie intressi swapi lepinguga, millest iga leping on nominaalviértusega 15 miljonit eurot,
maandanud pikas perioodis olulise osa ujuva intressimédra riskist. Nende lepingute Giglane védrtus
muutus aasta jooksul oluliselt, kahanedes esimese 6. kuu jooksul 2,2 miljonit eurot, suurenedes hiljem
uuesti, omades 1,0 miljoni euro suurust positiivset mdju aasta teises pooles. Hetkel on nende lepingute
ennustatav diglane vidrtus jitkuvalt negatiivne, kogusummas 2,3 miljonit eurot.

Maksustamiseelne kasum

Kontserni maksustamiseelne kasum oli 2010. aastal 24,9 miljonit eurot, mis on 0,73 miljonit eurot
vihem kui 25,6 miljoni euro suurune maksustamiseelne kasum 2009. aastal.

Kontserni 2010. aasta puhaskasum oli 16,4 miljonit eurot, mis on 5,3 miljonit eurot vdhem kui 2009.
aasta 21,7 miljoni euro suurune puhaskasum , peamiselt 2010. aastal suurenenud dividendimakse ning
sellega seoses makstud tulumaksu tottu.

Bilanss

2010. aasta 12 kuu jooksul investeeris Kontsern pdhivarasse 17,5 miljonit eurot. LOpetamata-,
materiaalne- ja immateriaalne pdhivara oli 2010. aasta 31. detsembri seisuga 150,2 miljonit eurot.
Kiibevara suurenes 12 kuuga 2,5 miljoni euro vorra 33,7 miljoni euroni, nduded ostjate vastu
suurenesid 7,9 miljoni euro vorra ja rahajidk pangas vdhenes 5,5 miljoni euro vorra.

Liihiajalised kohustused suurenesid 12 kuu jooksul 8,5 miljoni euro v&rra 15,9 miljoni euroni. See
tulenes peamiselt 1,1 miljoni euro vdrra kasvanud Hankijate volgadest, ning samuti 7,5 miljoni euro
suurusest suurenemisest Pikaajaliste pangalaenude jargmiste perioodide maksetes.

Kontserni finantsvéimendus oli 60,1% tasemel ning oodatud tuleviku tase on 60% sees. Pikaajalised
kohustused olid 2010. aasta detsembri 16pu seisuga 94,6 miljonit eurot, koosnedes peaaegu tdielikult
kolme pikaajalise pangalaenu jéigist. 2010. aasta 2. kvartalis vottis Kontsern lisaks 20 miljonit eurot
laenu, ning 2010 aasta 16pus oli Kontserni laenujadk 95 miljonit eurot, mis on ka kogu hetke v&imalik
laenuressurss. Kogu laenuressursi keskmine intressimarginaal on 0,67%.

Rahakiiive

2010. aasta 12 kuu jooksul oli Kontserni dritegevuse rahakdive 24,8 miljonit eurot, mis on 2,5 miljonit
eurot vihem kui 2009. aastal. Langus Kontserni dritegevuse rahakdibes tuleneb pdhiliselt drikasumi
vihenemisest 2010. aastal. Perioodilise pShitegevuse drikasum on jitkuvalt peamine tegur Kontserni
dritegevuse rahakdibes.

2010. aasta 12 kuu investeerimistegevuse neto raha viljavool oli 9,8 miljonit eurot, mis on 5,1 miljonit
eurot enam kui 2009. aastal. Selle peamiseks pohjuseks oli ehituste eest saadavate kompensatsioonide

-
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edasi liikkumine. 2010. aasta 12 kuuga oli pdhivara soetamisega seotud raha viljavool 17,1 miljonit
eurot.

Raha viljavool finantseerimistegevusest oli 2010. aasta 12 kuuga 20,5 miljonit eurot vorreldes 2009.
aasta 12 kuu 18,6 miljoni euro suuruse raha viljavooluga. Antud summad peegeldavad vastavate aastate
dividendimaksete ning nendega seotud tulumaksu suurust ning saadud laenusid.

Eelnevate tegurite mgjul oli raha viljavool 2010. aasta 12 kuu jooksul 5,5 miljonit eurot vorrelduna 4,0
miljoni euro suuruse raha sissevooluga 2009. aasta 12 kuuga. Raha ja raha ekvivalentide saldo oli 2010.
aasta 31. detsembri seisuga 13,2 miljonit eurot, mis on 5,5 miljoni euro vdrra vihem kui 2009. aasta
samal perioodil.

Tootajad

2010. aasta 16pus oli Kontserni tootajate koguarv 319 , vorreldes 336 to6tajaga 2009. aasta 15pus.
Keskmised tiistookohaga to6tajate arvud olid vastavalt 305 to6tajat 2010. aastal Ja 322 tostajat 2009.
aastal. Keskmiste tiistsokohaga toGtajate arv on vihenenud peamiselt 2009. aasta 15pus toimunud
osakondade reorganiseerimise tulemusena. 2010. aasta kogu palgakulud olid 5,8 miljonit eurot, millest
0,24 miljonit eurot maksti Juhatuse ja N&ukogu liikmetele. Kui Ndukogu peaks soovima vilja vahetada
Juhatuse liikme oleks potentsiaalne palgakulu kohustus kuni 0,04 miljonit eurot.

Kontserni struktuur

Aasta 16pus, 31. detsembril 2010, kuulus kontserni 2 dritihingut. Tiitarettevdte OU Watercom kuulub
sajaprotsendiliselt AS-ile Tallinna Vesi ning konsolideeritakse tiielikult Kontserni aruandlusesse.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2009. aasta majandustulemuste pdhjal maksis Kontsern 31 956 463 eurot dividende. Sellest 639 eurot
maksti B-aktsia omanikule ja 31 955 824 eurot, so 1,60 eurot aktsia kohta, A-aktsia omanikele.
Dividendid maksti vilja 2010. aasta 11. juunil vastavalt 01. juunil 2010 fikseeritud aktsiondride
nimekirjale.

AS Tallinna Vesi on noteeritud OMX Main Baltic Marketil kauplemiskoodiga TVEAT ja ISIN
EE3100026436.

2010. aasta 31. detsembri seisuga olid iile 5%-list otseosalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionirid:

United Utilities (Tallinn) BV _ 35.3%
Tallinna Linn 34.7%

AS Tallinna Vesi on tiheldanud jargmise kahe suurema aktsiondri, Parvus AM ning AKO Capital,
osaluste vihenemist 2010. aasta teise poolaasta jooksul. Parvus AM on deklareerinud, et nende osalus
langes alla 10% aktsiakapitalist ning AKO Capital deklareeris enda kaudse osaluse tiielikku miiiimist.
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Aasta Idpus, 31. detsembril 2010, oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind 7.89 eurot, mis on 21,10%
langus voOrreldes aasta alguses olnud sulgemishinnaga 10.00 euroga. Samal perioodil tdusis OMX
Tallinn indeks 72,62%.

Sulgemishind ja Kormigeeritud OMXT versus Tehingute Kéive
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Aktsiahinna statistika
eurodes 2010 2009 2008 2007 2006
Avamishind 10,18 9,00 13,25 15,00 13,50
Aktsia hind, aasta 16pus 7,89 10,00 8,99 12,96 15,01
Aktsia hind, madalaim 7,00 8,20 8,41 12,50 12,47
Aktsia hind, kdrgeim 12,25 10,69 13,60 18,59 15,01
Aktsia hind, keskmine 8,95 9,28 11,38 14,84 13,90
Kaubeldud aktsiaid 2879132 1547108 7958820 5462916 4274094
Kiive, mln 25,6 14,5 92,9 82,8 58,4
Turuvéirtus, mln 157,8 200,0 179,8 259,2 300,2
Kasum aktsia kohta 0,82 1,09 0,95 0,89 0,79
Dividend aktsia kohta n/a 1,60 0,73 0,80 0,63
Dividend / puhaskasum n/a n/a 78% 90% 79%
P/E 9,62 9,20 9,50 14,60 18,94
P/BV 2,2 2,2 2,2 3,3 4,1

P/E = aktsia hind aasta lopus / kasum aktsia kohta
P/BV = aktsia hind aasta lopus / omakapital aktsia kohta
2005. aastal borsil noteerimise hind oli 144,70 krooni, ehk 9,25 eurot

e
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Aktsioniirid liikide 16ikes seisuga 31.12.2010

Kohalikud o
viikeaktsiondrid Institutsionaalsed
6.4%

Tallinna Linn
34,7%

United Utilities

Kohalikud 35.3%
institutsionaalsed
aktsionirid S : .
Vilis viikeaktsiondrid
9% 0.2%
m Institutsionaalsed vilisaktsiongrid 8 United Utilities u Vilis vdikeaktsionsrid
®Kohalikud institutsionaalsed aktsionsrid  ® Tallinna Linn # Kohalikud véikeaktsionsrid
Aktsiakapitali jaotus omandatud aktsiate arvu jirgi seisuga 31.12.2010
Aktsiondride arv | Aktsioniiride % Aktsiate arv % aktsiakapitalist
1-100 779 27.2% 42 223 0,2%
101 - 200 604 21,1% 93 657 0,5%
201 - 300 336 11,7% 89 897 04%
301 - 500 342 11,9% 143 777 0,7%
501 -1 000 363 12,7% 279 698 1,4%
1001 -5 000 352 12,3% 768 351 3,.8%
5001-10 000 40 1,4% 273 821 1,4%
10 001 - 50 000 30 1,0% 612 113 3,1%
50 000 + 19 0.7% 17 696 463 88,5%
KOKKU 2865 100,0% 20 000 000 100,0%

Aktsiakapitali struktuuri ja erikontrollidigusega eelisaktsiat on tipsemalt kirjeldatud lisas 16.
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA JA HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA SOOVITUSTE
ARUANNE

Ulevaade

Hea iihingujuhtimise tava on #riiihingu juhtimise ja kontrollimise siisteem. Uldjuhul reguleerivad seda
siisteemi kehtivad seadused, é&riiithingu pdhikiri ning é&ritihingu poolt koostatud sisemised reeglid.
Tallinna borsil noteeritud ettevdtetel on alates 01.01.2006 soovituslik tdita Finantsinspektsiooni poolt
kinnitatud ,,Hea: Uhingujuhtimise Tava”, mille pshimé&tteid on AS Tallinna Vesi kogu 2010. aasta
jooksul jarginud.

AS Tallinna Vesi on pithendunud korgete iihingujuhtimise tava standardite jargimisele, mille tditmise
eest kannavad juhatus ja ndukogu aktsiondride ees vastutust. AS-i Tallinna Vesi eesmérgiks on olla
ldbipaistev nii oma majandustegevuses, informatsiooni avalikustamises kui ka suhetes aktsiondridega.
AS-i Tallinna Vesi on selle eest tunnustatud mitmel korral — 2008. aastal ja 2009. aastal hindas IR
Magazine AS-i Tallinna Vesi investorsuhete alal Eestis parimaks. 2009. aastal autasustas NASDAQ
OMX Baltic AS-i Tallinna Vesi Parima Aastaaruande eest NASDAQ OMX Baltimaade borsifirmade
hulgas ja Parimate Investorsuhete eest NASDAQ OMX Tallinn bérsifirmade hulgas. 2010. aastal
autasustas NASDAQ OMX Baltic AS-i.Tallinna Vesi Parimate Investorsuhete eest NASDAQ OMX
Tallinn bérsifirmade hulgas ja Balti Hea Uhingujuhtimise Tava Instituut hindas AS-i Tallinna Vesi
parimaks Hea Uhingujuhtimise Tava jirgijaks Eestis.

Investorsuhted ja informatsiooni avalikustamine

Iga kalendriaasta alguses avaldab AS Tallinna Vesi Tallinna borsi kaudu finantskalendri, mis sisaldab
kvartali ja aasta finantstulemuste avalikustamise kuup#evi ning aktsiondride korralise iildkoosoleku
toimumise kuupieva. Kogu Tallinna bérsi kaudu avaldatud informatsioon on pérast borsil avaldamist
kittesaadav ka AS-i Tallinna Vesi veebilehel. Lisaks eelnevale avaldab AS Tallinna Vesi enne
aktsiongride korralise iildkoosoleku toimumist jirgmise informatsiooni: kasulik taustinformatsioon enne
aktsiongride korralise iildkoosoleku toimumist, aktsionéride korralisel iildkoosolekul arutatud teemade
kohta esitatud kiisimused ja vastused, informatsioon hea ithingujuhtimise tava ning juhatuse ja ndukogu
likkmete kohta.

2010. aasta aktsioniride korralise iildkoosoleku paevakorrapunktide osas kiisimusi ei esitatud.

Kontsern (AS Tallinna' Vesi ja OU Watercom) suhtleb korrapéraselt oma suurimate aktsionéride ja
potentsiaalsete investoritega, tehes kaks korda aastas ja taotluse korral presentatsioone ning avaldades
investoritega kohtumiste kalendri ja esitlusmaterjalid AS-i Tallinna Vesi veebilehel. Kontserni
aktsiondride informeerimiseks kutsutakse vihemalt iihel korral aastas kokku aktsionéride iildkoosolek,
kus igal aktsiondril on v3imalus esitada juhatuse ja ndukogu liikmetele kiisimusi.

Aktsiondride iildkoosolek

AS Tallinna Vesi on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsiondride iildkoosolek, ndukogu ja
juhatus. Uldkoosolek on ettevdtte kdrgeim juhtimisorgan.

18. mail 2010 toimus AS-i Tallinna Vesi aktsiondride korraline iildkoosolek, kus kinnitati 2009. aasta
majandusaasta aruanne, dividendide jagamise otsus ning audiitori ja ndukogu liikkmete ametist tagasi
kutsumine ja ametisse nimetamine. 14. detsembril 2010 toimus AS-i Tallinna Vesi aktsiondride
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erakorraline iildkoosolek, kus kinnitati ithe ndukogu liikme tagasiastumine ning nimetati, ametisse uus
ndukogu liige.

Vastavalt Ariseadustikule ja Hea Uhingujuhtimise Tavale, kutsub AS Tallinna Vesi nii aktsioniride
korralisi kui erakorralisi iildkoosolekuid kokku, teavitades oma aktsiondre lébi Tallinna borsi ning
avaldades koosoleku kutse iihes iileriigilise levikuga péevalehes 3 nidalat ette. Kontserni kuuluvate
ettevotete pdhikirjade muutmine ja juhtimine (sh juhatuse lilkmete ametissenimetamine ja
tagasikutsumine) toimub kooskdlas Ariseadustiku osaga VII.

AS-i Tallinna Vesi aktsiondride korraliste ja erakorraliste iildkoosolekute pievakorrad kinnitatakse enne
avaldamist ndukogu poolt, kes iihtlasi esitab iildkoosolekule teemasid arutamiseks ja hidletamiseks.
Uldkoosoleku  paevakorrapunktid, ndukogu ettepanekud koos vastavate kommentaaridega
péevakorrapunktide osas, protseduurilised juhised iildkoosolekul osalemiseks ning see, kuidas ja millal
teha ettepanekuid uue paevakorrapunkti lisamiseks, avaldatakse koos iildkoosoleku kokkukutsumise
teatega. Lisaks avaldab AS Tallinna Vesi enne iildkoosolekuid oma veebilehel jargmise informatsiooni:
pdevakorda ja ametisse nimetamiseks esitatavaid kandidaate puudutav taustinformatsioon, mis tahes
lisanduvad péievakorrapunktid ja otsuste eelndud, samuti kiisimused pdevakorras olevate punktide
kohta. 2010. aastal ei esitanud aktsionirid iildkoosolekule eelnevalt kiisimusi. Samuti on kogu vastav
informatsioon kittesaadav Kontserni peakontoris kuni iildkoosolekule eelneva pievani. Uldkoosolekute
otsused avaldatakse AS-i Tallinna Vesi veebilehel 7 (seitsme) pieva jooksul alates iildkoosoleku
toimumise paevast.

Uldkoosoleku teates ja AS-i Tallinna Vesi veebilehel selgltatakse aktsiondridele, kelle aktsiatega on
esindatud vdhemalt 1/20 aktsiakapitalist, nende eridigusi koosoleku paevakorrale punktide lisamiseks.
Aktsiondridele selgitatakse hailediguse teostamise diguseid nii AS-i Tallinna Vesi veebilehel kui iga
iildkoosoleku alguses.

Korralise ja erakorralise iildkoosoleku juhataja on sdltumatu isik. 2010. aastal juhatas nii AS-i Tallinna
Vesi korralist kui ka erakorralist iildkoosolekut hr Raino Paron, kes tutvustas iildkoosoleku libiviimise
protseduuri ning juhatuselt ettevitte tegevuse kohta kiisimuste kiisimise korda.

2010. aastal osalesid koik juhatuse liikmed, ndukogu esimees ja audiitor AS-i Tallinna Vesi
aktsiondride korralisel iildkoosolekul. Noukogu liikmete valimisel osalesid kandidaatidena tiles seatud
isikud samuti vastaval korralisel vdi erakorralisel iildkoosolekul.

2010. aastal ei vdimaldanud AS Tallinna Vesi elektroonilist osavSttu aktsiondride korralisest véi
erakorralisest iildkoosolekust, kuna usaldusviirsete lahenduste rakendamine aktsiondride isikute
tuvastamiseks, kellest suur osa elavad vilisriikides, oleks iileliia keeruline ja kallis.

Uhelgi aktsiondril ei ole aktsiaid, mis annaksid neile erikontrolli diguse. AS Tallinna Vesi ei ole teadlik
aktsionéride poolt s8lmitud hiilediguse kokkulepete olemasolust.

Vastavalt AS-i Tallinna Vesi pshikirjale on ettevdte viljastanud iihe eelisaktsia, mille nominaalviirtus
on 1000 (iiks tuhat) krooni (63,9 eurot) (B- akt51a) B-aktsia annab selle omanikule Giguse osaleda
aktsiondride iildkoosolekutel, kasumi saamisel ning aktsiaseltsi 15petamisel alles jédiva vara jaotamisel,
samuti teised seadusest ja ettevotte pohikirjast tulenevad digused. B-aktsia annab selle omanikule
eelisdiguse saada kokkulepitud summas 10 000 (kiimme tuhat) krooni (639 eurot) dividende. B-aktsia
annab selle omanikule iildkoosolekul 1 (iihe) hizle (hddlediguse piirang) ettevdtte pshikirja muutmise
otsustamisel; ettevdtte aktsiakapitali suurendamisel v&i  vdhendamisel; vahetusvdlakirjade
viljaandmisel; ettevdtte poolt oma aktsiate omandamisel; ettevitte ihinemise, jagunemise,
- O 0 000000 O OO =
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imberkujundamise ja/vdi IOpetamise otsustamisel ja ettevdtte tegevusega seotud kiisimuste
otsustamisel, mis ei ole vastavalt seadusele iildkoosoleku ainupddevuses.

Noukogu, audit ja noukogu komiteed

Noukogu planeerib Kontserni tegevust, korraldab selle juhtimist ning teostab jérelevalvet juhatuse
tegevuse iile. Vastavalt AS Tallinna Vesi pdhikirjale koosneb ndukogu iiheksast liikmest, kes valitakse
kaheks aastaks. 2010. aasta jooksul toimus 5 korralist ja 2 erakorralist ndukogu koosolekut. Ndukogu
kinnitas AS-i Tallinna Vesi 2010. aasta majandusaasta aruande enne selle esitamist aktsiondride
korralisele iildkoosolekule kinnitamiseks, samuti Kontserni 2011. aasta eelarve.

AS-i Tallinna Vesi ndukogu liikmed olid aruande koostamise ajal jargmised: hr Robert John Galliennhe
(ndukogu esimees), hr Leslie Anthony Bell, hr Andrew James Prescott, hr Simon Gardiner, hr Mart
Migi, hr Valdur Laid, hr Ardo Ojasalu, hr Rein Ratas ja hr Deniss Borodits.

Igal ndukogu koosolekul esitleti ndukogule siseauditi aruannet. Kontserni siseaudiitor annab oma
tegevusest aru Auditi Komiteele, mis koosneb kahest ndukogu liikmest. Auditi Komitee juhataja on hr
Mart Mégi ja liige on hr Robert John Gallienne. Auditi Komitee ldhtub oma tegevuses audiitortegevuse
seadusest ning Finantsinspektsiooni poolt viljastatud juhistest Auditi Komitee moodustamise ja
t6oprotsesside kohta.

Auditi Komitee peamised iilesanded on jargmised:

o Finantsinformatsiooni totlemise jélgimine ja analiilisimine;

o Riskijuhtimise ja sisekontrolli tShususe jélgimine ning analiilisimine;

o Raamatupidamise aastaaruande ja konsolideeritud aruande audiitorkontrolli protsessi jélgimine
ja analiiisimine;

o Vilisaudiitori sdltumatuse ja ASTV suhtes teostatava tegevuse nduetelevastavuse jélgimine ja
analiilisimine; :

o Vilisaudiitori t66 hindamine igal aastal ning aruande esitamine ndukogule vastava hinnangu
o0sas.

Ametisse nimetatud vilisaudiitoril ja vilisaudiitori meeskonna liikmetel ei ole ilma Auditi Komitee
eelneva ndusolekuta lubatud osutada muid teenuseid peale aastaaruande auditeerimise. 2010. aastal ei
osutanud vilisaudiitor Kontsernile muid teenuseid peale aastaaruande auditeerimise.

AS-i Tallinna Vesi pohikirja jargi valitakse vilisaudiitor aktsionéride iildkoosoleku poolt aastaaruande
audiitorkontrolli 1dbiviimiseks. Audiitori tasustamine toimub vastavalt vilisaudiitori ja juhatuse vahel
sOlmitud lepingule. Kontsern valib vilisaudiitori, jargides hankeprotseduuri (mis sisaldab AS Tallinna
Vesi ndukogu heakskiitu) ning tagades teenuse parima vdimaliku kvaliteedi ja hinna suhte. Pakkumisi
kiisitakse vaid rahvusvaheliselt tunnustatud kvaliteetseid teenuseid pakkuvatelt ettevotetelt (4
suuremat). AS Tallinna Vesi s6lmib audiitorfirmaga 3-aastase lepingu tingimusel, et iga-aastaselt
kinnitatakse audiitor uuesti ning tdidab audiitortegevuse seaduse nduet iga 7 aasta jédrel audiitoreid
roteerida. Auditi Komitee aruande alusel hindab ndukogu iga-aastaselt majandusaruande kinnitamise
kdigus vilisaudiitori t66 kvaliteeti ning avaldab kokkuvdtte vastavast hinnangust aktsiondride korralise
iildkoosoleku teates. Vilisaudiitor on kohal aktsioniride korralisel iildkoosolekul ning v&tab vajadusel
sona.

Lisaks on ndukogu loonud Tasustamise Komitee, mis juhendab ndukogu juhtkonna tasustamise
kiisimustes. Tasustamise Komitee juht on hr Valdur Laid ja liige on hr Robert John Gallienne.
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m
Juhatus

Juhatus on juhtimisorgan, mis esindab ja juhib AS-i Tallinna Vesi igapievast tegevust kooskdlas
seaduse ja ettevdtte pohikirja nSuetega. Juhatus on kohustatud tegutsema majanduslikult kdige
otstarbekamal viisil. AS-i Tallinna Vesi juhatus on kolmeliikmeline, kellest iiks on valitud United
Utilities International Ltd. poolt. K&ik juhatuse liikmed on ametisse nimetatud AS Tallinna Vesi
nSukogu poolt. Juhatus koostab alati ndukogu koosolekute jaoks juhatuse aruande, mis saadetakse,
vastavalt Ariseadustiku nduetele, ndukogu liikmetele 1 (iiks) nidal enne koosoleku toimumist,. Juhatus
koostab ka ad hoc aruandeid ndukogu koosolekute viliselt, kui peab seda vajalikuks ning kui seda
soovib ndukogu esimees.

Nii juhatuse kui ndukogu liikkmete puhul on tegemist insaideritega, kes on allkirjastanud vastava
insaideri lepingu, on teadlikud AS-i Tallinna Vesi insaiderite reeglitest ning on koos oma
lahikondsetega kirjas Kontserni insaiderite nimekirjas.

Juhatuse esimehe hr Ian John Alexander Plenderleith’i iilesanneteks oli muuhulgas tdita AS-i Tallinna
Vesi tegevjuhi igapievaseid kohustusi, juhtides ja esindades ettevdtet, korraldades juhatuse t66d,
koordineerides strateegiate viljatdstamist ja tagades nende rakendamist.

Juhatuse liikkme hr Robert Thomas Yuille’i iilesanneteks oli muuhulgas tdita AS-i Tallinna Vesi
tootmisdivisjoni direktori igapdevaseid kohustusi, juhtides AS-i Tallinna Vesi tootmisvaldkonna
tegevust ning kandes selle eest vastutust.

Kuni"22. oktoobrini 2010 tiitis hr Stephen Benjamin Howard juhatuse liikmena muuhulgas ettevotte
finantsdirektori igapdevaseid tooiilesandeid, juhtides AS-i Tallinna Vesi majandusarvestuse- ja
finantstegevust ning kandes selle eest vastutust. Alates 22. oktoobrist 2010 véttis pr Siiri Lahe
finantsdirektori rolli iile ja hr Stephen Benjamin Howard kutsuti finantsdirektori Jja juhatuse liikme
ametikohalt tagasi. Lapsehoolduspuhkuse ajal 30. novembrist 2009 kuni 22. oktoobrini 2010 jatkas pr
Siiri Lahe tegutsemist juhatuse liikmena, omamata sel perioodil otsest vastutust iihegi tegevusala eest.

AS Tallinna Vesi on allkirjastanud juhatuse liikme lepingud kdigi juhatuse liikkmetega. AS Tallinna
Vesi ei ole teinud juhatuse liikmetega ega nendega seotud osapooltega iihtegi tehingut.

Juhatuse esimees v3ib vastavalt AS-i Tallinna Vesi pohikirjale esindada ettevotet ainuisikuliselt, teised
Juhatuse liikmed iihiselt. Igapdevatéo otsuste vastuvatmiseks on AS-i Tallinna Vesi juhatus kehtestanud
pOhimétete raamistiku, mille kohaselt on viiksemasummaliste tehingute s6lmimiseks antud volitused
kindlaksméiratud juhtkonna liikmetele.

AS-i Tallinna Vesi juhatus tegutseb ka AS-i Tallinna Vesi kui OU Watercom ainuosaniku esindajana.
Vastavus Tallinna Borsi Hea Uhingujuhtimise Tava soovitustele

Alates 1. jaanuarist 2006 peavad ettevitted, kelle aktsiad on Eestis reguleeritud turul kaubeldavad,
kirjeldama “tdidan vdi selgitan” pshimdtte kohaselt oma juhtimist Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes

Ja kinnitama, et emitent jdrgib voi ei jirgi Hea Uhingujuhtimise Tava soovitusi. Kui emitent ei jargi
koiki Hea Uhingujuhtimise Tava soovitusi, peab ta aruandes selgitama, miks ta neid soovitusi ei jirgi.
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AS-i Tallinna Vesi vastavuse deklaratsioon

AS Tallinna Vesi jdrgis 2010. aastal valdavat enamust Hea Uhingujuhtimise Tava soovitustest. AS
Tallinna Vesi ei jarginud mdnda teatud soovitust, mis on toodud allpool koos pdhjendusega, miks
ettevGte neid hetkel ei jargi:

“2.2.3. Juhatuse tasustamise alused on selged ja ldbipaistvad. Noukogu arutab ja vaatab korrapdraselt
tile juhatuse tasustamise alused. Juhatuse tasustamise otsustamisel Idhtub noukogu hinnangust juhatuse
liikmete tegevusele. Juhatuse litkmete tegevuse hindamisel votab noukogu eelkoige arvesse konkreetse
Juhatuse litkme todiilesandeid, tema tegevust, kogu juhatuse tegevust, samuti emitendi majanduslikku
olukorda, dritegevuse hetkeseisu ja tulevikusuundi vordluses samasse majandussektorisse kuuluvate
driithingute samade nditajatega.”

Seoses AS-i Tallinna Vesi erastamisega 2001. aastal sdlmitud kokkulepped nagid ette, et United Utilities
International Ltd. hakkab ettevottele osutama tasu eest teatud tehnilisi ja vara haldamise teenuseid ning
vdimaldab ettevottel kasutada osa oma personali ettevdtte tegevuse korraldamiseks ja juhtimiseks.
Vastavalt kokkuleppele, madrab United Utilities International Ltd. ainuisikuliselt enda poolt ametisse
nimetatud personali t66ga seotud toStundide arvu, hiivitiste médrad ja muud asjaolud. SeetSttu ei aruta
ja ei vaata ndukogu ka regulaarselt iile nende juhatuse liikmete tasustamise aluseid.

“2.2.7. Iga juhatuse liikme pohipalk, tulemustasu, lahkumishivitus, talle makstavad muud hived ning
preemiasiisteemid, samuti nende olulised tunnused (sh vordlusel pohinevad tunnused, motiveerivad
tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja iiheselt arusaadavas vormis emitendi veebilehel ning
Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes. Avaldatavad andmed on selged ja itheselt arusaadavad, kui need
viljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile voi toendolise kulutuse suurust avalikustamise pdeva
seisuga.

AS Tallinna Vesi avaldab juhatuse liikmetele makstud tasude kogusumma raamatupidamise
aastaaruande lisas 26, kuid on seisukohal, et iiksikisiku palgatingimuste puhul on tegemist viga tundliku
ja isikliku informatsiooniga, mille avaldamine ei annaks aktsionéridele lisandvéértust.

“3.2.2. Viihemalt pooled emitendi noukogu litkmetest on soltumatud. Kui noukogus on paaritu arv
liikmeid, siis voib soltumatuid liikmeid olla 1 liige vihem kui soltuvaid litkmeid.

Vastavalt AS-i Tallinna Vesi pohikirjale koosneb ndukogu iiheksast liikmest. Aktsiondride lepinguga on
Tallinna Linn ja United Utilities (Tallinn) B.V. (edaspidi UUTBV) leppinud ndukogu liikmete jaotuses
kokku selliselt, et ndukogusse kuulub neli UUTBV esindajat, kolm Tallinna Linna esindajat ja kaks
esindajat on sGltumatud ndukogu liikmed, kes valitakse ndukogusse vastavalt Tallinna Borsi reglemendi
nduetele alates ettevotte aktsiate noteerimisest 2005. aasta juunis.

Informatsiooni avaldamine

“2.2.2. Juhatuse liige ei ole samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise emitendi
noukogu esimees. Juhatuse liige voib olla emitendiga samasse kontserni kuuluva emitendi noukogu
esimees.”

AS-i Tallinna Vesi juhatuse liikkmed ei kuulu teiste emitentide juhatustesse ja ndukogudesse.

,,2.3.2. Noukogu otsustab emitendi ja tema juhatuse liikme voi tema lihedase voi temaga seotud isikuga
tehtavate emitendi jaoks oluliste tehingute tegemise ja mddrab selliste tehingute tingimused. “
M
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Noukogu kinnitab juhatuse tasustamise pShimétted. 2010. aastal ei toimunud Kontserni ja juhatuse
liikmete vahel muid tehinguid.

“3.2.5. Uldkoosolekul mddratud néukogu litkme tasu suurus ja maksmise kord avaldatakse emitendi
Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes, tuues eraldi vilja pohi- ja lisatasu (sh lahkumishiivitus Jja muud
makstavad hiived).

Vastavalt iildkoosoleku otsusele on ndukogu liikkmele makstava tasu suuruseks 6 391 eurot aastas. Tasu
on makstud kuuele liikmele iiheksast. Tasust arvatakse maha seadusega ettenihtud maksud ja seda
makstakse vilja igakuiselt. 2010. aastal ei makstud ndukogu liikkmetele lisatasusid ega muid hiivitisi.

“3.2.6. Kui noukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vihem kui pooltel ndukogu koosolekutel,
siis mdrgitakse see Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes eraldi dra. “

Kokku toimus 2010. aastal 7 ndukogu koosolekut (28. jaanuaril 2010, 25. mirtsil 2010, 21. aprillil
2010, 22. juulil 2010, 1. septembril 2010, 21. oktoobril 2010 ja 1. novembril 2010).

Noukogu esimees (hr Robert John Gallienne) ja enamus ndukogu liikmeid (hirrad Matti Hyyrynen,
Leslie Anthony Bell, Mart Migi, Andrew James Prescott, Rein Ratas, Deniss Borodits ja Valdur Laid)
osalesid ametis oldud aja jooksul rohkem kui pooltel koosolekutel. Hr Matti Hyyrynen astus ndukogu
liikme kohalt tagasi 1. detsembril 2010.

Kuna n6ukogu liikmed on aasta jooksul vahetunud, siis on sellest tulenevalt vihem kui pooltel aasta
Jooksul toimunud koosolekutel osalenud jirgmised ndukogu liikmed:

* Hr Elmar Sepp osales kahel ndukogu koosolekul, mis toimusid enne tema ndukogu liikme
volituste 13ppemist 1. mail 2010, vastavalt 25. mértsil 2010 ja 21. aprillil 2010.

® Hr Ardo Ojasalu osales kahel ndukogu koosolekul, mis toimusid pirast tema nimetamist
ndukogusse 1. mail 2010, vastavalt 1. septembril 2010 ja 21. oktoobril 2010.

e Hr Simon Gardiner ei osalenud iihelgi 2010. aastal toimunud koosolekul, kuna pérast tema
nimetamist ndukogusse 14. detsembril 2010 ei toimunud iihtegi ndukogu koosolekut.

»3.3.2. Noukogu liikme kandidaat teavitab enne tema valimist teisi noukogu liikmeid huvide konflikti
olemasolust, selle tekkimisel peale valimist teatab ta sellest viivitamarult. Arilisest pakkumisest, mis
tehakse noukogu liikmele, tema Idhedasele voi temaga seotud isikule ning on seotud emitendi
majandustegevusega, teatab noukogu liige viivitamatult ndukogu esimehele ja juhatusele. *

K3&ik ndukogu liikkmed on sellest ndudest teadlikud ning vihemalt iiks kord aastas palub AS-i Tallinna

Vesi neil uuendada érihuvide registri andmeid. 2010. aastal ei toimunud Kontserni ja noukogu liikkme
v0i nendega seotud isikute v3i ettevdtete vahel dritehinguid.
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Eelnenud peatiikid ‘Juhatuse esimehe poordumine’, ‘2010. aasta majandustulemused’, ‘Hea
Uhingujuhtimise Tava ja Hea Uhingujuhtimise Tava soovituste aruanne’ moodustavad tegevusaruande,
mis on AS Tallinna Vesi 31. detsembril 2010 16ppenud majandusaasta aruande lahutamatu osa.
Tegevusaruanne annab dige ja Oiglase iilevaate Kontserni &ritegevuse arengust ja tulemustest,
peamistest riskidest ja kahtlustest.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Ian John Alexander | = / ~f ‘.
Plenderleith juhatuse esimees I e A l L@(’/ Vé lrg 7/}
Robert Thomas Yuille juhatuse liige KL/'\-@ ZEI/& [l

Siiri Lahe juhatuse liige 7 e — Z5.02. U
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus deklareerib oma vastutust AS Tallinna Vesi ('Emaettevéte”) ja tema tiitarettevotte (edaspidi
koos ‘Kontsern”) raamatupidamise aastaaruande lehekiilgedel 20 kuni 58 koostamise eest 31. detsembril
2010 I6ppenud majandusaasta kohta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jargitud rahvusvaheliste
finantsaruandluse standardite ndudeid nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning see kajastab
Oigesti ja diglaselt Kontserni finantsseisundit, majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid.
Konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruande  koostamine  vastavalt  rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad Kontserni varasid
ja kohustusi seisuga 31. detsember 2010 ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud
pdhinevad aktuaalsel informatsioonil Kontserni seisundist ning kavatsustest ja riskidest seisuga 31.
detsember 2010.a. Kajastatud majandustehingute 16plikud tulemused voivad erineda antud hinnangutest.
Konsolideeritud aruande koostamise kdigus on arvesse vdetud kdiki olulisi asjaolusid, mis mdjutavad
Kontserni varade ja kohustuste vidirtust ja mis ilmnesid aruande koostamise kuupédevani 25. veebruar
2011.a.

Juhatuse hinnangul on AS Tallinna Vesi ja tema tiitarettevdtja jatkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupéev

Ian John Alexander " /) _
Plenderleith juhatuse esimees ) T 14 , ﬁ y(,A,{L, &/ 1(5 /%g J [

Robert Thomas Yuille juhatuse liige Z 'i ‘/"@? Zs{ 2‘[ /1
-
Siiri Lahe juhatuse liige _ /. 25°02. 1)

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks

Initialled fer the purpose of identification only

Initsiaalidfinitials G

Kuupdev/date Q4 .03 '\"\ o
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

VARAD Lisa

KAIBEVARA
Raha ja raha ekvivalendid kokku 6
Nouded ostjate vastu, viitlackumised ja
ettemaksed 7,8
Varud
Miiiigiootel pShivara

KOKKU KAIBEVARA

POHIVARA
Materiaalne pShivara 9,2
Immateriaalne pShivara 9
KOKKU POHIVARA
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
LUHIAJALISED KOHUSTUSED

Pikaajaliste laenukohustuste liihiajaline osa 10
Hankijate ja muud vdlad 11,12
Tuletisinstrumendid 11

Liihiajalised eraldised
Ostjate ettemaksed ja tulevaste perioodide
tulud 15

LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU
PIKAAJALISED KOHUSTUSED

Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 2,15
Laenukohustused 10
Tuletisinstrumendid 11
Muud volad 11
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU
KOKKU KOHUSTUSED
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 16
Ulekurss

Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum
KOKKU OMAKAPITAL

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

31. detsembri seisuga

2010 2009
korrigeeritud

13 235 18 692
20088 12 227
306 244

76 77
33705 31241
148 179 142 964
1972 2577
150 151 145 541
183 856 176 782
7 624 124

6 369 5225
963 1030
117 228

810 747

15 881 7 354
5765 5365
87 428 75 034
1304 0
115 115

94 612 80 514
110 494 87 868
12 782 12 782
24 734 24734
1278 1278
34 568 50 120
73 363 88914
183 856 176 782

Lisad lehekiilgedel 24 kuni 58 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

2008

korrigeeritud
14 691

7199
240

73
22203

141 800

2776
144 575
166 778

5295
5578

159

1265
12 296

3225
69 321
0

47

72 593

84 890

12 782
24734

1278
43 094
81 889

166 778

R o e e e e

[nitsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
if ic;gntiﬂcation only

Initialled for the purpose
Initsiaalid/initials

Kuupéev/date

09.03% 14

PricewatarhotigaCannars Tallinn
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“

KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

31. detsembril 16ppenud aasta

Lisa 2010 2009
Miitigitulu 17 49 680 49 368
Miiiidud toodete/teenuste kulud 19 -20 684 -18 155
BRUTOKASUM 28 996 31213
Turustuskulud 19 -787 -717
Uldhalduskulud 19 -3 651 -3 419
Muud &ritulud/-kulud (-) 20 2 906 2 446
ARIKASUM 27 464 29 523
Finantstulud 21 1059 1615
Finantskulud 21 -3 624 -5 505
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 24 900 25 633
Dividendide tulumaks 22 -8 495 -3 908
PUHASKASUM 16 405 21 726
KOONDKASUM 16 405 21 726
Jaotatav:
A- aktsia omanikele 16 404 21725
B- aktsia omanikule 0,64 0,64
Kasum A aktsia kohta (kroonides) 23 0,82 1,09
Kasum B aktsia kohta (kroonides) 23 639 639

Lisad lehekiilgedel 24 kuni 58 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOO ARUANNE

31. detsembril 16ppenud aasta

Lisa 2010 2009
ARITEGEVUSE RAHAVOOD
Arikasum 27 464 29 523
Korrigeerimine kulumiga 9,19 5620 5698
Korrigeerimine kasumiga 20, 24A -3312 -3 037
sihtfinantseerimisest ja rajamistegevusest
Muud finantskulud 21 -14 -1 866
Kasum pdhivara miiiigist -3 -10
Kuluks kantud p&hivarad 70 0
Aritegevusega seotud kiibevara muutus 24B -8 895 -938
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 24B 6297 394
Makstud intressid -2 443 -2 479
Rahavoog iiritegevusest 24784 27285
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
PShivara soetamine 24C -17 055 -15 588
Torustike ehituse eest saadavad 24A 6139 9956
kompensatsioonid
Pohivara miitigitulu 16 15
Saadud intressid 1109 964
Rahavoog investeerimistegevusest -9790 -4 654
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Vetud laenud 10 20 000 44 800
Tasutud laenud 10 0 -44 821
Tasutud dividendid 22 -31 956 -14 700
Tulumaks dividendidelt 22 -8 495 -3908
Rahavoog finantseerimistegevusest -20 451 -18 629
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5458 4 002
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI 18 692 14 691
ALGUSES
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI 6 13235 18 692
LOPUS

Lisad lehekiilgedel 24 kuni 58 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI LIIKUMISE ARUANNE

Kohustuslik Jaotamata  Omakapital

Aktsiakapital Ulekurss  reservkapital kasum kokku
31. detsember 2008 12 782 24 734 1278 43 094 81 889
Dividendid (lisa 22) 0 0 0 -14 700 -14 700
Aruandeaasta
puhaskasum (lisa 23) 0 0 0 21726 21726
31. detsember 2009 12 782 24 734 1278 50 120 88 914
Dividendid (lisa 22) 0 0 0 -31 956 -31 956
Aruandeaasta
puhaskasum (lisa 23) 0 0 0 16 405 16 405
31. detsember 2010 12 782 24734 1278 34 568 73 363

Informatsioon aktsiakapitali kohta on néidatud lisas 16.
Lisad lehekiilgedel 24 kuni 58 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. ULDINE INFORMATSIOON

AS Tallinna Vesi on Eesti suurim vee-ettevite, kes pakub joogivee- ja kanalisatsiooniteenust rohkem
kui 400 000 elanikule Tallinnas ja mitmes selle naabervallas. Tallinna teeninduspiirkonnas on AS-il
Tallinna Vesi vee- ja kanalisatsiooniteenuste osutamise ainugigus kuni aastani 2020.

AS Tallinna Vesi olulist mdju omavad aktsionérid on United Ultilities Tallinn B.V. 35,3%’ga ja Tallinna

linn 34,7%’ga, iilejadnud 30% aktsiatest on vabalt kaubeldavad Tallinna Boérsil, kus AS Tallinna Vesi
noteeriti 01. juunil 2005.

Kontaktandmed:

Ariregistri reg. kood: 10257326

KMKR EE100060979

Juriidiline aadress: Adala 10, 10614 Tallinn Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of I%entification only
.

Kliendiinfo/iildtelefon: 62 62 200 Initsiaalid/initials

Faks: 62 62 300

} : . Kuupaevidate 09.03.M
E-post: tvesi@tvesi.ee PricewaterhouseCoopers, Taliinn
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LISA 2. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Kontserni raamatupidamise aastaaruande (edaspidi ’aruanne’) koostamisel rakendatud olulised
arvestuspShimétted on toodud allpool. Aruanne on koostatud ldhtudes jirjepidevuse ja vorreldavuse
printsiibist, metoodika muutuste sisu ja nende m&ju on selgitatud vastavates lisades. Kui aruande kirjete
esitust voi klassifitseerimise meetodit on muudetud, siis on korrigeeritud ka eelmiste perioodide
vorreldavad niitajad. ArvestuspShimdtteid on rakendatud jirjepidevalt kdikide aruandes esitatud
perioodide kohta.

Kontserni raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu (EL) poolt.

Aruanne on koostatud ldhtudes soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud tuletisinstrumendid, mis on
kajastatud Giglases vidrtuses muutusega 1dbi kasumiaruande, nagu on kirjeldatud arvestuspdhimdtetes.

Kontserni tegevussegmentide aruandlus iihildub Kontserni sisemise aruandlusega, mida esitatakse
juhatusele, kes teeb peamised otsused Kontserni tegevuse juhtimisel. Kontserni ressursside jaotamise ja
tegevussegmentide tulemuste hindamise eest vastutav juhatus allub ndukogule kui juhtivale organile,
kes votab vastu strateegilisi otsuseid. Juhatus on otsustanud, et Kontserni tegevused moodustavad iihe
tegevussegmendi.

Kéesolev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on AS Tallinna Vesi juhatuse poolt kinnitatud
avaldamiseks 25. veebruar 2011.a. Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule kuulub aastaaruanne
kinnitamisele AS Tallinna Vesi ndukogu ja iildkoosoleku poolt. Aktsiondridel on digus juhatuse poolt
koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning nduda uue aruande koostamist.

Aruande koostamine kooskdlas IFRSidega nduab teatud oluliste raamatupidamislike hinnangute
kasutamist. Samuti peab juhtkond langetama otsuseid Kontserni arvestuspShimdtete rakendamise
protsessis. Kontsern annab tulevikku puudutavaid hinnanguid ja teeb oletusi. Raamatupidamislikud
hinnangud ei lange sageli nendega seotud hilisemate tegelike siindmustega kokku. Hinnanguid ja
otsuseid vaadatakse pidevalt iile ning need pdhinevad eelnevatel kogemustel ja muudel teguritel,
sealhulgas ootustel tulevikusiindmuste kohta, mida peetakse pdhjendatuks teadaolevaid asjaolusid
arvestades.

Uute véi muudetud standardite ja télgenduste rakendamine

Jirgmised uued véi muudetud standardid ja tolgendused muutusid Kontsernile kohustuslikuks alates
1. jaanuaril 2010.a.

IFRIC 18 ,Klientide poolt iileantavad varad“ - tdlgendus selgitab klientide poolt iileantud varade
kajastamist: asjaolusid, mille esinemisel on tdidetud vastavus vara definitsioonile; vara arvele votmist
ning selle soetusmaksumuse mdotmist; eraldi identifitseeritavate teenuste tuvastamist (iiks vGi rohkem
teenuseid iileantud vara eest); tulu ning klientidelt saadud raha kajastamist.

Kontsern on muutnud oma arvestuspdhimdtteid iiksik- ja arendusalade liitumistega seotud klientidelt
saadavate liitumistasude tulude ja vastavate pdhivarade kajastamisel. Juhul, kui piisiteenus on kisitletav
lepingu osana, siis kajastatakse liitumistasudest saadav tulu kliendiga sdlmitud lepingu kehtivusaja
viltel, voi juhul kui lepingus ei méiratleta ajaperioodi, kajastatakse tulu perioodi jooksul, mis ei ole
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pikem kui piisiteenuse osutamiseks kasutatava iileantud vara kasulik eluiga. Vastav tulu kajastatakse
»tuluna vorkude rajamistegevusest kirjel ,,muud #ritulud/-kulud*. Kontsern kajastab pdhivara objekte
soetusmaksumuses juhul kui objekt vastab vara definitsioonile.

ArvestuspShimdtete muudatus rakendub klientide poolt varade iileandmisele, mis toimusid 1. jaanuaril
2008 v&i hiljem, kuna Kontsernil on olemas eelnevate iileandmiste suhtes vajalik informatsioon, et
rakendada t6lgendust viidatud kuupéevast.

ArvestuspShimdtete muudatus ei avaldanud olulist mju 2009. aasta kasumiaruandele ja jaotamata
kasumile 01.01.2009 ja 31.12.2009 seisuga. Vérdlusandmeid muudeti jérgmiselt:

31.12.2009
Bilanss 2009.a. Arvestuspohimétte Korrigeeritud
Konsolideeritud finantsseisundi raamatupidamise =~ muudatuse mdju bilanss
aruanne aastaaruandes
Materiaalne pShivara 137 599 5365 142 964
Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 0 5365 5365
31.12.2008 01.01.2009
Bilanss 2009.a. Arvestuspshimatte Korrigeeritud
Konsolideeritud finantsseisundi raamatupidamise = muudatuse mdju bilanss
aruanne aastaaruandes
Materiaalne pdhivara 138 575 3225 141 800
Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 0 3225 3225

Jirgmised uued voi muudetud standardid ja tolgendused muutusid Kontsernile kohustuslikuks alates
1. jaanuaril 2010.a., kuid ei ole Kontsernile asjakohased:

IFRIC 12 ,, Teenuste kontsessioonikokkulepped Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 12
30. mértsil 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” rakendub 1. Jjaanuaril 2009 v3i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 15 pérast 31. detsembrit 2009 algavatele
aruandeperioodidele.

» Varjatud tuletisinstrumendid“ — IFRIC 9 ja IAS 39 muudatused, vilja antud mdrtsis 2009 kehtib
30. juunil 2009 voi hiljem 15ppevatele aruandeperioodidele; EL poolt vastu vdetuna rakenduvad
IFRIC 19 ja IAS 39 muudatused parast 31. detsembrit 2009 algavatele aruandeperioodidele.

IFRIC 16 ,,Vilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine“ rakendub 1. oktoobril 2008 v5i
hiljem algavatele aruandeperioodidele; Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 16 pirast
30. juunit 2009 algavatele aruandeperioodidele.

%
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IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade iileandmine omanikele“ rakendub 1.juulil 2009 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele; Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 17 pérast
31. oktoobrit 2009 algavatele aruandeperioodidele.

IAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”, muudetud jaanuaris 2008 rakendub
1. juulil 2009 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 3 , Ariiihendused”, muudetud Jjaanuaris 2008 rakendub é&riithendustele omandamiskuupéevaga
esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 v&i hiljem.

IFRS 5 “Miiiigiks hoitavad pohivarad ja lopetatud tegevusvaldkonnad” muudatus (ja kaasnevad
muudatused IFRS 1-s) rakendub 1. juulil 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Rahas arveldatavad kontserni aktsiapéhised tehingud® - IFRS 2 muudatused rakendub 1. jaanuaril
2010 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

., Tiiendavad erandid esmarakendajatele - IFRS 1 muudatused rakendub 1.jaanuaril 2010 vdi
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Muudatused IFRS-des*, vilja antud aprillis 2009 IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 ja IFRIC 16 muudatused
rakenduvad 1. juulil 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7,
IAS 17, IAS36 ja IAS 39 muudatused rakenduvad 1.jaanuaril 2010 vo&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele.

Uued véi muudetud standardid ja télgendused, mida Kontsern ei ole rakendanud ennetihtaegselt.

Jirgmised uued voi muudetud standardid ja tolgendused, mis on vilja antud ja muutuvad
kohustuslikuks alates 1. jaanuaril 2011.a. véi hilisematel perioodidel ja mida Kontsern ei ole
rakendanud ennetihtaegselt.

IFRS 9, ,, Finantsinstrumendid“ osa 1: klassifitseerimine ja méotmine, vilja antud novembris 2009
rakendub 1. jaanuaril 2013 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud Euroopa
Liidu poolt.

IFRS 9 asendab IAS 39 need osad, mis kisitlevad finantsvarade Kklassifitseerimist ja mddtmist.
Peamised reeglid on jargmised:

° Finantsvarad tuleb klassifitseerida iihte kahest mddtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse
diglases viirtuses, ja varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Otsus tehakse
vara esmasel arvelevotmisel. Klassifitseerimine soltub ettevdtte drimudelist finantsinstrumentide
haldamisel ning instrumendi lepinguliste rahavoogude omadustest.

. Instrumenti kajastatakse pérast arvelevdtmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on
tegemist volainstrumendiga ja (i) ettevdtte drimudeli eesmérk on hoida vara, et saada temast
tulenevaid lepingulisi rahavoogusid ning (ii) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult
pohiosa- ja intressimakseid, s.t. tal on ,laenu baasomadused™. K&ik muud vélainstrumendid
kajastatakse diglases védrtuses muutustega 14bi kasumiaruande.

o Koik omakapitaliinstrumendid tuleb pérast arvelevotmist kajastada diglases viidrtuses.
Omakapitaliinstrumendid, mida hoitakse kauplemiseesmargil, kajastatakse Oiglases vairtuses
muutustega libi kasumiaruande. K&ikide muude omakapitaliinstrumentide puhul vGib
arvelevdtmise hetkel teha mittetiihistatava valiku kajastada realiseerimata ja realiseeritud kasumid
ja kahjumid diglase vésrtuse muutustest kasumiaruande asemel 1dbi muu koondkasumaruande.

ﬂ
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Oiglase vairtuse muutusi ei hakata iimber klassifitseerima l4bi kasumiaruande. Selle valiku v&ib
teha instrumendipShiselt. Dividendid kajastatakse 1ibi kasumiaruande, tingimusel et nad
kujutavad endast investeeringult saadavat tulu.

Kontsern hindab standardi pdhimoétteid, mdjusid Kontsernile ja Kontserni poolt selle rakendamise
ajastust.

Uued véi muudetud standardid ja télgendused, mis veel ei kehti ja mida Kontsern ei ole rakendanud
ennetihtaegselt ning millel eeldatavasti ei ole olulist maju Kontserni finantsaruannetele

Standardi IAS 24 “Seotud osapooli kisitleva teabe avalikustamine” muudatus, vilja antud novembris
2009 rakendub 1. jaanuaril 2011 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRIC 19, ,, Finantskohustuste lunastamine omakapitaliinstrumentidega“ rakendub 1. juulil 2010 v&i
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Minimaalse rahastamisnéude ettemaksed“ — IFRIC 14 muudatus rakendub 1.jaanuaril 2011 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Piiratud vabastus esmarakendajatele IFRS 7 vordlusandmete avalikustamisel® — IFRS 1 muudatus
rakendub 1. juulil 2010 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

wMuudatused IFRS-des*, vilja antud mais 2010 rakendumiskuupievad on erinevad standardite 16ikes;
enamus muudatusi rakenduvad 1. jaanuaril 2011 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; muudatused
ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

“Avalikustatav informatsioon —finantsvarade iilekandmised” — IFRS 7 muudatus rakendub 1. juulil
2011 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vetud Euroopa Liidu poolt.

nEdasiliikkunud tulumaks: alusvarade maksumuse katmine®“ — IAS 12 muudatus rakendub
1. jaanuaril 2012 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu
poolt.

»Rénk hiiperinflatsioon ja fikseeritud kuupiievade eemaldamine esmarakendajate jaoks“ —IFRS 1
muudatus rakendub 1. juulil 2011 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud
Euroopa Liidu poolt.

»Mdrkimisoiguste emissioonide klassifitseerimine* — IAS 32 muudatus, vilja antud oktoobris 2009 -
rakendub 1. veebruaril 2010 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

Konsolideerimispohimdtted, driithenduste ja tiitarettevétete kajastamine

Ettevitet loetakse tiitarettevotteks juhul, kui Kontsern omab ettevdttes iile 50% ettevdtte
hadlediguslikest aktsiatest v3i osadest v&i on voimeline kontrollima selle tegevust ja finantspoliitikat
kasusaamise eesmirgil. Koik tiitarettevotted on Kontserni aastaaruandes konsolideeritud.
Sidusettevotteks loetakse ettevdtet, mille hidlediguslikest aktsiatest vdi osadest 20% kuni 50% kuulub
Kontsernile ja mille tegevuse iile Kontsern omab valitsevat mdju. Bilansipdeval ei olnud Kontsernil
sidusettevotteid.

Kontsern kasutab &riiihenduste kajastamisel omandamismeetodit. Tiitarettevotte ostmisel iileantud tasu
koosneb iileantud varade, omandaja poolt vdetud kohustuste ja Kontserni poolt emiteeritud
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omakapitaliinstrumentide &iglastest viirtustest. Uleantud tasu sisaldab ka tingimusliku tasu
kokkuleppest tuleneva vara v3i kohustuse diglast véddrtust. Omandamisega seotud kulutused
kajastatakse kuluna. Omandatud eristatavad varad ja kohustused ning tingimuslikud kohustused
voetakse ostukuupieval arvele nende Giglastes vdirtustes. Iga driiihenduse puhul teeb Kontsern valiku,
kas kajastada mittekontrolliv osalus omandatavas ettevottes Siglases védrtuses vdi mittekontrolliva
osaluse proportsionaalses osas omandatavast eristatavast netovarast.

Konsolideeritud finantsaruandes on rida-realt konsolideeritud kdigi Emaettevotte kontrolli all olevate
tiitarettevotete (v.a edasimiiligi eesmirgil omandatud tiitarettevStted) finantsnditajad. Kontserni
kuuluvate ettevotete omavaheliste tehingute tulemusena tekkinud saldod, tehingud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on konsolideeritud aastaaruandes elimineeritud, samuti on elimineeritud
realiseerumata kahjumid, vilja arvatud kui kahjumit ei saa katta. Kdikide Kontserni kuuluvate ettevdtete
arvestuspdhimotted on kooskolas Kontserni arvestuspShimdtetega. Vajadusel on tiitarettevotete
arvestuspShimdtteid muudetud kindlustamaks vastavust Kontserni arvestuspdhimdtetele.

Emaettevotte  konsolideerimata  pShiaruannetes kajastatakse investeeringuid tiitarettevotetesse
soetusmaksumuses (millest on vajadusel maha arvatud véirtuse langusest tulenevad allahindlused).

Arvestusvaluuta

Kontserni arvestusvaluuta on Eesti kroon. Eesti kroon on fikseeritud euro suhtes kursiga 15,6466 krooni
1 euro kohta.

Esitusvaluuta

Aruanne on koostatud eurodes iimardatuna ldhima tuhandeni, v.a. kui ei ole eraldi viidatud monele
teisele mdotiihikule.

Viilisvaluutas toimunud tehingute ning vilisvaluutas fikseeritud varade ja kohustuste kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingud konverteeritakse arvestusvaluutasse (Eesti kroon) kasutades tehingu
toimumise piaeval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakurssi. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed
finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse
diglase vadrtuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval iimber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti
Panga valuutakursside alusel. Kasumid ja kahjumid vilisvaluutatehingutest ja vélisvaluutas fikseeritud
varade ja kohustuste iimberhindlusest kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu v6i kuluna.

Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajalisteks

Varad ja kohustused on bilansis jaotatud liihi- ja pikaajalisteks. Liihiajalisteks loetakse varad, mis
eeldatavasti realiseeritakse 12 kuu jooksul jargmisel majandusaastal vdi Kontserni tavapérase &ritsiikli
kdigus. Liihiajaliste kohustustena on niidatud kohustused, mille maksetihtacg saabub pérast
bilansipdeva voi jirgmise majandusaasta jooksul vdi mis tdendoliselt tasutakse jirgmisel majandusaastal
vdi Kontserni tavapdrase dritsiikli kiigus. Koik iilejadnud varad ja kohustused on ndidatud
pikaajalistena.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid bilansis ja rahakiibe aruandes koosnevad rahast kassas ja pangakontodel ning
korge likviidsusega riskivabadest ja liihiajalistest pangadeposiitidest, mille tdhtaeg on kuni 3 kuud.
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Aritegevuse rahavoogusid kajastatakse kaudsel meetodil, kusjuures kasumit v&i kahjumit
korrigeeritakse mdjudega, mis tulenevad mitterahalistest tehingutest, varasematest v4i tulevastest
dritegevusega seotud ettemaksetest vGi viitvGlgadest, ning investeerimis- vdi finantseerimistegevuse
rahavoogudega seotud sissetulekutest v3i viljaminekutest. Investeerimis- vdi finantseerimistegevuse
rahavoogusid kajastatakse otsesel meetodil.

Finantsvarad

Finantsvaradeks loetakse nduded ostjate vastu, viitlaekumisi, muid lithi- ja pikaajalisi ndudeid, sh
positiivse védrtusega tuletisinstrumente.

Finantsvarad kajastatakse bilansis véirtuspdeval (st. pdeval, mil Kontsern saab ostetud finantsvara
omanikuks ja kantakse bilansist vilja, kui Kontsern on iile andnud k&ik olulised vara ja omandidigusega
seotud riskid ja hiived). Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest
Jjagatakse finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

e Oiglases vidrtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

e nduded ja laenud

e lunastustihtajani hoitavad investeeringud

e miiiigiootel finantsvarad.
Seisuga 31. detsember 2010 (samuti seisuga 31. detsember 2009) puuduvad Kontsernil lunastustihtajani
hoitavad investeeringud ja miiiigiootel finantsvarad.

Finantsinstrumendina Oiglases vairtuses muutusega libi kasumiaruande kajastatakse kauplemise
eesmirgil hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud edasimiiiigi eesmérgil lzhitulevikus). Oiglases
vdirtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad voetakse algselt arvele nende
Oiglases viirtuses, tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes. Antud kategooria finantsvarad
kajastatakse edasiselt nende diglases véirtuses ja diglase vadrtuse muutusest tulenevaid
kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Oiglases viirtuses muutusega libi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade Oiglase véirtuse madramisel on aluseks nende noteeritud
turuhind bilansipdeval.

Tuletisinstrumente kajastatakse algselt tuletisinstrumentide lepingu s3lmimise pieva diglases viirtuses
ning edasiselt hinnatakse nende véirtus iimber nende diglases véirtuses.

Tuletisinstrumendid koosnevad intressimédra swap-lepingutest, mida Kontsern kasutab Kontserni
intressimééra profiili juhtimiseks. Tuletisinstrumendid on niidatud liihiajaliste varade v3i kohustustena
juhul kui on tdendoline, et need tasutakse jargmise 12 kuu jooksul; muul juhul niidatakse neid
pikaajalistena.

Laenud ja nduded voetakse esmalt arvele Oiglases véirtuses koos tehingukuludega. Edasiselt
kajastatakse laenusid ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimiira

meetodit (miinus voimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused).

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapérase dritegevuse kiigus tekkinud liihiajalisi ndudeid.
Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.
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Nouete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad
ei laeku Kontsernile vastavalt esialgsetele lepingutingimustele. Individuaalselt oluliste nuete vidrtuse
langust hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lihtudes eeldatavate tulevaste rahavoogude niiiidisvidrtusest.
Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende
véirtus oleks langenud, hinnatakse vidrtuse langust kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
nduete viirtuse languse osas. Ebatdenéoliselt lackuvate nduete allahindlussumma on vahe nende nduete
bilansilise vidrtuse ja tulevaste rahavoogude niiiidisvidrtuse vahel, kasutades sisemise intressimiiira
meetodit. Nouete bilansilist vaartust vihendatakse ebatdenioliselt lackuvate nduete allahindlussumma
vOrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruande kirjel ‘Muud &ritulud/- kulud’. Varem alla
hinnatud ebatbendoliste nduete lackumist kajastatakse ebatdendoliselt lackuvate n&uete kulu
vihendamisena.

Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja soetamisega seotud veo- ning teistest otsestest viljaminekutest, millest on maha arvatud
toetused ja allahindlused. Varude kuludesse kandmisel on kasutatud kaalutud keskmise soetushinna
meetodit.

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto
realiseerimisvadrtus. Neto realiseerimisvdédrtuseks on miiiigihind, millest on maha arvatud
miitigikulutused.

Miiiigiootel varad

Miitigioote]l varadeks loetakse materiaalset pShivara, mis vdga tdendoliselt miiiiakse lihema 12 kuu
Jjooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miiiigitegevust ning varaobjekte pakutakse
miitigiks nende diglase viértusega realistliku hinna eest.

Miiiigioote] varad kajastatakse bilansis kdibevarana ning nende amortiseerimine IGpetati vara
timberkvalifitseerimise hetkel. Miiligiootel varad kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses voi
diglases vidrtuses, millest on maha arvatud miiiigikulutused.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalse pShivarana kisitatakse materiaalset vara, mida kasutatakse dritegevuses ning mille eeldatav
kasulik to6iga on iile ithe aasta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis ja soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalik viirtuse langus.

Immateriaalset pShivara kajastatakse bilansis ainult juhul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

- varaobjekt on Kontserni poolt kontrollitav;
- on tdendoline, et Kontsern saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;
- objekti soetusmaksumus on usaldusvéirselt hinnatav.

Arendusvdiljaminekud

Arendusviljaminekud on kulutused, mida kantakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete
toodete, teenuste, protsesside vdi siisteemide viljatotamiseks, kujundamiseks voi testimiseks.
Arendusviljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerivad tehnilised ja finantsilised v&imalused
ning positiivne kavatsus projekti elluviimiseks, Kontsern suudab kasutada v&i miiiia vara ning
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arendusviljaminekute suurust ja immateriaalsest varast tulevikus tekkivat majanduslikku kasu on
voimalik usaldusviirselt mdsta.

Tarkvara

Immateriaalse varana kajastatakse arvutitarkvara, mis ei ole seonduva riistvara lahutamatu osa.
Arvutitarkvara arenduskulud kajastatakse immateriaalse varana, kui need on otseselt seotud selliste
tarkvaraobjektide arendamisega, mis on eristatavad, Kontserni poolt kontrollitavad ning mille
kasutamisest loodetakse saada tulevast majanduslikku kasu pikema aja kui ithe aasta jooksul.
Kapitaliseeritavad arvutitarkvara arenduskulud holmavad t66jdukulusid ning muid arendamisega
otseselt seotud kulutusi. Arvutitarkvara jooksva hooldusega seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes
kuludena. Arvutitarkvara kulud amortiseeritakse hinnangulise kasuliku eluea jooksul, mille pikkus on
kuni 5 aastat.

Muu immateriaalne pohivara

Kulutused patentide, kaubamirkide, litsentside ja sertifikaatide soetamiseks kapitaliseeritakse, kui on
v3imalik hinnata neilt kulutustelt tulevikus saadavat tulu. Muu immateriaalne pdhivara kantakse kuluks
lineaarselt eeldatava kasuliku eluea jooksul, mille pikkus ei iileta 10 aastat.

Ostetud pdhivarade soetusmaksumus sisaldab lisaks ostuhinnale ka kulutusi transpordile ja
paigaldamisele ning muid soetuse ja kasutuselevituga otseselt seotud véljaminekuid, sh sisemisi
t66j6ukulusid. Toojdukulud kapitaliseeritakse tostaja tunnihindega t66tundide arvu alusel, mis olid
vajalikud vastava vara viimiseks todseisundisse ja —asukohta nii, et seda on voimalik kasutada
Jjuhtkonna poolt ettendhtud viisil. Tunnihinne on arvutatud individuaalselt iga tootaja kohta ning
koosneb lisaks palgakuludele té5tajaga seotud muudest otsestest kuludest.

Kui materiaalne pShivara koosneb oluliselt erineva kasuliku té0eaga koostisosadest, amortiseeritakse
osad iseseisvate pdhivaraobjektidena. Selliste varadega seotud laenukasutuse kulud, mille
kapitaliseerimise alguskuupsev on 1. jaanuaril 2010.a vai hiljem, kapitaliseerib Kontsern vara
omandamise, ehituse voi tootmisega otseselt seotud laenukasutuse kulud selle vara soetusmaksumuse
osana.

Pohivara objektile tehtud hilisemad kulutused lisatakse vara soetusmaksumusele v3i vdetakse arvele
eraldi varana ainult juhul, kui on tdenioline, et Kontsern saab tulevikus varaobjektist majanduslikku
kasu ja varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvddrselt mddta. Asendatud komponent vdi
proportsionaalne osa asendatud pohivarast kantakse bilansist maha. Jooksva hoolduse Jja remondiga
seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes kuludena.

Maad ei amortiseerita. Muu pohivara kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt lineaarsel meetodil vara
hinnangulise kasuliku eluea jooksul.

Rakendatavad amortisatsioonimarad on jargmised:

hooned 1,25-2,0 % aastas;

rajatised 1,0-8,33 % aastas;

masinad ja seadmed 3,33-50 % aastas;

tdoriistad, sisseseade jm 10-20 % aastas;

arenguviljaminekud 20 % aastas;

litsentsid ja muu immateriaalne pshivara 10-33 % aastas.

VVVVVYY

Erandjuhtudel v&ivad kuluminormid erineda iilaltoodust, kui on ilmne, et pohivara kasulik t66iga erineb
oluliselt vastavale varade grupile kehtestatud normist.
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Pohivara eeldatavat jérelejaanud kasulikku eluiga inventeeritakse aastainventuuri kiigus, hilisemate
kulutuste arvelevdtmisel ja oluliste muutuste korral arenguplaanides. Kui vara hinnanguline kasulik
eluiga erineb oluliselt eelnevalt kehtestatust, kajastatakse see raamatupidamisliku hinnangu muutusena,
muutes vara jérelejadnud kasulikku eluiga, mida rakendatakse edasiulatuvalt, mille tulemusena muutub
jargmistel perioodidel varalt arvestatav kulum. Varad hinnatakse alla nende kaetavale véirtusele juhul,
kui varade kaetav vadrtus on viiksem bilansilisest jadkvadrtusest. PGhivara miiiigist saadud kasumite ja
kahjumite leidmiseks lahutatakse miiiigitulust miitidud varade jdiakvédrtus. Vastavad kasumid ja
kahjumid on kajastatud kasumiaruandes kirjel "Muud &ritulud/- kulud’.

Vara vdirtuse langus

Amortiseeritavate varade ning piiramatu kasutuseaga varade (maa) puhul hinnatakse vara viirtuse
vBimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist, kui teatud siindmused voi asjaolude muutused
viitavad sellele, et bilansiline maksumus ei ole kaetav. Kasutusele votmata immateriaalse pdhivara
kaetavat viirtust kontrollitakse kord aastas, mille kdigus vorreldakse nende kaetavat véértust bilansilise
jadkvédrtusega.

Varad hinnatakse alla nende kaetavale viirtusele juhul, kui varade kaetav viédrtus on viiksem
bilansilisest jadkvéirtusest. Vara kaetav véirtus on kdrgem kahest jargnevast niitajast:

- vara diglane viértus, millest on maha lahutatud miitigikulutused;

- vara kasutusvéadrtus.

Kui vara diglast vairtust, millest on maha arvatud miiiigikulutused, pole véimalik méérata, loetakse vara
kaetavaks vidrtuseks selle kasutusviidrtus. Varade kasutusviirtus leitakse varade abil tulevikus
genereeritavate rahavoogude hinnanguliste niitidisvéértustena.

Varade viirtuse langust vdidakse hinnata kas iiksiku vara voi varade grupi (raha genereeriva liksuse)
kohta. Varade viirtuse languse hindamise eesmirgil grupeeritakse varad viikseimatesse gruppidesse,
mille rahavood on eraldi identifitseeritavad (raha genereeriv iiksus). Kahjum vidrtuse langusest
kajastatakse koheselt kasumiaruandes kuluna.

Mittemonetaarseid varasid, v.a. firmavairtus, mille osas on tuvastatud viirtuse langus, hinnatakse igal
aruandluspieval tuvastamaks vdimalikku véiruse languse tiihistamist. Kui vidrtuse testi tulemusena
selgub, et vara vdi varade grupi (raha genereeriva iiksuse) kaetav vidrtus on tdusnud, tithistatakse
varasem allahindlus kuni summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset
amortisatsiooni. Allahindluse tithistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pd&hivara
allahindluse kulu vihendamisena.

Finantskohustused

Finantskohustusteks loetakse vlgu hankijatele, viitvdlgu, vOetud laene ja muid liihi- ja pikaajalisi
vilakohustusi. Finantskohustused vetakse algselt arvele diglases viartuses, millest on maha arvestatud
tehingukulu. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste ~ finantskohustuste ~korrigeeritud ~ soetusmaksumus on iildjuhul v&rdne nende
nominaalviirtusega, mistdttu neid kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases viirtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustuselt intressikulu kasutades sisemise intressimééra meetodit.
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Kohustused on kajastatud liihiajaliste kohustustena, v.a. need, mille osas on Kontsernil tingimusteta
digus liikata kohustuse tditmist edasi pikemale perioodile kui 12 kuud pérast bilansikuupéeva.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt tulumaksuseadusele ei maksustata Eestis ettevotete aruandeaastakasumit, millest tulenevalt
puuduvad ajutised erinevused varade ja kohustuste bilansilise ja maksustatava vésrtuse vahel ja ei teki
edasiliikkunud tulumaksukohustust ega varasid.

Dividendi tulumaks Eestis

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud driiihing tulumaksu mitte teenitud, vaid
Jjaotatud kasumilt. Nimetatud seaduse alusel maksustatakse &riiihingu poolt viljamakstud dividendid
tulumaksuga olenemata dividendide saajast. Maksumdir on 21/79 viljamakstud dividendi summalt
(2009: 21/79).

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust Kontserni vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali dividendidena viljamaksmisel. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid deklareeritakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vdi millal
need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamaksele jirgneva
kuu 10. kuupéeval.

Hiivitised tootajatele

Toorajate lithigjalised hivitised

Tootajate lithiajalised hiivitised holmavad palka ja sotsiaalmaksusid, t6dlepingu ajutise peatumisega
seotud hiivitisi (puhkusetasud v&i muud seesugused tasud), kui eeldatakse, et tSolepingu ajutine
peatumine leiab aset 12 kuu jooksul parast selle perioodi 16ppu, mil td6taja t66d tegi ning muid hiivitisi,
mis tuleb vélja maksta 12 kuu jooksul pirast selle perioodi 16ppu, mil to6taja tood tegi.

Toosuhte lopetamise hiivitised

Toosuhte 16petamise hiivitised on hiivitised, mida makstakse, kui Kontsern otsustab 16petada t66suhte
t0tajaga enne tavapirast pensionilejiimise kuupdeva vdi kui toGtaja otsustab to6lt lahkuda
vabatahtlikult v3i t66taja ja to6andja kokkuleppel, saades vastutasuks kokkulepitud hiivitised. Kontsern
kajastab td0suhte 15petamise hiivitisi kohustusena ja kuluna ainult siis, kui Kontsern on selgelt
kohustunud pakkuma t66suhte 13petamise hiivitisi, et soodustada vabatahtlikku t351t lahkumist.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldised voimaliku keskkonnakahju likvideerimiseks, restruktureerimiskuludeks ja kohtuvaidluse
katteks kajastatakse bilansis juhul, kui: Kontsernil on eelnevate siindmuste tagajirjel tekkinud
seaduslikul voi lepingulisel alusel pdhinev kohustus; on tdenioline, et kohustuse tditmine nduab
ressurssidest loobumist; ning summa maksumust on vdimalik usaldusvidrselt hinnata.
Restruktureerimise eraldised sisaldavad rendilepingu I5petamise leppetrahve ning té6lepingu 15petamise
makseid. Pohitegevusest tuleneva tulevase kahjumi jaoks eraldisi ei kajastata.

Eraldisena on kajastatud tdendoliselt viljamakstav servituutide summa, mis edaspidi tuleb tasuda
eramaa omanikele tulenevalt maakasutusega seotud piirangutest juhul, kui Kontserni torustikud nende
maal asuvad. Kohustus on kajastatud bilansis liihiajalisena, sest see vdib tdismahus realiseeruda lihema
12 kuu jooksul parast bilansipdeva.
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Eraldised on kajastatud Kontserni juhtkonna parima hinnangu alusel ja nende tehingute tegelikud kulud
vdivad erineda antud hinnangutest.

Tingimuslike kohustustena on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades lubadused, garantiid
Ja muud voimalikud v&i eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vihetdendoline voi millega
kaasnevate kulutuste suurust ei ole vGimalik piisava usaldusvididrsusega hinnata, kuid mis teatud
tingimustel vGivad tulevikus muutuda kohustusteks.

Aktsiakapital

Aktsiad kajastatakse omakapitali koosseisus. Vastavalt pohikirjale on AS-il Tallinna Vesi kahte liiki
aktsiad: A-aktsiad nimivadrtusega 10 krooni aktsia kohta ja iiks eelisaktsia B-aktsia nimivadrtusega
1 000 krooni aktsia kohta.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Ariseadustiku nduetele on aruandes kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. [ga-aastase eraldise suurus peab olema vidhemalt 5% aruandeaasta
kinnitatud puhaskasumist kuni 10% sissemakstud aktsiakapitali suuruse reservkapitali saavutamiseni.
Kuna Kontserni reservkapital on saavutanud ndutud taseme, ei suurendata enam reservkapitali
puhaskasumi arvelt.

Reservkapitali voib aktsiondride iildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole
vBimalik katta Kontserni vabast omakapitalist, samuti Kontserni aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei v3i teha védljamakseid aktsionéridele.

Rent

Rendi all mdistetakse kokkulepet, mille kohaselt rendileandja annab rentnikule makse voi rea maksete
eest kokkulepitud ajavahemikuks iile varaobjekti kasutusdiguse. Kapitalirendina klassifitseeritakse
rent, mille puhul k3ik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived ldhevad iile rentnikule.
Muud rendid kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirendi tingimustel renditud vara kajastatakse algselt kas rendimaksete miinimumsumma
niiiidisvdértuses voi renditud vara diglase védrtuse summas, sdltuvalt kumb on madalam. Iga
rendimakse jaotatakse finantskuludeks ning kapitalirendi kohustuse vdhendamiseks. Finantskulud
jaotatakse igale rendiperioodile nii, et kogu rendiperioodi viltel oleks intressimdér kapitalirendi
kohustuse jadkvadrtuse suhtes sama. Kapitalirendi kohustust vdhendatakse pShiosa tagasimaksetega.
Rendimakse finantskulu Kkajastatakse kasumiaruandes intressikuluna. Kapitalirendi kohustus
kajastatakse bilansis pika- voi lithiajalise vSlakohustusena.

Kasutusrendi maksed kajastatakse kasumiaruandes lineaarselt kuluna rendiperioodi jooksul.
Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse eelmistel
perioodidel tekkinud kulude eest v3i millega ei kaasne tdiendavaid tulevikku suunatud tingimusi,
kajastatakse tuluna perioodis, millal sihtfinantseerimine aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata
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tuluna enne, kui eksisteerib piisav kindlus, et Kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele
ja sihtfinantseerimine lackub.

Vee-, kanalisatsiooni- ja sadeveetrasside ehituseks mdeldud sihtfinantseerimise korral arvatakse
ehituseks saadud kompensatsioonid maha ehitatud trasside bilansilisest maksumusest ning v&imalik
trasside ehitusmaksumust iiletav osa kajastatakse kasumina sihtfinantseerimisest grupis 'Aritulud/-kulud'
ehitustddde 16petamise hetkel.

Tulude arvestus

Miiiigitulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu Oiglases véirtuses, millest on maha arvestatud
kdibemaks ja allahindlused. Miitigitulu kajastab miitidud teenuste eest saadavaid summasid.

Vee, reo- ja sademetevee, tuletdrjehiidrantide ning muude teenuste miiiigitulu kajastatakse teenuse
osutamise perioodil, kui tehingu tulusid ja kulusid on vdimalik usaldusvédrselt mddta ja on tdenéoline,
et tehingust tuleneva majandusliku kasu laekumine on tdenéoline.

Tulu varade miiiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised vara omamisega seotud riskid ja hiived on
ostjale iile ldinud, et tehingust tulenev majandusliku kasu lackumine on tden#oline ning tehinguga
seotud kulu on usaldusvéirselt madratav.

Klientidelt saadud liitumistasusid ja muid kompensatsioone kajastatakse tuluna teenuse osutamisega
seotud vara kasuliku eluea jooksul. Vastav tulu kajastatakse kirjel 'Muud &dritulud/-kulud'.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdenéoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvisirselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades efektiivset intressiméira, vilja arvatud juhtudel, kui intressi
laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt.

Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades aruandeaasta puhaskasum perioodi kaalutud keskmise
emiteeritud aktsiate arvuga. Lahustatud puhaskasum aktsia kohta arvutamisel korrigeeritakse nii
puhaskasumit kui keskmist aktsiate arvu potentsiaalsete aktsiatega, mis omavad lahustavat mdju
puhaskasumile aktsia kohta.

LISA 3. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Oma igapideva dritegevuses peab Kontsern arvestama erinevate finantsriskidega: tururiskiga (hdlmab
valuutariski, hinnariski ning rahavoogude ja Oiglase viirtuse intressimddra riski), krediidiriskiga,
likviidsusriskiga ja omakapitaliriskiga. Lahtuvalt Kontserni positsioonist turul ja dritegevuse eriparast ei
oma iikski eelmainitud riskidest Kontsernile olulist m&ju.

Finantsvarad 31. detsembri seisuga

2010 2009
Laenud ja nduded (sh raha ja raha ekvivalendid) 33173 30 737
Kokku 33173 30 737
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Finantskohustused 31. detsembri seisuga
2010 2009

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavad

kohustused 101 536 80 498

Finantskohustused diglases vadrtuses muutusega 14bi

kasumiaruande 2267 1030

Kokku 103 803 81 528

Kontserni riskijuhtimine pdhineb Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite
nduetel, iildiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandarditel ja heal taval ning Kontserni sisemistele
regulatsioonidel ja riskipoliitikal. Vastavalt Kontserni riskide juhtimise protseduuridele teostab
finantsriskide juhtimist finantsosakond.

Tururisk

Valuutarisk

Valuutarisk on potentsiaalne kahju vilisvaluutade vahetuskursside ebasoodsast liikumisest Eesti krooni
suhtes. Summad, mis on laekunud, tasutud vdi mida omatakse eurodes loetakse valuutariskivabadeks
kuna euro vahetuskurss on Eesti krooni suhtes fikseeritud.

Kontserni valuutarisk on peamiselt seotud rahvusvaheliste ostude ja vilisvaluutas omatavate rahaliste
vahenditega (v.a. euro). Enamus Kontserni ostudest teostatakse kroonides ja eurodes. Teistes valuutades
ostude osakaal oli 2010.a. alla 0,5% (2009: alla 0,1%). Tulenevalt teistes valuutades teostatavate
tehingute viikesest osakaalust ei ole Kontsern kasutanud eraldi meetmeid selle riski vihendamiseks.

31.12.2010 seisuga oli Kontserni pangakontodel (sh tihtajalistes deposiitides) olevate rahaliste
vahendite saldo kokku 13 235 tuhat eurot (2009: 18 692 tuhat eurot), millest alla 0,06 tuhande euro
(2009: 0,06 tuhat eurot) oli teistes valuutades kui Eesti kroon vdi euro. Muud finantsvarad voi
finantskohustused ei olnud oluliselt avatud vélisvaluutariskidele.

Léhtuvalt eelnevast hindab Kontsern oma valuutariski taset madalaks ja iileminek Eesti kroonilt eurole
mojutab seda ainult positiivselt.

Hinnarisk

Kontsernil puudub finantsinstrumentidest tulenev hinnarisk, kuna tal puuduvad investeeringud
omakapitaliinstrumentidesse. AS-i Tallinna Vesi pdhiteenuste tariifidega seotud hinnariski on tipsemalt
kasitletud lisas 5.

Rahavoogude ja diglase vadrtuse intressimddra risk

Oiglase viirtuse intressiméira risk on risk, et finantsinstrumentide diglane vartus k&igub tulevikus
turuintressimidrade muutuste tSttu. Rahavoogude intressimidéra risk on risk, et finantskulud voi
muutuva intressimééraga finantskohustused suurenevad kui turuintressiméirad tdusevad.

Oma olemuselt on Kontserni tegevustulud ja -kulud sdltumatud turul toimuvatest intressiméirade
muutustest. Finantstuludega seotud intressirisk tuleneb ainult rahaliste vahendite paigutamisest iile5s-
voi fikseeritud tihtajaga deposiitidesse ja selle tase on hinnatud, tulenevalt vastaspoolele kehtestatud
néudmistest, madalaks.

e T e e e e e e e ey e ———————
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Kontserni finantskuludega seotud intressiméira risk on seotud pikaajaliste vdlakohustustega, mis kdik
olid 31.12.2010 seisuga ujuva intressimédéraga (2009: samuti k&ik).

Vihendamaks rahavoogude intressimééra riski ja fikseerimaks intressimaksete tuleviku rahavoogusid

on Kontsern sGlminud viis intressimddra SWAP lepingut. Intressimdira SWAP lepingud avavad
Kontserni diglase védrtuse intressiméira riskile ja on kajastatud diglases viirtuses.

31. detsembri seisuga

SWAP lepingud 2010 2009
Lepingute joustumise kpv 2009.11 -2011.05 2009.11 -2010.05
Lepingute 16ppemise kpv 2013.11 -2015.11 2015.05
Lepingute nominaalsumma 75 000 45 000
Lepingute diglane viirtus -2 267 -1 030

Kontserni  laenude keskmine intressimdér oli 2010. aastal 1,58% (2009: 3,01%). Detailsem
informatsioon Kontserni laenude kohta on kajastatud lisas 10.

Kui Kontserni ujuvate intressimafradega laenude intressimiirad oleksid olnud 50 baaspunkti vorra
korgemad v&i madalamad ja kdik teised muutujad oleksid jaznud muutumatuks, siis oleks Kontserni
2010. aasta maksustamiseelne kasum vihenenud vdi suurenenud 447 tuhande euro vorra (2009: 306
tuhande euro vorra).

Krediidirisk

Krediidirisk véljendab potentsiaalset kahjumit, mis v&ib tekkida kui vastaspool ei suuda tiita oma
lepingulisi kohustusi. Krediidiriskile on avatud rahalised vahendid pangakontodel ja deposiitides,
finantsvarad Giglases vadrtuses muutuse kajastamisega libi kasumi ja kahjumi, nduded ostjate vastu ja
muud néuded.

Vastavalt Kontserni riskijuhtimise pShimdtetele on Kontserni liihiajalisi vabasid rahalisi vahendeid
lubatud hoiustada ainult krediidiasutustes avatud arvelduskontodel ja tahtajalistes deposiitides.
Hoiustamiseks kasutatakse vihemalt A krediidireitingut omavaid osapooli. 31.12.2010 seisuga oli 100%
Kontserni rahalistest vahenditest hoiustatud ja deponeeritud Moody’s A3 reitingust kdrgemat reitingut
omava osapoole juures (2009: 100% korgem kui A3).

Tagamaks, et toodete ja teenuste miiiikk on alati vastavuses Kontserni sisemiste pohimdtetega, on
Kontsernis kehtestatud ostjatega suhtlemiseks protseduurid. Vahendamaks ostjatelt lackumata arvetega
seotud krediidiriski jélgitakse jarjepidevalt klientide maksedistsipliini. Uletihtaegsete volgade puhul
saadab Kontserni Krediidigrupp vilja meeldetuletusi, kontakteerub kliendiga telefoni teel v&i rakendab
muid meetmeid, et iiletdhtaegset vdlga sisse nduda. Sdltuvalt ldbirddkimistest kliendiga on vdimalik
erandlike maksetingimuste ja -graafikute kokkuleppimine lihtsustamaks klientidel nende arvete
tasumist. Kontsernis on kehtestatud tingimused, mille tiitumisel alustatakse véla sissendudmist kohtu
teel.

31.12.2010 seisuga iiletasid ainult Tallinna Kommunaalameti laeckumata arved 5% kogu ostjatelt
lackumata arvetest moodustades kogusummast 57,1% (2009: 2,3%)).
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Ostjatelt lackumata arved

Ule tihtaja
seisuga 31.detsember 2010 kuni60 61 kuni 181 Kuni
Saldo  Tihtajas pideva 180 pideva 360 pieva
Juriidilised isikud, sh 9453 4049 3376 679 1349
osaliselt alla hinnatud 19 0 1 3 15
Eraisikud, sh 3219 3130 73 11 5
osaliselt alla hinnatud 257 0 89 100 68
Kokku 12 672 7179 3449 690 1354
Osakaal 100% 56,7% 27,2% 5,4% 10,7%
Ostjatelt laekumata arved
Ule tihtaja
seisuga 31.detsember 2009 kuni 60 61 kuni 181 kuni
Saldo  Tihtajas pieva 180 pdeva 360 pieva
Juriidilised isikud, sh 2 697 2258 260 103 76
osaliselt alla hinnatud 475 123 173 103 76
Eraisikud, sh 3332 3216 80 4 32
osaliselt alla hinnatud 81 24 21 4 32
Kokku 6 029 5474 340 107 108
Osakaal 100% 90,8% 5,6% 1,8% 1,8%

Kontserni maksimaalne krediidirisk vOrdub finantsvarade bilansilise maksumusega ja selle taset
hinnatakse madalaks.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda tiita oma finantskohustusi tulenevalt rahaliste vahendite
jasigi voi laekuvate rahavoogude ebapiisavusest. Risk realiseerub, kui Kontsernil ei jétku piisavalt
vahendeid voetud laenude teenindamiseks, kdibekapitali vajaduste tditmiseks, investeeringuteks ja/voi
deklareeritud dividendide maksmiseks.

Finantskohustused maksetihtaegade Iikes (diskonteerimata summades):

Kuni 1 1-3 3-12 1-5 Ule 5

LLRRI BSOS T kuu kuud kuud aastat aasta  Kokku

Intressi mittekandvad

finantskohustused 7233 30 192 1410 9 8874

Ujuva intressimédraga

kohustused 29 67 8 966 77516 14529 101107

Kokku 7262 97 9158 78926 14 538 109 981

Osakaal 6,6% 0,1% 8,3% 71,8% 13,2%  100,0%
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Kuni 1 1-3 3-12 1-5 Ule 5

R e LA L e L kuu kuud kuud aastat aasta Kokku

Intressi mittekandvad

finantskohustused 6 061 69 249 230 9 6617
Ujuva intressimédraga

kohustused 0 0 1064 53155 26302 80522
Kokku 6 061 69 1313 53385 26311 87139
Osakaal 7,0% 0,1% 1,5% 61,3% 302%  100,0%

Likviidsusriski juhtimisel on Kontsern vdtnud konservatiivse hoiaku, siilitades piisava hulga rahaliste
vahendite ja liihiajaliste deposiitide olemasolu, et olla v&imeline tditma oma finantskohustusi igal
ajahetkel. Pidev rahavoogude planeerimine ja kontroll on Kontserni igapaevase likviidsusriski juhtimise
olulised osad.

Omakapitaliriski juhtimine
Kontsern tagab kapitalistruktuuri juhtimise vastavalt ndukogu poolt kinnitatud #riplaanile. Pikaajaliste

vGlakohustuste lepingud kehtestavad Emaettevdtte omakapitali miinimummisraks 35% koguvaradest.

31.detsembri seisuga

2010 2009
Omakapital 73 363 88914
Koguvarad 183 856 171 417
Omakapitali osakaal 39,9% 51,9%

Oiglane vidrtus

Raha ja raha ekvivalentide, debitoorsete vdlgnevuste, lithiajaliste v5lakohustuste ja hankijatele tasumata
arvete Oiglased védrtused ei erine oluliselt nende bilansis kajastatud vairtusest kuna nende
realiseerumine toimub 12 kuu jooksul alates bilansi koostamise kuupdevast.

2010. aasta I3pu seisuga olid k&ik Kontserni pikaajalised vlakohustused ujuvate intressimairadega ja
kuna Kontserni pikaajaliste volakohustuste riskimarginaalid olid madalamad kui Kontsernile hetkel
kohaldatav riskimarginaali tase, oli tema pikaajaliste laenude diglane véirtus 31.12.2010 seisuga 2 856
tuhat eurot viiksem nende bilansis kajastatud visrtusest (2009: 7 740 tuhat eurot vidiksem).

Viiksem riskimarginaal vdrreldes turul kehtivaga tihendab, et kui Kontsern sooviks refinantseerida oma
pikaajalised volakohustused kehtivatel turutingimustel tooks see talle vorreldes olemasolevate
lepingutega kdrgemad laenude kogukulud.
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LISA 4. OLULISED RAAMATUPIDAMISHINNANGUD

Juhtkond on hinnanud tulevasi siindmusi ja muid ebakindlaid asjaolusid bilansipdeva seisuga ning
vastava hindamisega seotud asjaolusid, millega kaasneb oluline risk varade ja kohustuste bilansilise
vidrtuse mairkimisvddrseks korrigeerimiseks jédrgmisel aruandeaastal. Aruandes kajastatud koige
olulisemad hinnangut sisaldavad valdkonnad on jérgmised:

e Materiaalse ja immateriaalse pohivara kasulik eluiga médratakse ldhtuvalt juhtkonna hinnangust
vara tegeliku kasutamise perioodi kohta. Hinnangute tulemused on kajastatud lisa 2 Idigus
‘Materiaalne ja immateriaalne pohivara’, informatsioon bilansiliste védrtuste kohta on esitatud lisas
9.

Seisuga 31.12.2010 omas Kontsern pdhivara jidkmaksumuses 146 997 min eurot (31.12.2009:
140 606 min eurot), aruandeperioodi kulum oli 5,7 mln eurot (2009: 5,7 min eurot). Kui
amortisatsioonimadrad viheneksid/suureneksid 5 % vorra suureneks/viheneks aruandeperioodi
kulum vastavalt 288 tuhat eurot (2009: 288 tuhat eurot).

e Kontsern on votnud endale kohustuse ehitada aastatel 2008-2012 vee-, kanalisatsiooni- ja sadevee
trasse eeldatava ehitusmaksumusega kuni 41 min eurot (2009: 43 mln eurot). Trasside ehitust
kompenseeritakse kohalike omavalitsuste poolt aastatel 2008-2014 saadavate toetustega. Kohalike
omavalitsuste poolt saadavaid kompensatsioone kajastatakse sihtfinantseerimisena —saadud voi
saadaolevad kompensatsioonid arvestatakse maha ehitatud trasside bilansilisest maksumusest. Iga
trasside ehitusmaksumust iiletav summa kajastatakse peale ehitustoode 16petamist tuluna. Seda osa
kompensatsioonist, mis saadakse pérast ehitustddde 13ppu, kajastatakse bilansis kui nduet kohaliku
omavalitsuse vastu selle niiiidisvértuses. Nimetatud kompensatsioonide kajastamine soltub
mitmetest ebakindlatest asjaoludest ja juhtkonna hinnangutest, eelkdige projekti kogumaksumust ja
saada olevate kompensatsioonide Siglast véirtust puudutavas osas. Kuna ehitustédd kestavad kuni
aastani 2012 ning nende tipne maht v3ib seetdttu muutuda, puudub ka kindlus trasside ehituse
kogumaksumuse ning projekti kasumlikkuse osas. Kidesolevas aruandes on sihtfinantseerimise
tulude kajastamisel (lisa 20) ldhtutud juhtkonna parimast teadmisest ja hinnangust projekti
eeldatavale kasumimasrale. Kui tegelikud ehituskulud suureneksid vdrreldes nende hinnangutega
5% vdorra, viheneks 2010 kasum 297 tuhande euro vdrra (2009: 476 tuhat eurot).

Kuna veetrasside kompensatsioone saadakse 2014 aasta juunini ning nende tépne suurus s3ltub vee
tarbimise hulgast, tugineb ka saadaolevate kompensatsioonide Jiglane védrtus hinnangutel.
Hinnangutes on kasutatud aastatel 2008-2014 eeldatavalt lackuvaid kompensatsioone, mida on
diskonteeritud mizraga 9,4% (2009: 9,4%). Kui diskontomédr vaheneks/suureneks 0,5% vorra,
suureneks/viheneks aruandeperioodi kasum kuni 64 tuhande euro vorra (2009: kuni 32 tuhande
euro vorra).

e Nouded ostjate vastu - ebatdendoliselt lackuva ndude hindamiseks grupeeritakse iiletdhtaegsed
nduded vanuse jirgi ja ebatdendoliselt lackuva summa arvutamisel kasutatakse jargmiseid
varasemal kogemusel pShinevaid méérasid:
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“

Vajadusel vidakse rakendada suuremaid allahindlusmésrasid eraldiseisvalt olulise saldoga nduete
allahindluse puhul.

LISA 5. MUUDATUS REGULATSIOONIS

2010.a. 3. kvartalis vOeti parlamendi poolt vastu ning kuulutati presidendi poolt vilja Monopolidele
hinnapiirangute kehtestamise seadus. Seadusest tulenevaks pdhiliseks muudatuseks on asjaolu, et alates
1. novembrist 2010.a hakkab AS Tallinna Vesi tariife kinnitama Konkurentsiamet, mitte enam Tallinna
linnavalitsus. Seaduse pdhiline eesmirk on kontrollida vee-ettevitete kasumeid. Konkurentsiamet on
esitanud esimese omapoolse kavandi kuidas arvutatakse vee-ettevotete lubatud tulukust ning tulusid.
Ettevitte arvates on kahetsusvidrne, et tulevane regulaator on arvestanud ainult klientide
hinnatundlikkusega ning on tiielikult eiranud klientide ootusi toote ning teenuse kvaliteedile.

Teine tihtis probleem, mis pakutud metodoloogiast tuleneb, on seotud iga regulatsiooni pohieesmirgiga
— tagada investoritele vastuvdetav kasumlikkus investeeritud kapitalilt. Hetkel kehtivas metoodikas
tundub Konkurentsiamet vilistavat Ettevdtte erastamisviirtuse pdhjendatud tulukuse arvutusest, mis
alates 2001. aastast on olnud lisatud Tallinna linnaga s3lmitud Teenuslepingu alusel teostatud
pohjendatud tulukuse arvutustesse.

9. novembril esitas AS Tallinna Vesi tariifitaotluse kooskdlas parimate regulatsioonipraktikatega
erastatud ettevotete jaoks, nagu seda kasutab Ofwat Suurbritannias. Tariifitaotluses palus ettevote
Konkurentsiametil suurendada reguleeritud varade baasi, lisades sinna ka erastamise viirtuse. See
tagaks, et erastamislepingut ei ole iihepoolselt rikutud ning tunnustaks heas usus Eestisse tehtud
investeeringuid, mida meie investorid on teinud erastamislepingu p&hjal.

AS Tallinna Vesi on avaldanud tariifitaotluse enda kodulehel ning Tallinna Borsil, ning hoiab oma
investoreid kursis edasiste muutustega tariifitaotluse menetluses. Seetdttu ei saa ettevte Oelda,

milliseks kujunevad jérgmise aasta tariifid, kuna aruande koostamise hetkel ei ole selge, kuidas
kavatseb Konkurentsiamet analiiiisida tariifitaotlust ning sellega edasi tegutseda.

LISA 6. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31. detsembri seisuga

2010 2009
Raha ja pangakontod 651 24
Liihiajalised deposiidid 12 584 18 668
Raha ja raha ekvivalendid kokku 13 235 18 692
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE

31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

LISA 7. NOUDED OSTJATE VASTU

31. detsembri seisuga

2010 2009
Ostjatelt lackumata arved 13 825 6 891
Ebatoendoliselt lackuvad arved -1152 -862
Nouded ostjate vastu kokku 12 673 6 029

Nouete allahindluse kulu: 31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009
Lootusetult lackuvate arvete mahakandmine -12 -3
Lootusetult lackuvaks tunnistatud arvete lackumine 0 12
Ebatdenioliselt lackuvate arvete -290 -640

vihenemine/suurenemine (-)

LISA 8. VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSED

31. detsembri seisuga

2010 2009
Intressid 9 58
Muud viitlackumised (lisa 26) 7256 5957
Tulevaste perioodide ettemakstud kulud 151 183
Viitlaekumised ja ettemaksed kokku 7 416 6198

Kontserni vallasvara (lisad 7, 8) summas 20 470 tuhat eurot (2009:
pangalaenude tagatisena (lisa 10).

12 549 tuhat eurot) on panditud
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

B e e e e e =SS

LISA 10. VOLAKOHUSTUSED
31. detsembri seisuga
Liihiajalised kohustused 2010 2009
Pikaajaliste laenukohustuste liihiajaline osa 7482 0
Pikaajalise kapitalirendi kohustuse liihiajaline osa 124 124
Liihiajalised kohustused kokku 7 606 124
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 87 446 74911
Pikaajalised kapitalirendi kohustused 0 124
Pikaajalised kohustused kokku 87 446 75 034
Pangalaenud seisuga 31. detsember 2010
Alusvaluuta EUR (euro) Saldo  Efektiivne intressiméir
Ujuva intressiméiraga laenud 94 928 1,03% -2,20%
Pangalaenud seisuga 31. detsember 2009
Alusvaluuta EUR (euro) Saldo  Efektiivne intressimiiir
Ujuva intressiméiraga laenud 74 911 2,01%-2,71%
Pangalaenude tagatised ja panditud vara Tagatise bilansiline viirtus
31. detsembri seisuga
Tagatise liik Tagatisvara nimetus ja asukoht 2010 2009
Kommertspant Kontserni vallasvara (Lisad 7, 8, 9) 55717 41918
Hiipoteek Kinnisvarad Paljassaare pdik 14 ja Jirvevana 33221 34 814

tee 3, Tallinn, Eesti (Lisa 9)

LISA 11. HANKIJATE JA MUUD VOLAD

Kohustused Kogusumma Liihiajaline Pikaajaline Tagasimaksmise
seisuga 31. detsember 2010 0sa osa tihtaeg
Vélad hankijatele - tegevuskutud 1120 1120

Vélad hankijatele - investeeringud 2276 2276 0

Vdlad seotud osapooltele (lisa 26) 200 200 0

Vélad todtajatele* 773 667 106 02.2012
Intressivdlad 157 157 0
Tuletisinstrumendid 2267 963 1304 11.2013-11-2015
Muud viitvélad 163 163 0

Pikaajalised tagatisrahad** 9 0 9 04.2102
Maksuvdlad (lisa 12) 1785 1785 0

Kokku hankijate ja muud vélad 8750 7 331 1419
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
Kohustused Kogusumma Liihiajaline Pikaajaline Tagasimaksmise
seisuga 31. detsember 2010 osa osa tihtaeg
Vélad hankijatele - tegevuskulud 1062 1 062 0

Volad hankijatele - investeeringud 1837 1 837 0

Vaélad seotud osapooltele (lisa 26) 245 245 0

Volad tostajatele® 730 624 106 02.2012
Intressivolad 170 170 0
Tuletisinstrumendid 1030 1030 0

Muud viitvolad 89 89 0

Pikaajalised tagatisrahad** 9 0 9 04.2102
Maksuvdlad (lisa 12) 1198 1198 0

Kokku hankijate ja muud volad 6370 6 255 115

* Pikaajaline volg tootajatele on tulemustasu kohustus, mis projekti edukal tditmisel realiseerub aastal

2012.

**Pikaajaline tagatisraha on niidatud soetusvéirtuses.

31. detsembri seisuga

LISA 12. MAKSUVOLAD

2010
Tulumaks 125
Kiibemaks 408
Vee erikasutusdiguse tasu 208
Saastetasu saasteainete 748
heitmise eest veekogusse
Sotsiaalkindlustusmaks 230
Muud maksud 66
Kokku (lisa 11) 1785

LISA 13. SIHTFINANTSEERIMINE

Varade sihtfinantseerimine

2009
132
352

193
204
268

50
1198

Kasutatav maksumiiéir

21% (2009: 21%)

20 % (01.01.2009 - 30.06.2009 18 %,
alates 01.07.2009 20%)

0,0281 - 0,0675 €/m? (2009: 0,023 - 0,061 €/m?)
414 - 13 759 €/t (2009: 376 - 11 964 €/1)

33%
0,3-21%

Aruandeperioodil kdiku antud torustike ehitamiseks saadav sihtfinantseerimise summa on 10 390 tuhat
eurot (2009: 11 922 tuhat eurot) (lisa 24A). Pdhivarasid on vdhendatud sihtfinantseerimise teel
saadavate summade vorra 7 080 tuhat eurot (2009: 9 277 tuhat eurot). Vaata ka lisa 9 ja 20.
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

“

LISA 14. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Maksuhalduril on &igus kontrollida ettevdtte maksuarvestus 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel méérata tdiendav maksusumma, intressid ja trahvid.
Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur misrata
ettevottele olulise tiiendava maksusumma.

Kontserni vaba omakapital seisuga 31. detsember 2010 moodustas 34 568 tuhat eurot (2009: 50 120
tuhat eurot). Maksimaalne v&imalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi
véljamaksmisel dividendidena, on 9 189 tuhat eurot (2009: 9 189 tuhat eurot).

LISA 15. OSTJATE ETTEMAKSED JA TULEVASTE PERIOODIDE TULUD

31. detsembril I6ppenud aasta

2010 2009
Ostjate ettemaksed vee- ja kanalisatsiooniteenuse eest 52 62
Torustike eest saadud ettemaksud (lisa 24A ja 24B) 757 685
Kokku ostjate ettemaksed 810 747
Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 5765 5365

LISA 16. AKTSIAKAPITAL

31. detsember 2010 ja 2009 on aktsiakapital nimivézrtuses 200 001 000 (kakssada miljonit iiks tuhat)
krooni (12 782 tuhat eurot, mis jaguneb 20 000 000 kiimne (10) kroonise (0,6 eurot) nimiviirtusega
aktsiaks (A- aktsia) ja itheks 1 000 krooniseks (63,9 euroseks) eelisaktsiaks (B- aktsia).

B - aktsia annab aktsionirile vetodiguse jirgmiste kiisimuste otsustamisel: pohikirja muutmine,
aktsiakapitali suurendamine ja vihendamine, vahetusvélakirjade viljalaskmine, Kontserni I15petamise,
ihinemise, jagunemise ja limberkujundamise otsustamine, oma aktsiate omandamine, juhatuse vdi
ndukogu ndudel Kontserni tegevusega seotud kiisimuste otsustamine, mis ei ole antud seadusega
Uldkoosoleku ainupidevusse. B-aktsia annab aktsionirile eelisdiguse saada dividende kokkulepitud
summas 10 tuhat krooni (639 eurot).

Aktsiate emiteerimine ja tagasiostmine on aktsioniride iildkoosoleku pidevuses vastavalt pohikirjas
médratud pShimdtetele, juhatusel sellekohased erivolitused puuduvad.

AS Tallinna Vesi aktsiate vddrandamise piirangud on avalikustatud noteerimisprospekti peatiikis
'Aktsiakapitali ja dridigusliku juhtimise kirjeldus'. Prospekt on kittesaadav AS Tallinna Vesi veebilehel
(www.tallinnavesi.ee).

Seisuga 31. detsember 2010 ja 2009 omasid United Utilities (Tallinn) B.V. 7 060 870 (35,3%) A-
aktsiat ja Tallinna Linnakantselei Finantsteenistus 6 939 130 (34,7%) A- aktsiat ja iihte B-aktsiat,

6 000 000 aktsiat on vabas ringluses. Teised otsesed aktsionirid omasid seisuga 31. detsember 2010 alla
5% aktsiaid.
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

Seisuga 31. detsember 2009 omasid Credit Suisse Securities (Europe) Ltd Prime Brokerage A/C
kliendid 1 134 948 (5,67%) aktsiat ja HSBC Bank PLC RE Parvus European Absolute Opportunities
Master Fond kliendid 869 568 (4,35%) aktsiat. Teised otsesed aktsiondrid omasid seisuga 31. detsember
2009 alla 5% aktsiaid.

Seisuga 31. detsember 2010 ja 2009 omas ndukogu ja juhatuse liikmetest Siiri Lahe 700 aktsiat.

Viljakuulutatud ja védljamakstud dividendid on ndidatud lisas 22.
Tingimuslik tulumaks jaotamata kasumilt viljamakstavatele dividendidele on ndidatud lisas 14.

LISA 17. MUUGITULU

31. detsembril 16ppenud aasta
Pohitegevuse tulud 2010 2009
Veemiiiigi ja reoveeteenuse tulud kokku, sh: 45167 45212
Miiiik eraisikutele, sh: 23797 24 243
Veemiiiigi teenus 13 232 13510
Reoveeteenus 10 565 10 734
Miiiik juriidilistele isikutele, sh: 17108 17 469
Veemiiligi teenus 9441 91720
Reoveeteenus 7 667 7749
Miiiik teeninduspiirkonnavilistele aladele, sh: 3415 2557
Veemiiiigi teenus 840 501
Reoveeteenus 2575 2056
Ulereostustasu 848 942
Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus 3286 3001
Tuletorjehiidrantide teenus 193 197
Muud t66d ja teenused 1 034 959
Kokku miiiigitulu 49 680 49 368

100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.

LISA 18. TOOJOUKULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009
Tootasu -4 340 -4 563
Sotsiaalmaks ja to6tuskindlustus -1 445 -1520
Té6joukulud kokku (lisa 19) -5 785 -6 083
Todtajate arv aruandeperioodi 16pus 319 336

e e e e e
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)
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LISA 19. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

Miiiidud toodete ja teenuste kulu 2010 2009
Vee erikasutusdiguse tasu -847 -734
Kemikaalid -1433 -1283
Elekter -2 704 -2 136
Saastetasu saasteainete heitmise eest veekogusse -2 290 -1 081
T66j6ukulu (lisa 18) -4 030 -4 491
Arenduskulud -8 -2
Kulum ja amortisatsioon (lisa 9) -5 092 -5177
Transport -1209 -1114
Muud miiiidud toodete ja teenuste kulud -3 070 -2 136
Miiiidud toodete ja teenuste kulu kokku -20 684 -18 155
Turustuskulud

To6j6ukulu (lisa 18) -320 -289
Kulum ja amortisatsioon (lisa 9) -334 -333
Muud turustuskulud -133 -95
Turustuskulud kokku -787 =717
Uldhalduskulud

T66j6ukulu (lisa 18) -1435 -1303
Kulum ja amortisatsioon (lisa 9) -194 -188
Muud iildhalduskulud -2 022 -1 928
Uldhalduskulud kokku -3 651 -3 419

LISA 20. ARITULUD JA -KULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009
Kasum sihtfinantseerimisest (lisa 13, 24A) 3310 2 644
Muud éritulud/-kulud (-) -404 -199
Aritulud ja-kulud kokku 2 906 2 446
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

LISA 21. FINANTSTULUD JA - KULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009
Intressitulud 1059 1615
Intressikulud, sh swapi intressid 2373 -2 327
Swapi Giglase vddrtuse muutus -1237 -1 030
Muud finantskulud -14 -2 147
Finantstulud ja-kulud kokku -2 565 -3 890

LISA 22. DIVIDENDID

31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009

Perioodil viljakuulutatud dividendid 31956 14 700
Perioodil viljamakstud dividendid 31956 14 700
Tulumaks viljamakstud dividendidelt -8 495 -3908
Arvestatud dividendide tulumaks -8 495 -3 908
Tulumaksuméir oli 21/79 aastal 2010 ja 2009.
Viljamakstud dividendid aktsia kohta:
Dividend A-aktsia kohta (kroonides) 1,60 0,73
Dividend B-aktsia kohta (kroonides) 639 639

LISA 23. KASUM AKTSIA KOHTA

31. detsembril Ioppenud aasta

2010 2009
Aruandeaasta jaotamata kasum seisuga 31.12, millest on 16 404 21725
lahutatud B-aktsia eelisdigused (kroonides)
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tiikkides) 20 000 000 20 000 000
Kasum A aktsia kohta (kroonides) 0,82 1,09
Kasum B aktsia kohta (kroonides) 639 639

Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta ei ole oluliselt erinev niitajast kasum aktsia kohta 2010 ja 2009
31. detsembril 1dppenud aastal.
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AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
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LISA 24. RAHAVOOGUDE ARUANDE LISAD
31. detsembril 16ppenud aasta

LISA 24A. EHITUSE EEST SAADAVAD

KOMPENSATSIOONID
2010 2009
Tulud
Kaéiku antud torustike eest saadud sihtfinantseerimine ja 10 468 14 454
rajamistasud (lisa 13 ja 20 )
Torustike eest saadud ettemaksude muutus (lisa 15 ja 24B) 73 -512
Torustike eest lackumata arvete ja jarelmaksude muutus (lisa 24B) -3102 1328
Sihtfinantseerimise arvestusliku ndude muutus -1299 -5314
Laekumine rajamistasudest 6139 9 956
Kéiku antud torustike soetuskulu (lisa 9 ja 20) -7 155 -11 418

2010. aastal on &ritegevuse rahakdibest elimineeritud investeerimise rahakiibes kajastatud kiiku antud
torustike rajamistasude ja soetuskulude netosumma -3 312 tuhat eurot (2009: -3 037 tuhat eurot) (lisa
20).

LISA 24B. KAIBEVARA JA KOHUSTUSTE MUUTUS

Lisaks bilansis toimunud muutustele on dritegevusega seotud kiibevara ja kohustusi
korrigeeritud jirgmiselt:

2010 2009
Kiiibevara
Muutus bilansis -2 464 -9 038
korrigeerimised:
Raha jadgi muutus -5458 4002
PGhivarade ja kdibevarade vaheline muutus -5325 103
Intressinduete muutus -50 9
Torustike eest lackumata arvete ja jirelmaksude muutus (lisa 24A) 3102 -1328
Sihtfinantseerimise arvestusliku ndude muutus 1299 5314
Kiibevara muutus kokku -8 895 -938
Liihiajalised kohustused
Muutus bilansis 8528 -4 943
korrigeerimised:
Pikaajaliste laenukohustuste muutus -248 5285
Péhivara ostudega seotud v3la muutus (lisa 24C) -479 -462
Péhivara miiiigi ettemaksude ja tagatisraha muutus 3 2
Swapi reklassifitseerimine -1304 0
Uksik- ja arendusalade liitumiste ettemaks -129 0
Torustike eest saadud ettemaksude muutus (lisa 15 ja 24A) -73 512
Liihiajaliste kohustuste muutus kokku 6297 394
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LISA 24C. POHIVARADE SOETUS 31. detsembril I6ppenud aasta
2010 2009

P&hivarade soetus (lisa 9) -17 534 -16 050

Korrigeerimised.:

PShivara ostudega seotud vola muutus (lisa 24B) 479 462
Kokku pohivarade soetus -17 055 -15 588
LISA 25. KASUTUSRENT
Renditud varad 31. detsembril 16ppenud aasta

2010 2009
Arvutite ja sdidukite kasutusrendikulu 393 495
Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestavatest 31. detsembri seisuga
rendilepingutest:

Alla 1 aasta 236 320

1-5 aastat 261 296
Kokku minimaalsed rendimaksed 497 617

K&ikide kasutusrendilepingute alusvaluutaks on Eesti kroon. Rendile voetud vara ei ole edasi antud
allrendile.

LISA 26. SEOTUD OSAPOOLED
Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja juhatuse liikmetega, nende

lshikondsetega ja ettevotetega, milles nad omavad kontrolli voi olulist m&ju ning tehinguid olulist
m&ju omavate aktsiondridega. Dividendide maksed on niidatud omakapitali liikkumise aruandes.

Olulist mdju omavad aktsionérid

31. detsembri seisuga

Saldod Kontserni finantsseisundi aruandes 2010 2009
Nouded ostjate vastu 7 194 138
Viitlackumised (lisa 8) 7256 5957
Hankijate ja muud vdlad (lisa 11) 200 245
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31. detsembril 16ppenud aasta

Tehingud seotud osapooltega 2010 2009
Teenuste miiiik 3 440 3179
Torustike ehitamiseks saadav sihtfinantseerimine 10 390 11922
(lisa 13)

Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuse ost 1032 1237
Finantstulu 732 642
Juhatuse liikmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 199 163
Ndukogu liikmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 38 38

Eelkirjeldatud tasud holmavad lepingulisi tasusid, mis on Kontserni poolt juhatuse liikmetele
arvestatud. Lisaks sellele on juhatuse liikkmed piiriiileste té6tajatena saanud otse neile makstud tasusid
ka United Utilities (Tallinn) B.V. gruppi kuuluvatelt ettevétetelt.

Tehingutes seotud osapooltega on rakendatud turuhindasid.

Seotud osapooltele kuuluvate Kontserni aktsiate infot vaata lisast 16.
Dividendide maksed on niidatud lisas 22.

LISA 27. TUTARETTEVOTTED JA ARTUHENDUSED

Osalus(%) Osalus(%)
Tiitarettevote Asukohamaa Tegevusala 31.12.2010 31.12.2009

Vee-ettevotlusega
) seotud korvalteenuste
Watercom OU Tallinn, Eesti osutamine 100 0

AS Tallinna Vesi asutas tiitarettevdtte Watercom OU 25.05.2010.a.

LISA 28. SUNDMUSED PARAST BILANSIPAEVA

Alates 1. jaanuarist 2011 tihines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest
tulenevalt konverteeris Kontsern sellest kuupéevast alates oma raamatupidamisarvestuse eurodesse ning
2011. aasta ja jargnevaid finantsaruandeid hakatakse koostama eurodes.

Vordlusandmed konverteeritakse ametliku iileminekukursiga 15,6466 EEK/EUR

LISA 29. LISAINFORMATSIOON KONTSERNI EMAETTEVOTTE KOHTA

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisades avaldada konsolideeriva iiksuse (emaettevotte) eraldiseisvad konsolideerimata esmased
aruanded. Emaettevdtte esmaste aruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspShimdtteid, mida on
rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Tiitarettevotete kajastamist
késitlevaid arvestuspShimdtteid on emaettevdtte eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud
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konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud vastavalt IAS 27 ,,Konsolideeritud ja
eraldiseisvad raamatupidamise aruanded* nGuetele.

Emaettevotte eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud kidesoleva konsolideeritud
raamatupidamise aruande lisadena, on investeeringud tiitarettevotete, iihisettevotete ja sidusettevotete
aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vara vddrtuse langusest tekkinud
allahindlused.

Emaettevétte eraldiseisvad aruanded
Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele on summa, millest aktsiaselts voib teha aktsiondridele

viljamakseid, leitav jargmiselt: korrigeeritud konsolideerimata omakapital, millest on maha arvatud
aktsiakapital, lilekurss ja reservid.

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

31. detsembri seisuga 1.jaanuar
VARAD 2010 2009 2009
KAIBEVARA korrigeeritud korrigeeritud
Raha ja raha ekvivalendid kokku 13 093 18 692 14 691
Nouded ostjate vastu, viitlackumised ja
ettemaksed 20 029 12 227 7199
Nouded tiitarettevotjale 18 0 0
Varud 305 244 240
Miitigiootel pohivara 76 77 73
KOKKU KAIBEVARA 33522 31241 22203
POHIVARA
Pikaajaline laen tiitarettevotjale 524 0 0
Investeering tiitarettevotjasse 3 0 0
Materiaalne pShivara 147 892 142 964 141 800
Immateriaalne pShivara 1972 2577 2776
KOKKU POHIVARA 150 391 145 541 144 575
VARAD KOKKU 183913 176 782 166 778
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajaliste laenukohustuste lithiajaline osa 7 624 124 5295
Hankijate ja muud vélad 6 309 5225 5578
Tuletisinstrumendid 963 1030 0
Tiitarettevstja volad 8 0 0
Liihiajalised eraldised 117 228 159
Ostjate ettemaksed ja tulevaste perioodide tulud 810 747 1265
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LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 15831 7 354 12 296
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 5765 5365 3225
Laenukohustused 87 428 75 034 69 321
Tuletisinstrumendid 1304 0 0
Muud vélad 115 115 47
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 94 612 80514 72 593
KOKKU KOHUSTUSED 110 443 87 868 84 890
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 12 782 12 782 12 782
Ulekurss 24 734 24 734 24 734
Kohustuslik reservkapital 1278 1278 1278
Jaotamata kasum 34 675 50120 43 094
KOKKU OMAKAPITAL 73 470 88914 81 889
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 183 913 176 782 166 778
KOONDKASUMIARUANNE

31. detsembril Ippenud aasta

2010 2009
Miiiigitulu 49 434 49 368
Miiiidud toodete/teenuste kulud -20 404 -18 155
BRUTOKASUM 29 031 31213
Turustuskulud -729 =717
Uldhalduskulud -3 646 -3419
Muud édritulud/-kulud (-) 2916 2 446
ARIKASUM 27571 29523
Finantstulud 1059 1615
Finantskulud -3 624 -5505
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 25 007 25633
Dividendide tulumaks -8 495 -3 908
PUHASKASUM 16 512 21 726
KOONDKASUM 16 512 21 726
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RAHAVOO ARUANNE

ARITEGEVUSE RAHAVOOD
Arikasum
Korrigeerimine kulumiga
Korrigeerimine kasumiga
sihtfinantseerimisest ja rajamistegevusest
Muud finantskulud
Kasum(-) / kahjum(+) pdhivara miiiigist
Kuluks kantud pdhivarad
Aritegevusega seotud kiibevara muutus
Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Makstud intressid
Rahavoog iritegevusest

INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Antud laenud
Pdhivara soetamine
Torustike ehituse eest saadavad
kompensatsioonid
Pohivara miitigitulu
Saadud intressid

Rahavoog investeerimistegevusest

FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Voetud laenud
Tasutud laenud
Tasutud dividendid
Tulumaks dividendidelt
Rahavoog finantseerimistegevusest

Raha ja raha ekvivalentide muutus

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI
ALGUSES

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI
LOPUS

(tubat EUR)

31. detsembril 16ppenud aasta

2010

27571
5599
-3312

-14

-3

86

-8 809
6201
-2443
24 876

-524
-17 174
6 139
425
1109
-10 024
20 000
-31 956
-8 495
-20 451
-5 600

18 692

13 093

2009

29 523
5698
-3 037

-1 866
-10

0

-938
394
-2479
27 285

-15 588
9956

15
964
-4 654

44 800
-44 821
-14 700

-3908
-18 629

4 002

14 691

18 692

Initsialiseeritud ainult identifitseerimis:eks
Initialled for the purpose of identification only
\a-' ]

Initsiaalid/initials )
YA )
Kuupéev/date 09 O3 /L]._T
PricoewaterhouseCoopers, Tallinn

57



AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EUR)

OMAKAPITALI LIIKUMISE ARUANNE

Kohustuslik Jaotamata Omakapital

Aktsiakapital Ulekurss reservkapital kasum kokku
31. detsember 2008 12 782 24734 1278 43 094 81 889
Dividendid 0 0 0 -14 700 -14 700
Aryandeaasta
puhaskasum 0 0 0 21726 21 726
31. detsember 2009 12 782 24734 1278 50 120 88 914
Dividendid 0 0 0 -31 956 -31 956
Aruandeaasta
puhaskasum 0 0 0 16 512 16 512
31. detsember 2010 12 782 24734 1278 34 675 73 470
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JUHATUSE JA NOUKOGU KINNITUS

Juhatus on 25. veebruaril 2011 koostanud AS Tallinna Vesi tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande. AS-i Tallinna Vesi ndukogu on ldbi vaadanud juhatuse poolt esitatud majandusaasta
aruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku kasumi

jaotamise kohta ja soltumatu audiitori jareldusotsuse ning aktsiondride iildkoosolekule esitamiseks
heaks kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud kdik juhatuse ja ndukogu liitkmed.
Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Ian John Alexander

Plenderleith juhatuse esimees [‘Y—/‘; 4M ‘// ,, [/’_-/

Robert Thomas Yuille juhatuse liige Q L‘( *\@ Z 9/Z/(
Siiri Lahe juhatuse liige /% 25027

Robert John Gallienne ndukogu esimees (/ . Ak /O:?/? o//
Leslie Anthony Bell ndukogu liige \V Lbcb& coxay \5 \"Z’p\\
Simon Gardiner noukogu liige

Andrew James Prescott ndukogu liige / 2 H k 215 /201)\

——  49.03 zolf

Mart Mégi noukogu liige

\ gl I/
Rein Ratas ndukogu liige q—‘l é:t/ H 72’ l/ [/“” //
Ardo Ojasalu noukogu liig —< Qé/ Q3 Z‘C)' |

Deniss Borodits ndukogu liige //// 29 03 20t

Valdur Laid noukogu liige
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Tallinna Vesi aktsioniridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Tallinna Vesi ja selle tiitarettevotte konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga

31. detsember 2010, konsolideeritud koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspshimétete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhatuse kohustused konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ning dige ja diglase
esitamise eest kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt, ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada kas
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pGhjal arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi libi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nouavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi
omandamaks pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vaarkajastamisi.

Audit holmab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende
protseduuride hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v5i vigadest tulenevaid
olulisi vddrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks v6tab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning
Oigeks ja Oiglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada
arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspohimétete
asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt
AS Tallinna Vesi ja selle tiitarettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning nende sellel
kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers L \‘L Y,
N\ #7) 7} (A L
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Tiit Raimla Stan Nahkor
Vandeaudiitor, litsents nr 287 Vandeaudiitor, litsents nr 508

9. marts 2011
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