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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE
Uldist

2004 aastal jatkas Starman eesmargipirast liikumist Eesti parimaks
alternatiivtelekommunikatsiooni ettevtteks saamise suunas. Aasta 18pus vdisime taas tddeda, et
tiks viike etapp Starmani arengus on edukalt I#bitud.

Oluliselt tugevnes ettevdtte turupositsioon kaabeltelevisiooni vallas, kus ollakse niiiid kindel
turuliider. Jatkuvalt kiireid arenguid pakkus internet - kinnistati oma juhtpositsiooni sektorites, kus
Starman tegutseb. Pérast ettevaatlikku algust jouti aasta 16puks olukorda, mis lubas 2005. aastal
alustada jSulisemaid samme oma telefoniteenuse tutvustamisel laiemale avalikkusele. K&ik kolm
teenust (kaabel-TV, internet ja telefon) on tihendatud ka Starmani poolt pakutavas KODU
Lahenduses. AS Starman on oma tegevuses selgelt fokusseeritud kodukasutajatele ning KODU
Lahendus annab vdimaluse saada turu parima hinna ning kvaliteedisuhtega teenused kdik iihe
teenusepakkuja juurest.

2004. aastal sai Eestist Euroopa Liidu liige. Kindlasti lisab see Starmanile, kui kohaliku jaeturu
tuntud kaubamirgile ning tugevaimale kaabelleviettevittele tdiendavaid perspektiive. Lihtuvalt
sellest, et meie pShiomanik - investeerimisfond Emerging Europe Capital Investors (EECI) — on
oma pdhieesmirgid tditnud, vottis ettevdtte ndukogu 2004. aasta siigisel vastu otsuse, mille
kohaselt tinane suurim aktsiondr asub realiseerima tehtud investeeringut. Esimene osa sellest
plaanist on kavas ellu viia 2005. aasta jooksul 14bi aktsiate esmase avaliku emissiooni (IPO)
noteerimisega Tallinna Borsil.

Finantssuhtarvud

Mbningad suhtarvud 2004 aasta majandustegevuse hindamiseks*:

2002] zooa‘ 2004
Kaibe kasv 68% 35%, 44%
Interneti osakaal kdibes 33% 45%) 44%
EBITDA marginaal 24% 38% 32%
Arikasumimarginaal -64% 16%) 12%
Arikasumimarginaal ilma goodwillita 0% 16% 12%
Netomarginaal -67% 13% 10%,
[Tulud/keskmised aktivad 0,45 0,62 0,68

Omakapitali maar
Laenud/omakapital

Laenud/EBITDA
Investeeringud/EBITDA

Lihiajaliste kohustuste kattekordaja .
Arvete kdibesagedus (aastas) 18,7 23,5 18,

* k&ik niitajad kontserni kohta

Tuhatubé ligd
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Kontserni struktuur - TELE 2 kaabellevidiri omandamine

Pdrast ligi aasta kestnud labirdakimisi, sdlmisid AS Starman ja Tele 2 OU 2004. aasta mais
lepingu, mille kohaselt omandas Starman TELE 2-It nende kaabellevidri Eestis. TELE 2 loobus
oma kahjumlikust kdrvaltegevusest ning Starman sai endale tdiendava turuosa, mida seniseid
kogemusi ja juba vilja tootatud siisteeme kasutades kasumlikult t66le rakendada. Tehingu hinnaks
kujunes 65 miljonit krooni, millega Starman omandas otseselt AS Levi Kaabli ja Tallinna
Kaabeltelevisiooni AS aktsiad ning kaudselt AS Telset Telecommunications Group aktsiad (AS
Levi Kaabel tiitarettevitja). Alates 01.06.2004 kuuluvad eelpoolmainitud ettevétted koos AS
Starmaniga Starmani grupi koosseisu.

Kuna TELE 2 kaabellevivorkudes internetiteenuste arendamisele suurt rohku ei oldud joutud veel
panna, siis andsid uued liitunud ettevdtted kontsernile juurde eelkdige just kaabeltelevisiooni osas.
Ettevotete omandamisel suurenes Starmani grupi kaabeltelevisiooni klientide arv 50% vdrra; samas
kui internetiklientide arv suurenes vaid 5%.

Starman pakub oma teenuseid linnades, enamasti tiheasustusega piirkondades. TELE 2 kaablidri
omandamise jdrel laienes meie esindatuse geograafia Parnu, Rakvere, Paide, J3geva, Valga, Polva,
Kunda, Poltsmaa ja Otepdd ndol. Siiski tuleb tehingust saadud suurema vdirtusena kisitleda
turupositsiooni paranemist Starmani peamisel turul ehk Tallinnas (kus tdhtsaimaks v&iduks oli
vorgu laienemine Oismiele) ja muude piirkondade olulisimas linnas ehk Tartus. Hetkel vib
tddeda, et Starman on esindatud kaikides Eesti suuremates linnades vélja arvatud Narva ning kdigis
maakonnakeskustes vilja arvatud Haapsalu, Voru ja Kérdla.

Uute ja erinevate struktuuride 'juurdetulek toob algfaasis pea alati kaasa teatavaid kaotusi
efektiivsuse osas. Hoidmaks neid kaotusi véimalikult viikestena, oli Starmani eesmirgiks algusest
peale omandatud ettevOtete tegevuse vdimalikult kiire integreerimine emaettevStja juba
sissetd6tatud ning end Eesti kaabelleviturul digustanud siisteemidesse.

Vahetult peale tiitarettevotjate omandamist miitidi tlitarettevotjate kaabellevivork ja muu olulisem
tehnika AS Starmanile. Juuli alguseks oli sisuliselt vilja té6tatud uus tihtne struktuur ning uude
struktuuri sobitatud tiitarettevdtjate td6tajatest said AS Starmani t66tajad. Piirkondades, kus lisaks
dsja omandatud vorgule oli juba olemas Starmani vork, ithendati suve jooksul vérskelt omandatud
vorgud Starmani peajaamaga. Sellega tagati loogiline iilesehitus, kus iihtses vorgus tuleb signaal
ihest kohast. Vabanenud peajaamad ning vastav tehnika kasutati &ra tehnilise taseme
tugevdamiseks vdiksemates linnades. Klientide tihtse ja parema teenindamise huvides suudeti aasta
16puks edukalt lahendada veel iiks keerukas {ilesanne — tiitarettevtjate kliendilepingute {iletoomine
ning klientide integreerimine Starmani arveldussiisteemi. Kui tiitarettevtjate internetiklientidest
said AS Starmani kliendid augustis, siis suurem muutus toimus aasta 16pus - AS Starmani
klientideks said koik iilejddnud tiitarettevGtjate kliendid. Seega alates detsembrist puudub
tiitarettevotjatel ka vormiline kiive. Lisaks t6tajatele, klientidele ja tehnilistele siisteemidele olid
algusest peale integreerimisprotsessi haaratud kogu muu tiitarettevStjate tegevus. Olulisimana tasub
siin dra mainida sisseostetavate teenuste vdimalikult kiiret vastavusse seadmist Starmani
toimimispShimdtetega. Sisulise poole pealt olid praktiliselt kdik muudatused septembrikuuks ellu
viidud ning ka vormilise poole pealt liikusid enamus kulusid AS Starmani. 2005. aastal on plaanis
tiitarettevitjad emaettevdtjaga ithendada ka formaaljuriidiliselt.

Juhatude liige
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Kontserni ettevStete majandustulemuste eraldi hindamine ei anna reaalolukorrast tdest pilti. Kuna
vahetult pérast tiitarettevdtjate omandamist jdi enamik kontserni kuludest AS Starman kanda ning
sisulised tiitarettevdtjate tulud liikusid emaettevotjasse alles detsembris, paistab AS Starmani
individuaaltulemus &rikasumi tasandil liialt tagasihoidlikuna ning tiitarettevétjate panus kontserni
kasumisse iilepaisutatuna. AS Starman individuaalnditajad on raamatupidamisnduetest tingituna
majandusaasta aruandes vilja toodud. Tiitarettevdtjatetest voiks vaid lisaks mainida nii palju, et
kontserni 2004. aasta kiibest andis AS Levi Kaabel 5,3%, AS Telset Telecommunications Group
2,6% ja Tallinna Kaabeltelevisiooni AS 1,9% ning panused grupi bilansimahtu seisuga 31.12.2004
olid vastavalt 0,7%, 0,2% ja 0,2%.

Kuna tiitarettevatjatel 2004. alates Starmani omandusse minemist iseseisev dritegevus sisuliselt
puudus ning ka Starmani individuaaltulemused said moonutatud integreerimisprotsessist, siis
edaspidi tlitarettevitjaid ja emaettevotjat eraldi ei kdsitleta, vaid koiki nditajaid vorreldakse
kontserni tasandil.

Tulud-kulud

Kui 2003. aastal iiletasid Starmani kogutulud esmakordselt 100 miljoni krooni piiri, siis 2004.
aastal saadi {ile juba 150 miljoni tahisest. Kogutulud olid 151,1 miljonit, kasvades aastaga 44%
(2003. aastal oli sama néitaja 35%). Kui aastat alustati 10 miljoni krooni suuruste kdibega, siis
viimastel kuudel iiletati 14 miljoni krooni piir.

Viimaste aastate traditsioonidele vastavalt oli orgaanilise kdibekasvu mootoriks jitkuvalt internet.
Arvestades Eesti elatustaset ning aasta alguse juba suhteliselt kdrget internetihdivet, ootasime
2004. aastalt senise iilikiire kasvutempo teatavat vihenemist. Uldjoontes nii ka laks, kuigi turu
jatkuv kasv just kliendinumbreid vaadates tuleb teatud médral kanda positiivsete illatuste’
valdkonda. Internetiteenuste kliendiarv kasvas aastaga 48% ning teenuste kogutulu 40%. 2004.
aastat ilmestas konkurentsi oluline teravnemine, mille otsesteks tulemusteks oli mirgatav suhteline
hinnalangus ja marginaalide vihenemine. Aasta jooksul alanesid klientidele tunduvalt turule
sisenemise barjddrid. Nii alandas ka Starman kaabelmodemi miiligihinda seniselt 1490 kroonilt
kdigepealt 790 kroonile (veebruaris) ning seejérel juba 490 kroonile (septembris). Lisaks modemi
miiligist saadud kasuminditajate asendumisele kahjuminditajatega, vihenesid aasta algusega
vorreldes mirgatavalt ka modemi renditulud (detsembris tulud 37% viiksemad kui jaanuaris).
Uuenenud tingimustes kajastab modemi rentimise atraktiivsuse langust ka modemi rentijate
osakaalu vidhenemine 59%-It 24%-le internetiklientide arvust. Peamise ja piisivama tulu
internetiteenustest annavad aga kuumaksud, kus aastaga toimus kasv 53%. Kogu kasv tulenes
kliendiarvu suurenemisest. Keskmine tulu kliendi kohta absoluutnumbrites veidi vihenes, ent
mérgatav langus leidis jarjekordselt aset suhtelisel tasandil. V&iks Selda, et 2004. aastal suurenesid
kiirused umbes kaks korda ehk sama raha eest paranes kliendil oluliselt iiks internetiteenuse
tdhtsamaid parameetreid.

Tuludes kajastuvast kauba ja materjali miiligist moodustab suurema enamuse just eespoolmainitud
modemite mitiik. Varasemat arvestades oli igati loogiline, et olenemata modemite miiiigimahu 2,2
kordsest kasvust, suurenes vastav tulukirje aastaga vaid 4%.

Kui 2003. aasta I6pus moddus internetiteenuste k#ive kaabeltelevisiooni omast, siis
kaabeltelevisioonituru kiillastumist arvestades oli igati loogiline oletada, et l3hiajal muutuvad
orgaanilise kasvuga antud proportsioonid veelgi interneti kasuks. Kuni TELE 2 kaabellevidri
omandamiseni nii ka juhtus. Siiski kasvasid kaabeltelevisiooni teenuste miitigitulud aastaga koguni
50% ehk tunduvalt enam, kui andis antud thekordne 50% suurune kliendiarvu hiipe juunikuus.
Kliendiarvu osas on kaabeltelevisiooniturul mérgatava orgaanilise kasvu ajad ammune mdddanik.

-
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Samas on 90-ndate keskpaigast alates toimunud reaalhindade pidev langus, kus paljude
operaatorite vahel toimunud tiheda konkurentsi tingimustes hinnad sisuliselt ei tdusnud. Selline
pikaajalises perspektiivis jatkusuutmatu tegevus toimus sageli investeeringute ning ménedel
puhkudel ka korvaltegevuste arvelt. Omanike kapitalipaigutuste ning hiljem ka internetisiri edukuse
toel suutis Starman {ihena vihestest teha 4ra vajalikud investeeringud ning turul piisima jisida.
Viimaste aastatega on hinnatase turul normaliseerunud, ent endiselt vdib todeda, et ostujou
pariteete arvestades on kaabeltelevisiooniteenus teiste riikidega vorreldes tinases Eestis pigem
odav.

Telefoniteenusega tehti 2004. aastal vaikne algus, mil testfaasist jouti peamiselt tinu
olemasolevatele internetiklientidele teenuse pakkumisega aasta 18puks 1500 kliendini.

Reaalsuses vaatleb Starman kaabeltelevisiooni, interneti ja telefoniteenust iiheskoos, kuna igal
teenusel on teistele toetav mdju ning vastavate sektorite eraldi analiifisimine ei pruugi anda kdige
téepérasemat pilti.

Starmani tegevuskulud kasvasid aastaga 57%. Tuludest kiiremat kulude kasvu vdib pdhjendada

nelja peamise asjaoluga:

D Peamiselt integratsiooniprotsessist tulenevad tihekordset laadi kulud. Raskem on siinkohal
vilja tuua kaudseid kulusid, ent otsesed kulud kiilindisid vdhemalt 4 miljoni kroonini.
Suuremalt jaolt olid antud kulud seotud kaabellevisiisteemide ja arvelduste ithendamisega,
koondamistega ning kahjulike hankelepingute 18petamisega. Neid otsekulusid arvestamata
kasvasid tegevuskulud aastaga 51%.

2) Programmikulude suhteline kallinemine, mida eelkdige vdib seostada Eesti saamisega
Euroliidu liikmeks.
3) Konkurentsi karmistumine internetiturul. Eespoolkirjeldatud asjaoludel kasvasid

kaubakulud (millest enamuse moodustavad modemid) aastaga koguni 63%, samas kui
miifigitulud jiid sisuliselt muutumatuks,

4) Titarettevotjatega kaasa tulnud kaabellevivork ei vastanud paljudes kohtades Starmani
kvaliteedistandarditele. Kuigi ldhiajal saavad need vdrgud meie nduetele vastavaks, kaasnevad
senikaua nendega tavalisest kdrgemad hoolduskulud.

Suurimad iksikud kululiigid olid jatkuvalt kulud personalile, programmitasudele, interneti
vilistthendusele, turundusele ning mitmetele sisseostetud teenustele, kus Starmanil puudub vastav
kompetents ning samuti pole mdistlik antud oskusi organisatsioonisiseselt arendada. 2004. aastal
joudsid suuremate kululiikide hulka ka kliendiinfo- ja arvelduste kulud; samuti vdrgu ning
tehniliste siisteemide hoolduse ja parendamisega seotud kulud. Neid muutusi ei saa seostada vaid
TELE 2 kaabellevidri ostuga kaasnenud kliendiarvu suurenemisega, vaid jitkuvale tihelepanule
kvaliteedile ning klientide heaolule. Traditsiooniliselt kasvasid muudest kuludest kiiremini ka
teised klientide parema teenindamisega seotud kulud nagu kulud kdnekeskusele, viljakutsetele
reageerimisele (selle arvele jadb suur osa transpordikulude kasvust) ja teenuste arendusele. Endiselt
lahtuti poliitikast, kus klientide heaoluga vihesemas otseseoses olevad kulud kasvasid iilejaanud
kuludega vorreldes tunduvalt vidiksemas tempos. Jitkuv paranemine toimus kulusse kantud
kliendiarvete osas, kus 2002. aastal sisuliselt kdivitunud vdlgnike haldamise siisteem andis olulise
paranemise juba aastal 2003; ning sealt alguse saanud positiivsed muutused viisid 2004. aastaks
provisjonide taseme vaid 0,5%-ni ettevdtte kidibest.

To6joukulud  kasvasid  2003. aastaga vdrreldes 47%. Kui arvestada peamiselt
integratsiooniprotsessist tingitud ithekordse iseloomuga kulusid, siis jdi to6jdukulude kasv veidi
tulude kasvule alla. T86jdukulude tavapdrasest suurema kasvu pOhjuseks on lisaks ettevotte
tegevusmahtude kasvule, vajadus tiita organisatsioonilisi, peamiselt kvaliteedile suunatud
eesmirke. Nii kasvas varasemaga vorreldes panus nii klienditeenindusele kui ka klientide
teenindamisega tegelevale hoolduspersonalile. Keskmine tootajate arv 2004. aastal oli 146 ning

5
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kogu palgakulu 16,14 miljonit krooni. T66tajate koguarv suurenes aasta algusega vorreldes 38%
ehk 45 inimese vdrra. AS Starmani ja tema tlitarettevstjate juhatuse liikmetele tasu ei makstud. AS
Starmani ndukogu liikmetele maksti ndukogu istungitel osalemise eest tasu 18 000 krooni;
tiitarettevdtjate ndukogu liikmetele tasu ei makstud.

Starmani majandustegevuse edukuse pdhinditaja — EBITDA — oli 2004. aastal 47,9 miljonit krooni,
kasvades aastaga 18%. Elimineerides ihekordset laadi kulud, tuleb EBITDA marginaaliks 34%
“ametliku” 32% asemel. Antud Kkorrigeeritud niitaja iseloomustab kiillaltki histi Starmani 2004.
aasta reaaltulusust ning on {ildjoontes vastavuses ettevdtte prognoosidega, kuna 2003. aastaga
vorreldes ootasimegi marginaalide mdningast alanemist.

Amortisatsioonikulud jatkasid 2003. aastal alanud vdhenevate kasvuniitajate trendi, jdddes samas
oluliselt alla tulude kasvule. Kui 2003. aastal suurenesid goodwilli mitte arvestavad
amortisatsioonikulud eelmise aastaga vorreldes 30%, siis 2004. oli antud niitaja hoolimata TELE 2
kaabellevivorkude omandamisele langenud 22%-le. Kuigi ka viimastel aastatel on jdtkatud
aktiivset investeeringute poliitikat, v&ib suhtelistes mahtudes siiski tddeda teatud langustendentse
ning lisaks joudsid raamatupidamislikus méttes tiieliku amortiseerituse staadiumi mitmed 2000. ja
2001. aastal kiire kasvu toetamiseks tehtud investeeringud.

Kuigi finantstulude ja -kulude osas oli Starmani jaoks kahtlemata hea aasta, kui arvestada
voorfinantseerimise keskmiste kulude jitkuvat langust ning ka ettevdttele soodsat USA dollari
kursilangust, on finantstulemil ettevdtte majandustulemustele eespoolkirjeldatutega vorreldes siiski
viike mdju.

2004. aasta kasum jdi aasta varasemaga samasse suurusjdrku. Kuna 2004. aastal maksis ettevote
esmakordselt dividende, siis maksude-eelse kasumi tasandil oli vahe mérgatavam — aastane kasv
13%. Starmani 2004. aasta majandustegevuse I8pptulemuseks kujunes 14,9 miljoni kroonine
puhaskasum, mis on 7% enam kui aasta tagasi Kui siit elimineerida varemkasitletud thekordset
laadi kulud, kujuneb aastaseks puhaskasumi kasvuks mérksa soliidsem — 35%.

Bilanss, investeeringud ja finantseerimine

Eelkdige TELE 2 kaabellevidri omandamise tdttu toimusid 2004. aastal teatud muutused
voorkapitali kaasamise osas. Sellest hoolimata siilitas Starman konservatiivse finantspoliitika,
mille aasta tulemusi vaadates vdiks lithidalt kokku votta jirgmiselt - tugev kapitaliseeritus, edasisi
suurenemisvdimalusi pakkuv laenukoormus ning hea likviidsus.

TELE 2 kaabelleviiri omandamisest kui kahtlemata enim 2004. aasta majandustulemusi mdjutanud
{iksikstindmusest on juba piisavalt juttu olnud. Investeeringute kontekstis tuleb mainida, et grupi
koguinvesteeringutest - 103,0 miljonit krooni - moodustasid Idviosa just tiitarettevdtjate
omandamise 1dbi saadud pohivarad kogusummas 66,5 miljonit krooni, millest enamuse ehk 61,8
miljonit moodustas kaabellevivork ning 3,8 miljonit andsid kaabeltelevisiooni peajaamad.

Hoolimata suurest iithekordsest investeeringust piisisid jdtkuvalt korgel tasemel ka jooksva
majandustegevusega seotud rahapaigutused. Antud investeeringud moodustasid 36,5 miljont
krooni. Arvestades, et aasta tagasi olid Starmani koguinvesteeringud materiaalsesse pdhivarasse
31,7 miljonit, vdib sedavdrd kdrget taset orgaanilise kasvu finantseerimise kdrval pdhjendada
TELE 2-1t saadud kaabellevivorgu renoveerimisvajadustega.

Kokku moodustasid jooksvad investeeringud kaabellevivdrku 21,1 miljonit krooni (2003. aastal
16,5 miljonit). Enamik vahenditest ldks siin vdrgu andmesidekdlbulikkuse suurendamiseks.
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Internetiseeritus paranes pidevalt ning vahetult enne TELE 2 kaabellevivérgu omandamist oli
Starmani vérgu “levialas™ olevatest kodudest 83% andmesidekdlbulikud. TELE 2 kaabellevivork
oli valdavalt vanemat tiilipi ja ainult kaabeltelevisiooni teenuse pakkumiseks ehitatud. Antud
vorkude Starmanile {ilemineku hetkel oli seal andmesidekdlbulikkus alla 10%. Vana tiiiipi vorkude
Starmani standarditele vastavusse viimine ning sageli sellega kaasnev andmesidekdlbulikuks
muutmine on aegandudev protsess. Ehkki ka 2004. aastal saavutati selles osas mirgatav
edasiminek, saab enamus vastavatest t68dest tehtud 2005. aasta 16puks. Koos turu fildiste
arengutega toimus ka vdrgu laienemine, ent arvestades Starmani juba olemasolevat kiillaltki laia
vorguulatust, on see viimastel aastatel olnud kiillaltki tagasihoidlik. Suurem osa
vorguinvesteeringutest 1dks Starmani tdhtsaimasse {iiksikpiirkonda — Tallinnasse ja selle
lahiimbrusesse. Lisaks tiitarettevtjatega kaasa tulnud virkude renoveerimisele vdib dra mainida
viikevdrgu omandamise ning renoveerimise Mannikul ja koos kinnisvaraturu arengutega toimuvat
laienemist uuselamupiirkondades. Viljaspool Tallinna vdiks tdhtsamate iiksikinvesteeringutena
vilja tuua vdrgu renoveerimist ning internetikdlbulikuks muutmist aasta alguses Viljandis ning
samuti kaabeltelevisiooni kvaliteedi parandamise ja internetiseerimisega seotud tdid aasta 13pus
Rakveres.

Hea pisitihendusteenuse pakkujana soovib Starman jitkuvalt oma positsiooni tugevdada. Nii
panustati ka 2004. aastal oluliselt andmeside kvaliteeti ja mahtu toetavatesse interneti
keskseadmetesse — koguinvesteeringud 6,9 miljonit krooni.

Olulisemate investeeringutena vd&iks veel eraldi vilja tuua 3,0 miljonit krooni kaabeltelevisiooni
peajaamadesse ning 2,0 miljonit krooni telefoniteenuse pakkumiseks mdeldud modemitesse.
Ulejasinud investeeringutest suurem osa oli samuti otseselt seotud kvaliteedi ning klientide
heaoluga nagu nditeks rahapaigutused mo&Gtetehnikasse, konekeskuse tehnikasse ja
arveldussiisteemi.

Kuna TELE 2 kaabellevivorgu omandamine ndudis fihekordset investeeringut, mis iiletas oluliselt
Starmani sisemisi v@imalusi, siis vaadati antud tehingu valguses iile ka kogu ettevitte senine
finantseerimispositsioon. Vérskete tiitarettevotjate soetamisel kasutatud laenuraha struktureeriti
koos varasemate suuremate finantseeringutega nii, et oluliselt vidhenesid ettevotte lithiajalised
finantskohustused l#hiaastatel. Seejuures ei toimunud vidhenemine vaid suhtelisel tasandil.
Hoolimata kogu laenukoormuse kasvust 1dhiaastatele, jadvad tagasimaksed hoopis vihemaks. See
annab ettevottele vabamad kded ldhiperioodi jédtkuva investeerimisvajaduse rahuldamiseks ning
sobivate uute projektide korral jatab ka alles head vdimalused tdiendavate vddrvahendite
kaasamisel.

Ettevdtte omakapital, millega endiselt on finantseeritud kdige suurem osa varadest, tugevnes ténu
kasumile aasta 16puks ligi 137 miljoni kroonini.

Ehkki 2004. aasta kujunes viga investeerimisemahukaks, iseloomustas Starmani tegevust jétkuvalt
viike likviidsusrisk. Kahjuks v3ib aga monele iiksikule traditsioonilisele likviidsusnditajale nagu
lithiajaliste kohustuste kattekordaja keskendumine, viia siin Starmani bilansi eripdra arvestamata
teistsugustele jdreldustele. Nimelt on bilansipdeva seisuga ettevitte aktivates kliendinduete hulk
tugevasti alahinnatud, kuna enamike grupi arvete maksetihtaeg on just méddunud ning uusi arveid
ei ole veel arvesse voetud (antud olukorda iseloomustab ka tavalisest tunduvalt kiirem arvete
k#ibesagedus). Normaalsest tavalikviidsusest hoolimata, hoiab Starman pidevalt rahast ja
lithiajalistest vdlainstrumentidest koosnevat teatavat likviidsuspuhvrit véimalikeks ootamatusteks.
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Organisatsioon

Kui 2003. aastal vdis tajuda selgeid mérke organisatsiooni jéudmisest senisest kiipsemasse faasi,
siis 2004. aasta keskel muutis seda oluliselt uute tiitarettevdtjate integratsiooniprotsess. Arvestades,
et mitmed olulised muutused tuli efektiivsuse sdilitamise huvides 14bi viia véga lithikese aja jooksul
ning samas sdilis vajadus hoida sammu niigi kiirete igapievaarengutega, oli see organisatsioonile
toeliseks vdljakutseks. Kuna tlitarettevdtjate kahjumlik majandustegevus suudeti lithikese ajaga
muuta positiivseks ning ka tavapérane tegevus toimis normaalselt edasi, siis vdisime aasta 15pus
rédmuga tddeda, et Starmani senine drimudel on olnud edukas.

Starmani kdibed on viimase kolme aasta jooksul kasvanud rohkem kui kolm korda. On loomulik, et
sedavdrd kiirete muudatustega kaasas kdimine pole lihtne {ilesanne. Uha olulisemaks mirksonaks
on muutunud siisteemsus. Siisteemsuse tagamiseks tehti ka 2004. aastal dra tubli t66 mitmete
organisatsioonisiseste protsesside tdiustamisel. Olulisematena neist v3iks vast mainida jatkuvaid
edasiminekuid vdrgu tehnilise kontrolli itksuse ehk juhtimiskeskuse t6&s, ennetamaks vdimalikke
probleeme ning reageerimaks efektiivselt iildistele hdiretele nagu niiteks elektrikatkestus; samuti
klienditeeninduse kvaliteedi jdlgimise tShustumist. Labi tehniliste siisteemide edasiarenduse,
millest olulisim on kahtlemata Starmani enda poolt arendatud kliendihaldustarkvara, paranes
jétkuvalt juhtimisotsusteks vajaliku informatsiooni kittesaadavus. Juhatuse k&rval on iiha suuremat
tihtsust igapdevaste otsuste vastuvOtmisel hakanud mingima spetsiaalkomiteed nagu
Investeerimiskomitee, Hinnakomitee, Teenuste Komitee, Kvaliteedikomitee ja Kanalikomitee ning
mitmeid kiisimusi, millega organisatsiooni viiksusest tingituna tegeles varem juhtkond,
lahendatakse osakondade tasemel.

Starman on viimastel aastatél saavutanud maérkimisvddrset edu oma toodete miiiimisel “ja
“pakendamisel”. 2004. aastal avanes seoses turu korrastumisega kauaoodatud vdimalus teha meie
poolt pakutavad teenused kliendile veelgi lihtsamini m&istetavaks. Isedranis oluline oli muudatus
kaabeltelevisioonis, kus varasema kaheksa erineva kombinatsiooni asemel pakub Starman niiiid
kolme konkreetsemat lahendust. Nii internetis kui kaabeltelevisioonis juurutati vastavalt
vdimaluste ning valikute lisandumisele paketid MIKRO, MINI ja KODU.

Paljuski 2004. aastal tehtud organisatsiooniliste pingutuste iiheks tulemuseks on ka Starmanile ISO
sertifikaadi omistamine 2005. aasta jaanuaris. Starmani juhtimissiisteemid vastavad ISO 9001:2000
nduetele.

Lahitulevik

2005. aastal jitkab Starman pingutusi, et olla kdige parem vaid kodukasutajatele orienteeritud
telekommunikatsiooniteenuse pakkuja Eestis.

Kaabeltelevisiooni osas jitkab Starman turuliidrina. Aastatega oleme siin vilja arendatud hea
hinna-kvaliteedi suhtega teenuse. Turg on kiipses faasis, niidates kliendimahtude osas aeglast
orgaanilist kasvu ning kaabeltelevisiooniturule sisenemise kulud peaksid olema tunduvalt
korgemad olemasolevate operaatorite omandamisest.

Internetiteenused pakuvad {tha tiheneva konkurentsi ning riigi juba suhteliselt kdrge
“internetiseerituse” t6ttu iha vihem kasvuvdimalusi. Ei maksa imestada kui 2005. aastal jdib
internetiteenuste kiibe kasv alla kaabeltelevisiooni omale.

e
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Alanud aasta i{itheks oluliseks eesmirgiks on Starmani sisuline tutvustamine telefoniteenuse
pakkujana. Kui antud tegevus ei anna ettevdtte kogukdibe kasvu silmas pidades ka kiireid
lthiajalisi tulemusi, on selge, et potentsiaal on telefoniteenusel korralik. Erinevalt mitmetest
kohalikul turul Elionile alternatiivi pakkuvatest operaatoritest on Starmanil oma vdrk, millest
enamus on ehitatud mitte vaid kaabeltelevisiooniteenust silmas pidades. Ei maksa unustada, et
tdnase eduka internetifiriga starditi aastaid tagasi tunduvalt keerulisemalt positsioonilt.

2005. aastal teeb Starman olulise investeeringu digitaaltelevisiooni arendamisse. Ei saa vilistada, et
antud uue huvitava teenusega joutakse turule juba 2005. aasta 15pus.

Starmani kaabellevivérk ning kliendibaas pakub v&imalusi mitmeteks huvitavateks #rilisteks
lahendusteks. Ettevdte jalgib turgu ning v8imalusi ning ei saa vilistada, et lghiajal tullakse turule
veel mdne viiksema teenuse/tootega.

Kdibe kasv peaks 2005. aastal varasemate aastatega vorreldes jiima mirksa moddukamaks. Kui
jétta vilja eespoolkdsitletud tihekordsed mdjud, siis olulisi muutusi EBITDA marginaali osas ette
niha ei ole. Kiill vGib aga loota olulist paranemist puhaskasumi tasandil.

2005. aasta tdotab tulla investeeringutemahukas. Tavaparase investeerimistegevuse hulgas peaksid
eristuma TELE 2-1t omandatud kaabellevivdrgu renoveerimine, investeeringud telefoniteenuse ja
digitaaltelevisiooni arendamisse. K&ik need investeeringud suudab ettevite teha ka ilma
laenukoormust suurendamata. Edaspidi on oodata investeerimisvajaduse teatavat vihenemist.

Arvestades 2005. aasta investeeringuid ning ettevStte soove hoida head likviidsust, otsustati kogu
2004. aasta kasum reinvesteerida. Jargnevaid aastaid silmas pidades vdivad aga omanikud oodata
pidevaid dividendimakseid.

2005. aastal toimuvad arvatavasti teatavad muutused Starmani omanikeringis. Noteeritud
ettevGttena toimetamine saab meile olema uus kogemus.

Starman on leidnud selge koha Eesti konkurentsitihedal telekommunikatsiooniturul. See on meie
to6tajate tubli t66 tagajdrg. Kuigi palju on veel palju teha, on vdimalused itha suurenevate
eesmérkide tditmisel head.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Kiesolevaga deklareerime oma vastutust lehekiilgedel 10 kuni 36 esitatud konsolideerimisgrupi
raamatupidamise aastaaruande, mis koosneb Starman AS (edaspidi ka ,.emaettevdtja”) ja tema
tiitarettevStjate (edaspidi koos ,kontsern™) konsolideeritud bilansist, kasumiaruandest, rahavoogude
aruandest, omakapitali muutuste aruandest ja vastavatest lisadest ning emaettevtja
konsolideerimata bilansist, kasumiaruandest, rahavoogude aruandest, omakapitali muutuste
aruandest ja vastavatest lisadest, koostamise eest ja kinnitame, et:

1. konsolideerimisgrupi  raamatupidamise  aastaaruande  koostamisel  rakendatud
arvestuspdhimdtted on vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega
(IFRS);

2. konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja Oiglaselt
emaettevStja ja kontserni finantsseisundit, majandustulemus ja rahavoogusid;

3. emaettevtja ja tema tiitarettevdtjad on jitkuvalt tegutsevad ettevtted.

Peeter Kefif Réndy Hiitsi Jiiri Pokk
Juhatuse/esimees Juhatuse liige Juhatuse liige

Henri Treylde
Juhatuse Kige

31. mirts 2005. a
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KONTSERNI KASUMIARUANNE

(tuhandetes kroonides)

2004. a. 2003. a.Lisad
Miiiigitulu 149 315 103852 2
Muud &ritulud 1828 2563 3
Kaubad, toore, materjal ja teenused -51 752 29525 3
Muud tegevuskulud -29 360 -20454 3
To6j6ukulud 21725 -14796 3
PGhivara amortisatsioon ja vdirtuse langus -29 024 -23 880 11,12
Muud #rikulud -445 -1143 3
Arikasum 18 837 16 617
Finantstulud ja -kulud -2 993 2626 4
Kasum enne tulumaksustamist 15 844 13 991
Tulumaks 917 0
Aruandeaasta puhaskasum 14 927 13 991
Tava-puhaskasum aktsia kohta EEX 34,31 32,15 24
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EEK 34,31 32,15 24

Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 - 23 ja lisad lehekiilgedel 23 -36 on raamatupidamise aruande lahutamatu
osa.
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EMAETTEVOTJA KASUMIARUANNE

(tuhandetes kroonides)
2004. a. 2003. a. Lisad

Miiligitulu 134 657 103852 2
Muud dritulud 1694 2563 3
Kaubad, toore, materjal ja teenused -45 902 -29525 3
Muud tegevuskulud -28 576 20454 3
To6j6ukulud -21678 -14796 3
Pohivara amortisatsioon ja véirtuse langus -28 952 -23 880 11,12
Muud drikulud -406 -1143 3
Arikasum 10 837 16 617
Finantstulud ja -kulud 5007 2626 4

sh. titarettevdtiate aktsiate ja osadega seotud finantstulud 8 090 0
Kasum enne tulumaksustamist 15844 13 991
Tulumaks -917 0
Aruandeaasta puhaskasum 14 927 13 991
Tava-puhaskasum aktsia kohta EEK 34,31 32,15 24
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EEX 34,31 32,15 24
Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 — 23 ja lisad lehekiilgedel 23 — 33 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
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KONTSERNI BILANSS

(tuhandetes kroonides)

31.12.2004. a  31.12.2003. a Lisad

VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod 9 315 5173
Kauplemisvéirtpaberid 3214 2055 5
Nouded ostjate vastu 8072 4411 6
Muud lithiajalised nduded 1661 1177 7
Varud 8993 5965 8
Kiiibevara kokku 31255 18 781
Pohivara

Muud finantsvarad 313 46 10
Materiaalne pghivara 233 503 159921 11
Immateriaalne pShivara 320 24 12
Pghivara kokku 234136 159 991
VARAD KOKKU 265 391 178 772
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Kohustused

Lithiajalised kohustused

Valakohustused 10 865 16 628 13
Ettemaksed 3892 1767 14
Volad tarnijatele 10 193 6473
Muud lithiajalised v&lad 6 500 0 15
Maksuvélad 3187 1694 16
Viitvglad 5431 1898 17
Liihiajalised kohustused kokku 40 068 28 460
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised volakohustused 88 709 26015 18
Pikaajalised kohustused kokku 88 709 26 015
Kohustused kokku 128 777 54 475
Omakapital

Aktsiakapital 43512 43 512
Ulekurss 68 455 68 455
Reservid 719 19 1
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/kahjum 9 001 -1 680
Aruandeaasta kasum 14 927 13 991
Omakapital kokku 136 614 124297 20
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 265 391 178 772

Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 — 23 lisad lehekiilgedel 23 - 36 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
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EMAETTEVOTJA BILANSS
(tuhandetes kroonides)

31.12.2004. a  31.12.2003. a Lisad
VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 7057 5173
Kauplemisvairtpaberid 3214 2055 5
Nouded ostjate vastu 8034 4411 6
Muud lithiajalised nduded 1582 1177 7
Varud 8 993 5965 8
Kiibevara kokku 28 880 18 781
Pohivara
TiitarettevGtjate aktsiad ja osad 74 028 0 9
Muud finantsvarad 313 46 10
Materiaalne pShivara 233 286 159921 11
Immateriaalne pShivara 320 24 12
Pdhivara kokku 307 947 159 991
VARAD KOKKU 336 827 178 772
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Liihiajalised kohustused
Valakohustused 10 781 16 628 13
Ettemaksed 3892 1767 14
Vdlad tarnijatele 9811 6473
Muud lithiajalised vélad 12 629 0 15
Maksuvdlad 3174 1694 16
Viitvdlad 4 886 1898 17
Liihiajalised kohustused kokku 45173 28 460
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised volakohustused 88 632 26015 18
Muud pikaajalised vélad 66 408 0 22
Pikaajalised kohustused kokku 155 040 26 015
Kohustused kokku 200213 54 475
Omakapital
Aktsiakapital 43 512 43512
Ulekurss 68 455 68 455
Reservid 719 19 1
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/kahjum 9001 -1 680
Aruandeaasta kasum 14 927 13 991
Omakapital kokku 136 614 124297 20
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 336 827 178 772

Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 — 23 lisad lehekiilgedel 23 — 36 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

Aktsia- Ulekurss Kohustuslik Jaotamata Omakapital
kapital reservkapital  kasum kokku
31.12.2002. a 43512 138018 19 -71242 110 307
Jaotamata kahjumi katmine tilekursi arvelt 0 -69563 0 69 563 0
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 13 991 13991
31.12.2003. a 43 512 68 455 19 12311 124 297
Dividendide viljakuulutamine 0 0 0 -2610 -2 610
Reservkapitali moodustamine 0 0 700 -700 0
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 14 927 14 927
31.12.2004. a 43 512 68 455 719 23928 136 614
Emaettevotja ja kontserni omakapitali liikumistes erinevusi ei ole.
Tdiendav informatsioon omakapitali liikumiste kohta on esitatud lisas 20.
Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 — 23 ja lisad lehekiilgedel 23 — 36 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
/ 15
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KONTSERNI RAHAVOOGUDE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

2004. a. 2003.a. Lisad
Rahavood diritegevusest
Puhaskasum 14 927 13 991
Puhaskasumi korrigeerimised 32362 21610 22
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -152 5227
Varude muutus -2 630 -1 843
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 5229 -275
Rahavood iiritegevusest kokku 49 736 38 710
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus -28 949 -2370811,12, 21
Materiaalse ja immateriaalse pShivara miiiik 95 185
Investeeringud tiitarettevdtjatesse -58 159 0 9
Muude finantsinvesteeringute soetus -1 000 2000 5
Saadud intressid 114 56
Rahavood investeerimistegevusest kokku -87 899 -25 467
Rahavood finantseerimistegevusest
Laenude tagasimaksed =751 -501 13
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -24 844 -17096 21
Makstud intressid -3 606 -2 886
Saadud miiligi-tagasirendi tehingutest 75033 8853
Makstud dividendid -2610 0 20
Makstud dividendide tulumaks -917 0 20
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 42 305 -11 630
RAHAVOOD KOKKU 4142 1613
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5173 3560
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4142 1613
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 9315 5173

Bilansikirje “Raha ja pangakontod” vdrdub rahavoogude aruande kirjega “Raha ja raha
ekvivalendid”.

Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 — 23 ja lisad lehekiilgedel 23 — 36 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
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EMAETTEVOTJA RAHAVOOGUDE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

2004.a 2003.a. Lisad
Rahavood iiritegevusest
Puhaskasum 14 927 13 991
Puhaskasumi korrigeerimised 24256 21609 22
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -4 371 5228
Varude muutus -3028 -1 843
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete 11 347 =275
muutus
Rahavood dritegevusest kokku 43 131 38710
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus -28 931 -2370811,12,21
Materiaalse ja immateriaalse pshivara miitik 25 185
Investeeringud tlitarettevitjatesse -59 438 0 9
Muude finantsinvesteeringute soetus -1 000 2000 5
Saadud intressid 113 56
Rahavood investeerimistegevusest kokku -89 231 -25 467
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 5 600 0 22
Laenude tagasimaksed -751 -501 13
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -24 765 -17096 21
Makstud intressid . -3 606 -2 886
Saadud miiiigi-tagasirendi tehingutest 75033 8 853
Makstud dividendid -2 610 0 20
Makstud dividendide tulumaks -917 0 20
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 47 984 -11 630
RAHAVOOD KOKKU 1884 1613
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5173 3 560
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1884 1613
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 7 057 5173

Bilansikirje “Raha ja pangakontod” vordub rahavoogude aruande kirjega “Raha ja raha
ekvivalendid”.

Arvestusprintsiibid lehekiilgedel 18 —23 ja lisad Iehekiilgedel 23 — 36 on raamatupidamise aruande
lahutamatu osa.
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LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused
Uldine informatsioon

AS-i Starman 31. detsembril 2004. a. 13ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruanne (nii
kontsernil kui ka emaettevdtjal) kinnitati vastavalt juhatuse otsusele 31. mdrtsil 2005. a.
Ariseadustikust ldhtuvalt kinnitab majandusaasta aruande, mille {iks osa on ka raamatupidamise
aastaaruande, iildkoosolek. Uldkoosolekul on &igus juhatuse poolt koostatud ja esitatud
majandusaasta aruanne jitta kinnitamata ning nduda juhatuselt uue majandusaasta aruande
koostamist ja iildkoosolekule esitamist.

AS Starman on Eestis asutatud ettevdte, mille keskmine to6tajate arv koos tiitarettevotjatega
2004. a. oli 146 (2003.a. 117). Kontserni pShitegevusalad on kaabeltelevisiooni ja andmeside
teenuste osutamine. AS Starman pShiaktsiondriks on Highbury Investments B.V.

AS-i Starman raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega (International Financial Reporting Standards — IFRS), mis
sisaldavad Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardite Noukogu (I4SB) poolt kinnitatud
Rahvusvahelisi Raamatupidamise Standardeid ja tdlgendusi ning Raamatupidamise Standardite
Komitee (IASC) poolt kinnitatud ja 31.12.2004.a seisuga kehtivaid Rahvusvahelisi
Raamatupidamise Standardeid ja Tolgenduskomitee tdlgendusi. Raamatupidamisaruanne on
koostatud tuhandetes kroonides ja soetusmaksumuse printsiibi kohaselt, kui alljargnevalt
kirjeldatud raamatupidamise arvestusprintsiipides ei ole méargitud teisiti.

Kuna 31.12.2003.a. seisuga ja 2003. aasta kohta esitatud vdrdlusandmed olid nii kontsernil kui
emaettevdtjal samad, siis edaspidi ei ole vilja toodud andmeid kontserni ja emaettevStja kohta
eraldi, vaid tuuakse vilja andmed ainult kontserni kohta., mis esindavad samas ka emaettevétja
andmeid.

Jirgnevalt on vilja toodud peamised arvestuspShimdtted ja hindamisalused.
A. Konsolideerimise pohimétted

Ema- ja tiitarettevotjate finantsnditajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes koostatud rida-
realt. Ema-ja tiitarettevitjate vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud,
kulud ning realiseerimata kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

Vajadusel on tiitarettevGtjate  arvestuspShimdtteid muudetud  vastavaks  kontserni
arvestuspShimdtetele. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse tmber Eesti
kroonidesse 31. detsembril kehtinud Eesti panga ametliku noteeringu alusel.
Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid tiitarettevdtjatesse
kapitaliosaluse meetodil, s.t. investeering vGetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida
jargmistel perioodidel korrigeeritakse:
e investori osalusega muutustes tiitarettevdtja omakapitalis;
s omandamisel tekkinud firmavidrtuse amortisatsiooniga;
¢ omandamisel tekkinud omandatud varade Siglase vaidrtuse ja bilansilise viddrtuse vahe
elimineerimisega vi amortisatsiooniga.
e investori ning tiitarettevdtjate omavahelistest tehingutest tekkinud realiseerimata kasumite
ja kahjumite elimineerimisega.

-~
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Titarettevotjad
Tiitarettevotjaks loetakse ettevstet, mille iile emaettevdtjal on kontroll. TiitarettevStjat loetakse

emaettevdtja kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja omab kas otseselt voi kaudselt iile 50%
tiitarettevotja hidlediguslikest aktsiatest v5i osadest v8i on muul moel vdimeline kontrollima
tiitarettevdtja tegevus- ja finantspoliitikat. TltarettevStjate tegevus kajastub raamatupidamise
aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.

Tiitarettevdtja soetamist kajastatakse ostumeetodil. Vastavalt ostumeetodile vSetakse omandatud
tiitarettevtja varad ja kohustused arvele nende Giglases véirtuses ning omandatud osaluse
soetusmaksumuse ja omandatud netovara Siglase védrtuse vahe kajastatakse firmaviirtusena.
Firmavidrtust amortiseeritakse lineaarselt hinnangulisel perioodil, mille jooksul ettevdte saab
tulevikus eeldatavalt majanduslikku kasu. Pérast 31. mértsi 2004. a. soetatud driithendustest tulenev
firmaviirtus hinnatakse soetusmaksumuses, millest arvatakse maha akumuleeritud viirtuse
langused.

B. Vilisvaluuta arvestus

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vOetakse aluseks tehingu toimumise pdeval
ametlikult kehtivad Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja
kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga limber Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult
kehtiva Eesti Panga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja —kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes finantstuludes ja —kuludes.

C. Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu Giglases vadrtuses. Kaupade miiiigist tulenevat tulu
kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud iile ostjale ning miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvéirselt midratav. Tulu teenuste miifigist kajastatakse teenuse
osutamisel.

Tulu kajastamine liitumistasudest
Liitumistasud kajastatakse tuluna arvestades ihelt poolt liitumisega seotud investeeringu kasulikku

eluiga ning teiselt poolt juhtkonna hinnangut uvute liitujate piisivuse osas. Liitumistasud kantakse
tulusse 7 aasta jooksul.

D. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes lithiajalise (kuni 3-kuulise tdhtajaga
soetatud) korge likviidsusega investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida teadaoleva summa
raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvdidrtuse muutuse risk, sh. kassas ja panga
arvelduskontodel olev raha, mille kasutamisel ei esine olulisi piiranguid, kuni 3-kuulised
tihtajalised deposiidid.
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E. Finantsvarad

Finantsvarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest
makstud tasu Siglane viirtus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja ndustajatele, tehinguga kaasnevad
mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused. Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse
tehingupéeval.

Edasimiiiigi eesmérgil soetatud finantsvarad
Lithiajaliste aktsiate ja muude vidrtpaberitena kajastatakse liihiajalise kauplemise eesmirgil
hoitavaid véirtpabereid.

Edasimiiiigi eesmirgil soetatud finantsvarad ehk kauplemisvdartpabereid kajastatakse edaspidi
nende Jiglases vairtuses, mis baseerub noteeritud turuhindadel. Borsil noteerimata védrtpaberite
puhul kasutatakse diglast vidrtust, mille leidmisel vGetakse aluseks kogu ettevéttele kittesaadav
info investeeringu viirtuse kohta.

Kauplemisvéirtpaberitelt saadud miitigikasumid/kahjumid, diglase véirtuse muutus ja intressid
vastavatelt viirtpaberitelt kajastatakse kasumiaruande real “Finantstulud ja -kulud” (lisas 4 real
“Muud finantstulud ja —kulud™).

Nouded

Nouetena kajastatakse ettevOtte tavapidrase dritegevuse kdigus tekkinud lithiajalisi ndudeid.
Noudeid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (s.0. nominaalvidirtus miinus
vajadusel tehtavad allahindlused).

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid ndudeid hinnatakse alla, juhul kui on
tdendoline, et nende kaetav viirtus on vidiksem kui bilansiline védirtus.

Nouete lackumise tdendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete
individuaalne hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt v8imalik, siis hinnatakse individuaalselt
ainult olulisi ndudeid. Ulejdsinud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate
kogemust lackumata jadnud nduete osas. Nouded, mille sissendudmiseks ei ole vdimalik v&i
majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist vilja kantud.

Muud finantsvarad

Muud finantsvarad kajastatakse edaspidi nende diglases vaidrtuses. Juhul kui diglast védrtust ei ole
voimalik usaldusvidrselt médrata, siis kajastatakse muid finantsvarasid nende korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0. algne soetusmaksumus miinus vdimalikud allahindlused, kui investeeringu
kaetav vidrtus on langenud alla bilansilise véirtuse).

F. Varud

Varud vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast
tollimaksust, muudest mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest,
millest on maha arvatud hinnaalandid. Varude soetusmaksumuse kindlaks m#4ramisel kasutatakse
kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit.

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vdi neto
realiseerimismaksumus Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele kajastatakse
aruandeperiqodi kuluna ja kajastatakse kasumiaruande real “Kaubad, toore, materjal ja teenused”.
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G. Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse varasid maksumusega alates 5 tuhandest kroonist ja kasuliku
tdGeaga iile iihe aasta. PShivara viheolulised objektid (kasulik t56iga on lilhem kui 1 aasta ja
soetusmaksumus on viiksem kui 5 tuhat krooni) kantakse kuludesse nende soetamisel.

Materiaalne pohivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja véimalikud vidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

P&hivara parendusviljaminekud, mis suurendavad pShivara t66jdudlust iile algselt arvatud taseme
ja tdenidoliselt osalevad lisanduvate tulude tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis
pShivarana. Kulutused, mis tehakse eesmirgiga tagada ning siilitada varaobjektilt tulevikus
saadavat tulu, kajastatakse nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit.
Amortisatsiooninorm madratakse igale pShivara objektile eraldi sltuvalt selle kasulikust toGeast.
Amortisatsioonim#grad aastas on pShivara gruppidele jargmised:

o Ehitised ja rajatised 2,5%

¢ Kaabellevivorgud 8%

e Peajaamad 12,5%
¢ Modemid 33%

e Masinad ja seadmed 20-25%
e Muu inventar, t6oriistad ja sisseseade 20-40%
* Interneti teenuse osutamisega seotud seadmed 20-50%

Maad ei amortiseerita.
H. Immateriaalne pdhivara
Immateriaalne pShivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast
ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Edaspidi kajastatakse immateriaalset pdhivara bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud
vddrtuse langusest tulenevad allahindlused. Immateriaalne pdhivara amortisatsioon kajastatakse
kasumiaruandes kirjel “Pdhivara amortisatsioon ja védrtuse langus”.
Immateriaalse p&hivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit.
Amortisatsioonimé#frad aastas on immateriaalsele pShivarale jairgmised:

e Ostetud litsentsid, kaubamaérgid jne. 20-33%

Uldjuhul kantakse uurimis- ja arenguviljaminekud kuludesse. Erandiks on arenguviljaminekud,
mis on selgelt identifitseeritavad ning mis osalevad tulu genereerimises jargmistel perioodidel.
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L Finantskohustused

K&ik finantskohustused (v&lad hankijatele, v3etud laenud, viitvélad ning muud liihi- ja pikaajalised
volakohustused) voetakse arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest
saadud tasu diglane viirtus. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse printsiibil
kasutades efektiivse intressiméira meetodit. Finantskohustustega kaasnev intressikulu kajastatakse
kasumiaruande real “Finantstulud ja —kulud”.

J. Ettevitte tulu maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevtte kasumit, vaid viljamakstavaid
dividende ja teatud liiki véljamakseid ja kulusid, mis on &dra toodud tulumaksuseaduses. Kuni
31.detsembrini 2004. a. viljamakstud dividendide osas on maksuméiraks 26/74 ning alates
1. jaanuarist 2005. a. 24/76. Kuna tulumaksu objektiks on ettevtte kasumi asemel viljamakstavad
dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste
jadkvisrtuste vahel, millelt tekiks edasilitkkunud tulumaksu ndue v&i kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis
voiks kaasneda dividendide viljamaksmisega, on dra toodud lisas 20.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide viljakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

K. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule teeb ettevdte iga aasta puhaskasumist vihemalt 5%-lise
eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital moodustab vihemalt 10% ettevdtte
aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta, kuid seda vdib
kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti vdib
kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

L. Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad tile rentnikule. K&iki tilejddnud renditehinguid kajastatakse
kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena miimimumrendimaksete niilidisvd4rtuses.
Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse ja#kvadrtuse vihendamiseks.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pShivaraga, kus
amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t6diga.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed
kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt rendileandja poolt tuluna ja rentniku poolt kuluna.
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M, Eraldised ja potentsiaalsed kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil v&i eelnevatel perioodidel tekkinud ettevdtte
kohustusi, millel on seaduslik v&i lepinguline alus, mis nduab varast loobumist ja mille maksumust
saab usaldusvdidrselt méfrata, kuid mille 18plik maksumus v3i maksetihtaeg ei ole kindlalt
fikseeritud. Eraldiste hindamisel on ldhtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka
sSltumatute ekspertide hinnagutest.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel v@ivad tulevikus muutuda
kohustusteks, kuid mille realiseerumise tdendiosus on ettevdtte juhtkonna hinnangul alla 50%, on
avalikustatud potentsiaalsete kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

N. Segmendiaruandlus

Ettevite vaatleb enda poolt pakutavaid teenuseid itheskoos ning ettevitte strateegia ja
investeerimispoliitika on iiles ehitatud kaabellevivérgu baasil vdimalikult paljude teenuste
koospakkumisele. Kuna tegevuskulud ja investeeringud on kujundatud eelnevast 13htuvalt, siis on
sisuliselt vGimatu nende jaotamine erinevate teenuste vahel eesmirgiga saada reaalolukorda
kajastav segmendi tulusus v&i bilanss. Ettevdte tegutseb vaid Eesti Vabariigis. Ettevtte kdivet ning
turu kogumahte arvestades on juhtkonna arvates ebaotstarbekas vaadelda erinevate segmentidena
erinevaid geograafilisi piirkondi.

O. Bilansipdevajdrgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamispdeva vahemikul, kuid on seotud
aruandeperioodil v3i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansip4evajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid

mis oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes
avalikustatud.

Lisa 2 Miiiigitulu

AS Starman 2003.a. ja 2004.a. kdive toimus 100%-liselt Eesti Vabariigis ning jagunes tegevusalade
16ikes jargmiselt:

Kontsern Kontsern Emaettevétja
Tegevusalad 2004.a. 2003. a. 2004, a.
Kaabeltelevisiooni teenused 75125 49 977 61330
Interneti teenused 65 799 46 899 65314
Kauba ja materjali miiiik 7 249 6976 6871
Telefoniteenus 1142 0 1142
Kokku 149 315 103 852 134 657
-
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Lisa 3 Arikulud ja muud iritulud

Kontsern  Kontsern Emaettevtja

2004. a 2003. a 2004. a
Muud aritulud
Kasum péhivara miiiigist 78 51 25
Viivisetulu 1050 954 1050
Tulu kohustuste fimberhindamisest 197 1066 197
Muud tulud 503 492 422
Muud éiritulud kokku 1828 2 563 1694
Kaubad, toore, materjal ja teenused
Ostetud teenused -39 574 -23395 -34 033
Materjalid -724 -341 -652
Ostukaubad -71475 -4 590 -7467
Hoolduskulud -2 478 -1164 -2297
Muud kulud -1501 -36 -1 453
Kaubad, toore, materjal ja teenused kokku -51752 -29 525 =45 902
Muud tegevuskulud
Konsultatsioonid ja nustamine -7547 -5077 -7547
Turunduskulud -6 662 4925 -6 654
Kliendiinfo kulud 4 685 -2461 4672
Kontorikulud - -3707 -2933 -3 501
Ebatdenioliselt lackuvate arvete allahindlus (vt.lisa 6) =771 -833 -171
Transpordikulud -2 345 -1613 -2 166
Muud kulud -3643 2612 -3265
Muud tegevuskulud kokku -29 360 -20 454 -28576
Toojoukulud
Palgakulu -16 144 -10982 -16 131
Sotsiaalmaksud -5 581 -3814 -5 547
Tédjéukulud kokku -21725 -14 796 21678
Muud drikulud
Pohivara miiiigi ja likvideerimise kahjum 0 -601 0
Muud kulud -445 -543 -406
Muud drikulud kokku -445 -1143 -406
Ve
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Lisa 4 Finantstulud ja -kulud
Kontsern Kontsern Emaettevitja
2004. a. 2003. a. 2004. a.
Finantstulud ja —kulud tiitarettevGtjate aktsiatelt 0 0 8 090
Intressikulu -3499 -2 831 -3569
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 454 240 434
Muud finantstulud ja —kulud 52 -35 52
Finantstulad ja -kulud kokku 2993 2626 5007
Lisa 5 Kauplemisvéairtpaberid
Kontsern Vélakirjafondi osakud
diglases viirtuses
‘Bilansiline viirtus 31.12.2002. a 0
Soetused 2003. a 2 000
Kasum / kahjum Giglase vddrtuse muutusest 55
Bilansiline viirtus 31.12.2003. a 2055
Soetused 2004. a 1000
Kasum / kahjum Siglase vdirtuse muutusest 159
Bilansiline viirtus 31.12.2004, a 3214

Emaettevdtja investeering fondiosakutesse iihtib kontserni andmetega.

Lisa 6 Nouded ostjate vastu
Kontsern Kontsern Emaettevitja

31.12.2004.a  31.12.2003.a 31.12.2004. a
Ostjate tasumata summad 9 096 5358 9058
Ebatdendoliselt lackuvad summad -1024 -947 -1 024
Nouded ostjate vastu kokku 8 072 4411 8034
Ebatdendoliselt lackuvad summad perioodi -947 -1215 -947
alguses
Téiendavalt kajastatud allahindlus (vt. lisa 3 ) -771 -833 -771
Bilansist véljakantud summad 694 1101 694
Ebatdeniioliselt lacknvad summad perioodi -1 024 -947 -1 024
1dpus
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AS STARMAN
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Lisa 7 Muud liihiajalised nouded
Kontsern Kontsern Emaettevitja
31.12.2004.a  31.12.2003.a  31.12.2004. a
Muud nduded 339 282 317
Viitlackumised 3 0 0
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 77 361 23
Tulevaste perioodide kulud 1242 534 1242
Ettemaksed kokku 1661 1177 1582
Maksuvdlad on esitatud lisas 16.
Lisa 8 Varud
Kontsern Kontsern Emaettevétja
31.12.2004.a  31.12.2003.a 31.12.2004. a
Tooraine ja materjal 5356 3643 5356
Miiiigiks ostetud kaubad 3573 2219 3573
Ettemaksed tarnijatele 64 103 64
Varud kokku 8993 5965 8993

Seoses varude realiseerimismaksumuse langemisega alla soetusmaksumuse on varusid kontsernis
2004.a. alla hinnatud kogusummas 136 tuhat krooni (2003.a. varude allahindlust ei teostatud).
Emaettevtja varude allahindlussumma thtib kontserni andmetega.

Seisuga 31.12.2004. a. on kontsernis allahinnatud varude neto realiseerimismaksumus 3 573 tuhat
krooni (2003. a. varude allahindlust ei teostatud).

Lisa 9 Investeeringud tiitarettevitjate aktsiatesse ja osadesse

1. juunil 2004.a. omandas AS Starman 2 tiitarettevdtjat - Tallinna Kaabeltelevisiooni AS ja Levi
Kaabel AS (omab tiitarettevotjat Telset Telecommunications Group AS, kelle finantsnditajad on
konsolideeritud), mille pShitegevusaladeks on kaabeltelevisiooni ja interneti teenuste osutamine.
100%-se osaluse viirtuseks nendes ettevittetes oli 65 000 tuhat krooni, millele lisandusid
investeeringuga otseselt seotud tehingukulud summas 938 tuhat krooni. 1. juunil makstud 58 500
tuhande krooni eest sai AS Starman Eesti viirtpaberite keskregistris enda arvele 88%
tiitarettevtjajate aktsiatest. Ulejaanud 12% tiitarettevstjate aktsiatest jiid miiiijale teise osamakse —
summas 6 500 tuhat krooni - tagatiseks, mis aktsiate ostu-miitigilepingu kohaselt kuulub tasumisele
tihe aasta jooksul (vt. lisa 15). Vastavalt lepingule, on teine osamakse ostjale tiiendavaks
kindluseks juhuks kui ostujédrgselt ilmnevad asjaolud, mis kas miiilija poolt esitamata jainud
olulisest informatsioonist v8i miiiija poolsete lubaduste mittetditmisest tingituna lubavad ostjal 1ibi
teise osamakse vdhenemise vihendada ostuhinda. Kuna sisuliselt omandati 100% tiitarettevdtjatest
teatava jdrelmaksuga ning reaalne kontroll kogu tiitarettevitjate tegevuse iile kuulub AS
Starmanile, ei kisitleta majandusaasta aruandes vihemusosa ning tiitarettev6tjad konsolideeritakse

100%-s
N
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AS STARMAN
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2004. a. Tallinna Levi Kaabel Kokku
Kaabeltelevisiooni AS
AS
Osalus aasta alguses, % 0 0
Osalus aasta 15pus, % 100 100
Osalus tiitarettevdtja omakapitalis aasta 0 0
alguses
Bilansiline maksumus aasta alguses 0 0 0
2004. a soetatud osad soetusmaksumuses 14716 51222 65 938
Aruandeaastal kapitaliosaluse kasum/kahjum 1390 6 700 8 090
Bilansiline maksumus aasta 16pus 16 106 57922 74 028
Osalus tiitarettevotja omakapitalis aasta 15pus 15 240 57 091

K&ik tiitarettevotjad on Eestis registreeritud ettevotted.

Omandatud ettevotete netovara iglane vairtus soetushetkel on jargmine (tuhandetes kroonides):
31.05.2004. a. Tallinna Levi Kaabel AS Kokku

Kaabeltelevisiooni AS

Raha 234 1045 1279
Muud kdibevarad 1368 3365 4733
Materiaalne phivara 14 432 52264 66 696
Kohustused® 1318 5452 6 770
Netovara 14 716 51222 65938

! Materiaalse pShivara diglane vartus Tallinna Kaabeltelevisiooni AS-is oli soetushetkel 9 359 ja
Levi Kaabel AS-is 36 769 tuhande krooni vérra suurem nende bilansilistest védrtustest
tiitarettevGtjate raamatupidamises.

2 Kohustuste iglane viirtus Tallinna Kaabeltelevisiooni AS-is oli soetushetkel 866 ja Levi Kaabel
AS-is 831 tuhande krooni vdrra viiksem nende bilansilistest véadrtustest tiitarettevotjate
raamatupidamises.

Tiitarettevotjate aktsiate soetamisega omandas AS Starman ka teataval hulgal immateriaalset vara
nagu tiitarettevdtjate kliendilepingud ning neile kuuluvad kaabellevivérguload. Kuna antud varade
diglast védrtust ei olnud vdimalik usaldusvidrselt hinnata, siis pole neid eraldiseisva immateriaalse
varana kajastatud.
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AS STARMAN
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Ttitarettevotjate 2004. a. tulud ja kasum on jirgmised, k.a. periood enne tiitarettevdtjate soetust:

2004. a. Tallinna Levi Kaabel AS Telset
Kaabeltelevisiooni AS Telecommunications

Group AS

Tulud 15484 41229 22 620
Kasum 8 937 27 654 17 111

Tiitarettevdtjate omandamise jdrel ilmnesid moningad asjaolud, mida Starmani arvates tuleb
kasitleda miilijapoolse  ostu-miiiigilepingu  rikkumisena. Eesti Kaubandus-Td6stuskoja
Arbitraazikohtule on 01.10.2004 esitatud hagi summas 1 886 tuhat krooni, millega taotletakse
kahju hiivitamist ning ostuhinna alandamist. Esimene kohtuistung toimub 14.aprillil 2005. Antud
summa puudutab tiitarettevGtjates tihtajaks tasumata arveid, mis Starmani arvates tulnuks tasuda
eelmise omaniku vahenditest. Starmani juhtkond on hinnanud antud kaasuse riske ning sellest
tulenevalt on kajastatud bilansis kohustust 10% ulatuses ja iilejiinud summa, ehk 1 697 tuhat
krooni, on kajastatud bilansivilise potentsiaalse kohustusena, kuna selle osas juhtkond hindab, et
realiseerumine ei ole tdendoline

Lisa 10 Muud finantsvarad

Muud finantsvarad kontsernis seisuga 31.12.2004 sisaldavad endas:

e 2003.a. ja 2004.a antud pikaajaliste laenude pikaajalist osa summas 313 tuhat krooni
(31.12.2003. a. 46 tuhat krooni) intressimézraga 8 %. Laenu tagasimaksmise 15pptéhtaeg
on 2006.a. Laenu lithiajaline osa on kajastatud bilansi real “Muud liihiajalised nduded”-
vaata ka lisa7.

Emaettevotja finantsvarad tihtivad kontserni andmetega.

Lisa 11 Materiaalne pdhivara

Kontsern Maaja  Masinad ja Muu KOKKU
ehitised seadmed péhivara
Soetusmaksumus 31.12.2003.a. 182 453 37575 4 055 224 083
Akum.amortisatsioon 31.12.2003.a. -43 301 -18 197 -2 664 -64 162
Jagkviirtus 31.12.2003. a. 139 152 19 378 1391 159 921
Ostud ja parendused 90 247 11 639 1090 102 976
sh. driithendustest 65 988 420 288 66 696
Miiiik ja mahakandmine 0 -17 0 -17
Umberklassifitseerimine 0 -433 0 -433
Aruandeaasta amortisatsioon -19 012 -9322 -610 -28 944
Jigkviidrtus 31.12.2004.a. 210 387 21245 1871 233503
Soetusmaksumus 31.12.2004.a . 272700 45734 5588 324 022
Akum.amortisatsioon 31.12.2004.a. -62 313 -24 489 3717 -90 519
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Emaettevitja Maaja  Masinad ja Muu KOKKU
ehitised seadmed pohivara

Soetusmaksumus 31.12.2003.a. 182 453 37575 4 055 224 083
Akum.amortisatsioon 31.12.2003.a. -43 301 -18 197 -2 664 -64 162
Jisikviirtus 31.12.2003. a. 139 152 19 378 1391 159 921
Ostud ja parendused 90 247 11 537 886 102 670
Umberklassifitseerimine 0 -433 0 -433
Aruandeaasta amortisatsioon -19012 -9299 -561 -28 872
Jiagkviirtus 31.12.2004.a. 210 387 21183 1716 233 286
Soetusmaksumus 31.12.2004.a . 272 700 45 351 4504 322 555
Akum.amortisatsioon 31.12.2004.a. -62 313 -24 168 -2 788 -89 269

Lisa 12 Immateriaalne pdhivara
Kontsern Ostetud Firmaviiirtus KOKKU

patendid,

litsentsid,

kaubamiirgid

jne.
Soetusmaksumus 31.12.2003.a. 50 202 252
Akum. amortisatsioon 31.12.2003. a. -32 -196 -228
Jaikvidrtus 31.12.2003. a. 18 6 24
Ostud 376 0 376
Aruandeaasta amortisatsioon -74 -6 -80
Jiadkviirtus 31.12.2004. a. 320 0 320
Soetusmaksumus 31.12.2004.a. 426 202 628
Akumuleeritud amortisatsioon 31.12.2004.a. -106 -202 -308

Emaettevdtja immateriaalne pohivara iihtib kontserni andmetega.

Juhatuse liige
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Lisa 13 Liihiajalised vélakohustused
Kontsern Kontsern Emaettevitja
Volakohustused 31.12.2004. a 31.12.2003. a 31.12.2004. a.
Tagatiseta vélakohustused 47 20 0
Pikaajaliste kapitalirendikohustuste 10 067 15 857 10 030
tagasimaksed jargmisel perioodil (vt.
lisa 21)
Pikaajalise pangalaenu tagasimaksed 751 751 751
jérgmisel perioodil (vt. lisa 18 )
Vélakohustused kokku 10 865 16 628 10 781
Lisa 14 Ettemaksed
Kontsern Kontsern Emaettevitja
31.12.2004. a 31.12.2003. a 31.12.2004. a.
Ostjate ettemaksed kaupade ja
teenuste eest 1490 979 1490
Muud tulevaste perioodide
ettemakstud tulud 2402 788 2402
Ettemaksed kokku 3892 1767 3892
Lisa 15 Muud liihiajalised vélad
Kontsern Kontsern Emaettevitja
31.12.2004. a  31.12.2003. 2 31.12.2004. a.
Volad tiitarettevotjatele (vt. lisa 23) 0 0 6129
Valg tlitarettevGtete aktsiate eest (vt. lisa 9) 6 500 0 6 500
Muud lithiajalised vdlad kokku 6 500 0 12 629
Lisa 16 Maksuvdlad
Kontsern Kontsern Emaettevitja
31.12.2004. a. 31.12.2003. a. 31.12.2004. a.
Maksuliik
Kiibemaks 1302 427 1302
Sotsiaalmaks 1067 727 1 067
Kinnipeetud tulumaks 695 396 695
Muud maksud 123 144 110
Maksuvélad kokku 3187 1694 3174
Maks% ettemaksed on esitatud lisas 7.
30
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AS STARMAN
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Lisa 17 Viitvolad

Kontsern Kontsern Emaettevitja

31.12.2004. a 31.12.2003.a 31.12.2004.a.
Vdlad to6vitjatele 2577 1553 2577
Intressivslad 9 0 9
Muud viitvglad 2 845 345 2 300
Viitvélad kokku 5431 1898 4 886
Lisa 18 Pikaajalised vilakohustused

Kontsern Kontsern Emaettevotja
Valakohustused 31.12.2004. a 31.12.2003. a 31.12.2004.a.
Pikaajalised kapitalirendikohustused 84212 20 767 84 135
(vt. lisa 21)
Pikaajaline pangalaen ' 4497 5248 4497
Vilakohustused kokku 88 709 26 015 88 632

! pikaajalise pangalaenu lithiajaline osa summas 751 tuhat krooni on kajastatud bilansis real
“Vélakohustused”

2002. aastal sdlmiti Nordea Bank Finland Plc. Eesti filiaaliga uus laenuleping, mis asendas
varasemat arvelduskrediidilepingut. Laen algsummas 6 500 tuhat krooni on nomineeritud eurodes,
intressimddraks 6 kuu Euribor + 2%. Laenu tagastamine toimub igakuiste vdrdsete
pohiosamaksetena, arvestusega, et viimane kuumakse laenu 18pptéhtajal 2009. aastal on 2 056 tuhat
krooni.

Lisa 19 Laenude tagatised ja panditud varad

Nordea Bank Finland Plc. Eesti filiaalist vietud pikaajalise laenu tagatisena on panga kasuks
seatud esimese jdrjekohaga hiipoteek summas 4 500 tuhat krooni AS-ile Starman kuuluvale
kinnistule asukohaga Akadeemia tee 28, Tallinn, mille bilansiline véirtus seisuga 31.12.2004 on

6 736 tuhat krooni (31.12.2003. a. 6 736 tuhat krooni). Lisaks on antud laenu tagatisena panga
kasuks seatud 1. jarjekoha kommertspant AS Starman vallasvarale summas 2 200 tuhat krooni.

Kapitalirendi tehingute tagatisteks on liisitavad varad v.a. 1 tehing, kus tdiendava tagatisena on

Uhisliisingu AS kasuks seatud 2. jarjekoha kommertspant AS Starman vallasvarale summas
12 000 tuhat krooni.
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Lisa 20 Omakapital

Seisuga 31.12.2004. a. jaguneb ettevdtte aktsiakapital 435 119 aktsiaks nimivairtusega 100 krooni.
Emiteeritud on 422 544 lihtaktsiat ning 12 575 piiratud hidledigusega eelisaktsiat. Eelisaktsiad
annavad selle omanikule eesdiguse dividendide saamisel ja aktsiaseltsi I1dpetamisel alles jadiva vara
jaotamisel ning hailediguse olulisemate kiisimuste otsustamisel vastavalt pdhikirjale. Phikirja
kohaselt on maksimaalselt lubatud aktsiate arv 1 052 640.

2004. aastal kuulutati vilja dividende summas 2 610 tuhat krooni ehk 6 krooni aktsia kohta.
Dividendide viljakuulutamisega seoses tekkis ettevttel tulumaksu kulu summas 917 tuhat krooni,
mis on kajastatud kasumiaruandes perioodikuluna.

EttevStte vaba omakapital (arvestades seaduses ette ndhtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta
puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31.12.2004. a. moodustas 23 182
(31.12.2003.a. 11 611) tuhat krooni. Kogu jaotamata kasumi véljamaksmisel dividendidena
kaasneks tulumaksu kohustus summas 7 321 (2003. a. 4 080) tuhat krooni.

Viljamaksmisele kuuluvad dividendid kajastatakse pédrast kasumi jaotamise otsustamist
aktsiondride iildkoosoleku poolt. Kasumi jaotamise ettepaneku kohaselt 2005. aastal dividende ei
maksta.

Lisa 21 Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendi kohustus
Kontsern Kontsern Emaettevitja
31.12.2004.a. 31.12.2003.a 31.12.2004. a
Rendimaksete miinimumsumma 108 719 39 154 108 605
sh. maksetihtajaga
kuni 1 aasta 13 952 17 535 13 915
1-5 aastat 87 026 21 619 86 949
tile 5 aasta 7741 0 7 741
... sh. pohiosa maksed 94279 36 624 94 165
kuni 1 aasta (vt. lisa 13) 10 067 15 857 10 030
1-5 aastat (vt. lisa 18) 76 483 20 767 76 406
iile S aasta (vt. lisa 18) 7729 0 7729
... sh. intressimaksed 14 440 2530 14 440
kuni 1 aasta 3 885 1678 3 885
1-5 aastat 10 543 852 10 543
iile 5 aasta 12 0 12
2004. a. 2003. a. 2004. a
Intressiméira vahemik 4,22-8,0% 5,17-10,0% 4.22-8,0%
Alusvaluutad EEK, EUR EEK, EUR EEK, EUR

/.
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Kapitalirendiga soetatud vara jiikmaksumuses

Kontsern Kontsern Emaettevétja
31.12.2004. a 31.12.2003. a 31.12.2004.a.
Maa ja ehitised 94 480 35181 94 480
Masinad ja seadmed 21923 27 208 21923
Kasutusrent
Kasutusrendile on vdetud sdiduautod:
Kontsern Kontsern Emaettevitja
2004.a. 2003. a. 2004. a.
Makstud kasutusrendimakseid perioodi jooksul 817 378 737
Jargmise perioodide kasutusrendimaksed
mittekatkestavatest rendilepingutest: 1 890 865 1 855
s.h. kuni 1 aasta 832 376 797
1-5 aastat 1058 489 1058

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud masinad ja seadmed:
Kontsern Kontsern Emaettevétja

2004.a. 2003.a. 2004, a.
Kasutusrendile antud vara soetusmaksumus 13618 15050 13618
Kasutusrendile antud vara akumuleeritud kulum 8 697 8 962 8 697
Kasutusrendi tulu . , 8 750 8 840 - 8725

Miiiigi- ja tagasirendi tehingute sisu ja tingimused

2002 aastal s5lmis AS Starman Uhisliisingu AS-ga 3 miiiigi-ja tagasirenditehingut.

Kahe esimesega neist finantseeriti osaliselt Tartu kaabellevivirgu viljaehitamist. Nende
tehingutega miilis AS Starman kaabeltelevisiooni peajaama ning osa kaabellevivorgust
kogusummas 10 906 tuhat krooni véttes seejdrel miitidud pShivara kapitalirendile kogusummas

7 634 tuhat krooni. Rendilepingud sdlmiti 4 aastase tihtajaga ning esimesel aastal vaid intresside
tasumise klausliga; intressimddraks 6 kuu Euribor + 3%. Mais 2004 tehti antud lepingutes
muudatus, mille kohaselt senisele kapitalirendi jd#gile sSlmiti uus 7 aastane maksegraafik,
klausliga, et esimesed 1,5 aastat tasutakse vaid intresse. Muutus ka intressimiér - 6 kuu Euribor +
2%. 31.12.2004 seisuga oli antud tehingutega seotud kapitalirendi jddk bilansis 4 513 tuhat krooni
(31.12.2003 seisuga 5 333 tuhat krooni).

Kolmanda tehinguga miifis AS Starman kaabeltelevisiooni peajaama Tallinnas ning osa Tallinna ja
selle lahitimbruse kaabellevivorgust 40 124 tuhande krooni viirtuses vittes seejirel miiiidud
pohivara kapitalirendile summas 20 000 tuhat krooni. Saadud vahendeid kasutati peamiselt
Starman Interneti 40% aktsiate ostu finantseerimiseks. Rendileping s6lmiti 4 aastase téhtajaga ning
intressimé4raga 6 kuu Euribor + 3,5%. Antud lepinguga seonduvalt seati Uhisliisingu AS kasuks
AS Starman vallasvarale 2. jirjekoha kommertspant summas 12 000 tuhat krooni. Mais 2004 tehti
antud lepingutes muudatus, mille kohaselt senisele kapitalirendi jdigile sdlmiti uus 7 aastane
maksegraafik, klausliga, et esimesed 1,5 aastat tasutakse vaid intresse. Muutus ka intressim#dr - 6
kuu Euribor + 2%. 31.12.2004 seisuga oli antud lepinguga seotud kapitalirendi ja#k bilansis 12
329 tuhat krooni (31.12.2003 seisuga 13 935 tuhat krooni).
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AS STARMAN
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01.06.2004 sdlmis AS Starman Uhisliisinguga miiiigi- ja tagasirendi tehingu, mille kohaselt miiiidi
peamiselt TELE 2-1t saadud kaabellevivdrk 67 000 tuhat krooni vdirtuses vottes seejdrel miitidud
pdhivara kapitalirendile summas 60 000 tuhat krooni. Saadud vahendeid kasutati tiitarettevotjate
omandamiseks. Rendileping solmiti 7 aastase tidhtajaga ning esimesed 1,5 aastat vaid intresside
tasumise klausliga; intressimddraks 6 kuu Euribor + 2%. Sisuliselt seoti antud leping
eespoolkisitletud lepingutega mitmete lisatingimuste abil (nagu iihine tagatis) tiheks tervikuks.
31.12.2004 seisuga oli antud lepinguga seotud kapitalirendi jadk bilansis 60 000 tuhat krooni.

AS Starmani poolt sdlmitud teised miiligi-ja tagasirenditehingud ei erine oma sisult teistest AS
Starmani poolt sdlmitud kapitalirenditehingutest — teatud juhtudel osutus osapooltele (seadmete
miiiija, ostja ning liisingfirma) lihtsalt otstarbekamaks skeem, kus AS Starman oli liisingfirmas kui
kauba miitija.

Lisa 22 Rahavoogude aruanne
Puhaskasumi korrigeerimised Kontsern Kontsern
2004. a. 2003.a.
Pdhivara kulum ja vi#rtuse langus (vt. lisa 11,12) 29 024 23 880
Kasum (kahjum) pohivara miiligist ja mahakandmisest -78 549
Nouete allahindlus (vt. lisa 6) 77 -267
Intressitulu -116 -55
Intressikulu 3614 2 886
Kasum diglase viirtuse muutusest (vt. lisa 5) -159 -55
Ettevdtete ithinemine 0 -5329
Korrigeerimine kokku 32 362 21 610
Emaettevdtja Emaettevitja
2004.a 2003.a.
P&hivara kulum ja vidrtuse langus (vt. lisa 11,12) 28 952 23 880
Kasum (kahjum) pShivara miitigist ja mahakandmisest -25 549
Nouete allahindlus (vt. lisa 6) 77 -267
Finantstulu tiitarettevstetelt (vt. lisa 9) -8 090 0
Intressitulu -113 -55
Intressikulu 3614 2 886
Kasum diglase viirtuse muutusest (vt. lisa 5) -159 -55
Ettevotete thinemine 0 -5 329
Korrigeerimine kokku 24 256 21 609

Investeerimis- ja finantseerimistegevusega seotud mitterahalised tehingud

Kontsern Kontsern Emaettevitja
2004.a.  2003.a. 2004.a.

Kapitalirendi tingimustel soetatud pShivara 7274 16 871 73 682
Ettevotete soetamisest/iihinemisest tekkinud p&hivara

jadkvadrtuses 66 696 17 287 0
Investeeringud tlitarettevdtetesse 0 1653 0

Ettevotete soetamisest/iihinemisest tekkinud
kapitalirendi kohustus 193 10 306 0
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Lisa 23 Tehingud seotud osapooltega
Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
a. aktsiondre ja nendega seotud ettevdtteid
b. tiitarettevdtjaid

c. tegev-ja kdrgemat juhtkonda, nende ldhisugulasi ja nendega seotud ettevdtteid.

2004. a. osteti ja miitidi kaupu ja teenuseid jargmistelt(-le) seotud osapooltelt(-le):

Kontsern Kontsern  Emaettevdtja
2004. a. 2003.a. 2004.a.
Ostud
Tiitarettevotted 0 0 66 973
Aktsiondrid 180 257 180
Aktsiondridega seotud ettevdtted 3188 0 3188
Saldod seotud osapooltega: 31.12.2004. a.  31.12.2003.a. 31.12.2004. a.
Liihiajalised kohustused tiitarettevitetele 0 0 6129
Pikaajalised kohustused tiitarettevStetele 0 0 66 408

Lisaks eelpool kirjeldatud tehingutele on AS Starman saanud 2004. a. laenu tiitarettevStjatelt
summas 5 600 (2003.a. 0) tuhat krooni ning arvestanud laenudelt intressikulu summas 68 (2003.a.
0) tuhat krooni.

Juhtkonnale on 2004. a. makstud to8lepingute alusel toStasusid summas 1 949  tuhat krooni
(2003.a. 1662 tuhat krooni).

Juhatuse ja ndukogu liikmetele ning nende ldhisugulastele on miitidud teenuseid tavapirase
dritegevuse kdigus. Antud teenuste kogumaht ei tiletanud 2004.a. ja 2003.a. 50 tuhat krooni.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei ole olulistes tehingutes seotud osapooltega kasutatud
turuhindadest erinevaid hindasid.

Lisa 24 Puhaskasum aktsia kohta
Kontsern Kontsern Emaettevitja
2004. a. 2003. a. 2004. a.
Puhaskasum 14 927 13 991 14 927
Kaalutud keskmine aktsiate arv, tuh.tk 435 435 435
Tava-puhaskasum aktsia kohta EEK 34,31 32,15 34,31
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EEK 34,31 32,15 34,31

Puhaskasum aktsia kohta leitakse aruandeaasta puhaskasumi jagamisel vastava aasta kaalutud
keskmise aktsiate arvuga. Kuna ettevdttel puuduvad potentsiaalselt emiteeritavad aktsiad, siis
vordub Jahustatud puhaskasum aktsia kohta tavalise puhaskasumiga aktsia kohta.
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Lisa 25 Finantsinstramendid

Krediidirisk

Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mille ettevite saaks juhul kui tema kliendid ja dripartnerid ei
tdida oma kohustusi. Seisuga 31.12.2004 oli maksimaalne potentsiaalne krediidirisk 13 322 tuhat
krooni (31.12.2003 kontsern 7 792 tuhat krooni). Antud nditaja on siigavalt teoreetiline, kuna
tegevuse eripdrast tingituna (suur hulk kliente suhteliselt viikeste iiksikmaksetega) ei oma ettevdte
tiksikuid olulisi krediidiriske. Uldise krediidiriski juhtimiseks ja minimeerimiseks on ettevottes
kehtestatud maksevdime hindamise ja volglastega tegelemise protseduurid.

Ettevotte  lithiajalisi  vabasid  vahendeid  paigutatakse  kdrge  krediidik&lbulikkusega
finantsinstrumentidesse.

Valuutarisk

Ettevite on avatud USA dollari kursi muutustele. Igakuistest kuludest 1/4 kuni 1/3 on kas otseselt
vdi kaudselt seotud USD kursi muutustega. Samuti on dollaripShised investeeringud
internetiseadmetesse. V&rreldes valuutariskide suurusi kogu &ritegevuse taustal, tuleb tddeda, et
neil on teatav, aga suhteliselt vdike md&ju ettevStte majandustulemile. Juhtkond on vorrelnud
kursiriski vastu kaitsmise vdimalusi ja vastavaid kulusid riski suurusega ning leidnud, et USA
dollari positsioonide katmine ei ole vajalik.

Intressirisk

Enamus ettevotte poolt kaasatud laenukapitali hinnast on seotud 6 kuu Euriboriga. Seega on
ettevdte avatud muutustele eurointressides. Arvestades ettevotte tugevnenud finantspositsiooni ei
tohiks ldhitulevikus laenude intressikulud mirgatavalt suureneda isegi eurointresside tdusu
tingimustes.  Ettevote  jdlgib  muutusi  rahvusvahelisel  rahaturul ning  vordleb
finantseerimispakkumisi nii ujuva kui fikseeritud intressimiirade korral. Intressiriski mdju
ettevtte majandustulemustele on viga viike ning juhtkonna hinnangul puudub vajadus antud
riskide katmiseks.

Varade ja kohustuste diglane viidrtus
Ettevotte juhtkonna hinnangul ei erine finantsvarade ja kohustuste bilansiline vdirtus oluliselt
nende Siglasest viirtusest.
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2004 MAJANDUSAASTA
ARUANDELE

AS Starman 2004 majandusaasta aruande allkiljastamineﬂ(aprillil 2005.a. (aruanne on kinnitatud
aktsiondride iildkoosoleku poolt'ﬂbprillil 2005.a.):
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Fax 3726 310-611 Fax 3726 310-611
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Tallinn@ee.ey.com Tallinn@ee.ey.com

AUDIITORI JARELDUSOTSUS AS STARMAN AKTSIONARIDELE

Oleme auditeerinud AS-i Starman (edaspidi “ettevdte”) 31. detsember 2004. a 16ppenud
majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruannet ning AS-i Starman ja
tema tiitarettevotete (edaspidi koos “kontsern”) 31. detsember 2004. a 16ppenud
majandusaasta kohta koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on
lisatud meie poolt identifitseerituna. Raamatupidamise aastaaruannete digsuse eest on
vastutav ettevotte juhtkond. Meie kohustus on avaldada auditi tulemusele tuginedes
arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruannete kohta.

Viisime oma auditi 14bi koosk6las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nouavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis v&imaldaks
pohjendatud kindlustundega otsustada, kas raamatupidamisaruanne on koostatud
olulises osas korrektselt. Auditi kdigus kontrollitakse viljavétteliselt tdendusmaterjale,
millel pdhineb raamatupidamise aastaaruandes esitatud informatsioon. Audit hdlmab ka
juhtkonna poolt kasutatud arvestusprintsiipide ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohav&ttu raamatupidamise aastaaruande
esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pShjendatud aluse arvamuse
avaldamiseks.

Meie arvates kajastavad iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanded kdigis olulistes
osades diglaselt ettevdtte ja kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2004. a
ning nimetatud kuup#eval 16ppenud majandusaasta tegevuse tulemust ja rahavoogusid
koosk®dlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega.

allinn, 31. mérts 2005. a

Hanno Lindpere
Ernst & Young Baltic AS

A Member of Ernst & Young Global



JUHATUSE ETTEPANEK KASUMI JAOTAMISE KOHTA

AS Starman juhatus teeb ette

paneku AS Starman puhaskasumi summas 14 927 tuhat
krooni jaotuseks alljérgnevalt

¢ kanda kohustuslikku reservkapitali 746 tuhat krooni.

* suurendada eelmiste perioodide jaotamata kasumit 2004. aasta puhaskasumi
arvelt summas 14 181 tuhat krooni.

Peeter Kern
Juhatuse esime




