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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,kontsern®) aaldusettevdte, mille omanduses on naiste pesundisai
tootmise ja turustamisega seotud ettevotted. Komtgalu tuleb Milavitsa, Alisee, Aveline, Laumarigerie,
Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade muubistgimitgi ja frantsiisimutgi kanalite kaudu ning

jaemuugist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetusetaljutsevates kontserni enda jaemdtigi poodidestskoi
peamised miitigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukr&asahstan, muud SRU riigid ja Balti riigid.

Kontserni emaettevdte on Eestis asuv AS SilvandibasGroup (edaspidi ,emaettevéte”). AS-i Silvarashion
Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Talliresti.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritullifirea borsil ja Varssavi borsil.
2016. aasta 30. juuni seisuga oli kontsernis 1t88&jat (31.12.2015: 2 045 tootajat).

Kontserni kuuluvad jargmised arithingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa P&hitegevusala 30.06.2016 31.12.2015

Emaettevote

AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevdte

AS-i Silvano Fashion Group ettevdtted

ZAO “Silvano Fashion” Venemaa Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

00O “Silvano Fashion” Valgevene Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

TOV "Silvano Fashion” Ukraina Hulgikaubandus 100% 00%

SIA “Silvano Fashion” Lati Jaekaubandus 100% 100%

SP ZAO “Milavitsa” Valgevene Tootmine ja 84,92% 84,91%
hulgikaubandus

OAO “Junona” Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus

OO0O0 “Gimil” Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

SARL “France Style Lingerie” Prantsusmaa Valduséite 100% 100%

SARL ,Alisee" Monaco Valdusettevote 99% 99%

ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija

“Milavitsa” Venemaa Valdusettevote 100% 100%

00O “Baltsped logistik” Valgevene Logistika 50% 50%
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Arikeskkond ja tulemused

Kontserni 2016. aasta 6 kuu tulemusi maaratlesuyatkajanduskriis kontserni peamistel turgudel Veaain
Valgevenes, Kasahstanis ja Ukrainas. Kontsernaitganud kasvu mutgis vorrelduna 2015.aasta 6 kigj®h.
aasta 6 kuu muadgimaht ulatus 30 595 tuhande ewanasemalt devalveerimiste ja k&rgete inflatsiouiérade
téttu kannatada saanud ostujéud regiooni riikidisitpjatkuvalt madalal, tulevikuootused on pigengatévsel
voi neutraalsel poolel. SRU riikide poliitikud kipad viivitama reaalsete majandusreformidega, astslaeed
retoorika ja kosmeetiliste muutustega; seetdttukearuline ndha suhteliselt kiiret majanduskasvisttamist
kénealustes majanduspiirkondades.

Aastaga on kontsern suutnud karpida tootmis-, tusdsja Uldhalduskulusid. Bruttokasumi marginaasvees
2016.aasta 6 kuuga 56,3%-ni vOrreldes 45,15% 288 & kuuga. VOrreldes 2015. aasta 6 kuuga twufu
Uldhalduskulud vahenesid vastavalt 11,6% ja 30Beétsonalikulud vahenesid 22% vdrra; tootajate dvenes
3% vorreldes 2016. aasta algusega.

Venemaa 2016. aasta statistika on mdnevorra pavdnedrreldes 2015. aastaga, inflatsioonimaéar langeb
praegu on ca 7% aastases arvestuses, 2016. aketatdlli jooksul SKP vahenes 0,7% vdrra. Venemagndus
hakkab kohanema uue reaalsusega, samas elanikkemalae ostujdud on jatkuvalt langemas. Kontseriniikm
Venemaa turul moodustas 17 303 tuhat eurot, langus,7% vdrreldes 2015.aasta 6 kuuga. Kontserneh'ema
tutarettevdte avas 2016. a. Il kvartalis veel 5 goadi, tdiendavad 2 kauplust avati juulis 2016Kantsern
jatkab oma kaupluste avamisega. Lisaks miuikide dtamisele ja paremale kontrollile turu lle, annale s
vBimalust edasi arendada kontserni brandide jaenkaigseptsiooni eesmargiga muuta seda atraktiiagemii
meile, kui ka meie frantsiisipartneritele.

Valgevene majandus hetkel ei néita stabiliseerummigeke, 2016. aasta 6 kuuga SKP vahenes 2,5%, aami:
jaemuutgi kaive véhenes 1,6% vorra. Palgad pusisathstasemel. Rahvusvahelised finantsasutused tawads
et 2016. aastal Valgevene SKP langeb ligi 3%, isitnimaar saab olema 12%-15%. Arvatakse, et [mtaksi
pbhjusteks selle taga on reformimata majandus gegdkavalik sektor ja riigi poolt kontrollitavadtevdtted),
Venemaa kui peamise kaubanduspartneri majanduslangeidi nihkes mdju, jatkuv surve Valgevene ridlal
madal tarbimisndudlus, kdrge vdlatase majandusesbléemsete laenude osakaal pangandussektorisvgditku
kasvab, ametliku statistika kohaselt 2016. aastaijifpu seisuga oli see rohkem kui 12% pankadedest.
Kontserni miilik 2016. aasta 6 kuuga Valgevenes nstasl® 145 tuhat eurot kahanedes 18,1% vdrreldEs. 20
aasta 6 kuuga. Kontserni fookus Valgevenes on jdsl@duse kasumlikkuse parandamine, samuti jatkanee o
poeketi laiendamisega, mis s6ltub maistliku hinsataega kaubanduspindade kattesaadavusest.

Meie partnerid Kasahstanis véitlevad samuti vahademdudlusega klientide poolt ja rahvusvaluuta
devalveerimisega. Poodide arvu ja kvaliteedi opgirimeine on seal jatkuv protsess, 2016. aasta 6jdoissul
frantsiisipoodide arv sealsel turul vahenes 7 gireav Kontserni muiik Kasahstani klientidele 20%&ta 6 kuuga
langes 35,9% ja moodustas 1 075 tuhat eurot. Kontsgtab Kasahstani turu stabiliseerumist 201&adapuks.

Ukraina majandus 2016. aastal peaks naasma pssitikasvu juurde (vastavalt IMF-i prognoosidelegtatud
investorite ja tarbijate kindlustunde paranemisgétkjargult kasvavatest reaaltuludest ja laenummgte
lihtsustamisest. Kontserni jdupingutused produkgimate suhete sisseseadmiseks hulgimilgipartreentesid
paranemisele kvartali miitigis 17% vdrra tasemenit@bat eurot, kuigi ka vBrdlusbaas on suhteliseltiat.

Muadgi struktuur
Muuk turgude 18ikes

Kolmel Grupi p6hiturul — Venemaal, Valgevenes jardélkas - muik kokku moodustas 89,5% kogumdugist.
Kohalikes valuutades miik kasvas vastavalt 15,7%4% ja 39,6%.

6 kuud 2016 6 kuud 2015 Muutus  Muutus, %
Venemaa, tuh. RUR 1355726 1178 290 177 437 15,1%
Valgevene, tuh. BYR 206 554 091 183 756 521  225A7 12,4%
Ukraina, tuh. UAH 25 630 18 355 7275 39,6%

Grupi mitgi tulemused turgude I8ikes esitatuna@esmn alljargnevad:

6 kuud 6 kuud Muutus, Muutus, 6 kuud 2016 6 kuud 2015
tuhandetes eurodes 2016 2015 tuh.eur % % kaibest % kaibest
Venemaa 17 303 18 340 -1 037 -5,7% 56,6% 53,2%
Valgevene 9145 11169 -2023 -18,1% 29,9% 32,4%
Kasahstan 1075 1675 -601 -35,9% 3,5% 4,9%
Ukraina 903 772 131 17,0% 3,0% 2,2%
Moldova 672 579 93 16,1% 2.2% 1,7%
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Lati 506 575 -69 -12,0% 1,7% 1,7%
Eesti 204 118 86 72,9% 0,7% 0,3%
Leedu 173 202 -29 -14,4% 0,6% 0,6%
Muud turud 614 1068 -454 -42,5% 2,0% 3,1%
Kokku 30 595 34498 -3902 -11,3% 100,0% 100,0%

Suurim osa 2016. aasta 6 kuu milgist on seotud rWaaga, s.t. 17 303 tuhat eurot, mis moodustas 56,6%
kogukaibest. Mllgimahult jargmine piirkond oli Velgene, kus kaive ulatus 9 145 tuhande euroni, mis
moodustas 29,9% kogukaibest (nii jae- kui ka hulgiknkokku). Kasahstani mutigimahud kahanesid oltiljae
moodustasid 1 075 tuhat eurot, Ukrainas ja Moldmlasargatav muitigi kasv, vastavalt 17,0% ja 16,1%.

Miik arisegmentide 16ikes

6 kuud 2016 6 kuud 2015 Muutus, Muutus, 6 kuud 2016 6 kuud 2015

tuhandetes eurodes eur % % kaibest % kaibest
Hulgimidk 23 245 26 038 -2793 -10,7% 76,0% 75,5%
Jaemuik 7 297 8 446 -1 149 -13,6% 23,9% 24,5%
Muud

tegevusvaldkonnad 53 14 38 265,1% 0,2% 0,0%
Kokku 30 595 34 498 -3 904 -11,3% 100,0% 100,0%

2016. aasta 6 kuu hulgimutgi tulu ulatus 23 24%nhde euroni, mis moodustas 76,0% kontserni muugttu
(2015. aasta 6 kuud: 75,5%). Peamised hulgimiiiggrinad olid Venemaa, Valgevene, Kasahstan ja Qarai

Kontserni jaemiitgikdive vahenes 13,6% vorra jausl&t297 tuhande euroni, mis moodustas 23,9% riligf.
Jaemuugi tulu vahenemine on peamiselt seotud Vatgeturuga.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern  Frantsiis Kokku

Venemaa 11 383 394
Ukraina 0 92 92
Valgevene 56 2 58
Bailti riigid 9 24 33
Kasahstan 0 51 51
Moldova 0 26 26

Muud riigid 0 40 40

Kokku 76 618 694

2016. aasta Il kvartali 16pu seisuga opereeris demt ja tema frantsiisipartnerid 645 Milavitsa j& Bauma
Lingerie brandi poodi, s.h. 76 poodi opereeris kent ise.
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Pdhilised finantsnéitajad

Kontserni 2016. aasta 6 kuu (vOrrelduna 2015. a@ddtauga) ja 30.06.2016 (vOrrelduna 31.12.2015)iljs@&kl

finantsnaitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015 Muutus
Muaugitulu 30595 34 498 -11,3%
EBITDA 11218 8 546 31,3%
Aruandeperioodi puhaskasum 6 133 3052 101,0%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 5 986 2 756 117,2%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,16 0,07 120,9%
Aritegevuse rahavoog perioodil 8 708 8241 5,7%
tuhandetes eurodes 30.06.2016 31.12.2015 Muutus
Varad kokku 59 216 53 635 10,4%
Kaibevarad kokku 47 842 40 870 17,1%
Omakapital kokku, emaettevdtte omanike osa 40 609 0194 1,0%
Laenukohustused 0 0 NA
Raha ja raha ekvivalendid 28 546 21274 34,2%
Rentaablusanaliilis, % 6 kuud 2016 6 kuud 2015 Muutus
Brutokasum 56,3 45,2 24, 7%
EBITDA 36,7 24,8 48,0%
Puhaskasum 20,0 8,8 126,6%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 19,6 %44,9
Finantssuhtarvud, % 30.06.2016 31.12.2015 Muutus
ROA 22,9 17,4 31,9%
ROE 30,9 23,7 30,3%
Hinna/ kasumi suhe 6,0 5,0 19,7%
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja 3,2 4,2 -23,7%
Likviidsuskordaja 2,3 2,6 -13,3%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + p&hivara kulum + fitsulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaligahendite

netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / mutgitulu
EBITDA marginaal = EBITDA / migitulu
Puhasrentaablus = puhaskasum / mitgitulu

Puhasrentaablus, emaettevdtte omanike osa = puuaskamaettevtte omanike osa / muugitulu

ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasettevotte omanike osa / keskmine koguvara
ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali pukesuim, ettevbtte omanike osa / keskmine omakapgitiyStte omanike

osa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevottmitem osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsate

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioqaidd kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viirdalseartali puhaskasum,

ettevltte omanike osa

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja = kéibevditniajalised kohustused
Likviidsuskordaja = (kibevara - varud) / lihiagdd kohustused
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Majandustulemused

Kontserni 2016. aasta 6 kuu kaive moodustas 30td®s eurot, langus eelmise aasta sama perioodigalades
on 11,3%. Hulgim{gi kaive on kahanes 10,7% vamnilgi kdive kahanes 13,6% vorra.

2016. aasta 6 kuu kontserni raporteeritav bratagblus jatkas paranemist ulatudes 56,3%-ni, selraasta
sama perioodi vastav nditaja oli 45,2%. 2016. a@ddtau konsolideeritud &rikasum ulatus 10 340 tdeaguroni
vorreldes 2015. aasta 6 kuu konsolideeritud arikaga summas 7 203 tuhat eurot. 2016. aasta 6 kkasami
rentaablus ulatus 33,8%-ni vorreldes 20,9%-ga eelmhasta samal perioodil. Konsolideeritud EBITDA
moodustas 2016. aasta 6 kuuga 11 218 tuhat eui®tahendab 36,7% rentaablust (8 546 tuhat eurdtj8%
eelmise aasta samal perioodil).

Ettevotte puhaskasum emaettevotte aktsionarideledostas 2016. aasta 6 kuuga 5 986 tuhat eurotldésre
puhaskasumiga 2 756 tuhat eurot 2015. aasta 6 kyugsaskasumi marginaal emaettevtte aktsionéridele
moodustas 19,6% vorreldes 8,0%-ga eelmise aast panioodil.

Finantsseisund

Seisuga 30. juuni 2016 ulatus kontserni konsolitig®rvarade maht 59 216 tuhande euroni, kasvadetd0
vorreldes 31. detsembriga 2015.

Vorreldes 31. detsembriga 2015 suurenesid ndudgat®wvastu ja muud nduded 1 078 tuhande euro Jérra
moodustasid 2016. aasta 30. juuni seisuga 5 W88t eurot. Varude saldo kahanes 1 378 tuhandevéura ning
2016. aasta 30. juuni seisuga moodustas 14 092duhat.

Emaettevotte aktsiondride osa omakapitalis suurddéstuhande euro vorra, ulatudes 2016. aastaus@i j
seisuga 40 609 tuhande euroni. Luhiajalised kolsestlitasavasid 2016.aasta 6 kuuga 5 144 tuhande@uao

Tootmine, soursing, hanked ja logistika

Kontserni 2016. aasta 6 kuu investeeringute kogtimaditeriaalsesse pdhivarasse, tehasesse ja seasénete
moodustas 207 tuhat eurot. Investeeringud teogttimiselt oma poodide avamisse ja renoveerimisseuts
seadmetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsuitarsiteks tulevastes perioodides.

Personal

2016. aasta 30. juuni seisuga oli kontsernil 1 @&8tajat, neist 361 to6tas jaemiiiigi segmendis.&étejd
tbotajad tegutsesid tootmise, hulgimiugi-, haldagugiteenuste valdkondades.

Kontserni 2016. aasta 6 kuu palgakulu koos maksuaddigs 745 tuhat eurot (7 407 tuhat eurot 201Haé
kuuga). Kontserni juhtkonna vBtmeisikute tdotassellhulgas tutarettevdtete vétmeisikute tasud, mstadid
kokku 511 tuhat eurot.

Juhtimisorganite otsused 2016. aasta esimese 6 Kooksul

Silvano Fashion Group pidas oma korralise aktside&ildkoosoleku 29. juunil 2016. a. Uldkoosolektigdvastu
jargmised otsused.

+ Uldkoosolek kinnitas 2015. majandusaasta aruande.

« Uldkoosolek otsustas maksta dividende summas Ot6t ektsia kohta (aktsionaride nimekiri fikseeriti
seisuga 13.07.2016, makse teostatud 15.07.2016).

« Uldkoosolek otsustas pikendada AS Pricewaterhouseés volitusi kontserni audiitorina 2016.
majandusaastaks.

« Uldkoosolek otsustas tihistada 1 000 000 ettewSkeuluvat omaaktsiat, mis omandati vastavalt 225
vastu voetud Uldkoosoleku otsustele.

« Uldkoosolek kinnitas aktsiate tagasiostuprogramnijargnevas: tagasiostuperiood kuni 30.06.2017;
maksimaalne tagasiostetavate aktsiate kogus 1 @@0naksimaalne tUhe aktsia soetusmaksumus 2,7@ euro

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 30. juuni 2016 moodustas AS-i Silvano iBasBroup registreeritud aktsiakapital 11 400 tuhabt, mis
jagunes 38 000 000 aktsiaks nimivaartusega 0,360t eltsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja sedé#ahkse
Eesti Vaartpaberikeskuses. Ettevfte on noteerititinfia bérsi pdhinimekirjas (alates 21.11.2006Vgrssavi
borsil (alates 23.07.2007).

Seisuga 30.juuni 2016 oli AS-il Silvano Fashion Grd 732 aktsionéri (seisuga 31.12.2015 1 851 @kisi).

AS-i Silvano Fashion Group aktsionarid, kelle osalletas 5%, seisuga 30.06.2016:
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Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionarid 22 746 497 59,86%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9 003 23,69%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 21,05%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 3029912 7,97%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 2 7980 7,14%
Véikeaktsionarid 15 253 503 40,14%
Aktsiate arv kokku 38 000 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionarid, kelle osalletas 5%, seisuga 31.12.2015:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionérid 22 311 906 58,72%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 8 003 21,06%
SEB PANK ASCLIENTS 8 000 000 21,05%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 596 801 9,47%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2711500 7,14%
Vaikeaktsionarid 15 688 094 41,28%
Aktsiate arv kokku 38 000 000 100,00%

Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna borsil 2016. aasta 6 kuu jooksul (eurodes)

2016. aasta 6 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fash@noup aktsia kdrgeim hind Tallinna boérsil 2,06 dgeo

madalaim hind 1,21 eurot.
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Aktsia hind Varssavi borsil 2016. aasta 6 kuu jookd (Poola zlottides)

2016. aasta 6 kuu jooksul oli AS-i Silvano Fash@noup aktsia kdrgeim hind Varssavi borsil 9,14 et
madalaim hind 5,17 zlotti.
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ASi Slvano Fashion Group 2016. aasta |1 kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on Ule vaadgaudnnitanud 2016. aasta Il kvartali ja 6 kuu koldeeritud
vahefinantsaruande (edaspidi ,vahearuanne").

Juhatuse lilkkmed kinnitavad, et nende parima tesenkiohaselt annab vahearuanne Gige ja diglase aféeva
kontserni finantsseisundist, majandustulemustestlmvoogudest kooskdlas rahvusvaheliste finardsaltuse
standarditega, nagu need on vastu vfetud Eurodga hoolt, ja standardiga IAS 34 ,Vahefinantsardastl

Lisaks kinnitavad juhatuse liikmed, et nende hirqudrannab vahearuanne diglase Ulevaate aruandiosger
jooksul toimunud olulistest muutustest kontserrjetaises ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi eisja
ebaselgusi, mis vBivad avaldada kontsernile magnjistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel fuidé poolt tlevaadatud.

Aleksei Kaddrko
Juhatuse liige
29. juuli 2016

Jarek Sargava
Juhatuse liige
29. juuli 2016
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AS-i Silvano Fashion Group 2016. aasta |1 kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes 30.06.2016 31.12.2015
VARAD

Kéibevara

Raha ja pangakontod 28 546 21274
Véljaantud laenud 6 6
N&uded ostjate vastu ja muud nduded 5198 4120
Varud 14 092 15 470
Kéaibevara kokku 47 842 40 870
Pdhivara

Investeeringud sidusettevtetesse 0 1
Mutgiootel finantsvara 340 372
Edasilikkunud tulumaksuvara 741 465
Immateriaalne p&hivara 321 443
Kinnisvarainvesteeringud 1019 1130
Materiaalne p&hivara 8 953 10 354
Pdhivara kokku 11 374 12 765
VARAD KOKKU 59 216 53 635
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lahiajalised kohustused

Volad tarnijatele ja muud vélad 12 060 7985
Maksuvdlad 2730 1661
Lahiajalised kohustused kokku 14 790 9 646
Pikaajalised kohustused

Edasiliikkunud tulumaksukohustus 14 13
Pikaajalised kohustused kokku 14 13
Kohustused kokku 14 804 9 659
Omakapital

Aktsiakapital 11 400 11 400
Ulekurss 11914 11914
Omaaktsiad -1 427 -579
Kohustuslik reservkapital 1 306 1 306
Realiseerimata kursivahed -15411 -16 238
Jaotamata kasum 32 827 32 391
Omakapital kokku, emaettevétte omanike osa 40 609 40 194
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 3803 3782
Omakapital kokku 44 412 43 976
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 59 216 53 635
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Konsolideeritud kasumiaruanne

Il kvartal Il kvartal 6 kuud 6 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2016 2015 2016 2015
Mugitulu 8 17 237 21425 30595 34 498
Mitdud toodangu kulu -7 694 -11704 -13371 -18921
Brutokasum 9543 9721 17224 15577
Turustuskulud -2 215 -2460 -4230 -4 783
Uldhalduskulud -1144 -1 556 -2 265 -3 265
Muud aritulud 86 123 169 246
Muud arikulud -306 -320 -558 -572
Arikasum 5 964 5508 10340 7 203
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest -975 -942 -2494 -1031
Muud finantstulud/(kulud) 36 87 101 260
Finantstulud ja -kulud kokku -939 -855 -2 393 -771
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest 0 2 0 0
Kasum enne tulumaksu 5025 4 655 7 947 6 432
Tulumaks -1 006 -1 254 -1814 -3380
Aruandeperioodi kasum 4019 3401 6 133 3 052
Sealhulgas:

Emaettevdte omanike osa 3827 3277 5986 2 756

Mittekontrolliva osaluse osa 192 124 147 296
Kasum aktsia kohta emaettevotte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 0,10 0,08 0,16 0,07
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Il kvartal Il kvartal 6 kuud 6 kuud

tuhandetes eurodes Lisad 2016 2015 2016 2015
Aruandeperioodi kasum 4019 3401 6 133 3 052
Kursierinevused, valismaiste ettevotete osa 1742 -713 701 -2 318
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku 5761 2688 6834 734
Sealhulgas:

Emaettevdte omanike osa 5431 3245 6 813 1121

Mittekontrolliva osaluse osa 330 -557 21 -387
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Rahavood &ritegevusest
Perioodi kasum 6 133 3 052
Korrigeerimised:

P&hivara amortisatsioon 878 1343

(Kasum)/kahjum materiaalse p&hivara mitgist -11 2

Finantstulud ja -kulud kokku 2 393 771
Nd&uete allahindluse muutus -5 -6
Tulumaksu kulu 1814 3380
Varude muutus 1226 6 288
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 980 - 780
Avritegevusega seotud kohustuste ja ettemakseteusiuut -1 475 -2 554
Makstud tulumaks -1 265 -4 815
Kokku rahavood éaritegevusest 8 708 8 241
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid 70 239
Saadud dividendid 1 2
Materiaalse p&hivara miuk 12 8
Véljaantud laenude tagasimaksed 0 214
Materiaalse p6hivara soetus -182 -153
Immateriaalse p&hivara soetus -20 -125
Osaluste omandamine tutararitihingutes -3
Kokku rahavood investeerimistegevusest -122 184
Rahavood finantseerimistegevusest
Véljamakstud dividendid 411 -1 390
Omaaktsiate tagasiostud -848 -868
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -1 258 -2 258
Raha ja raha ekvivalentide muutus 7 328 6 166
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 21274 13 308
Valuutakursi muutuste mdju rahale -56 -110
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 28 546 19 364
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma-  Kohustuslik Realiseerimata  Jaotamata Omakapital kokku,  Mittekontrolliv. ~ Omakapital
kapital kurss aktsiad reservkapital kursivahed kasum  emaettevdtte omanike osa osalus kokku
Saldo seisuga 31.12.2014 11 700 13 066 -585 1306 5 649 26 915 46 753 7 265 54 018
Valuutakurside mdju algsaldodele 0 0 0 0 0 -2 638 -2 638 -880 -3518
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 2756 2756 296 3052
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 -1 635 0 -1 635 -683 -2 318
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 -163 2 756 1121 -387 734

Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega

Valjamakstud dividendid 0 0 0 0 0 0 0 -403 -403
Valjakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 -3 791 -3 791 -1394 -5185
Muutused mittekontrollitavas osaluses 0 0 0 0 0 330 330 -330 0
Omaaktsiate tagasiost 0 0 -868 0 0 0 -868 0 -868
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega koku 0 0 -868 0 0 -3 461 -4 329 -2 127 -6 456
Saldo seisuga 30.06.2015 11 700 13 066 -1 453 1306 -7 284 23 527 40 907 3871 44 778
Saldo seisuga 31.12.2015 11 400 11914 -579 1306 -16 238 32391 40 194 >4782 43 976
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 5986 5986 147 6133
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 827 0 827 -126 701
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 827 5986 6 813 21 6 834

Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega

Valjakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 -5 550 -5 550 0 -5 550
Omaaktsiate tagasiost 0 0 - 848 0 0 0 -848 0 -848
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega koku 0 0 -848 0 0 -5 550 -6 398 0 -6 398
Saldo seisuga 30.06.2016 11 400 11914 -1427 1306 -15411 32 827 40 609 3803 44 412
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AS-i Silvano Fashion Group 2016. aasta |1 kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvdte olulistest arvestuspdhimbtetest

AS Silvano Fashion Group on ariiihing, mis on regettud Eestis. Kaesolev kontserni vahearuanri®ostatud
30. juunil 2016 I16ppenud aruandeperioodi kohta mdébnab emaettevdtet ja tema tiitarettevotteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi aryggtumotteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestusp8himétteid on jarjepidevalt kasutatud ikéiigandes toodud perioodide puhul, kui ei ole Geltkisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moeladdistorite poolt tle vaadatud.
Koostamise alused

Kéesolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuannéud@l 2016 I6ppenud Il kvartali ja 6 kuu kohta on
koostatud vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu vdemahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34
»Vahearuandlus” nduetele. Vahearuannet tuleks lagaabs 2015. a. konsolideeritud majandusaasta degan
mis on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsalluse standarditega, nagu need on vastu véattabpa
Liidu poolt (IFRS — International Financial Repoi Standards).

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised vdi tsiiklilised tegurid kontserni majastulemusi oluliselt ei m6juta. Siiski on mutgityuhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt sem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tdlgendused

Lisaks 2015. a. konsolideeritud majandusaasta dasamvalikustatud informatsioonile puuduvad IFR&si
IFRIC-i t6lgendused, mis on kohustuslikud 1. jaaiu2016 véi hillem algavate aruandeaastate sujateauillel
oleks olnud eeldatav oluline méju kontsernile.

Lisa 2 NGuded ostjate vastu ja muud néuded

tuhandetes eurodes 30.06.16 31.12.15
N6uded kolmandate osapoolte vastu 4542 3492
N&uded seotud osapoolte vastu 34 61
Nd&uete vaartuse langus -1 152 -1 052
Maksude ettemaksed 1305 1207
Muud nduded 469 412
Kokku 5198 4120

Ostjatelt lackumata arvete ja muude nBuete GigVdietus ei erine oluliselt nende raamatupidamisuéést, mis
pdhineb hinnangulistel diskonteeritud rahavooguidélgi pikaajaliste nduete realiseerumise tahtaediem kui
Uks aasta alates bilansipaevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 30.06.16  31.12.15
Tooraine ja materjal 3626 3119
LBpetamata toodang 778 1039
Valmistoodang 8 927 10 743
Muud varud 761 569
Kokku 14 092 15 470
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Lisa 4 Materiaalne pdhivara

tuhandetes eurodes Maaja Masinad ja Lépetamata

ehitised seadmed  Muu inventar ehitised Kokku
31.12.2014
Soetusmaksumus 8 556 26 737 5424 2440 741
Akumuleeritud kulum -3 169 -16 985 -4 077 0-24 231
Jaakmaksumus 5 387 9 752 1347 24 16 510

Muutused 2015. a. 6 kuu jooksul

Soetused ja parendused 0 0 235 141 376
Vodrandamised 0 2 -13 -1 -12
Umbergrupeerimised 0 68 73 -143 -2
Amortisatsioonikulu -111 -797 -248 0 -1156
Realiseerimata kursivahed -824 -1 463 -170 -3-2 460
Jaakmaksumus perioodi I16pus 4 452 7 562 1224 18 256
30.06.15

Soetusmaksumus 7 250 22776 4774 1834 818
Akumuleeritud kulum -2 798 -15 214 -3 550 0-21 562
Jaakmaksumus 4 452 7 562 1224 18 13 256
31.12.2015

Soetusmaksumus 6 060 19 323 4145 3929 567
Akumuleeritud kulum -2 430 -13 605 -3178 0-19 213
Jaakmaksumus 3630 5718 967 39 10 354

Muutused 2016. a. 6 kuu jooksul

Soetused ja parendused 0 2 164 41 207
Vodrandamised 0 0 7 0 7
Umbergrupeerimised 0 38 7 -45 0
Amortisatsioonikulu -79 -518 -162 0 -759
Realiseerimata kursivahed -287 -536 -32 -1 -856
Jaakmaksumus perioodi I16pus 3 264 4704 951 34 8 953
30.06.2016

Soetusmaksumus 5565 17 811 4 063 34 27473
Akumuleeritud kulum -2 301 -13 107 -3112 0-18 520
Jaakmaksumus 3264 4704 951 34 8 953

Seisuga 30.06.2016 ei olnud kontsernil olulisi gald kohustusi materiaalse pdhivara ostmiseks.
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Lisa 5 Vdlad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 30.06.16 31.12.15
Vélad tarnijatele 5135 6 026
Viitvolad 510 398
Eraldised 58 63
Muud kohustused 6 357 1498
Kokku 12 060 7 985

VoBlgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste <edla vaartused ei
raamatupidamislikust vaartusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

erine olulisel

maaral

nende

Seisuga 30. juuni 2016 moodustas AS-i Silvano iBasBroup registreeritud aktsiakapital 11 400 tudabt, mis
jagunes 38 000 000 aktsiaks nimivaartusega 0,36t aktsia (seisuga 31.12.2015 vastavalt 11 400t teiaot,
38 000 000 aktsiat ja 0,30 eurot aktsia kohta) kk&s-i Silvano Fashion Group aktsiad on lihtaktsjadkdik on
nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsia@rildkoosolekul UGhe haale. Nimeliste aktsiate thoh
aktsiatahte véalja ei anta. Aktsiaraamat on elekiitow ja seda hoitakse Eesti Vaartpaberikeskuséwg)i aktsiate

eest on tasutud.

Seisuga 30.06.2016 oli AS-il Silvano Fashion Gr&ugB2 aktsionari (seisuga 31.12.2015: 1 851 akdsihn

Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2016. aasta 6 kuu (2015. aasta 6 kuu) tavakasummikeks aktsia kohta vBetakse arvutuste aluselenik@ osa

kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Lihtaktsiate arv perioodi algul 38 000 39 000
Ettevdttele kuuluvate oma aktsiate m&ju perioogukl -450 -340
Lihtaktsiate arv perioodi I6pus 38 000 39 000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate méju periooguld -1 000 -1 000
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 37 362 38 275
tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Perioodi kasum, emaettevétte omanike osa 5986 62 75
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,16 0,07
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,16 0,07

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kaswkisia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsimeendid,

mis vOimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8. Muugitulu

tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Hulgimidgitulu 23 243 26 030
Jaemuugitulu 7 297 8 446
Allhanked ja teenused 53 14
Muu kaive 2 8
Kokku 30595 34 498
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Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsionarid, kellel on otseselt v6i kaudselt haéded emaettevottes voi selle tutarettevotetes,amigb
neile olulise m&ju emaettevdtte voi selle tutanditete Ule, ja nende kontrolli alla olevad ettesdtt

b) Sidusettevbtted — ettevdtted, mille tle emaetteldfii selle tltarettevotetel on oluline méju;

c) Emaettevbtte ja selle tutarettevdtete juhatusedjakogu likmed ja nende lahedased pereliikmed ja
ettevdtted, mis on nende kontrolli v8i olulise maju

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fuusilisesikud ning Ukski aktsiondr ei oma ainuisikulisetinkrolli
kontserni tegevuse lle. Juhtkonna hinnangul eieard tehingutes seotud osapooltega rakendatud chinna
oluliselt turuhindadest.

Kaupade ja teenuste muik

tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Sidusettevotted 246 507
Kokku 246 507

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 30.06.16 31.12.15
Nouded sidusettevotete vastu 110 0
Kokku 110 0

Kontserni juhtkonna vdtmeisikute hivitised (sh.
tutarettevétete juhtkond)

tuhandetes eurodes 6 kuud 2016 6 kuud 2015
Tasud ja hlvitised 511 694
Kokku 511 694

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksméaéaramisel lahtutgseseoodilistest aruannetest, mida emaettevottetpsha
ndukogu jooksvalt jalgivad ja analtisivad.

N6ukogu ja juhatus analttsivad aritegevust pohiltsgevuse aspektidest, jalgides eraldi hulgimjagaemutgi
valdkonna tegevusi.

- Hulgimutgi segmenti kuulub naiste pesu ostmine, tmie ja turustamine kontsernivéliste
hulgimigiklientide kaudu ja jaemiigisegmendile. ntserni tootmisrajatised asuvad Létis ja
Valgevenes.

- Jaemuigi segment midb naiste pesu kontserni jaéwdiigg kaudu Latis, Valgevenes ja Venemaal.

Hulgimiidgi ja jaemildgi segmendid on omavahel tuljevseotud. Mdlema avalikustatava segmendi
arvestusp8himdtted on samad. Juhtkonna hinnangulsegmentide vahelised tehingud tehtud sdltumatute
osapoolte vahel.

Tegevustulemuste md&tmisel on aluseks vdetud sedjnmeiiligitulu, segmendi kasum enne intresse, makse |
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasumITER\ on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kaitl
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netdfsamonist. Need m66dikud on toodud sisearuannateda
vaatavad labi juhatus ja nBukogu. Tegevustulemusidatakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leketb
selline informatsioon on k8ige asjakohasem konkeeetegmendi tulemuste hindamisel vOrreldes teemteas
toéostusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentideitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata egatk#sjuhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemusteddnimsel. Seetdttu on intressitulud ja —kulud kajast
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutatnksmsisjonitasudest ja renditulu. Jaotamata vaiadldavad
raha ja pangakontosid, mida ei kasutata Uihtegi sadnigapaevases tegevuses.

18



AS-i Silvano Fashion Group 2016. aasta |1 kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Tegevussegmendid 6 kuud 2016. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-
muik muik kokku Jaotamata mised  Kokku
Muulgitulu kontsernivélistelt klientidelt 7 297 23245 30 542 53 30 595
Miilgitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 20517 20 517 1913 -22 430 0
EBITDA 2208 8 624 10 832 386 11 218
Pdhivara kulum -36 -561 -597 -281 0 -878
Arikasum, EBIT 2172 8 063 10 235 105 0 10340
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevdtetest 0 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku -39 -301 -340 -2 053 0 -2393
Tulumaks -283 -1725 -2 008 194 0 -1814
Puhaskasum 1850 6 037 7 887 -1 754 0 6 133
Investeeringud sidusettevitetesse 0 0 0 0 0 0
Muud tegevussegmendi varad 3029 35822 38851 20 365 0 59216
Avalikustatava segmendi kohustused 693 8127 8820 5984 0 14804
Investeeringud p&hivarasse 180 47 227 0 0 227
Too6tajate arv perioodi [dpus 361 1624 1985 4 1989
Tegevussegmendid 6 kuud 2015. a.
tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-
muik muik kokku Jaotamata mised  Kokku
Muugitulu kontsernivélistelt klientidelt 8 446 26 038 34 484 14 34 498
Muugitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 21 069 21 069 2 666 -23735 0
EBITDA 1354 6 428 7782 764 8 546
Pd&hivara kulum -86 -803 -889 -454 0 -1343
Arikasum, EBIT 1269 5615 6 893 310 0 7 203
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 0 0 0 0 0
Finantstulud ja -kulud kokku -15 -379 -394 -377 0 =771
Tulumaks -93 -877 -970 -2 410 0 -3380
Puhaskasum 1161 4 359 5530 -2 477 0 3052
Investeeringud sidusettevdtetesse 0 87 87 0 0 87
Muud tegevussegmendi varad 3907 33888 37795 20573 0 58368
Avalikustatava segmendi kohustused 545 8876 9421 4 256 0 13677
Investeeringud p&hivarasse 8 436 444 57 0 501
Too6tajate arv perioodi [8pus 380 1778 2159 4 2163
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Muadgitulu ja pdhivara jaotus geograafiliste piirkondade I6ikes

Allolevas tabelis olevate mudgitulude arvestamigéltutakse klientide geograafilisest paiknemisesgmendi
varade puhul [&htutakse varade geograafilisesnpailisest.

tuhandetes eurodes Mutgitulu Mitigitulu Péhivara Péhivara
6 kuud 2016 6 kuud 2015 30.06.2016 31.12.2015
Venemaa 17 303 18 340 544 193
Valgevene 9145 11 169 10514 12189
Kasahstan 1075 1675 0 0
Ukraina 903 772 1 2
Moldova 672 579 0 0
Lati 506 575 313 380
Eesti 204 118 2 2
Leedu 173 202 0 0
Muud riigid 614 1068 0 0
Kokku 30 595 34 498 11 374 12 765
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