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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,.kontsern®) on rahvusvaheline naiste- ja meestepesu turustuskontsern, mis
tegeleb naiste- ja meestepesu disaini, tootmise ja turundamisega. Kontserni tulu tuleneb Milavitsa, Alisee, Lauma
Lingerie, Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade miiiigist hulgimiiiigi ja frantsiisimiiligi kanalite kaudu ning
jaemiiligist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetuse all tegutsevates kontserni omaenda jaemiiiigikettides. Kontserni

peamised miitigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukraina, Kasahstan, Balti riigid, Moldova ja muud turud.

Kontserni emaettevate on Eestis asuv AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,emaettevdte*). AS-i Silvano Fashion

Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Tallinn, Eesti.
AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritud Tallinna bdrsil ja Varssavi borsil.
2015. aasta 31. mértsi seisuga oli kontsernis 2 346 tootajat (31.12.2014: 2 749 to6tajat).

Kontserni kuuluvad jargmised ériiihingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa Pohitegevusala 31.03.2015 31.12.2014
Emaettevote
AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevote
AS-i Silvano Fashion Group ettevotted
ZAO “Silvano Fashion” Venemaa Hulgikaubandus 100% 100%
TOV ”Silvano Fashion” Ukraina Hulgikaubandus 100% 100%
00O “Silvano Fashion” Valgevene Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus
SIA “Silvano Fashion” Lati Jaekaubandus 100% 100%
SP ZAO “Milavitsa” Valgevene Tootmine ja 84,90% 83,73%
hulgikaubandus
OAO “Junona” Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus
000 “Gimil” Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus
AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus
SARL “France Style Lingerie” Prantsusmaa Valdusettevote 100% 100%
SARL ,,Alisee* Monaco Valdusettevote 99% 99%
ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija
“Milavitsa” Venemaa Valdusettevote 100% 100%
00O “Baltsped logistik” Valgevene Logistika 50% 50%



AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Valikulised finantsniitajad

Kontserni 2015. aasta I kvartali (vorrelduna 2014. aasta I kvartaliga) ja 31.03.2015 (vdrrelduna 31.12.2014)

valikulised finantsnéitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes I kvartal 2015 I kvartal 2014 Muutus
Miitigitulu 13073 27 095 -51,8%
EBITDA 2 351 4547 -48,3%
Aruandeperioodi puhaskasum -349 2191 -115,9%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa -521 1 890 -127,6%
Kasum aktsia kohta (eurodes) -0,01 0,05 -127,7%
Aritegevuse rahavoog perioodil 678 753 -9,9%
tuhandetes eurodes 31.03.2015 31.12.2014 Muutus
Varad kokku 59 771 67 339 -11,2%
Kaibevarad kokku 42 050 47 005 -10,5%
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 42 454 46 753 -9,2%
Laenukohustused 0 0 NA

Raha ja raha ekvivalendid 12 248 13 308 -8,0%
Rentaablusanaliiiis, % I kvartal 2015 I kvartal 2014 Muutus
Brutokasum 44,8 34,7 29,0%
EBITDA 18,0 16,8 7,2%
Puhaskasum -2,7 8,1 -133,0%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa -4,0 7,0 -157,1%
Finantssuhtarvud, % 31.03.2015 31.12.2014 Muutus
ROA 9,4 11,9 -21,5%
ROE 13,4 17,2 -22,3%
Hinna/ kasumi suhe 79 5,0 56,6%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 32 3,6 -12,6%
Likviidsuskordaja 1,3 1,6 -14,6%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + pohivara kulum + finantstulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaliste vahendite

netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / miitigitulu
EBITDA marginaal = EBITDA / miiligitulu
Puhasrentaablus = puhaskasum / miitigitulu

Puhasrentaablus, emaettevotte omanike osa = puhaskasum, emaettevotte omanike osa / miiiigitulu
ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevdtte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevotte omanike osa / keskmine omakapital, ettevotte omanike

osa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevotte omanike osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioodi 15pus / kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viimase 4 kvartali puhaskasum,

ettevotte omanike osa

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kdibevara / lithiajalised kohustused
Likviidsuskordaja = (kdibevara - varud) / lithiajalised kohustused
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Arikeskkond

Enne makrokeskkonna iilevaadet tahame tdhelepanu juhtida erakordselt ndrgale kvartalile (muuhulgas ka
sesoonsusest tulenevale) koigis rdivadri, sh. naistepesu segmentides kdigil meie pdhiturgudel. On iildteada, et
jaekaubandusettevotted iiritavad esimese kvartali alguses lahti saada miiiimata eelmise hooaja kaupadest,
kasutades selleks koikvdimalikke miiligi edendamise nippe. Suures ulatuses aga algas selline kditumine juba 2014.
aasta stigisel, mille tulemusel tarbijad “varustasid” end vajaminevate rdivastega ja ei ole ndidanud mérke soovist
sooritada uusi oste. Uhe Venemaa analiiiitiku sdnul: “on olemas tiiuslik torm ja on olemas tdiuslik vaikus; hetkel
kehtib tdiuslik vaikus kogu rdivaéri kohta.“ Puuduvad igasugused positiivsed mojurid, mis motiveeriksid tarbijaid
ostma.

Meie pohiturul, Venemaal, keskmises hinnasegmendis (s.t. keskmise hinnaga brandikaupu) kahanes turumaht I
kvartalis 2015 keskmiselt 60% vdrreldes eelmise aasta sama perioodiga (kontserni miilik I kvartalis véhenes
Venemaal 62% vorreldes eelmise aasta I kvartaliga). Turg kahanes ka meie teistel pdhiturgudel, sealhulgas ka
Valgevenes ning Balti riikides, kus kontsern opereerib ka oma kauplustega. Jackaubandusettevotted usuvad, et
olukord ei muutu niipea, mis tdhendab, et need ettevotted, kelle finantsolukord ei vdimalda turul oma turuosa
hoida, kaovad pildilt iildse. Kontsern on iildiselt vordlemisi hésti positsioneeritud kdesolevat olukorda arvesse
vottes kuna kulude kokkuhoiuga alustati juba varem, mis on vdimaldanud ka miiiigi- ja drikasumimarginaale
hoida. Vene rubla, mis esimeses kvartalis on vorreldes teiste valuutadega tugevnenud mérgatavalt, ei ole
mdjutanud kontserni ldbimiitike ning kontserni frantsiisipartnerid raporteerivad jatkuvast kiilastatavuse langusest
nii kaubanduskeskustes kui ka tinavakaubanduses.

Valgevenes niitasid kontserni opereeritavad kauplused esimeses kvartalis samuti miiligikdivete vahenemist — s.o.
vorreldavad kidibed esimeses kvartalis on kahanenud 4% vorra kohalikus valuutas, kuid tervelt 24% meie
raporteerimisvaluutas - euros. Lisades siia veel hulgimiiligi, on miiiigi vdhenemine veelgi suurem. Valgevene
tarbimist on selgelt mojutanud eelmise aasta 10pu osturalli (paljud valgevenelased kasutasid vdimalust soetada
kestvuskaupu vene rublades Venemaal), samuti ekspordikédibe vdhenemine (mis mdjutab paljusid kohalikke
tootmisettevotteid, see aga omakorda tooliste sissetulekuid) ning keskpanga jdik rahanduspoliitika. Valgevene
sisemajanduse koguprodukt I kvartalis 2015 vidhenes 2% vorra vorreldes eelmise aasta sama perioodiga.

Ukraina turul kahanes kvartalimiiiik vorrelduna eelmise aasta esimese kvartaliga tervelt 84%, osaliselt mdjutab
vOrdlusbaasi asjaolu, et suuremad probleemid sealsel turul algasid veebruarikuus. Viiendat kvartalit jérjest
kahanev sisemajanduse koguprodukt (-17,6% esimeses kvartalis 2015) kombineerituna ligemale 60%-ni ulatuva
inflatsiooniga annavad jackaubanduse (taand)arengutele karmi hinnangu.

Esimeses kvartalis ei ldinud kontsernil hésti ka Balti riikide turul (-48% vodrreldes eelmise aasta I kvartaliga) ning
muudel turgudel (-34% vorreldes eelmise aasta I kvartaliga).

Koigele sellele vaatamata valitseb mdddukas optimism seoses tugevnenud ostuvaluutadega (vene rubla
tugevnemine, ukraina grivna vahetuskursi stabiliseerumine) ning naistepesu miiiigihooaja algus. Vaadates
kontserni &ritulemusi, siis meie brutokasumi marginaal esimeses kvartalis paranes (44,8% 1 kvartalis 2015
vorreldes 34,7%-ga eelmise aasta samal perioodil), osaliselt hiiperinflatsiooni arvutusmdjude kadumisest, kuid ka
tootmiskulude vdhenemisest. Viiksemad miiligikédibed kahjuks vdhendavad drikasumi marginaali ning seetdttu
jitkame t06d piisikulude vdhendamise nimel. Puhaskasumi osas mdjutasid esimese kvartali tulemust kontserni
sisesed dividendimaksed ning finantstehingud, mis tdid kaasa suurema maksukulu, mis peaks jdrgnevate
kvartalitega tasanduma.

Kontserni I kvartali 2015 miitigikéive jéi alla 2014. aasta I kvartali numbritele, miiiigikdive ulatus 13 073 tuhande
euroni, eelmisel aastal moodustas samal perioodil miiligikdive 27 095 tuhat eurot. Hulgimiiligisegmendi kéive
ulatus 9 208 tuhande euroni 2015. aasta I kvartalis vorrelduna 21 929 tuhande euroga eelmise aasta samal
perioodil. Jaemiiiigisegmendi kdive ulatus I kvartalis 3 857 tuhande euroni vorreldes 4 905 tuhande euroga
eelmisel aastal.

Puhaskahjum kontserni aktsiondridele (emaettevotte omanike osa) moodustas I kvartalis 521 tuhat eurot vorreldes
1 890 tuhande euro suuruse puhaskasumiga eelmise aasta samal perioodil. Kontserni EBITDA ulatus I kvartalis 2
351 tuhande euroni vorrelduna 4 457 tuhande euroga eelmise aasta samal perioodil.

2015. aasta I kvartali 16puks opereeris kontsern koos oma frantsiisipartneritega kokku 684 kauplust, millest 66
iiksust opereeris kontsern ise. Milavitsa ja Lauma Lingerie frantsiisipartnerite vdrgustikust tulenev kontserni
miiiigigeograafia katab enam kui 20 riiki.
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Majandustulemused

Kontserni 2015. aasta I kvartali kdive moodustas 13 073 tuhat eurot, vihenedes eelmise aasta sama perioodiga
vorreldes 52%. Hulgimiiligi kogukéive vihenes 58,0% vdrra, jaemiiligi kdive kahanes 21,4% vdrra.

Kontserni raporteeritav brutorentaablus 2015. aasta I kvartalis kasvas, moodustades 44,8%, eelmise aasta sama
perioodi vastav néitaja oli 34,7%. 2015. aasta I kvartali konsolideeritud drikasum ulatus 1 695 tuhande euroni
vorreldes 2014. aasta I kvartali konsolideeritud drikasumiga summas 3 848 tuhat eurot. 2015. aasta I kvartali
drikasumi rentaablus ulatus 13,0%-ni vorreldes 14,2%-ga eelmise aasta samal perioodil. Konsolideeritud EBITDA
moodustas 2015. aasta I kvartalis 2 351 tuhat eurot, see tdhendab 18,0% rentaablust (4 547 tuhat eurot ja 16,8%
eelmise aasta samal perioodil).

2015. aasta I kvartali jooksul kontsern jitkas sisemise limberstruktureerimisega, mis tulevikus vdimaldab
lihtsustada juhtimist ja sisemist kapitali allokeerimist. See tdi kaasa tdiendavat tulumaksu kulu summas 1,9
miljonit eurot. Kokkuvdtvalt, ettevotte puhaskahjum emaettevotte aktsionédridele moodustas 2015. aasta I kvartalis
521 tuhat eurot vorreldes puhaskasumiga 1 890 tuhat eurot 2014. aasta I kvartalis, puhaskasumi marginaal
emaettevotte aktsiondridele moodustas -4,0% vorreldes 7,0%-ga eelmise aasta samal perioodil.

Finantsseisund

Seisuga 31. mirts 2015 ulatus kontserni konsolideeritud varade maht 59 771 tuhande euroni, seega vorreldes
31. detsembriga 2014 moodustas kahanemine 11,2%.

Vorreldes 31. detsembriga 2014 kahanesid nduded ostjate vastu 1 226 tuhande euro vorra ja moodustasid
2015. aasta 31. martsi seisuga 5 680 tuhat eurot. Varude saldo kahanes 2 364 tuhande euro vorra vorreldes
2014. aasta 31. detsembri seisuga ning moodustas 24 098 tuhat eurot.

Emaettevotte omanike osa omakapitalis vihenes 4 299 tuhande euro vdrra, ulatudes 2015. aasta 31. mértsi seisuga
42 454 tuhande euroni. Liihiajalised kohustused kasvasid 2015. aasta I kvartalis 307 tuhande euro vorra.

Miiiigi struktuur

Miiiik turgude loikes

I kvartal 2015 1 kvartal 2014 Muutus Ikvartal 2015 I kvartal 2014

tuhandetes eurodes % Kkiibest % kiibest
Venemaa 6077 16015 -62,1% 46,5% 59,1%
Valgevene 5076 6926 -26,7% 38.,8% 25,6%
Ukraina 220 1393 -84,2% 1,7% 5,1%
Kasahstan 639 977  -34,6% 4,9% 3,6%
Balti riigid 409 794  -48,5% 3,1% 2,9%
Moldova 219 384  -43,0% 1,7% 1,4%
Muud turud 434 606  -28,4% 3,3% 2,2%
Kokku 13073 27095 -51,8% 100,0% 100,0%

Enamus 2015. aasta I kvartali miiligist on seotud Venemaaga, s.o 6 077 tuhat eurot, mis moodustas 46,5%
kogukiibest. Miiligimahult jargmine piirkond oli Valgevene, kus kdive ulatus 5 076 tuhande euroni, mis
moodustas 38,8% kogukdibest (nii jae- kui ka hulgimiiliik kokku). Ukraina miiligimahud kahanesid oluliselt ja
moodustasid 220 tuhat eurot. Miiiik kdikidel kontserni peamistel turgudel esimeses kvartali vihenes.

Miiiik drisegmentide 16ikes

I kvartal 2015 I kvartal 2014 Muutus I'kvartal 2015 - T kvartal 2014

tuhandetes eurodes % Kkiibest % kiibest
Hulgimiiiik 9208 21929  -58,0% 70,4% 80,9%
Jaemiiiik 3857 4905 -21,4% 29,5% 18,1%
Muud tegevusvaldkonnad 8 261 -97,0% 0,1% 1,0%
Kokku 13073 27095 -51,8% 100,0% 100,0%

2015. aasta I kvartali hulgimiitigi tulu ulatus 9 208 tuhande euroni, mis moodustas 70,4% kontserni miiligitulust
(2014. aasta I kvartal: 80,9%). Peamised hulgimiiiigipiirkonnad olid Venemaa, Ukraina, Valgevene, Kasahstan ja
Moldova.

Kontserni 2015. aasta I kvartali jaemiitigikdive moodustas kokku 3 857 tuhat eurot, esindades 29,5% miiiigitulust
(2014. aasta I kvartal: 18,1%).

31. mértsi 2015.a seisuga tegutses Milavitsa ja Lauma Lingerie kaubamairkide all kokku 684 kauplust. Kontserni
oma jaemiiligiketid tegutsesid Valgevenes ja Latis. 2015. aasta I kvartali 10pu seisuga opereeris kontsern
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66 kauplusega. 2015. aasta 31. mdrtsi seisuga tegutses Milavitsa tootemargi all 577 kauplust. Lisaks sellele
tegutses 2015. aasta 31. mértsi seisuga 41 Lauma Lingerie kauplust.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern Frantsiis Kokku

Venemaa 0 367 367
Ukraina 0 92 92
Valgevene 56 8 64
Balti riigid 10 32 42
Kasahstan 0 46 46
Moldova 0 26 26
Muud riigid 0 47 47
Investeeringud

Kontserni 2015. aasta I kvartali investeeringute kogumaht materiaalsesse pdhivarasse moodustas 291 tuhat eurot.
Investeeringud teostati seadmetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsuse sdilitamiseks tulevastes perioodides.

Personal

2015. aasta 31. mirtsi seisuga oli kontsernil 2 346 tdotajat, neist 429 tddtas jaemiiiigi segmendis. Ulejasinud
tootajad tegutsesid tootmise, hulgimiiligi-, haldus- ja tugiteenuste valdkondades.

Kontserni 2015. aasta I kvartali palgakulu koos maksudega oli 4 241 tuhat eurot. Kontserni juhtkonna
votmeisikute tdotasud, sealhulgas tiitarettevotete votmeisikute tasud, moodustasid kokku 350 tuhat eurot.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 31. mérts 2015 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 11 700 tuhat eurot, mis
jagunes 39 000 000 aktsiaks nimivddrtusega 0,30 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse
Eesti Viartpaberikeskuses. Ettevote on noteeritud Tallinna borsi pdhinimekirjas (alates 21.11.2006) ja Varssavi
borsil (alates 23.07.2007).

Seisuga 31.03.2015 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 976 aktsionéri (seisuga 31.12.2013 — 1 772 aktsionéri).

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 31.03.2015:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionirid 21436 264 54,96%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 8 004 565 20,52%
SEB PANK AS NON-RESIDENT RETAIL CLIENTS 8 000 000 20,51%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 5431 699 13,93%
Viikeaktsionirid 17 563 736 45,04%
Aktsiate arv kokku 39 000 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 31.12.2014:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionirid 21 022 633 53,90%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 8 004 565 20,52%
SEB PANK AS NON-RESIDENT RETAIL CLIENTS 8 000 000 20,51%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 5018 068 12,87%
Viikeaktsionirid 17 977 367 46,10%
Aktsiate arv kokku 39 000 000 100,00%
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2015. aasta I kvartali jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Tallinna bérsil 1,39 eurot ja
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madalaim hind 1,10 eurot.
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on iile vaadanud ja kinnitanud 2015. aasta I kvartali konsolideeritud
vahefinantsaruande (edaspidi ,,vahearuanne®).

Juhatuse litkmed kinnitavad, et nende parima teadmise kohaselt annab vahearuanne dige ja diglase iilevaate
kontserni finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja standardiga IAS 34 , Vahefinantsaruandlus®.

Lisaks kinnitavad juhatuse liikmed, et nende hinnangul annab vahearuanne diglase iilevaate aruandlusperioodi
jooksul toimunud olulistest muutustest kontserni tegevuses ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi riske ja

ebaselgusi, mis voivad avaldada kontsernile mdju jairgmistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel audiitorite poolt iilevaadatud.

Mirt Meerits
Juhatuse liige
29. mai 2015

(>
Aleksei Kadorko

Juhatuse liige
29. mai 2015




AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisad 31.03.2015 31.12.2014
VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod 12 248 13308
Viljaantud laenud 24 329
Nouded ostjate vastu ja muud nduded 5680 6 906
Varud 2 24098 26 462
Kiiibevara kokku 3 42 050 47 005
Péhivara

Pikaajalised ettemaksed 0 241
Investeeringud sidusettevotetesse 84 84
Muud investeeringud 473 525
Edasiliikkkunud tulumaksuvara 478 649
Immateriaalne pdhivara 624 687
Kinnisvarainvesteeringud 1 465 1638
Materiaalne pohivara 14 597 16 510
Péhivara kokku 4 17 721 20 334
VARAD KOKKU 59 771 67 339
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused

Vblad tarnijatele ja muud volad 9 865 9703
Maksuvolad 5 3480 3335
Liihiajalised kohustused kokku 13 345 13 038
Pikaajalised kohustused

Edasiliikkkunud tulumaksukohustus 0 283
Pikaajalised kohustused kokku 0 283
Kohustused kokku 13 345 13 321
Omakapital

Aktsiakapital 11 700 11 700
Ulekurss 6 13 066 13 066
Omaaktsiad -1205 -585
Kohustuslik reservkapital 6 1306 1306
Realiseerimata kursivahed -7252 -5 649
Jaotamata kasum 24 839 26 915
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 42 454 46 753
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 3972 7265
Omakapital kokku 46 426 54 018
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 59 771 67 339
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud kasumiaruanne

I kvartal I kvartal

tuhandetes eurodes Lisad 2015 2014
Miitigitulu 8 13073 27 095
Miiiidud toodangu kulu -7217 -17 689
Brutokasum 5 856 9 406
Turustuskulud -2323 -3 946
Uldhalduskulud -1 709 -1 624
Muud éritulud 123 321
Muud érikulud -252 -309
Arikasum 1695 3 848
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest -89 -278
Muud finantstulud/(kulud) 173 200
Finantstulud ja -kulud kokku 84 -78
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest -2 9
Kasum enne tulumaksu ja kasumit /(kahjumit) rahaliste
vahendite netopositsioonist 1777 3779
Tulumaks -2 126 -1 614
Kasum enne kasumit /(kahjumit) rahaliste
vahendite netopositsioonist -349 2165
Kasum (kahjum) rahaliste vahendite netopositsioonist 0 26
Aruandeperioodi kasum -349 2191
Sealhulgas

Emaettevote omanike osa -521 1 890

Mittekontrolliva osaluse osa 172 301
Kasum aktsia kohta emaettevotte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 7 -0,01 0,05
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

I kvartal I kvartal

tuhandetes eurodes Lisad 2015 2014
Aruandeperioodi kasum -349 2191
Kursierinevused, vilismaiste ettevotete osa -1 605 -1199
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku -1 954 992
Sealhulgas

Emaettevote omanike osa -2 124 846

Mittekontrolliva osaluse osa 170 146



AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes I kvgl(‘)tlasl I kvzzu(‘)tla‘:
Rahavood éritegevusest
Perioodi kasum -349 2191
Korrigeerimised:

Pohivara amortisatsioon 656 699
' Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatud 2 9
mvesteeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse pdhivara miitigist 1 2

Finantstulud ja -kulud kokku -84 78

(Kasum)/kahjum rahaliste vahendite netopositsioonist 0 -26

Noduete allahindlus -1 0
Tulumaksu kulu 2126 1614
Varude muutus -527 -1 671
Muutus nduetes ostjate vastu ja muude nduete muutus 1543 -4 213
Muutus vdlgades tarnijatele ja muude kohustuste muutus -8 2508
Makstud tulumaks 2677 -438
Kokku rahavood iritegevusest 678 753
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid 189 207
Materiaalse pohivara miiiik 8 2
Antud laenude tagasimaksed 305 0
Materiaalse pdhivara soetus -51 -39
Immateriaalse pdhivara soetus -77 -65
Kokku rahavood investeerimistegevusest 374 105
Rahavood finantseerimistegevusest
Viljamakstud dividendid -1 390 -820
Omaaktsiate tagasiost -620 -525
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 2010 -1 345
Raha ja raha ekvivalentide muutus -958 -487
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 13 308 19 165
Mobju limberarvutamisest esitlusvaluutasse 3172
Valuutakursi muutuste mdju rahale -102 413
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 12 248 15919
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma- Kohustuslik Realiseerimata Jaotamata Omakapital kokku, Mittekontrolliv Omakapital
kapital kurss aktsiad  reservkapital kursivahed kasum emaettevotte omanike osa osalus kokku
Saldo seisuga 31.12.2013 11 820 13 822 -224 1306 -1215 26 861 52370 10 485 62 855
Hiiperinflatsiooni moju algsaldodele 0 0 0 0 0 814 814 -764 50
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 1 890 1890 301 2191
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 -1 062 0 -1 062 -155 -1217
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 -1 062 1890 828 146 974
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Makstud dividendid 0 0 0 0 -820 -820
Omaaktsiate tagasiost 0 -525 0 -525 0 -525
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 -525 0 -525 -820 -1345
Saldo seisuga 31.03.2014 11 820 13 822 -749 1306 -2277 29 565 53487 9048 62 535
Saldo seisuga 31.12.2014 11 700 13 066 -585 1306 -5 649 26915 46 753 7265 54018
Valuutakursside moju algsaldodele 0 0 0 0 0 -1555 -1555 -1579 -3134
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 -521 -521 172 -349
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 -1 603 0 -1 603 -2 -1 605
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 -1 603 -521 -2 124 170 -1 954
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Dividendid 0 0 0 0 0 0 0 -1 884 -1 884
Muutused mittekontrollivas osaluses 0 0 0 545 545 -545 0
Omaaktsiate tagasiost 0 -620 0 0 -620 0 -620
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 -620 0 545 -75 -2429 -2 504
Saldo seisuga 31.03.2015 11 700 13 066 -1205 1306 -7252 24 839 42 454 3972 46 426
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

AS Silvano Fashion Group on ériiihing, mis on registreeritud Eestis. Kédesolev kontserni vahearuanne on koostatud
31. mirtsil 2015 16ppenud aruandeperioodi kohta ning hdlmab emaettevdtet ja tema tiitarettevotteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi arvestuspdhimotteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestuspohimdtteid on jérjepidevalt kasutatud kdigi aruandes toodud perioodide puhul, kui ei ole deldud teisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel vélisaudiitorite poolt iile vaadatud.
Koostamise alused

Kéesolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanne 31. martsil 2015 16ppenud I kvartali kohta on koostatud
vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu voetud rahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34 ,,Vahearuandlus”
nduetele. Vahearuannet tuleks lugeda koos 2014. a. konsolideeritud majandusaasta aruandega, mis on koostatud
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt (IFRS
— International Financial Reporting Standards).

Alates 01.01.2015 Valgevene majandus ei ole enam hiiperinflatsiooniline, seega finantsaruandluse koostamisel ja
presenteerimisel Grupp enam ei rakenda standardit IAS 29 , Finantsraporteerimine hiiperinflatsioonilises
majanduses”. Muus osas vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestuspdhimotted, mis on kirjeldatud
2014. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes. Vahearuandluse perioodidel kasutatakse tulumaksu volgnevuse
arvutamisel eeldatavale aasta kogutulule rakendatavat maksumaiéra.

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsiiklilised tegurid kontserni majandustulemusi oluliselt ei mdjuta. Siiski on miitigitulu puhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt suurem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tolgendused
Lisaks 2014. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes avalikustatud informatsioonile puuduvad IFRS-i voi
IFRIC-i tdlgendused, mis on kohustuslikud 1. jaanuaril 2015 voi hiljem algavate aruandeaastate suhtes ja millel

oleks olnud eeldatav oluline mdju kontsernile.

Lisa 2 Nouded ostjate vastu ja muud nduded

tuhandetes eurodes 31.03.15 31.12.14
Nouded kolmandate osapoolte vastu 5037 5920
Noduded seotud osapoolte vastu 0 165
Nouete vdidrtuse langus -1243 -1 182
Maksude ettemaksed 1423 1347
Muud nduded 463 656
Kokku 5680 6906

Ostjatelt lackumata arvete ja muude nduete diglane vdirtus ei erine oluliselt nende raamatupidamisvédrtusest, mis
pohineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudel. Kdigi pikaajaliste nduete realiseerumise tihtaeg on hiljem kui
iiks aasta alates bilansipdevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 31.03.15 31.12.14
Tooraine ja materjal 3317 4379
Lopetamata toodang 1132 1 602
Valmistoodang 18 687 19 474
Muud varud 962 1 007
Kokku 24 098 26 462
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Lisa 4 Materiaalne pohivara

tuhandetes eurodes Masinad

Maa ja ja Lopetamata

ehitised seadmed  Muu inventar chitised Kokku
31.12.2013
Soetusmaksumus 8091 25633 5482 194 39 400
Akumuleeritud kulum -2 756 -14 847 -3 640 0 -21 243
Jadkmaksumus 5335 10 786 1842 194 18 157
Muutused 2014. a. I kvartali jooksul
Hiiperinflatsiooni moju algsaldodele 252 498 76 9 835
Soetused ja parendused 0 0 4 35 39
Voorandamised 0 -4 0 0 -4
Umbergrupeerimised 1 6 19 34 -8
Amortisatsioonikulu -61 -450 -170 0 -681
Realiseerimata kursivahed -192 -382 -60 -8 -642
Jidkmaksumus perioodi 16pus 5335 10 454 1711 196 17 696
31.03.14
Soetusmaksumus 8182 25706 5472 196 39 556
Akumuleeritud kulum -2 848 -15252 -3 760 0 -21 860
Jidkmaksumus 5334 10 454 1712 196 17 696
31.12.2014
Soetusmaksumus 8556 26 737 5424 24 40 741
Akumuleeritud kulum -3 169 -16 985 -4 077 0 -24 231
Jadkmaksumus 5387 9 752 1347 24 16 510
Muutused 2015. a. I kvartali jooksul
Soetused ja parendused 0 1 210 80 291
Voorandamised 0 0 -8 -1 -9
Umbergrupeerimised 0 58 42 -97 3
Amortisatsioonikulu -55 -393 -128 0 -576
Realiseerimata kursivahed -512 -1014 -91 -6 -1623
Jidkmaksumus perioodi 16pus 4 820 8 404 1372 0 14 596
31.03.2015
Soetusmaksumus 7737 24 224 4980 1 36 942
Akumuleeritud kulum -2917 -15 820 -3 608 0 -22 345
Jidkmaksumus 4 820 8 404 1372 1 14 597

Seisuga 31.03.2015 ei olnud kontsernil olulisi siduvaid kohustusi materiaalse pShivara ostmiseks.
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Lisa 5 Volad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 31.03.15 31.12.14
Vblad tarnijatele 5679 5829
Viitvolad 832 1333
Eraldised 33 203
Muud kohustused 3321 2338
Kokku 9 865 9703

Volgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste Oiglased védrtused ei erine olulisel midral nende
raamatupidamislikust vdértusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 31. mérts 2015 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 11 700 tuhat eurot, mis
jagunes 39 000 000 aktsiaks nimivddrtusega 0,30 eurot aktsia (seisuga 31.12.2014 vastavalt 11 700 tuhat eurot,
39 000 000 aktsiat ja 0,30 eurot aktsia kohta). Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on lihtaktsiad ja kdik on
nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsiondride iildkoosolekul iihe héidle. Nimeliste aktsiate kohta
aktsiatdhte vilja ei anta. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti Véértpaberikeskuses. Kodigi aktsiate
eest on tasutud.

Seisuga 31.03.2015 oli AS-il Silvano Fashion Group 1 976 aktsionéri (seisuga 31.12.2014: 1 772 aktsioniri).
Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2015. aasta I kvartali (2014. aasta I kvartali) tavakasumi leidmiseks aktsia kohta vdetakse arvutuste aluseks
omanike osa kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates I kvartal 2015 I kvartal 2014
Lihtaktsiate arv perioodi algul 39 000 39 400
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate moju perioodi algul -340 -89
Lihtaktsiate arv perioodi 16pus 39 000 39400
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate mdju perioodi 16pus -835 -400
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 38 412 39 357
tuhandetes eurodes I kvartal 2015 1 kvartal 2014
Perioodi kasum, emaettevotte omanike osa -521 1 890
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) -0,01 0,05
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) -0,01 0,05

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kasumist aktsia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsinstrumendid,
mis voimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8. Miiiigitulu
tuhandetes eurodes I kvartal 2015 I kvartal 2014
Hulgimiitigitulu 9199 21929
Jaemiitigitulu 3 857 4905
Allhanked ja teenused 8 85
Muu kéive 9 176
Kokku 13 073 27 095
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsiondrid, kellel on otseselt voi kaudselt hddledigus emaettevottes voi selle tiitarettevatetes, mis annab
neile olulise mdju emaettevotte vdi selle tiitarettevotete iile, ja nende kontrolli alla olevad ettevotted.

b) Sidusettevdtted — ettevotted, mille {ile emaettevottel voi selle tiitarettevotetel on oluline mdju;

c) Emaettevotte ja selle tiitarettevdtete juhatuse ja ndukogu liikkmed ja nende ldhedased perelitkmed ja
ettevotted, mis on nende kontrolli vai olulise moju all.

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fiiiisilised isikud ning iikski aktsiondr ei oma ainuisikuliselt kontrolli
kontserni tegevuse iile. Juhtkonna hinnangul ei erinenud tehingutes seotud osapooltega rakendatud hinnad
oluliselt turuhindadest.

Kaupade ja teenuste miiiik

tuhandetes eurodes I kvartal 2015 1 kvartal 2014
Sidusettevotted 120 898
Kokku 120 898

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes I kvartal 2015 1 kvartal 2014
Nouded sidusettevotete vastu 0 227
Kokku 0 227

Kontserni juhtkonna vétmeisikute hiivitised (sh.
tiitarettevotete juhtkond)

tuhandetes eurodes I kvartal 2015 1 kvartal 2014
Tasud ja hiivitised 350 209
Kokku 350 209

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksmédramisel ldhtutakse perioodilistest aruannetest, mida emaettevotte juhatus ja
ndukogu jooksvalt jélgivad ja analiiiisivad.

Noukogu ja juhatus analiiiisivad dritegevust pohiliselt tegevuse aspektidest, jilgides eraldi hulgimiiiigi ja jaemiiiigi
valdkonna tegevusi.

- Hulgimiiiigi segmenti kuulub naistepesu ostmine, tootmine ja turustamine kontsernivéliste
hulgimiiiigiklientide kaudu ja jaemiiligisegmendile. Kontserni tootmisrajatised asuvad samuti Létis ja
Valgevenes.

- Jaemiiiigi segmenti kuulub naistepesu ostmine hulgimiiligisegmendilt ja edasine miiiikk kontserni
jaemiiligivorgu kaudu Litis ja Valgevenes.

Hulgimiiiigi ja jaemiiligi segmendid on omavahel tugevalt seotud peamiselt kaupade miitigi kaudu hulgimiiiigi
segmendist edasimiliigiks omaenda jaemiiligivorgus. Mdlema avalikustatava segmendi arvestuspdhimdtted on
samad. Juhtkonna hinnangul on segmendivahelised tehingud tehtud sdltumatute osapoolte vahel.

Tegevustulemuste mddtmisel on aluseks voetud segmendi miitigitulu, segmendi kasum enne intresse, makse ja
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasum. EBITDA on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kulusid
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netopositsioonist. Need mdddikud on toodud sisearuannetes, mida
vaatavad 1dbi juhatus ja ndukogu. Tegevustulemusi mdddetakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leiab, et
selline informatsioon on kdige asjakohasem konkreetse segmendi tulemuste hindamisel vorreldes teiste samas
to0stusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentide pdohitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata ega kasutata juhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemuste hindamisel. Seetdottu on intressitulud ja —kulud kajastatud
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutamisest, komisjonitasudest ja renditulu.
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AS-i Silvano Fashion Group 2015. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne

Tegevussegmendid I kvartal 2015. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiiik miiiik kokku Jaotamata mised  Kokku
Miitigitulu kontsernivélistelt klientidelt 3857 9208 13 065 8 13 073
Miiiigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 7 636 7636 1 140 -8776 0
EBITDA 652 1395 2047 304 2 351
Pohivara kulum -48 -386 -434 -222 0 -656
Arikasum, EBIT 604 1009 1613 15 0 1695
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 -2 -2 0 0 -2
Finantstulud ja -kulud kokku 286 282 568 -484 0 84
Tulumaks -59 -470 -529 -1597 0 -2 126
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist 0 0 0 0 0 0
Puhaskasum 831 819 1650 -2 066 0 -349
Investeeringud sidusettevotetesse 0 84 84 0 0 84
Muud tegevussegmendi varad 8269 32088 40 357 19 330 0 59687
Avalikustatava segmendi kohustused 6290 2922 9212 4133 0 13 345
Investeeringud pohivarasse 6 306 312 56 0 368
Tootajate arv perioodi 15pus 429 1913 2342 4 2 346
Tegevussegmendid I kvartal 2014. a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiiik miiiik kokku Jaotamata mised  Kokku

Miitigitulu kontsernivélistelt klientidelt 4905 21929 26 834 261 27 095
Miitigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 4038 4038 0 -4 038 0
EBITDA 281 4048 4329 218 0 4 547
Pohivara kulum =77 -451 -528 -171 0 -699
Arikasum, EBIT 204 3597 3801 47 0 3848
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 9 9 0 0 9
Finantstulud ja -kulud kokku 81 -174 -93 15 0 -78
Tulumaks -54 -1549 -1 603 -13 0 -1616
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist 103 -271 -168 194 0 26
Puhaskasum 334 1612 1946 243 0 2189
Investeeringud sidusettevotetesse 0 115 115 0 0 115
Muud tegevussegmendi varad 7457 57214 64 671 13 795 0 78466
Avalikustatava segmendi kohustused 1 695 10 172 11 867 4177 0 16 044
Investeeringud pohivarasse 6 42 48 56 0 104
Todtajate arv perioodi 15pus 490 2643 3133 3 3136
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Miiiigitulu ja pdohivara jaotus geograafiliste piirkondade 16ikes

Allolevas tabelis olevate miiligitulude arvestamisel 1&htutakse klientide geograafilisest paiknemisest, segmendi
varade puhul lédhtutakse varade geograafilisest paiknemisest.

tuhandetes eurodes Miiiigitulu Miiiigitulu Pohivara Pohivara

I kvartal 2015 I kvartal 2014 31.03.2015 31.12.2014
Venemaa 6077 16 015 234 423
Valgevene 5076 6926 17 042 19 434
Ukraina 220 1393 1 2
Kasahstan 639 977 0 0
Balti riigid 409 794 444 475
Moldova 219 384 0 0
Muud riigid 434 606 0 0
Kokku 13 073 27 095 17 721 20 334
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