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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,kontsern®) on rahvusvaheline naistepesu turustuskontsern, mis tegeleb
naistepesu disaini, tootmise ja turundamisega. Kontserni tulu tuleneb Milavitsa, Alisee, Lauma Lingerie, Laumelle
ja Hidalgo tootemarkidega kaupade miitigist hulgimdiiigi ja frantsiisimiiiigi kanalite kaudu ning jaemiiiigist Milavitsa
ja Lauma Lingerie nimetuse all tegutsevates kontserni omaenda jaemiitligikettides. Kontserni peamised miiligiturud

on Venemaa, Valgevene, Ukraina, muud SRU ja Balti riigid.

Kontserni emaettevote on Eestis asuv AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,emaettevote). AS-i Silvano Fashion

Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Tallinn, Eesti.
AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritud Tallinna bdrsil ja Varssavi borsil.
2013. aasta 30. juuni seisuga oli kontsernis 3 212 td6tajat (31.12.2012: 3 211 tdotajat).

Kontserni kuuluvad jargmised ériiihingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa P6hitegevusala 30.06.2013 31.12.2012
Emaettevote
AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevote
AS-i Silvano Fashion Group ettevotted
SP ZAO Milavitsa Valgevene Tootmine ja 81,12% 81,12%
hulgikaubandus
AS Lauma Lingerie Liati  Tootmine, hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus
ZAO Linret Venemaa Hulgikaubandus 100% 100%
France Style Lingerie s.a.r.l. Prantsusmaa Valdusettevote 100% 100%
OU Linret EST Eesti Valdusettevdte 100% 100%
SIA Linret Lati Valdusettevote 100% 0%
00O Torgovaja Kompanija “Milavitsa” Ukraina Hulgikaubandus 100% 100%
ZAO Stolichnaja Torgovaja Kompanija
Milavitsa Venemaa Hulgikaubandus 50% 50%
SOOO Torgovaja Kompanija Milavitsa Valgevene Hulgi- ja 50% 50%
jaekaubandus
Milavitsa-logistik OOO Valgevene Logistika 50% 50%
SP ZAO Milavitsa ettevotted
OAO Junona Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus
SP Gimil OOO Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus
ZAO Stolichnaja Torgovaja Kompanija Venemaa Hulgikaubandus 50% 50%
Milavitsa
SOOO Torgovaja Kompanija Milavitsa Valgevene Hulgi- ja 50% 50%
jaekaubandus
Milavitsa-logistik OOO Valgevene Logistika 50% 50%
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Valikulised finantsniitajad

Kontserni 2013. aasta 6 kuu (vOrrelduna 2012. aasta 6 kuuga) ja 30.06.2013 (vOrrelduna 31.12.2012) valikulised

finantsnditajad on jargmised:

tuhandetes eurodes 6 kuud 2013 6 kuud 2012 Muutus
Miitigitulu 68 947 65 501 5,3%
EBITDA 12 131 15424 -21,3%
Aruandeperioodi puhaskasum 8335 10974 -24,0%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa 7616 9 661 -21,2%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,19 0,25 -21,2%
Aritegevuse rahavoog perioodil 6 658 2323 186,7%
tuhandetes eurodes 30.06.2013 31.12.2012 Muutus
Varad kokku 86 686 75 837 14,3%
Kaibevarad kokku 63 661 55 847 14,0%
Omakapital kokku, emaettevotte omanike 55723 51396 8,4%
osa

Laenukohustused 137 47 191,5%
Raha ja raha ekvivalendid 20408 16 260 25,5%
Rentaablusanaliiiis, % 6 kuud 2013 6 kuud 2012 Muutus
Brutokasum 33,9 38,8 -12,7%
EBITDA 17,6 23,5 -25,3%
Puhaskasum 12,1 16,8 -27,8%
Puhaskasum, emaettevotte omanike osa 11,0 14,7 -25,1%
Finantssuhtarvud, % 30.06.2013 31.12.2012 Muutus
ROA 15,0 32,2 -53,4%
ROE 22,7 50,9 -55,5%
Hinna/ kasumi suhe 8,0 5,5 55,6%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 3,6 3,6 1,3%
Likviidsuskordaja 23 2,1 7,9%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + p&hivara kulum + finantstulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaliste vahendite

netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / miitigitulu
EBITDA marginaal = EBITDA / miiligitulu
Puhasrentaablus = puhaskasum / miitigitulu

Puhasrentaablus, emaettevotte omanike osa = puhaskasum, emaettevotte omanike osa / miiiigitulu

ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevdtte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevotte omanike osa / keskmine omakapital, ettevotte omanike osa
EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevdtte omanike osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv

Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioodi 16pus / kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viimase 4 kvartali puhaskasum,
ettevotte omanike osa

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kdibevara / lithiajalised kohustused

Likviidsuskordaja = (kdibevara - varud) / lithiajalised kohustused
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Arikeskkond

Silvano Fashion Group on oma tootebrandide portfelliga tunnustatud turuliider naistepesu segmendis nii Venemaal,
Valgevenes kui ka Ukrainas, lisaks omab kontsern tugevat positsiooni teistes, vene keele taustaga riikides (sh.
Kasahstanis ja Moldovas) ning on ka tunnustatud tegija Balti jacturul.

Vastavalt mitmete pesutootjate informatsioonile mojutas kiilm ilm miiiike 1 kvartalis, kuid me ndeme, et 2 kvartali
miitigid on vdhendanud ilma arvele kirjutatud pdhjuste moju. Mida me tegelikult ndgime 2 kvartali jooksul oli
laojadkide vihenemine nii kontserni siseselt (Milavitsa ja Lauma brandid), kuid samuti laovarude vihenemist meie
frantsiisipartneritel, mis parandasid Silvano Fashion Group debitoorse vdlgnevuse saldot. Uldiselt kujunes 2013 1
poolaasta miitik koguseliselt plaanidest mdneti ndrgemaks, kuid rahalises miitigis iiletas meie ootusi.

Analiitisides pohjalikumalt meie pohiturge,on niha, et miiligid Venemaal on jddnud vorreldavale tasemele 2012
aasta I poolaastaga. Meie kohalikud konkurendid selles regioonis on vdhendanud oma optimismi ning sellega
seonduvaid kasvuplaane kdesolevaks aastaks. Viimase 6 kuu jooksul on Venemaa keskpanga refinantseerimismaar
ptsinud korge (keskpank otsustas 10. juunil jdtta peamised médrad muutmata viidates suurenenud
inflatsioonisurvele), see aga toob kaasa kdrgema laenukulu ning seonduvalt madalama sisetarbimise Venemaal.
Lisaks sellele on Venemaal mirgata erasektori hoiuste kasvu, see omakorda aga viitab ettevaatlikumale tarbimisele
ebakindluse olukorras. Sellele vaatamata liheb meie pdhibrindidel — Milavitsal ja Lauma Lingerie’l sellises
keskkonnas vordlemisi hdsti. Kui vaadata siigavamalt jackaubanduse struktuurimuutusi (uute kaubanduskeskuste
avamine, sealhulgas Vene regioonides), siis see selgitab meie jatkuvat kaupluste arvu kasvu nimetatud riigis.

Tulemuste pdhiselt on Venemaa jétkuvalt meie pohiturg nii kogumiiiigi kui ka kaupluste arvu poolest (375 kauplust
kokku perioodi 16puks), miitigimaht ulatus 2013 aasta esimeses pooles 41 288 tuhande euroni vdrreldes 39 813
tuhande euro suuruse miiligiga eelmise aasta samal perioodil. Vaadates edasi, tdhendab raskendatud ligipéas
laenurahale seoses korgemate intressiméddradega ning tdendoliselt konservatiivsem pankade laenupoliitika meie
jaoks ndrgemat eratarbimist ldhitulevikus.

Valgevene tarbimine jitkab soodsal kursil, mida toetab tugev rahvusvaluuta ning kasvanud eratarbimise maht. Tédnu
kontserni enda poolt opereeritavale jackaupluste ketile oleme saavutanud parema drimarginaali nii kohaliku valuuta
kui ka euro arvestuses. Kuna tegemist on meie jaoks suuruselt teise (kodu)turuga, siis selle mdju meie
kasumiaruandele on mérkimisvéddrne. Lihtsustatult, tina miilime me riigis rohkem nii tiikkides arvestatuna kui ka
rahalises véddringus eelmiste perioodidega vdrrelduna. Valgevenes opereerib kontsern koos frantsiisipartneritega
kokku 56 kauplust. Meie miiiik Valgevenes ulatus 2013 aasta I pooles 16 558 tuhande euroni vorrelduna 15 516
tuhande euro suuruse miiligiga eelmise aasta samal perioodil. Valgevene sisemajanduse kogutoodangu kasv 2013
esimesel poolaastal vorreldes eelmise aasta esimese poolaastaga oli 1,4% vastavalt Belstat andmetele.

Ukraina, Kasahstan ja Moldova néitavad jétkuvalt head diinaamikat 2013 aasta I pooles. Kontsern suurendas oma
rahalist miiiiki, kaupluste arvu kui ka mahupdhist miiiiki kdigis kolmes riigis. Vottes arvesse Kasahstani ja Moldova
olulisust meie kasvumudelis, planeerib kontserni juhtkond piihendada nendele regioonidele ldhiajal ka rohkem
tadhelepanu. Ukrainas moodustab Lauma Lingerie ja Milavitsa frantsiisikaupluste koguarv juba 92 iihikut ning
kontsern miilis 2013 aasta I pooles seal kokku 5 159 tuhande euro eest kaupa vorreldes 4 015 tuhande euroga
eelmise aasta vorreldaval perioodil.

Balti ritkide majandustel ldheb jitkuvalt hdsti. Swedbank’i analiilisile tuginedes {iiletab 3 Balti riigi majanduskasv
Euroopa Liidu keskmist, Eesti, Liti ja Leedu vastavad SKP kasvuprognoosid on 3,3%, 4,3% ja 4,0%. Kontsern
opereerib regioonis otse ja frantsiisipartnerite vahendusel kokku 39 kauplusega. Kontserni kogumiiiik Balti riikides
2013 I poolaastal moodustas 1 292 tuhat eurot.

Kaupluste avamise osas 2013 I poolaastal moodustas avamiste netoarv (sisaldab kaupluste avamist kui ka kaupluste
sulgemist, peaasjalikult seoses imberpaiknemistega) Milavitsa bréndi all kokku 46 kauplust ning Lauma Lingerie
brindi all kokku 6 kauplust. Kontsern opereerib nii ise kui ka frantsiisipartnerite vahendusel kokku 636 kauplust
(neto juurdekasv 52 kaupluse vorra vorreldes 2012 aasta 16puga). Kontserni miiligigeograafia seoses Milavitsa ja
Lauma Lingerie frantsiisipartnerite vorgustikuga katab juba enam kui 20 riiki.

Majandustulemused

Devalvatsiooni positiivne mdju kuludele on kadunud seoses kasvanud kulutustega to6joule, allhankijatele ja
kommunaalteenustele ning moningal méaéral ka Valgevenest hangitud materjalidele. Kontsern rakendab aruandluses
hiiperinflatsiooni mdju Valgevenes toimunud majandustegevusele vastavalt IAS 29 standardile.

Kontserni 2013. aasta I poolaasta kdive moodustas 68 947 tuhat eurot, suurenedes eelmise aasta sama perioodiga
vorreldes 5,3%. Hulgimiitigi kogukéive kasvas 4,0% vorra ja jaemiiiigi kdive 12,2% vdrra.

Kontserni brutorentaablus 2013. aasta II kvartalis paranes, mille tulemusena I poolaasta tulemus moodustas 33,9%,
eelmise aasta sama perioodi vastav néitaja oli 38,8%. 2013. aasta I poolaasta konsolideeritud drikasum ulatus 10 870
tuhande euroni vorreldes 2012. aasta I poolaasta konsolideeritud &rikasumiga summas 14 243 tuhat eurot.
Konsolideeritud drikasumi rentaablus oli 15,8% (2012. a I poolaasta: 21,7%).
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Emaettevotte omanike osa 2013. aasta I poolaasta konsolideeritud puhaskasumist ulatus 7 616 tuhande euroni,
2012. aasta I poolaasta vastav nditaja oli 9 661 tuhat eurot; emaettevdtte omanike osa puhasrentaablusest oli 11%
(2012. aasta I poolaasta: 14,7%).

Finantsseisund

Seisuga 30. juuni 2013 ulatus konsolideeritud varade maht 86 686 tuhande euroni, seega vorreldes seisuga
31. detsember 2012 moodustas kasv 14,3%.

Vorreldes 31. detsembriga 2012 kasvasid nduded ostjate vastu 3 999 tuhande euro vorra ja moodustasid 2013. aasta
30. juuni seisuga 18 745 tuhat eurot. Varude saldo vdhenes 520 tuhande euro vdrra moodustades 2013. aasta 30.
juuni seisuga 24 078 tuhat eurot. Ostjate tasumata arvete ja varude saldo vdhenemine vastas drivaldkonna
hooajatrendile.

Emaettevotte omanike osa omakapitalis suurenes 4 327 tuhande euro vorra ulatudes 2013. aasta 30. juuni seisuga
55 723 tuhande euroni.

Liihiajalised kohustused suurenesid 2013. aasta I poolaastal 5 239 tuhande euro vorra. Liihi- ja pikaajalised
laenukohustused suurenesid 90 tuhande euro vorra ulatudes 2013. aasta 30. juuni seisuga 137 tuhande euroni.

Miiiigi struktuur

Miiiik turgude l6ikes

6 kuud 2013 6 kuud 2012 Muutus 6 kuud 2013 6 kuud 2012

tuhandetes eurodes % Kkiibest % kiibest
Venemaa 41 288 39813 1475 59,9% 60,8%
Valgevene 16 558 15516 1 042 24,0% 23,7%
Ukraina 5159 4015 1144 7,5% 6,1%
Balti riigid 1292 1825 -533 1,9% 2,8%
Muud turud 4 650 4332 318 6,7% 6,6%
Kokku 68 947 65 501 3 446 100,0% 100,0%

Enamus 2013. aasta I poolaasta miiligist on seotud Venemaaga, s.0 41 288 tuhat eurot, mis moodustas 59,9%
kogukéibest. Miitigimahult jargmine piirkond oli Valgevene, kus kédive ulatus 16 558 tuhande euroni, mis moodustas
24,0% kogukdiibest (nii jae- kui ka hulgimiiiik kokku). Muude turgude kogumiiiigist (4 650 tuhat eurot) peamise osa
moodustas miilik Kasahstanis ja Moldovas.

Miiiik drisegmentide 16ikes

6 kuud 6 kuud Muutus 6 kuud .2013 6 kuudm2012
tuhandetes eurodes 2013 2012 % Kkiibest % Kkiibest
Hulgimiiiik 57 562 55332 2230 83,5% 84,5%
Jaemiiiik 11183 9966 1217 16,2% 15,2%
Muud tegevusvaldkonnad 202 203 -1 0,3% 0,3%
Kokku 68 947 65 501 3446 100,0% 100,0%

2013. aasta I poolaasta hulgimiiligi tulu ulatus 57 562 tuhande euroni, mis moodustas 83,5% kontserni kogu
miitigitulust (2012. aasta I poolaasta: 84,5%). Peamised hulgimiiiigipiirkonnad olid Venemaa, Ukraina, Valgevene,
Kasahstan ja Moldova.

Kontserni 2013. aasta I poolaasta naistepesu jaemiiiigikdive moodustas kokku 11 183 tuhat eurot, seega vorreldes
eelmise aastaga oli kasv 12,2%.

30. juuni 2013.a seisuga tegutses Milavitsa ja Lauma Lingerie kaubamaérkide all kokku 636 kauplust. Kontserni oma
jaemiiligiketid tegutsesid Valgevenes ja Litis. 2013. aasta I poolaasta 10pu seisuga opereeris kontsern
60 kauplusega. 2013. aasta 30. juuni seisuga tegutses Milavitsa tootemargi all 544 kauplust, mida haldasid Milavitsa
dripartnerid Venemaal, Ukrainas, Moldovas, Kasahstanis, Usbekistanis, Korgdzstanis, Létis, Aserbaidzaanis,
Armeenias, Saksamaal, Louna-Aafrikas, Leedus, Eestis, Gruusias, Araabia Uhendemiraatides, Iraanis, Sloveenias,
Belgias ja Itaalias. Lisaks sellele tegutses 2013. aasta 30. juuni seisuga ka 32 Lauma Lingerie kauplust, mida
haldasid Lauma Lingerie dripartnerid Leedus, Létis, Eestis, Valgevenes ja Albaanias. Lauma Lingerie puhul
kontsern ootab ldhitulevikus uute kaupluste avamist Venemaal.
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Investeeringud

Kontserni 2013 I poolaasta investeeringute kogumaht materiaalsesse pdhivarasse moodustas 3 085 tuhat eurot.
Pohiosa investeeringutest tehti logistiliste ~vOimsuste suurendamiseks ning tootmise efektiivsuse
séilitamisekstulevastes perioodides.

Personal

2013. aasta 30. juuni seisuga oli kontsernil 3 212 td6tajat, neist 399 todtas jaemiiiigi segmendis. Ulejainud tootajad
tegutsesid tootmise, hulgimiiiigi-, haldus- ja tugiteenuste valdkondades.

Kontserni 2013 I poolaasta palgakulu koos maksudega oli 12 890 tuhat eurot. Kontserni juhtkonna votmeisikute
tootasud, sealhulgas tiitarettevotete votmeisikute tasud, moodustasid kokku 391 tuhat eurot.

Kontserni juhtorganite otsused I poolaastal

28. juunil toimus Silvano Fashion Group korraline aktsioniride iildkooosolek. Uldkoosolek vdttis vastu jirgmised
otsused.

*  Koosolek kinnitas 2012. majandusaasta aruande.

* Koosolek otsustas jaotada aktsionéridele dividende 0,10 eurot ithe aktsia kohta (digustatud aktsionidride
nimekiri fikseeriti 12.07.2013, vdljamakse teostati 15.07.2013).

* Koosolek otsustas vihendada ettevotte aktsiakapitali aktsiate nominaali vihendamise teel 0,10 euro vorra aktsia
kohta vidljamaksetena aktsiondridele (digustatud aktsiondride nimekiri fikseeriti 12.07.2013, véljamakse
teostatakse peale aktsiakapitali vdhendamise registreerimisprotseduuri) ning muuta seonduvalt ettevotte
pohikirja.

* Koosolek otsustas kinnitada aktsiate tagasiostuprogrammi jdrgnevas: programm kestab kuni 30.06.2014;
maksimaalne tagasiostetavate aktsiate kogus on 400 000; maksimaalne tagasiostuhind ei tohi iiletada 2,50 eurot
aktsia kohta.

* Koosolek otsustas seoses tdhtaja saabumisega tagasi kutsuda ndukogu litkme, hr. Pavel Daneyko ning nimetas
uueks ndukogu litkmeks hr. Mart Mutso.

*  Koosolek kinnitas ka 2013. majandusaasta audiitoriks AS-i PricewaterhouseCoopers.

Juunikuus asutas Silvano Fashion Group 100% osalusega tiitardritihingu Latis (SIA Linret), mille eesmérgiks on
valdustegevus. Kéesoleva aruande véljaandmise hetkeks puudub nimetatud ettevdttel sisuline majandustegevus.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 30. juuni 2013 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 15 760 tuhat eurot, mis
jagunes 39 400 000 aktsiaks nimivédértusega 0,40 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti
Vairtpaberikeskuses. Ettevote on noteeritud Tallinna boérsi pShinimekirjas (alates 21.11.2006) ja Varssavi borsil
(alates 23.07.2007).

Seisuga 30.06.2013 oli AS-il Silvano Fashion Group 2 138 aktsionéri (seisuga 31.12.2012 — 2 119 aktsionéri).
AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 30.06.2013:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionirid 21766 921 55,25%

SEB PANK AS NON-RESIDENT RETAIL CLIENTS 16 000 000 40,61%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 5766 921 14,64%
Viikeaktsionirid 17 633 079 44,75%
Aktsiate arv kokku 39400 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus iiletas 5%, seisuga 31.12.2012:

Osalus

Nimi Aktsiate arv  aktsiakapitalis
Suuraktsionirid 22 582 612 57,32%

SEB PANK AS NON-RESIDENT RETAIL CLIENTS 8 000 000 20,30%
TOOMAS TOOL 8 000 000 20,30%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. [J] 6582 612 16,71%
Viikeaktsionirid 16 817 388 42.68%
Aktsiate arv kokku 39 400 000 100,00%




AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta II kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne
Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna bérsil 2013. aasta I poolaasta jooksul (eurodes)

2013 esimese poolaasta jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Tallinna borsil 2,92 eurot ja
madalaim hind 2,50 eurot.
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2013 esimese poolaasta jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kdrgeim hind Varssavi borsil 12,47 zlotti ja
madalaim hind 10,00 zlotti.
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on iile vaadanud ja kinnitanud 2013. aasta II kvartali ja 6 kuukonsolideeritud
vahefinantsaruande (edaspidi ,,vahearuanne®).

Juhatuse liikkmed kinnitavad, et nende parima teadmise kohaselt annab vahearuanne Jige ja Jiglase iilevaate
kontserni finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja standardiga IAS 34 ,,Vahefinantsaruandlus®.

Lisaks kinnitavad juhatuse liikmed, et nende hinnangul annab vahearuanne diglase iilevaate aruandlusperioodi
jooksul toimunud olulistest muutustest kontserni tegevuses ja nende mojust ning kirjeldab olulisi riske ja ebaselgusi,

mis vdivad avaldada kontsernile moju jargmistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel audiitorite poolt iilevaadatud.

Mirt Meerits
Juhatuse liige
13. august 2013

Aleksei Kadorko
Juhatuse liige
13. august 2013



AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisad 30.06.2013 31.12.2012
VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod 20 408 16 260
Ettemaksed 430 243
Nouded ostjate vastu ja muud nduded 2 18 745 14 746
Varud 3 24078 24598
Kiiibevara kokku 63 661 55 847
Péhivara

Pikaajalised nduded 1 1
Investeeringud sidusettevotetesse 140 164
Muud investeeringud 520 492
Edasiliikkkunud tulumaksuvara 214 231
Immateriaalne pohivara 602 443
Kinnisvarainvesteeringud 1690 1618
Materiaalne pohivara 4 19 858 17 041
Péhivara kokku 23 025 19 990
VARAD KOKKU 86 686 75 837
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 137 47
Volad tarnijatele ja muud volad 5 15 628 11171
Maksuvolad 1700 1 008
Liihiajalised kohustused kokku 17 465 12 226
Pikaajalised kohustused

Edasiliikkkunud tulumaksukohustus 2268 2162
Pikaajalised kohustused kokku 2268 2162
Kohustused kokku 19 733 14 388
Omakapital

Aktsiakapital 6 15 760 15 760
Ulekurss 13 822 13 822
Omaaktsiad 6 -20 -20
Kohustuslik reservkapital 1306 1306
Realiseerimata kursivahed -586 15
Jaotamata kasum 25 441 20513
Omakapital kokku, emaettevotte omanike osa 55723 51 396
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 11230 10 053
Omakapital kokku 66 953 61 449
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 86 686 75 837
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud kasumiaruanne

1I II 6 kuud 6 kuud
kvartal Kkvartal 2013 2012
tuhandetes eurodes Lisad 2013 2012
Miitigitulu 8 36888 36413 68947 65 501
Miiiidud toodangu kulu 223691 23103 -45564 -40 062
Brutokasum 13197 13310 23383 25439
Turustuskulud -4 141 -3 802 -8 385 -6 947
Uldhalduskulud -1746 2251 -3404 -4 020
Muud éritulud 126 207 434 559
Muud érikulud -769 -65 -1 158 -788
Arikasum 6 667 7399 10870 14 243
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest -591 -852 -595 -466
Muud finantstulud/(kulud) 151 126 408 312
Finantstulud ja -kulud kokku -440 -726 -187 -154
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevotetest 16 119 8 122
Kasum enne tulumaksu 6243 6792 10691 14 211
Tulumaks -1360  -1843 -2 655 -3208
Kasum enne kasumit /(kahjumit) rahaliste
vahendite netopositsioonist 4 883 4 949 8036 11 003
Kasum (kahjum) rahaliste vahendite 299 -29
netopositsioonist -382 -107
Aruandeperioodi kasum 4501 4 842 8335 10974
Sealhulgas
Emaettevdte omanike osa 4089 4328 7616 9661
Mittekontrolliva osaluse osa 412 514 719 1313
Kasum aktsia kohta emaettevotte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 7 0,10 0,11 0,19 0,25
Konsolideeritud koondkasumiaruanne
1I II 6 kuud 6 kuud
kvartal kvartal 2013 2012
tuhandetes eurodes Lisad 2013 2012
Perioodi kasum 4501 4 842 8335 10 974
Kursierinevused, vilismaiste ettevdtete osa -756 11 -713 98
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku 3745 4853 7622 11072
Sealhulgas
Emaettevdte omanike osa 3453 4328 7015 9661
Mittekontrolliva osaluse osa 292 525 607 1411
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes 6 kuud 2013 6 kuud 2012
Rahavood éritegevusest
Perioodi kasum 8335 10974
Korrigeerimised:

Pdhivara kulum 1261 1181
' Kasum }(apitaliosaluse meetodil kajastatud 8 12
mvesteeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse pdhivara miitigist 0 -25

Finantstulud ja -kulud kokku 187 154

(Kasum)/kahjum rahaliste vahendite netopositsioonist -299 29
Tulumaksu kulu 2 655 3208
Varude muutus 520 -1713
Muutus nduetes ostjate vastu ja muude nduete muutus -4106 -7 598
Muutus vdlgades tarnijatele ja muude kohustuste muutus 564 1449
Makstud intressid -13 -7
Makstud tulumaks -2 439 -5208
Kokku rahavood iritegevusest 6 658 2323
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid 318 353
Saadud dividendid 127 0
Materiaalse pohivara miiiik 72 82
Antud laenude tagasimaksed 104 48
Materiaalse pohivara soetus -3 084 -535
Immateriaalse pdhivara soetus -264 -133
Kokku rahavood investeerimistegevusest -2 728 -185
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 379 151
Laenude tagasimaksed -289 -142
Viljamakstud dividendid -589 -850
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -499 -841
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3431 1297
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 16 260 17 967
Hiiperinflatsiooni mdju rahasaldodele 101 2551
Modju iimberarvutamisest esitlusvaluutasse 781
Valuutakursi muutuste mdju rahale -165 44
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 20 408 21 858
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Oma- Kohustuslik Muud  Realiseerimata Jaotamata Omakapital kokku, Mittekontrolliv Omakapital
kapital kurss aktsiad  reservkapital reservid kursivahed kasum emaettevotte omanike osa osalus kokku
Saldo seisuga 31.12.2011 15800 14070 -308 231 63 72 12 536 42 464 9 688 52 152
Hiuperinflatsiooni mdju algsaldodele 0 0 0 0 0 0 4162 4162 1057 5219
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 9661 9 661 1313 10974
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 0 0 0 0 98 98
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 (1} (1} 0 0 0 9 661 9 661 1411 11072
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Kohustusliku reservkapitali suurenemine 0 0 0 1075 0 0 -1 075 0 0 0
Muutused mittekontrollivas osaluses 0 0 0 0 -63 0 0 -63 0 -63
Makstud dividendid 0 0 0 0 0 0 0 0 -850 -850
Viljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -9875 -9 875 0 -9 875
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
kokku 0 0 0 1075 -63 0 -10 950 -9938 -850 -10 788
Saldo seisuga 30.06.2012 15800 14070 -308 1306 0 72 15 409 46 349 11 306 57 655
Saldo seisuga 31.12.2012 15760 13 822 -20 1306 0 15 20 513 51 396 10 053 61 449
Hiiperinflatsiooni moju algsaldodele 0 0 0 0 0 0 1251 1251 1159 2410
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 0 7616 7616 719 8335
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 0 -601 0 -601 -112 -713
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 0 -601 7616 7015 607 7 622
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Makstud dividendid 0 0 0 0 0 -589 -589
Viljakuulutatud dividendid 0 0 0 -3 939 -3939 0 -3939
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
kokku 0 0 0 0 0 0 -3939 -3 939 -589 -4 528
Saldo seisuga 30.06.2013 15760 13 822 -20 1306 0 -586 25 441 55723 11 230 66 953
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

AS Silvano Fashion Group on ériiihing, mis on registreeritud Eestis. Kédesolev kontserni vahearuanne on koostatud
30. juunil 2013 16ppenud aruandeperioodi kohta ning hdlmab emaettevotet ja tema tiitarettevotteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi arvestuspdhimotteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestuspohimotteid on jérjepidevalt kasutatud koigi aruandes toodud perioodide puhul, kui ei ole deldud teisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel vélisaudiitorite poolt iile vaadatud.
Koostamise alused

Kéesolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanne 30. juunil 2013 16ppenud 6 kuu kohta on koostatud vastavalt
Euroopa Liidu poolt vastu voetud rahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34 ,,Vahearuandlus” nduetele.
Vahearuannet tuleks lugeda koos 2012. a. konsolideeritud majandusaasta aruandega, mis on koostatud kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt (IFRS —
International Financial Reporting Standards).

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestuspdhimoétted, mis on kirjeldatud 2012. a. konsolideeritud
majandusaasta aruandes. Vahearuandluse perioodidel kasutatakse tulumaksu volgnevuse arvutamisel eeldatavale
aasta kogutulule rakendatavat maksumééra.

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsiiklilised tegurid kontserni majandustulemusi oluliselt ei mdjuta. Siiski on miitigitulu puhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt suurem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tolgendused
Lisaks 2012. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes avalikustatud informatsioonile puuduvad IFRS-i voi

IFRIC-i tdlgendused, mis on kohustuslikud 1. jaanuaril 2013 voi hiljem algavate aruandeaastate suhtes ja millel
oleks olnud eeldatav oluline mdju kontsernile.

Lisa 2 Nouded ostjate vastu ja muud nouded

tuhandetes eurodes 30.06.13 31.12.12
Nouded kolmandate osapoolte vastu 15 543 12 056
Noduded seotud osapoolte vastu 777 528
Nouete vdidrtuse langus -353 -489
Maksude ettemaksed 2504 2 441
Muud nduded 274 210
Kokku 18 745 14 746

Ostjatelt lackumata arvete ja muude nduete diglane vairtus ei erine oluliselt nende raamatupidamisvéartusest, mis
pohineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudel. Kdigi pikaajaliste nduete realiseerumise tdhtaeg on hiljem kui
iiks aasta alates bilansipédevast.

Lisa 3. Varud
tuhandetes eurodes 30.06.13 31.12.12
Tooraine ja materjal 6267 6396
Lopetamata toodang 2571 2 965
Valmistoodang 14 670 14 751
Muud varud 570 486
Kokku 24 078 24 598
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AS-i Silvano Fashion Group 2013. aasta Il kvartali ja 6 kuu konsolideeritud vahearuanne

Lisa 4 Materiaalne pohivara

tuhandetes eurodes Masinad

Maa ja ja Lopetamata

ehitised seadmed  Muu inventar ehitised Kokku
31.12.2011
Soetusmaksumus 6516 18 207 4179 302 29 204
Akumuleeritud kulum -1 970 -10 556 -2 475 0 -15 001
Jidkmaksumus 4 546 7 651 1704 302 14 203

Muutused 2012. a 6 kuu jooksul

Hiiperinflatsiooni moju algsaldodele 493 825 156 10 1483
Soetused ja parendused 0 38 33 464 535
Voorandamised 0 -2 -45 -4 -51
Umbergrupeerimised 32 350 226 -608 0
Amortisatsioonikulu -103 -753 -243 0 -1 099
Realiseerimata kursivahed 145 240 -1 9 393
Jidkmaksumus perioodi 16pus 5112 8 349 1830 174 15 465
30.06.2012

Soetusmaksumus 7 459 20 818 4 826 174 33277
Akumuleeritud kulum -2 347 -12 469 -2 996 0 -17 812
Jadkmaksumus 5112 8 349 1830 174 15 465
31.12.2012

Soetusmaksumus 7 627 21 855 5386 1459 36 327
Akumuleeritud kulum -2 494 -13 365 -3427 0 -19 286
Jadkmaksumus 5133 8490 1959 1459 17 041

Muutused 2013. a 6 kuu jooksul

Hiiperinflatsiooni moju algsaldodele 355 581 118 33 1087
Soetused ja parendused 0 72 26 2 987 3085
Vodrandamised 0 0 -3 0 -3
Umbergrupeerimised 321 990 411 -1 719 3
Amortisatsioonikulu -118 -743 -370 0 -1231
Realiseerimata kursivahed -54 -28 -27 -15 -124
Jidkmaksumus perioodi 16pus 5637 9 362 2114 2745 19 858

Seisuga 30.06.2013 ei olnud kontsernil olulisi siduvaid kohustusi materiaalse pdhivara ostmiseks.
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Lisa 5 Volad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 30.06.13 31.12.12
Vblad tarnijatele 8020 7 810
Viitvolad 2265 1580
Eraldised 1019 978
Muud kohustused 4324 803
Kokku 15 628 11171

Volgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste Oiglased védrtused ei erine olulisel méidral nende
raamatupidamislikust vdértusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 30. juuni 2013 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 15 760 tuhat eurot, mis
jagunes 39 400 000 aktsiaks nimivddrtusega 0,40 eurot aktsia. Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on
lihtaktsiad ja koik on nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsionéride {ildkoosolekul iihe héddle. Nimeliste
aktsiate kohta aktsiatdhte vilja ei anta. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti Véértpaberikeskuses.
Kbigi aktsiate eest on tasutud.

Seisuga 30.06.2013 oli AS-il Silvano Fashion Group 2 138 aktsiondri (seisuga 31.12.2012: 2 119 aktsionari).
Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2013. aasta 6 kuu (2012. aasta6 kuud) tavakasumi leidmiseks aktsia kohta voetakse arvutuste aluseks omanike osa
kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

Tuhandetes aktsiates 6 kuud 2013 6 kuud 2012
Lihtaktsiate arv perioodi algul 39400 39 500
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate moju perioodi algul -7 -107
Lihtaktsiate arv perioodi 16pus 39400 39 500
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate mdju perioodi 16pus -7 -107
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 39 393 39 393
Tuhandetes eurodes 6 kuud 2013 6 kuud 2012
Perioodi kasum, emaettevotte omanike osa 7616 9 661
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,19 0,25
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,19 0,25

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kasumist aktsia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsinstrumendid,
mis voimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8. Miiiigitulu

tuhandetes eurodes 6 kuud 6 kuud

2013 2012
Hulgimiitigitulu 57 562 55332
Jaemiitigitulu 11183 9966
Allhanked ja teenused 151 150
Muu kiive 51 53
Kokku 68 947 65 501
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Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsiondrid, kellel on otseselt vdi kaudselt hddledigus emaettevottes voi selle tiitarettevdtetes, mis annab
neile olulise mdju emaettevotte vdi selle tiitarettevotete iile, ja nende kontrolli alla olevad ettevotted.

b) Sidusettevdtted — ettevotted, mille {ile emaettevottel vai selle tiitarettevotetel on oluline mdju;

c) Emaettevotte ja selle tiitarettevdtete juhatuse ja ndukogu liikkmed ja nende ldhedased perelitkmed ja
ettevotted, mis on nende kontrolli vai olulise mdju all.

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fiiiisilised isikud ning iikski aktsiondr ei oma ainuisikuliselt kontrolli
kontserni tegevuse iile. Juhtkonna hinnangul ei erinenud tehingutes seotud osapooltega rakendatud hinnad
oluliselt turuhindadest.

Kaupade ja teenuste miiiik

tuhandetes eurodes 6 kuud 2013 6 kuud 2012
Sidusettevotted 4942 6 692
Kokku 4942 6 692

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 30.06.2013 31.12.2012
Nouded sidusettevotete vastu 777 528
Kokku 777 528

Kontserni juhtkonna vétmeisikute

hiivitised

tuhandetes eurodes 6 kuud 2013 6 kuud 2012
Tasud ja hiivitised 391 182
Kokku 391 182

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksmédramisel ldhtutakse perioodilistest aruannetest, mida emaettevotte juhatus ja
ndukogu jooksvalt jélgivad ja analiiiisivad.

Noukogu ja juhatus analiiiisivad dritegevust pdhiliselt tegevuse aspektidest, jilgides eraldi hulgimiiligi ja jaemiitigi
valdkonna tegevusi.

- Hulgimiiiigi segmenti kuulub naistepesu ostmine, tootmine ja turustamine kontsernivéliste
hulgimiiiigiklientide kaudu ja jaemiiligisegmendile. Kontserni tootmisrajatised asuvad samuti Litis ja
Valgevenes.

- Jaemiiiigi segmenti kuulub naistepesu ostmine hulgimiiiigisegmendilt ja edasine miiiikk kontserni
jaemiiligivorgu kaudu Litis ja Valgevenes.

Hulgimiiiigi ja jaemiiligi segmendid on omavahel tugevalt seotud peamiselt kaupade miiiigi kaudu hulgimiitigi
segmendist edasimiiligiks omaenda jaemiiiigivorgus. Modlema avalikustatava segmendi arvestuspohimodtted on
samad. Juhtkonna hinnangul on segmendivahelised tehingud tehtud sdltumatute osapoolte vahel.

Tegevustulemuste mddtmisel on aluseks voetud segmendi miitigitulu, segmendi kasum enne intresse, makse ja
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasum. EBITDA on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kulusid
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netopositsioonist. Need mdddikud on toodud sisearuannetes, mida
vaatavad 1dbi juhatus ja ndukogu. Tegevustulemusi mdddetakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leiab, et
selline informatsioon on kdige asjakohasem konkreetse segmendi tulemuste hindamisel vorreldes teiste samas
to0stusharus tegutsevate majandusiiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentide pohitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata ega kasutata juhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemuste hindamisel. Seetdttu on intressitulud ja —kulud kajastatud
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutamisest, komisjonitasudest ja renditulu.
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Tegevussegmendid 6 kuud 2013.a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiiik miiiik kokku Jaotamata mised  Kokku
Miitigitulu kontsernivélistelt klientidelt 11 183 57 562 68 745 202 0 68 947
Miiiigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 6591 6591 0 -6 591 0
EBITDA 1558 10 970 12 528 -397 0 12131
Pohivara kulum -171 -1 063 -1234 -27 0 -1261
Arikasum, EBIT 1387 9907 11 294 -434 0 10870
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 8 8 0 0 8
Finantstulud ja -kulud kokku 57 -296 -239 52 0 -187
Tulumaks -274 -2 371 -2 645 -10 0 -2 655
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist 76 223 299 0 0 299
Puhaskasum 1246 7471 8717 -382 0 8335
Investeeringud sidusettevotetesse 0 140 140 0 0 140
Muud tegevussegmendi varad 5170 68 469 73 639 12 907 0 86546
Avalikustatava segmendi kohustused 735 15 040 15775 3958 0 19 733
Investeeringud pohivarasse 78 3007 3085 0 0 3085
Tegevussegmendid 6 kuud 2012.a.

tuhandetes eurodes Naiste- Naiste-

pesu pesu

jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

miiiik miiiik kokku Jaotamata mised  Kokku

Miitigitulu kontsernivélistelt klientidelt 9966 55332 65 298 203 0 65501
Miitigitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 6976 6976 598 -7 575 0
EBITDA 1595 13 939 15534 -110 0 15424
Pohivara kulum -135 -1 005 -1 140 -41 0 -1181
Arikasum, EBIT 1459 12 935 14 394 -151 0 14243
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevotetest 0 122 122 0 0 122
Finantstulud ja -kulud kokku -6 -130 -136 -18 0 -154
Tulumaks -151 -3048 -3199 -9 0 -3208
Kasum rahaliste vahendite
netopositsioonist -413 384 -29 0 0 -29
Puhaskasum 889 10 263 11 152 -178 0 10974
Investeeringud sidusettevotetesse 0 254 254 0 0 254
Muud tegevussegmendi varad 5798 44704 50 502 33330 0 83832
Avalikustatava segmendi kohustused 2106 12 972 15078 11353 0 26 431
Varade véirtuse langus 0 0 0 0 0 0
Investeeringud pohivarasse 92 443 535 0 0 535
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Miiiigitulu ja pdohivara jaotus geograafiliste piirkondade 16ikes

Allolevas tabelis olevate miiligitulude arvestamisel 1htutakse klientide geograafilisest paiknemisest, segmendi
varade puhul ldhtutakse varade geograafilisest paiknemisest.

tuhandetes eurodes Miiiigitulu Miiiigitulu Péhivara Péhivara

6 kuud 2013 6 kuud 2012 30.06.2013 31.12.2012
Venemaa 41 288 39813 100 144
Valgevene 16 558 15516 22 467 19 418
Ukraina 5159 4015 6 14
Baltikum 1292 1825 452 414
Muud riigid 4 650 4332 0 0
Kokku 68 947 65 501 23 025 19 990
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