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Linas Tomkevicius Olga Krukovska

UAB ,REFI Sun" direktorius, kvalifikuotu el. parasu pasiraso | UAB ,REFI Sun" bendroves vyresnioji buhalteré, kvalifikuotu
Bendrovés 2025 m. finansines ataskaitas, 2025 m. | el. parasu pasiraso Bendrovés 2025 m. finansines ataskaitas
vadovybés ataskaitq bei atsakingy asmeny pareiskima. bei atsakingy asmeny_ pareiskima.

ATSAKINGYU ASMENU PAREISKIMAS

2026 m. kovo 3 d.

Vadovaujantis Lietuvos Banko informacijos atskleidimo taisyklémis bei Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo 13 ir 15!
straipsniais, UAB ,,REFI Sun" vadovybé patvirtina, kad masy ziniomis pateikiamos Bendrovés 2025 finansinés ataskaitos yra sudarytos
pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti Europos Sqjungoje, ir atitinka tikrove bei teisingai parodo
UAB ,REFI Sun" turtq, jsipareigojimus, finansine bikle, pelng ar nuostolius ir pinigy srautus.

Pateiktoje 2025 m. vadovybés ataskaitoje yra teisingai nurodyta verslo plétros ir veiklos apZvalga, Bendrovés ir jos portfelio jmoniy baklé
kartu su pagrindiniy, riziky ir neapibréztumuy, su kuriais susiduriama, aprasymais.

PRIDEDAMA:

. Bendrovés 2025 m. finansinés ataskaitos.
e 2025 m. vadovybés ataskaita.

UAB ,REFI Sun*

Direktorius Linas Tomkevicius

UAB ,REFI Sun"
Vyr. buhalteré Olga Krukovska
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PAGRINDINE INFORMACIJA

Vadovybé

Linas Tomkevicius (Direktorius)

Buveinés adresas ir jmonés kodas
Registracijos adresas:

Gynéjy g. 14, Vilnius, Lithuania

Imonés kodas 306284592

Bankas
AB Artea Bankas

Sias finansines ataskaitas vadovybé pasirase ir patvirtino isleidimui 2026 m kovo 3 d.:

Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu

Linas Tomkevicius Olga Krukovska
Direktorius Vyr. buhalteré
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BENDROVES FINANSINES BUKLES ATASKAITA

Pastabos 2025.12.31
TURTAS
Ilgalaikis turtas
Suteiktos paskolos 3.1 22 777 969
Ilgalaikio turto i$ viso 22 777 969
Trumpalaikis turtas
Kitas trumpalaikis turtas 2773
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 3.1 1198 909
Terminuotieji indeliai -
Trumpalaikio turto is viso 1 201 682
TURTO IS VISO 23 979 651
NUOSAVAS KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
Istatinis kapitalas 1,7 600 000
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) (418 298)
NUOSAVO KAPITALO IS VISO 181 702
Ilgalaikiai jsipareigojimai
Garantuotos fiksuotyjy paltkany obligacijos 4,6 23 504 710
Paskolos gautos i$ patronuojanciy jmoniy, 6 15 821
Ilgalaikiy jsipareigojimuy is viso 23 520531
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Obligacijy palukanos 4,6 238 661
Skolos tiekéjams 27 366
Isipareigojimas auditui 11 391
Trumpalaikiai jsipareigojimai is viso 277 417
ISIPAREIGOJIMUY 1$ VISO 23 797 948
NUOSAVO KAPITALO IR 23979 651

ISIPAREIGOJIMY IS VISO
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BENDROVES BENDRUJUY PAJAMU ATASKAITA

Pastabos 2025.12.31
PalGikany pajamos 8 241 962
Sandoriy sgnaudos (20)
Profesinés sgnaudos (30 225)
ISmokos darbuotojams (jskaitant atostogy rezerva) (1 034)
Kitos veiklos sgnaudos (40)
Veiklos pelnas (nuostolis) 210 643
Finansinés veiklos pajamos 2317
Finansinés sgnaudos 5 (631 258)
Ataskaitin_io_ laikotarpio pelnas (nuostolis) pries (418 298)
apmokestinima
Pelno mokescio sgnaudos -
Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) (418 298)

ATASKAITINIO LAIKOTARPIO BENDRUJY PAJAMUY IS VISO (418 298)
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BENDROVES NUOSAVO KAPITALO POKYCIY ATASKAITA

Istatinis Privalomas Nepaskirsty

Pastabos A ] X Viso
kapitala is rezervas tasis pelnas
Likutis 2024 m. gruodzio 31 d.
2025 m. grynasis pelnas (nuostolis) - - (418 298) (418 298)
Bendruyjy pajamy (islaidy) 2025 m. is viso (418 298) (418 298)
Istatinis kapitalas 600 000 - - 600 000
Perkélimas | privalomajj rezervq - - - -
Viso sandoriai su Bendrovés akcininkais, 600 000 _ } 600 000
pripazinta tiesiogiai nuosavybéje
Likutis 2025 m. gruodzio 31 d. 600 000 (418 298) 181 702
BENDROVES PINIGU SRAUTU ATASKAITA
Pastabos 2025.12.31

Pagrindinés veiklos pinigy srautai

Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas (nuostolis) (418 298)

Finansinés ir investicinés veiklos eliminavimas:

PalGkany pajamos 8 (244 279)

PalGkany ir kitos finansinés sgnaudos 5 631 258

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:

Mokeétiny sumy padidéjimas (sumazéjimas) 3 595

Sumokeéti avansai 11 228

Sukauptos sgnaudos (pajamos) (2 611)

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (19 107)

Investicinés veiklos pinigy srautai:

Suteiktos paskolos (20 512 393)

Sumokétos grazintinos paliikanos 8 (2 023 614)

Terminuotojy indéliy paltikanos 2317

Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai (22 533 690)

Finansinés veiklos pinigy srautai:

Istatinio kapitalo didinimas 7 600 000

Gautos paskolos 15 000

ISleistos obligacijos 6 23 833 000

Paltkanos (sumokeétos) (428 488)

Pallikany komponentas prie obligacijy nominalo 93 111

Sumokétos finansinés islaidos (360 917)

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 23 751 706

Grynasis pinigy ir pinigy ekvivalenty (sumazéjimas) 1 198 909

padidéjimas
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje -

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 1198 909
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FINANSINIY ATASKAITU AISKINAMASIS RASTAS

1. Bendroji informacija

UAB ,REFI Sun" (toliau — Bendrove, jmones kodas 307149494) yra Lietuvos Respublikoje registruota jmoné, kurios buveinés adresas
- Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuva.

Imoné buvo jkurta 2025 m. balandzZio 18 d. Pradinis bendrovés jstatinis kapitalas sudaré 1 000 Eur ir buvo padalytas | 1 000
paprastyjy vardiniy akciju po 1 Eur nominalios vertés.

inasais nuo 1 000 Eur iki 600 000 Eur, iSleidziant 599 000 naujy paprastyjy vardiniy akcijy po 1 Eur nominalios vertés.

2025 m. gruodzio 31 d. statinis kapitalas sieké 600 000 Eur. Visos bendrovés akcijos yra visiSkai apmokétos, bendrové savy akcijy
nera jsigijusi.
Vienintelis Bendroveés akcininkas 2025 m. gruodzio 31 d. yra ,INVL Renewable Energy Fund I (toliau - REFI, fondo kodas 1134).

Pagrindinis Bendrovés tikslas - investuoti | atsinaujinancig energijg ir/ar kitus investicinéje teritorijoje esancius infrastruktiros
objektus bei uzdirbti didesne nei vidutine grazg pagal rizika. Naujausios tarptautinés iniciatyvos, tokios kaip 2015 m. gruodzio mén.
Paryziaus susitarimas dél klimato kaitos, ES zaliasis kursas, pradétas jgyvendinti 2020 m. geguZzés mén., bei ES tikslas iki 2030 m.
bent 32 proc. elektros energijos gaminti iS atsinaujinanciyjy istekliy, paspartino elektros energijos gamybos sektoriaus
liberalizavima ES.

Siekiant Sio tikslo, Bendrové investuos | naujus ir esamus atsinaujinancios energetikos projektus, jskaitant saulés, véjo, biodujy ir
kitus projektus.

2025 m. gruodzio 31d. Bendrovéje dirbo du darbuotojai.
Informacijos reikSmingumas atskirose Bendrovés ataskaitose nustatomas pagal:
— vertés kriterijy (absoliutiné verté): kiekvienas sandoris arba jvykis, kurio verté virsija 2% turto, yra laikomas reikSmingu;

— proporcinis kriterijus: sandoriai ar jvykiai, kuriy verté sudaro daugiau nei 2% nuo turto, laikomi reikSmingais.

2. Reiksmingos apskaitos politikos informacijos apibendrinimas

2.1. ATSKAITOMYBES PARENGIMO PAGRINDAS
Atitikties patvirtinimas

Bendrovés finansinés ataskaitos parengtos pagal Europos Sajungos (toliau — ES) priimtus Tarptautinius finansinés atskaitomybeés
standartus (TFAS).

Bendrové buhalterine apskaitg rengia ir visas sumas Siose finansinése ataskaitose Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta - eurais.
Bendrovés finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais.

Rengiant finansine atskaitomybe pagal TFAS reikia naudoti tam tikrus reikSmingus apskaitinius jvertinimus. Ji taip pat reikalauja,
kad vadovybé priimty sprendimus, susijusius su Bendrovés taikomais apskaitos principais.

Sios finansinés ataskaitos yra pirmosios metines finansinés ataskaitos, kurias Bendrove parengé nuo jo jsteigimo 2025 m. Bendrove
TFAS pradéjo taikyti nuo savo veiklos pradzios. Todél Sios finansinés ataskaitos parengtos pagal TFAS nuo pat Bendrovés jsteigimo.

Patvirtinti taikymui ES, bet dar nejsigalioje ir anksciau laiko nepradéti taikyti standartai

9-o0jo TFAS ir 7-ojo TFAS pataisos: Finansiniy priemoniy klasifikavimo ir vertinimo pakeitimai (taikomi metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2026 m. sausio 1 d. arba veéliau, kai bus patvirtinta ES).

Sie pakeitimai: (a) patikslina kai kuriy finansinio turto ir jsipareigojimuy pripaZinimo ir pripazinimo nutraukimo data, numatant nauja
iSimtj kai kuriems finansiniams |sipareigojimams, uz kuriuos atsiskaitoma per elektronine pinigy pervedimo sistemg; (b)
patikslinamos ir papildomos gairés, kaip jvertinti, ar finansinis turtas atitinka vien tik pagrindinés sumos ir palikany mokéjimo
kriteriju; (c) papildoma nauja informacija apie tam tikras priemones, kuriy sutarties salygos gali keisti pinigy srautus (pavyzdziui,
kai kurias finansines priemones, kuriy ypatybés susijusios su aplinkosaugos, socialiniy ir valdymo tiksly jgyvendinimu); ir (d)
atnaujinama nuosavybés priemoniu, jvertinty tikraja verte kitose bendrosiose pajamose, atskleidziama informacija. Siuo metu
valdymo jmoné vertina pakeitimy poveikj Fondo finansinéms ataskaitoms. Tikimasi, kad finansiniy jsipareigojimy, uZ kuriuos
atsiskaitoma per elektronine pinigy pervedimo sistema, pripazinimo nutraukimo iSimtis bus aktuali daugumai Gkio subjekty, taciau
nesitikima, kad poveikis bus reikSmingas, nes praktikoje toks metodas daZniausiai jau taikomas Lietuvoje.

18-asis TFAS "Informacijos pateikimas ir atskleidimas finansinése ataskaitose" (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems
2027 m. sausio 1 d. arba véliau, kai bus patvirtinta ES)

18-ajame TFAS pateikiami nauji pateikimo pelno (nuostoliy) ataskaitoje reikalavimai, jskaitant nurodytas sumas ir tarpines sumas.
Be to, reikalaujama, kad Ukio subjektai pelno (nuostoliy) ataskaitoje visas pajamas ir sgnaudas priskirty vienai is penkiy kategorijy:
pagrindinés, investicinés, finansinés, pelno mokesciy ir nutrauktos veiklos, i$ kuriy pirmosios trys yra naujos. Taip pat reikalaujama
atskleisti naujai apibréztus vadovybés nustatytus veiklos rodiklius, pajamy ir sqnaudy, tarpines sumas ir jtraukti naujus finansinés
informacijos grupavimo ir iSskaidymo reikalavimus, pagristus nustatytomis pirminiy finansiniy ataskaity ir aiSkinamojo rasto
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"funkcijomis". Be to, buvo padaryti siauros apimties 7-o0jo TAS "Pinigy srauty ataskaita" pakeitimai, tarp kuriy yra pradinio atskaitos
tasko, nuo kurio nustatomi pinigy srautai i$ veiklos pagal netiesioginj metodq, pakeitimas i$ "pelno arba nuostolio" | "veiklos pelng
arba nuostolj" ir pinigy srauty i$ dividendy, ir palikany klasifikavimo pasirinkimo galimybés panaikinimas. Siuo metu Valdymo jmoné
stengiasi nustatyti visg pakeitimy poveikj pirminéms finansinéms ataskaitoms ir finansiniy, ataskaity aiSkinamajam rastui.

Kitos standarty pataisos ir nauji standartai, kurie yra patvirtinti taikymui ES, bet dar nejsigalioje, Bendrovei reikSmingos jtakos
neturi.

2.2.  FUNKCINE IR PATEIKIMO VALIUTOS

Visos sumos Siose finansinése ataskaitose pateikiamos Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta - eurais, kuri yra Bendrovés
funkciné ir pateikimo valiuta.

Sandoriai uzsienio valiuta perskaiciuojami | funkcine valiuta naudojant sandoriy dieng galiojancius valiuty keitimo kursus. Visas
piniginis turtas ir jsipareigojimai, iSreiksti uzsienio valiutomis, perskaic¢iuojami | funkcine valiutg, taikant mety pabaigoje galiojancius

dieng galiojancius valiuty, keitimo kursus.

2.3.  FINANSINIS TURTAS

Finansinis turtas, kuriam taikomas 9-asis TFAS, klasifikuojamas kaip tikraja verte vertinamas finansinis turtas (kity bendryjy pajamy
forma arba pelnas arba nuostoliai) arba finansinis turtas, vertinamas amortizuota savikaina. Klasifikacija priklauso nuo Ukio subjekto
finansinio turto valdymo verslo modelio ir pinigy srauty sutarties salygu.

Finansinis turtas pripazjstamas nuo momento, kai bendrové tampa priemonés sutartiniy nuostaty Salimi. Finansinio turto
pripazinimas nutraukiamas, kai pasibaigia teisés gauti pinigy srautus i$ finansinio turto arba $i teisé buvo perduota, ir bendrové
perdavé iS esmés visg su nuosavybe susijusig rizikg ir nauda.

Pirminio pripazinimo metu bendrové vertina finansinj turtg tikraja verte. Jei finansinis turtas néra vertinamas tikraja verte, kuriy
vertés pokyciai pripazjstami pelnu arba nuostoliais, sandorio iSlaidos, tiesiogiai priskirtinos finansinio turto jsigijimui, jtraukiamos |
verte. Finansinio turto, vertinamo tikraja verte ir kurio vertés pokyciai pripazistami pelnu arba nuostoliais, sandoriy iSlaidos
atspindimos pelno arba nuostoliy ataskaitoje.

Bendrové visas savo suteiktas paskolas portfeliui priklausanCioms bendrovéms bei gautinas paltkanas, kaip aprasyta 6 pastaboje,
priskiria amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto kategorijai, kadangi Siam finansiniam turtui taikomas verslo modelis yra
skirtas laikyti turtg ir gauti sutartyse numatytus paskoly pinigy srautus, kuriuos sudaro pagrindiné suma ir paltkanos.

Faktiniy palukany normos metodas

Faktiniy, pallkany normos (FPN) metodas taikomas apskaiciuojant finansinio turto amortizuotg savikaing bei atitinkamu laikotarpiu
paskirstant palGkany pajamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. FPN - tai norma, pagal kurig apskaiciuotos blisimos pinigy jplaukos per
finansinio turto galiojimo laikotarpj yra tiksliai diskontuojamos iki finansinio turto bendrosios likutinés vertés, atitinkancios finansinio
turto amortizuotg savikaing pries koregavima dél bet kokiy atidéjiniy nuostoliams. Skai¢iuodama FPN, bendrové vertina tikétinus
pinigy srautus, atsizvelgdama | visas finansinés priemonés sutarties salygas (pavyzdziui, iSankstinj apmokéjima, pasirinkimo pirkti
ar panasius pasirinkimo sandorius), bet neatsizvelgdama | tikétinus kredito nuostolius. I FPN skaic¢iavima_ jtraukiami visi atlygiai ir
kitos sumos, kurias sutarties Salys sumokéjo arba gavo viena i$ kitos ir kurios yra neatskiriama FPN dalis, taip pat sandoriy sgnaudos
priemoniy grupes galiojimo laikotarpis gali bati patikimai jvertinti. Jeigu pinigy srauty arba finansinés priemonés (arba jy grupés)
tikétino galiojimo laikotarpio patikimai jvertinti nejmanoma, bendroveé naudoja sutartyje numatytus pinigy srautus per visg sutartyje
numatyta finansinés priemonés (arba grupés) galiojimo laikotarpi.

2.4.  FINANSINIO TURTO VERTES SUMAZEJIMAS

Bendrové atlieka | ateitj orientuotg tikétiny kredito nuostoliy, susijusiy su jos skolos priemonémis, vertinamos amortizuota
savikaina, vertinima, nepaisant to, ar egzistuoja vertés sumazéjimo pozymiuy.

Bendrovés patiriami kredito nuostoliai apskaiciuojami kaip skirtumas tarp visy sutartyje numatyty pinigy srauty, kuriuos Bendrové
turi gauti pagal sutartj, ir visy pinigy srauty, kuriuos Bendroveé tikisi gauti (t. y. pinigy trukumas), diskontuotas taikant pirmine
faktine paltkany normg (FPN).

Tikétini kredito nuostoliai vertinami taip, kad atspindéty nesaliskq ir tikéting svertine sumg, nustatomg atsizvelgiant | galimus gauti
rezultatus; pinigy laiko verte; patikima ir pagrijsta informacijg apie praeities jvykius bei dabartines salygas; bei patikimas ir pagristas
prognozes del ateities jvykiy ir ekonominiy salygy finansiniy ataskaity sudarymo dieng. Tikétini galiojimo laikotarpio kredito
nuostoliai - tai tikétini kredito nuostoliai, susidarantys dél visy galimy jsipareigojimy _nejvykdymo jvykiy per laikotarpj nuo finansinio
turto pirminio pripazinimo iki vélesnés finansinio turto padengimo arba galutinio finansinio turto nuraSymo datos. Bendrové siekia,
kad tikétini galiojimo laikotarpio kredito nuostoliai blty pripazistami pries tai, kai finansiné priemoné tampa véluojandia.

Tikétini kredito nuostoliai pripazjstami atsizvelgiant j individualiai jvertintg, iSduoty paskoly ir prekybos gautiny sumy kredito rizika,
kurios vertinimas remiasi visa pagrista informacija, jskaitant prognozuojama ateities informacija.

Bendrovés vadovybés sprendimas dél individualaus vertinimo priimamas atsiZzvelgiant | galimybe gauti informacijq apie konkretaus

skolininko kredito istorija, finansine bikle vertinimo datai, jskaitant prognozuojama ateities informacija, kuri leisty laiku nustatyti
konkretaus skolininko reikSmingq kredito rizikos padidéjima, tokiu bldu leidziant vadovybei priimti sprendima dél viso galiojimo
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laikotarpio kredito nuostoliy pripazinimo konkretaus skolininko atzvilgiu. Nesant patikimy informacijos Saltiniy apie skolininko
kredito istorija, finansine bikle vertinimo datai, jskaitant prognozuojama ateities informacijg, Bendrové vertina skolg taikydama
bendrajj vertinima.

Tikétiny kredito nuostoliy pripazinimo etapai:

- suteikus paskolg Bendrové pripazjsta dvylikos ménesiy tikétinus kredito nuostolius (jei tokiy yra);

- nustaciusi, kad kredito rizika, susijusi su paskolos gavéju, reikSmingai padidéjo, Bendrové apskaito viso paskolos galiojimo
tikétinus kredito nuostolius. Visi finansinés priemonés galiojimo laikotarpio tikétini kredito nuostoliai apskaiciuojami tik esant
reikSmingam kredito rizikos, susijusios su paskolos gavéju, padidéjimui. Paskolos pallikany pajamos apskaiciuojamos nuo
finansinio turto likutinés vertés nekoreguojant tiketiny kredito nuostoliy sumos;

- jeigu Bendrové nustato, kad paskolos atgavimas tampa abejotinas, tuomet Sig paskolg Bendrové priskiria prie finansinio turto,
kurio verté sumazéjo dél kredito rizikos (abejotinos paskolos). Paskolos pallikany pajamos apskaiciuojamos nuo finansinio turto
likutinés vertés, kuri sumazinama tikétiny kredito nuostoliy suma. 2-ajame etape atliekamas paskolos gavéjo finansinés
padéties reikSmingo pablogéjimo jvertinimas, lyginant paskolos gavéjo bikle vertinimo metu su bikle buvusia paskolos
iSdavimo metu.

Bendrové su amortizuota savikaina vertinamu finansiniu turtu susijusius tiketinus kredito nuostolius vertina remdamasi
prognozuojama ateities informacija. Tikétini kredito nuostoliai néra apskaitomi ir pripazjstami finansinése ataskaitose, jeigu jie néra
reikSmingi.

2.5.  PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAIL

Finansinés buklés ataskaitoje ,Pinigai ir pinigy ekvivalentai® apima pinigus banke ir trumpalaikius indélius, kuriy pradinis terminas
ne ilgesnis kaip 3 ménesiai. Pinigai ir pinigy ekvivalentai kredito jstaigose vertinami nominaligja verte, o terminuotieji indéliai —
amortizuota savikaina.

2.6. FINANSINIAI [SIPAREIGOJIMAI
Bendrové pripazjsta finansinj jsipareigojima, kai pirma karta tampa sutartyje numatyty sutartiniy teisiy ir pareigy Salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimai i$ pradziy pripazistami tikraja verte, atémus (finansinio jsipareigojimo, kuris néra vertinamas tikraja
verte, kurios pasikeitimas pripazjstamas pelnu arba nuostoliais, atveju) sandorio iSlaidas, tiesiogiai priskirtinas finansinio
isipareigojimo isleidimui. Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, taikant faktiniy palGkany metoda. Finansinio
[sipareigojimo pripazinimas nutraukiamas, kai isipareigojimas pagal jsipareigojima jvykdomas, panaikinamas arba baigiasi jo
galiojimas.

Mokétinos prekybos sumos

Prekybos mokétinos sumos yra jsipareigojimai sumokéti uz prekes ar paslaugas, kurios buvo jsigytos i$ tiekéjy vykdant jprastine
veiklg. Mokétinos sumos klasifikuojamos kaip trumpalaikiai jsipareigojimai, jei mokeéjimas turi bati atliktas per vienerius metus ar
greiCiau (arba per jprastg verslo veiklos ciklg, jei jis yra ilgesnis). Jei ne, jie pateikiami kaip ilgalaikiai jsipareigojimai. Finansiniai
[sipareigojimai, jtraukti | prekybos mokétinas sumas, iS pradziy pripazistami tikraja verte, o véliau amortizuota savikaina.
Isipareigojimo be paliikany tikroji verté yra jo diskontuota grazinimo suma. Jei jsipareigojimo terminas yra trumpesnis nei vieneri
metai, diskontavimas netaikomas.

Garantuotos fiksuotyjy palukany obligacijos

Fiksuotyjy palukany obligacija yra ilgalaike skolos priemone, pagal kurig obligacijos laikotarpiu mokama fiksuota pallikany norma.
Garantuoti fiksuotosios pallkany normos obligacijos i$ pradziy pripazistamos tikrgja verte, atémus tiesiogiai priskirtinas sandorio
iSlaidas. Po pirminio pripazinimo obligacijos véliau vertinamos amortizuota savikaina, taikant faktiniy palGkany metodq. Mokétinos
sumos klasifikuojamos kaip trumpalaikiai jsipareigojimai, jei mokéjimas turi bati atliktas per vienerius metus ar greiciau (arba per
|prasta verslo veiklos ciklg, jei jis yra ilgesnis). Jei ne, jie pateikiami kaip ilgalaikiai jsipareigojimai.

Faktiniy palukany normos metodas

Faktiniy palGkany normos (FPN) metodas taikomas apskaiCiuojant finansiniy jsipareigojimy amortizuotg savikaing, taip pat
atitinkamu laikotarpiu pelno (nuostoliy) ataskaitoje paskirstant palikany sgnaudas.

FPN - norma, kurig taikant apskaiciuotos bisimos pinigy iSmokos tikétinu finansiniy jsipareigojimy galiojimo laikotarpiu tiksliai
diskontuojamos iki finansiniy jsipareigojimuy bendrosios likutinés vertés, kuri rodo finansiniy jsipareigojimy amortizuotg savikaing.

2.7. ISTATINIS KAPITALAS

Paprastosios akcijos klasifikuojamos kaip nuosavybé. Papildomos iSlaidos, tiesiogiai priskirtinos naujy akcijy arba pasirinkimo
sandoriy emisijai, pripazistamos nuosavybéje kaip atskaitymas atskaicius mokescius i$ nepaskirstytojo pelno.

2.8. PELNO MOKESTIS IR ATIDETASIS PELNO MOKESTIS

Ataskaitinio laikotarpio pelno mokestis apskaiciuojamas pagal mokesciy teisés aktus, patvirtintus arba i§ esmés patvirtintus
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Salyse, kuriose Bendroveé veikia ir uzdirba apmokestinamaji pelna. Vadovybé reguliariai vertina
savo pozicijg dél mokesciy deklaracijy tais atvejais, kai taikomos mokesciy taisyklés gali biiti skirtingai aiSkinamos. Vadovybé
pripazjsta atidéjinius, kai tinkama, pagrjstus sumomis, kurias numatoma sumokéti mokesciy administratoriams.

Standartinis pelno mokescio tarifas Lietuvoje 2025 m. buvo 16 proc.
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Atidétasis mokestis pripazjstamas laikiniesiems skirtumams, atsirandantiems tarp turto ir jsipareigojimy mokesciy baziy ir jy
apskaitiniy, verciy finansinéje atskaitomybéje. Atidétasis mokestis nepripazjstamas tiek, kiek jis atsiranda pirma kartg pripazinus
prestiza; nuo turto ar jsipareigojimo pirminio pripazinimo, iSskyrus verslo jungimo metu, kuris sandorio metu neturéjo jtakos nei
apskaitai, nei apmokestinamajam pelnui ar nuostoliams. Atidétyju mokesciy turtas ir jsipareigojimai apskaiCiuojami taikant
mokesciy, tarifus (ir teisés aktus), kurie buvo priimti ar iS esmés priimti finansiniy ataskaity datg ir kuriuos planuojama taikyti tais
metais, kai realizuojamas susijes atidétojo mokescio turtas arba kai jvykdomas atidétojo mokescio jsipareigojimas.

Atidétojo pelno mokescio turtas pripazjstamas tokia apimtimi, kokia yra tikétina, kad ateityje bus gautas apmokestinamasis pelnas,
kurio pakaks laikiniesiems skirtumams panaudoti.

Atidétojo pelno mokescio turtas ir jsipareigojimai yra sudengiami, kai yra juridiSkai pagrista teisé sudengti ataskaitinio laikotarpio
pelno mokescCio turtg su ataskaitinio laikotarpio pelno mokescio [sipareigojimais ir kai atidétojo pelno mokescio turtas ir
isipareigojimai yra susije su pelno mokesciais, kuriais apmokestina ta pati mokesciy institucija tg patj apmokestinama tkio subjekta
arba skirtingus apmokestinamus tkio subjektus, kuomet ketinama uzskaityti likucius grynosios vertés pagrindu.

2.9. FINANSINES ISLAIDOS
Finansinés iSlaidos padengiamos tuo laikotarpiu, kai jos atsiranda. Finansines iSlaidas sudaro paltkanos ir kitos islaidos, kurias tkio
subjektas patiria skolindamasis Iésas.

3. Finansinés rizikos valdymas

3.1. FINANSINES RIZIKOS VEIKSNIAI

Rizikos valdymo funkcija Bendrovéje vykdoma atsizvelgiant | finansine rizikg, operacine rizikg ir teisine rizikq. Strateginj rizikos
valdyma vykdé Bendrovés vadovybé. Pagrindiniai finansinés rizikos valdymo funkcijos tikslai yra nustatyti rizikos ribas ir uztikrinti,
kad rizika nevirsyty Siy riby. Operacinés ir teisinés rizikos valdymo funkcijomis siekiama uZztikrinti tinkama vidaus politikos ir
procediry veikima, kad blty kuo labiau sumazinta operaciné ir teisiné rizika.

Bendrovés pagrindinius finansinius jsipareigojimus sudaro skolinimasis ir mokétinos prekybos sumos. Pagrindinis skolinimosi tikslas
- pritraukti |éSy Bendrovés veiklai. Bendrové iki Siol nenaudojo jokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, nes vadovybé mané, kad jos
néra batinos.

Pagrindiné rizika, kylanti dél finansiniy priemoniy, yra kredito rizika ir likvidumo rizika. Rizika nustatoma ir atskleidziama toliau.
Kredito rizika
Kredito rizika kyla dél pinigy ir pinigy ekvivalenty, neapmokéty prekybos ir kity gautiny sumy bei negrazinty paskoly.

Paskoly, kurios néra nei pradelstos, nei sumaZéjusios apimties, atveju néra jokiy pozymiy, kad skolininkai nevykdys savo
[sipareigojimy finansiniy ataskaity sudarymo dieng, nes gautiny sumy likuciai yra reguliariai perziGrimi.

Europos indéliy garantijy sistemos duomenimis, grynieji pinigai, pinigy ekvivalentai ir indéliai, sudarantys iki 100 tiikstanciy eury,
kiekvieno juridinio asmens kiekviename banke, yra apdrausti. Visas Bendrovés pinigy ir pinigy ekvivalenty likutis yra apdraustas.
AB Artea banko saskaitose apdraustos grynyjy pinigy sumos 2025 m. gruodzio 31 d. buvo virSytos 1.198 tikst. Eury. Visi pinigy
likuciai finansiniy ataskaity sudarymo dieng turi maza kredito rizika, o vertés sumazéjimo nuostolis, nustatytas pagal tikétinus 12
ménesiy kredito nuostolius, susidaro dél nereikSmingos sumos.

Didziausia kredito rizikos suma yra lygi Siy priemoniy, apskaitinei vertei ir buvo lygi:

2025.12.31
Suteiktos paskolos 22 777 969
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1198 909
Viso 23 976 878

IS viso bendrovés pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaré einamosiose saskaitose esancios 1&€Sos, jas kontroliuojancios finansy jstaigos
turéjo "Moody's Prime-3" reitinga.

Bendrové, vertindama su amortizuota savikaina apskaitomu finansiniu turtu susijusius tikétinus kredito nuostolius, remiasi | ateitj
orientuota informacija. Tikétini kredito nuostoliai finansinése ataskaitose nepripazistami, jei ju suma laikoma nereikSminga.
Vadovybeés vertinimu, suteiktos paskolos grupés jmonéms néra nuvertéjusios.

Likvidumo rizika

Bendrovés politika yra iSlaikyti pakankamai pinigy ir pinigy ekvivalenty arba turéti turimq finansavima per pakankama kiekj
isipareigoty kredito priemoniu, kad galéty jvykdyti savo jsipareigojimus tam tikra dieng pagal strateginius planus. Bendroveés tikslas
yra islaikyti pusiausvyrg tarp finansavimo testinumo ir lankstumo naudojant garantuotas fiksuoty paliikany obligacijas. Likvidumo
rizikos valdymas suskirstytas j ilgalaikj ir trumpalaikj rizikos valdyma. Trumpalaikio likvidumo valdymo tikslas — patenkinti kasdienius
Iésy poreikius. Trumpalaikis Bendroveés likvidumas kontroliuojamas kas ménesj stebint likvidumo bikle ir 1&éSy poreikius. Ilgalaikio
likvidumo rizika valdoma analizuojant prognozuojamus bisimuosius pinigy srautus, atsizvelgiant | galimus finansavimo Saltinius.
Pries patvirtindama naujus investicinius projektus, Bendrové jvertina galimybes pritraukti reikalingas léSas. Bendrovés likvidumo

trumpalaikis turtas buvo 924 265 EUR didesnis uz trumpalaikius jsipareigojimus. Bendroveés vadovybé prognozavo Bendrovés pinigy,
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srautus 2026 metams ir prognozé rodo, kad Bendroveé turés pakankamai léSy jsipareigojimams, kuriy terminas sueina 2026 metais,
padengti.

Toliau pateiktoje lenteléje apibendrinamas bendrovés finansiniy jsipareigojimy terminas 2025 m. gruodzio 31 d., remiantis
sutartiniais nediskontuotais mokéjimais. Lenteléje pateikiami finansiniai jsipareigojimai jskaitant mokeéjimus | ateitj. 2025 m.
gruodzio 31 d. Bendrové turéjo 239 482 eury mokétiny paliikany, 23 833 000 eury obligacijy jsipareigojimy, (balanse jskaitant
328 290 eury kapitalizuotas emisijos sanaudas, dar amortizuoting sumag), 15 000 eury paskolos sipareigojimo bei 27 366 eury kity,
mokeétiny sumuy.

Pagal Maziau nei Nuo 4 iki 12 Nuo 1 iki 2 Nuo 2 iki 5

pareikalavima 3 ménesiai ménesiy mety mety VLELD
Obligacijos, uz kurias )
mokamos paliikanos 499 010 1515 191 2 025 805 24 343 614 28 383 620
Paskolos uz kurias
mokamos palikanos ) 19518 19 518
Prekybos ir kitos ) i i i
mokétinos sumos 27 366 27 366
Likutis 2025 m. - 526 376 1515191 2 025 805 24 363 132 28 430 504

gruodzio 31 d.

3.2. KAPITALO VALDYMAS
Pagrindinis kapitalo valdymo tikslas yra uztikrinti, kad Bendrové iSlaikyty tvirtg kredito bikle ir pakankamus kapitalo rodiklius, kad

atitikt] kapitalui taikomiems reikalavimams, nurodytiems atitinkamuose teisés aktuose, taip pat teikia atitinkamg informacija
atsakingiems valdymo organams.

Bendrovés kapitalg sudaro akcinis kapitalas, rezervai ir nepaskirstytasis pelnas. Bendrove valdo savo kapitalo struktiirg ir ja
koreguoja, atsizvelgdama | pasikeitusias ekonomines salygas ir specifines veiklos rizikas. Siekdama islaikyti ar koreguoti kapitalo
struktiirg, Bendrové gali grazinti kapitalg akcininkams arba isleisti naujas akcijas. Bendrové privalo iSlaikyti ne mazesnj kaip 50 %
nuosavo kapitalo ir jstatinio kapitalo santykj, kaip tai humato Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas. Bendrove laikési
Sio reikalavimo ir 2025 m. gruodzio 22 d. Bendrovés vadovybé padidino kapitalg iki 600 000 eury.

Vadovybés vertinimu, Bendroveé galés testi veiklg, tam tikri veiksmai yra priimti. Vienintelis akcininkas pasirasé paramos laiska,
kuriame patvirtino savo ketinima teikti reikalinga finansine parama Bendrovei iki visuotinio akcininky susirinkimo uZ metus,
pasibaigiancius 2025 m. gruodzio 31 d., kad bendrové bity toliau pajégi vykdyti savo veikla.

AtsiZvelgiant | tai, finansinés ataskaitos buvo parengtos veiklos testinumo principo pagrindu.

4. Garantuotos fiksuotos paltkany normos obligacijos

2025.12.31
Ilgalaikis:
Fiksuotyjy palikany obligacijos 23504 710
Trumpalaikis:
Fiksuotyjy palukany obligacijy palukany dalis 238 661
Viso 23 743 371

2025 m. rugpjacio 19 d. Bendrové pradéjo dviejy su puse mety trukmés 8,5% fiksuoty pallikany vieSa obligacijy platinima
instituciniams ir privatiems investuotojams, siekiant pritraukti 1&€Sy atsinaujinancios energetikos plétros projektams kaimyninéje
Salyje. Bendra emisijos suma — 25 000 000 Eur. Iki 2025 m. gruodzio 31 d. buvo iSplatinta obligacijy uz 23 833 000 Eury, obligacijos
buvo iSplatintos trimis platinimo etapais:

- Per pirmajj obligacijy platinimo etapg 2025 m. rugpjtcio 19 d. iSplatintos obligacijos, kuriy nominalioji verté sieké 15 000 000
eury.

- Per antrajj platinimo etapa 2025 m. spalio 28 d. iSplatintos obligacijos, kuriy nominalioji verté buvo 5 000 000 eury, | kuriy
kaing jskaiCiuotos sukauptos palikanos nuo pirmojo platinimo etapo dienos iki antrojo platinimo etapo dienos, sudarancios
81 507 eurus.

- Per treciajj platinimo etapa 2025 m. gruodzio 2 d. iSplatintos obligacijos, kuriy nominalioji verté buvo 3 833 000 eury, | kuriy
kaing jskaiciuotos sukauptos pallkanos nuo paskutinio kupono mokéjimo dienos iki treciojo platinimo etapo dienos, sudarancios
11 604 eurus.
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5. Finansinés islaidos

2025 m. gruodzio 31 d. finansinés iSlaidos sudaro 631 258 EUR, jas sudaro 2025 m. rugpjucio 19 d. pradéto platinimo isleisty
garantuoty fiksuotyjy pallikany 574 039 EUR obligacijy pallkany islaidos ir 56 398 EUR obligacijy leidimo sanaudy amortizacija ir
821 eury gautos paskolos palukanos.

6. Finansinés priemonés pagal kategorijas
Toliau pateikiamos Bendrovés finansinés priemonés ir jy pripazinimo verté 2025 m. gruodzio 31 d.:

Finansinis turtas, vertinamas amortizuota savikaina 2025.12.31

Finansinis turtas finansinés buklés ataskaitoje

Suteiktos paskolos 20 373 605
Gautinos paltkanos 2 404 363
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 1198 909
Kitas trumpalaikis turtas 2773
Viso 23 979 651

Suteikty paskoly ir sukaupty gautiny paltkany tikroji verté yra lygi ju nominaliajai vertei, nes paskolos suteikiamos taikant rinkos
palikany normas. Visoms paskoloms taikoma kintama paltkany norma ir 6 ménesiy EURIBOR.

Bendrové perskaiciavo suteikty paskoly ir sukaupty gautiny palkany amortizuotg savikaing taikydama efektyvios paltkany normos
metoda (9,6-10%). Dél perskaitiavimo balansiné verté sumazéjo 138 788 EUR.

Finansiniai jsipareigojimai amortizuota savikaina 2025.12.31

Isipareigojimai finansinés buklés ataskaitoje

Garantuotos fiksuotyjy paltkany obligacijos 23 504 710
Mokétinos paltkanos 238 661
Patronuojanciy jmoniy suteiktos paskolos 15 000
Gauty paskoly paltikanos 821
Kitos mokétinos sumos 38 757
Viso 23 797 949

7. Istatinis kapitalas ir rezervai

2025 m. gruodzio 31 d. duomenimis, Bendrovés akcinis kapitalas buvo padalintas | 600 000 paprastyjy vardiniy akcijy, kuriy,
kiekvienos nominali verté - po 1,00 Eur. Visos Bendrovés akcijos buvo pilnai apmokétos. 2025 m. gruodZio 31 d. duomenimis,
Bendrové neturejo savy akcijy.

Privalomasis rezervas

Privalomasis rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. I ji privaloma kasmet pervesti ne maZiau kaip 5%
grynojo pelno, apskaiciuojamo pagal jstatymy nustatyta tvarka parengtas finansines ataskaitas, kol rezervas pasieks 10% jstatinio
kapitalo. Sis rezervas gali bdti panaudotas tik sukauptiems nuostoliams padengti. 2025 m. gruodZio 31 d. privalomasis rezervas
sudarytas nebuvo.

8. Susijusiy Saliy sandoriai

Salys laikomos susijusiomis, jei viena $alis gali kontroliuoti kita $alj arba daryti reikéminga jtaka kitai $aliai priimant finansinius ar
veiklos sprendimus. Bendrovés susijusios Salys buvo pagrindiniai vadovaujantys darbuotojai, jskaitant kitas bendroves,
priklausancias "INVL Renewable Energy Fund I", kontroliuojancius ar bendrai kontroliuojancius pagrindinius valdybos narius, ir
dalyvius, turincius reikSminga jtaka. Pagal 24 TAS AB "Invalda INVL" ir jos kontroliuojamos jmonés (toliau - Kitos susijusios Salys)
taip pat priskiriamos susijusioms Salims.

Vadovy atlyginimas apima trumpalaikes iSmokas darbuotojams. Bendrovés vadovybe sudaro "INVL Renewable Energy Fund I"
investicijy komiteto narys, kuris taip pat yra bendrovés generalinis direktorius. Bendras 2025 m. atlygis vadovybei sudaro 56 EUR.

Per ataskaitinj laikotarpj Bendrové perémé is susijusios jmonés UAB ,,REFI Solar" paskolas, kurios buvo suteiktos kitoms susijusioms
Salims: UAB INVL ,Renewables", MB SUN 6 sp. z 0.0., REFI 3 sp. z 0.0., REFI 11 sp. z 0.0. ir SF Projekt 15 sp. z 0.0. Paskoly
perémimas buvo jformintas triSalémis paskoly reikalavimo teisiy perleidimo sutartimis. Viso per ataskaitinj laikotarpj buvo perimta
14 908 393 eury paskoly ir 2 023 614 sukaupty paltkanuy.
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Bendroveé yra suteikusi paskoly susijusioms jmonéms INVL Renewables UAB, MB SUN 6 sp. Z 0 o, REFI 11 Sp Z o o, SF Projekt 15
sp Z 0 0, REFI 3 sp Z o0 o, bendra paskoly suma 20 373 605 eurus, sukaupty palikany suma 2 404 364 eurai.

Bendrovés sandoriai su kitomis susijusiomis Salimis 2025 m. gruodzio 31 d. ir neapmokéti likuciai 2025 m. gruodzio 31 d. buvo
tokie:

Mokétinos sumos

Pajamos is susijusiy Sanaudos is sandoriy su Gautinos sumos is susijusioms

saliy susijusiomis salimis susijusiy saliy Salims
Suteiktos paskolos - - 20 373 605 -
Pallkanos uz suteiktas 241,962 - 2 404 364 -
paskolas
Viso 241,962 - 22 777 969 -

9. Ivykiai po ataskaitinio laikotarpio

Po 2025 m. gruodzio 31 d. jvyko papildomvas obligacijy platinimo etapas, kurio metu iSplatinta paskutiné 25 000 000 Eury obligacijy,
emisijos dalis, siekianti 1 167 000 EUR. Sio platinimo etapo obligacijos buvo platinamos virs nominalios vertés, | kurig jskaiCiuota
sukaupta palukany dalis nuo paskutinio palukany mokejimo iki platinimo datos.
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1. Objektyvi jmonés biklés, veiklos vykdymo ir plétros apzvalga, pagrindiniy rizikos rasiy ir
neapibréztumy, su kuriais jmoné susiduria, apibadinimas;

UAB ,REFI Sun" yra specialios paskirties jmoné, kurios pagrindiné paskirtis ir funkcija yra perskolinti 1éSas gautas i$ iSplatinty,

obligacijy grupés jmonéms, jgyvendinanc¢ioms atsinaujinancios energetikos projekty vystyma ir statyba. Pagrindiniai neapibréztumai

ir rizikos jmoneés veikloje yra susijusios su grupés jmoniy, kurioms yra suteikiamos paskolos, veikla ir rizika, su jy projekty savalaikiu
igyvendinimu, taciau iki Siol projektai yra vykdomi pagal plang, tad potencialios rizikos néra materializavusios.

Grupeés jmonés, kurioms jmoné suteikia paskolas, yra valdomos INVL Renewable Energy Fund I ir per 2025 metus sékmingai vykdée
numatytus atsinaujinancios energetikos projekty vystymo projektus Lenkijos ir Rumunijos rinkose pagal numatyta INVL Renewable
Energy Fund I strategija. Didziausi neapibréztumai su kuriais susiduria atsinaujinancios energetikos projektus vystanciy grupés
imonés yra elektros kainy svyravimai ES rinkose po 2020 mety COVID krizés ir Rusijos agresijos pries Ukraing sukeltos energetikos
sektoriaus krizé Europos Sajungoje. Imonés ir INVL Renewable Energy Fund I vadovybé stebi ir aktyviai reaguoja | dinamiskai
besikeiiancig situacijg energetikos rinkose ir atitinkamai valdo rizikas, su kuriomis susiduria vystomi atsinaujinancios energetikos
projektai.

2. Finansiniy ir nefinansiniy veiklos rezultaty analize, su aplinkosaugos, iSskiriant veiksmus dél klimato,
personalo, kovos su korupcija ir kySininkavimu, atskirai iSskiriant uzsienio pareigliny papirkimg
sudarant tarptautinius verslo sandorius, klausimais susijusi informacija, nuorodos | metinése
finansinése ataskaitose pateiktus duomenis ir papildomi Siy duomeny paaiskinimai;

2025 m. grynasis nuostolis sudaré 418 298 EUR. Turtas, kurj didzigja dalimi sudaro jmonés suteiktos paskolos INVL Renewable
Energy Fund I valdomoms jmonéms, 2025 metais sudaré 22 777 969 EUR.

2025 m. gruodZio 31 d. bendrovéje dirbo du darbuotojai.

Bendrové, priimdama investicinius sprendimus, siekia visapusiskai jvertinti visas rizikas ir veiksnius, galinCius paveikti investicijy
verte ir rezultatus. Kova su korupcija, kysininkavimu ir pinigy plovimu yra neatsiejama jmonés procediry dalis.

3. Visy jmonés jsigyty ir turimy savy akcijy skaicius, jy nominalioji verté ir jstatinio kapitalo dalis, kurig
tos akcijos sudaro;

2025 m. gruodzio 31 d. jstatinis kapitalas sieké 600 000 EUR. Bendrovés jstatinj kapitalg sudaré 600 000 paprastujy vardiniy 1
euro nominalios vertés akciju.

4. Per ataskaitinj laikotarpj jsigyty ir perleisty savy akcijy skaicius, jy nominalioji verté ir jstatinio
kapitalo dalis, kurig tos akcijos sudaro;

Bendrové savy akcijy néra jsigijusi ir néra perleidusi.

5. Informacija apie savy akcijy, jeigu jos jsigyjamos ar perleidZziamos uz uzmokestj, apmoké&jimag;
Bendrové savy akcijy néra jsigijusi ir néra perleidusi.

6. Imonés savy akcijy jsigijimo per ataskaitinj laikotarpj priezastys;

Bendrové savy akcijy néra jsigijusi ir néra perleidusi.

7. Informacija apie jmonés filialus ir atstovybes;

Bendrové neturi padaliniy.

8. Informacija apie svarbius jvykius, jvykusius po finansiniy mety pabaigos;

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos minétiny jvykiy nebuvo.

9. Imonés veiklos planai ir prognozés;

Investuoti | atsinaujinancig energijq ir/ar kitus investicinéje teritorijoje esancius infrastruktliros objektus ir uzdirbti didesne nei
vidutine graza pagal rizika.

10. Informacija apie jmoneés tyrimy ir plétros veiklg;
Imone nevykdo tyrimy ir neplanuoja plétros. Siuo metu jmoné yra suteikusi visas suplanuotas paskolas.

11.Informacija apie finansinés rizikos valdymo tikslus, naudojamas apsidraudimo priemones, kurioms
taikoma apsidraudimo sandoriy apskaita, ir jmonés kainy rizikos, kredito rizikos, likvidumo rizikos ir
pinigy srauty rizikos mastq, kai jmoné naudoja finansines priemones ir kai tai yra svarbu vertinant
imoneés turta, nuosava kapitala, jsipareigojimus, pajamas ir sgnaudas;



UAB ,REFI SUN *, IMONES KODAS 307149494, GYNEJUY G. 14, VILNIUS, LIETUVA

2025 M. VADOVYBES ATASKAITA| 17

Rizikos valdymas Bendrovéje apima finansinés, operacinés ir teisinés rizikos valdyma. Pagrindinis finansinés rizikos valdymo tikslas
yra nustatyti rizikos ribas ir uztikrinti, kad rizika nevirSyty Siy riby. Operacinés ir teisinés rizikos valdymas siekia uztikrinti, kad
vidaus politika ir procediros veikty tinkamai, taip sumazinant operacine ir teisine rizika.

Pagrindiné rizika dél finansiniy priemoniy yra kredito ir likvidumo rizika. Europos indéliy garantijy sistema apdraudzia iki 100 tikst.
eury kiekvieno juridinio asmens kiekviename banke. Visi Bendrovés pinigai ir ju ekvivalentai yra apdrausti. Bendrovés tikslo
likvidumo rizika yra islaikyti pusiausvyrg tarp finansavimo testinumo ir lankstumo naudojant garantuotas fiksuoty pallikany
obligacijas. Trumpalaikis likvidumas kontroliuojamas kas ménesj stebint likvidumo bikle ir 1&Sy poreikius. Ilgalaikis likvidumas
valdomas analizuojant prognozuojamus pinigy srautus ir galimus finansavimo Saltinius.

12.Informacija apie akcinés bendrovés ir uzdarosios akcinés bendrovés vadovo, valdybos nariy,

stebétojy tarybos nariy kitas einamas vadovaujamas pareigas (juridinio asmens (teisiné forma,
pavadinimas, kodas, buveiné (adresas) vadovo, juridinio asmens (teisiné forma, pavadinimas, kodas,
buveiné (adresas) valdymo organo arba prieziiros organo nario) ir svarbiausia informacija apie
pagrindine jy darboviete (pareigos, juridinio asmens teisiné forma, pavadinimas, kodas, buveiné

(adresas).

Bendrovés direktorius, Linas Tomkevicius, yra jmonés REFI Sun, UAB vadovas. Adresas Gynéjy g. 14, LT-01110 Vilnius. Imonés
kodas 307149494. Zemiau yra pateikta informacija apie kitas bendrovés direktoriaus einamas vadovaujamas pareigas.

o b~ wWwN
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Imoneés, jstaigos,
organizacijos ar kt.
pavadinimas
UAB "INVL Asset
Management"

UAB "REFI Green"
UAB "INVL Renewables"
UAB ,REFI Solar®
UAB ,REFI Sun"

Power Regenerabil
Energy SRL (RO, SPV)

REFI RO, SRL (RO, SPV)

Danube Solar Five, SRL
(RO, SPV)

Danube Solar One, SRL
(RO, SPV)

Danube Solar Eleven,
SRL (RO, SPV)

AJ Renewables Dobrun,
SRL (RO, SPV)

SF Projekt 23 sp. z 0.0.
(PL, SPV)

SF Projekt 15 sp. z o.0.
(PL, SPV)

REFI 1 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 2 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 3 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

Kodas

126263073

306404134
306142753
306691773
307149494
27420804

46396516

45152025

44577044

47137900

45868491

0000928608

0000929791

0000926956

0000926405

0000926488

Adresas
Gynéjy g. 14, Vilnius, 01110 Lietuva

Gynéjy g. 14, Vilnius, 01110 Lietuva
Gynéjy g. 14, Vilnius, 01110 Lietuva
Gynéjy g. 14, Vilnius, 01110 Lietuva
Gynéjy g. 14, Vilnius, 01110 Lietuva

Bukarestas, 1 sektorius, g. Iacob Felix 87-
asis, pastatas ,Felix Office", 4 aukstas,
biuras Nr. 4, Skyrius 4.4.3, Rumunija

Bukarestas, 1 sektorius, Gatvé Dr. Iacob
Felix, Nr. 87,4 aukstas, Rumunija

Bukarestas, 1 sektorius, gatvé Dr. Iacob
Felix, Nr. 87, pastatas ,Felix Office", 1
aukstas, biuras Nr. 4, Skyrius 1.4.4,
Rumunija
Bukarestas, 1 rajonas, gatve Dr. Iacob
Felix, Nr. 87, pastatas ,Felix Office", 3
aukstas, biuras Nr. 1, Skyrius 3.1.7,
Rumunija
Bukarestas, 1 rajonas, gatve Dr. Iacob
Felix, Nr. 87, pastatas ,Felix Office", 3
aukstas, biuras Nr. 1, Skyrius 3.1.12,
Rumunija
Bukarestas, 1 sektorius, g. Dr. Iacob Felix
87, pastatas ,Felix Office", 2 aukstas,
biuras Nr. 2, Skyrius 2.2.3, Rumunija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Pareigos

Darbo santykiai, fondo
partneris
Darbo santykiai, direktorius

Darbo santykiai, direktorius

Darbo santykiai, direktorius

Darbo santykiai, direktorius
Administratorius

Administratorius

Administratorius

Administratorius

Administratorius

Administratorius

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys
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21
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24

25

REFI 4 sp. z o0.0. (PL,
SPV)

REFI 5 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 6 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 7 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 8 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 9 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 10 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

REFI 11 sp. z 0.0. (PL,
SPV)

MB SUN 6 sp. z 0.0. (PL,
SPV)
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0000926489

0000926325

0000926319

0000926593

0000926595

0000927018

0000926476

0000918399

0000897822
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Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Banko aiksté (Plac Bankowy), Nr. 2, 9
aukstas, 00-095 Varsuva, Lenkija

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys

Valdybos narys
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NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA
UAB ,,REFI Sun“ akcininkams

ISvada dél finansiniy ataskaity audito

Nuomoné

Mes atlikome UAB ,,REFI Sun“ (toliau - ,,Bendroveé“) finansiniy ataskaity audita. Bendrovés finansines ataskaitas
sudaro:

e 2025 m. gruodzio 31 d. balansas;

e ta dieng pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy) ataskaita;

e ta dieng pasibaigusiy mety nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita;

e ta diena pasibaigusiy mety pinigy srauty ataskaita;

e aiskinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka.

Misy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos visais reikSmingais atzvilgiais teisingai pateikia Bendroveés
2025 m. gruodzio 31 d. finansine bikle bei tuomet pasibaigusiy mety jos finansinius veiklos rezultatus ir pinigy
srautus pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje (toliau -
TFAS (ES).

Pagrindas nuomonei pareiksti

Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau - TAS). Misy atsakomybé pagal Siuos standartus
iSsamiai apibidinta Sios iSvados skyriuje ,, Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita“. Mes esame
nepriklausomi nuo Bendrovés pagal Tarptautiniy apskaitos specialisty etikos standarty valdybos isleista
Tarptautinj apskaitos profesionaly etikos kodeksa, jskaitant nepriklausomumo reikalavimus (toliau - TASESV
kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito ir kity uztikrinimo paslaugy jstatymo reikalavimus,
susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat laikomés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito ir kity uztikrinimo paslaugy jstatymu ir TASESV kodeksu. Mes tikime, kad
misy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami misy nuomonei pagristi.

Kiti dalykai - pirmasis ataskaitinis laikotarpis

Bendrové jsteigta 2025 m. balandzio 18 diena, todél finansiniy ataskaity laikotarpis trumpesnis nei 12 ménesiy,
o lyginamieji skai¢iai nepateikiami ir nebuvo audituoti.

Kita informacija

Kitg informacija sudaro informacija, pateikta Bendrovés vadovybés ataskaitoje, taciau ji neapima finansiniy
ataskaity ir misy auditoriaus iSvados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uz kitos informacijos pateikima.

Mdsy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
uztikrinimo isvados apie ja, iSskyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant finansiniy ataskaity audita, musy atsakomybeé yra perskaityti kita informacija ir apsvarstyti, ar yra
reikSmingy neatitikimy informacijai, pateiktai finansinése ataskaitose, arba misy zinioms, pagristoms atliktu
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auditu, ir ar ji yra kitaip reikSmingai iSkraipyta. Jeigu remdamiesi atliktu darbu pastebime reiksminga kitos
informacijos iskraipyma, mes turime atskleisti sj fakta. Mes neturime su tuo susijusiy pastebéjimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Bendrovés vadovybés ataskaitoje pateikta finansiné informacija atitinka ty
paciy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar vadovybés ataskaita buvo parengtas laikantis taikomy teisiniy
reikalavimy. Misy nuomone, pagrista finansiniy ataskaity audito metu atliktu darbu, visais reiksmingais
atzvilgiais:

e Bendrovés vadovybés ataskaitoje pateikti finansiniai duomenys atitinka ty paciy finansiniy mety
finansiniy ataskaity duomenis; ir

e Bendroves vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis Lietuvos Respublikos jmoniy ir jmoniy grupiy
atskaitomybes jstatymo reikalavimy.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz Siy finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikima pagal TFAS (ES), ir tokia
vidaus kontrole, kokia, vadovybés nuomone, yra bitina finansinéms ataskaitoms parengti be reiksmingy
iSkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Bendrovés gebéjima testi veikla ir atskleisti (jei
bitina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, iSskyrus tuos
atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Bendrove ar nutraukti veikla arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip
pasielgti.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo prizitréti Bendrovés finansiniy ataskaity rengimo procesa.
Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Masy tikslas yra gauti pakankama uztikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikSmingai
iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama misy nuomoné. Pakankamas
uztikrinimas - tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reikSminga iskraipyma, jeigu jis yra, visada
galima nustatyti per audita, kuris atliekamas pagal TAS. Iskraipymai, kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos,
laikomi reikSmingais, jeigu galima pagristai numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy
ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami audita pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikSmingo iskraipymo dél apgaulés arba klaidy rizika,
suplanuojame ir atliekame proceduras kaip atsaka j tokia rizika ir surenkame pakankamy tinkamy audito
jrodymy misy nuomonei pagristi. Reiksmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei
reikSmingo iskraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati sukciavimas, klastojimas,
tycinis praleidimas, klaidingas aiskinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

e Suprantame su auditu susijusias vidaus kontroles, kad galétume suplanuoti konkreciomis aplinkybémis
tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad galétume pareiksti nuomone apie Bendroveés vidaus kontrolés
veiksminguma.
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Jvertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybeés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais
susijusiy atskleidimy pagristuma.

e Padarome iSvada dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis
surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar salygomis susijes reikSmingas neapibréztumas, dél kurio
gali kilti reikSmingy abejoniy dél Bendrovés gebéjimo testi veikla. Jeigu padarome isvada, kad toks
reikSmingas neapibréZtumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj i susijusius
atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo
nuomone. Misy iSvados pagristos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos.
Tadiau, busimi jvykiai ar salygos gali lemti, kad Bendrové negalés toliau testi savo veiklos.

e |vertiname bendra finansiniy ataskaity pateikima, struktlra ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar
finansinése ataskaitose pateikti pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, informuojame uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimtj ir atlikimo laika bei
reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos nustatome audito metu.

BDO auditas ir apskaita, UAB
Audito jmonés pazyméjimo Nr.001496

Jolanta Dalia Stalitniené

Atestuota auditoré
Auditoriaus pazyméjimo Nr.000259

Kaunas, Lietuvos Respublika

2026 m. kovo 3 d.
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