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1. KOMMENTAAR MAJANDUSTULEMUSTELE

AS-i Kalev grupp on tegev kolmes pohivaldkonnas: kondiitritoodete tootmine ja miiiik,
piimatoodete tootmine ja miiiilk ning kinnisvaraarendus ja —haldus. AS-i Kalev grupp
emaettevotja on AS Kalev. Gruppi kuulub lisaks kuus tiitarettevotjat: AS Kalev Paide
Tootmine, AS Kalev Johvi Tootmine, AS Kalev Real Estate Company (AS Kalev REC), AS
Vilma, OU Maiasmokk ja Kalev Merchant Services Ltd.

Kéesolevas aruandes on AS Kalevi ja selle tiitarettevotjate finantsnéitajad konsolideeritud
rida-realt. Konsolideeritud ei ole tiitarettevotja Kalev Merchant Services Ltd finantsniitajad,
kuna tiitarettevotja bilansimaht moodustab vidhem kui
Vaorreldavaid andmeid ei ole korrigeeritud, kuna antud tiitarettevotja néitajad ei avalda olulist

moju grupi finantsnéitajatele.

1.1. Majandustegevus ja —tulemused

0,5%

emaettevotja kiibest.

Ettevotja 2004/2005. majandusaastat vorrelduna eelnenud majandusaastaga iseloomustavad

jargmised néitajad.

e Konsolideeritud miitigitulu kasv 1,3 korda (218 miljonit krooni (13,9 miljonit eurot));
e Konsolideeritud puhaskasumi kahanemine 58 miljonit krooni (3,7 miljonit eurot);
e Suhkru- ja Sokolaadikondiitritoodete miitigitulu kasv 1,2 korda (46,8 miljonit krooni

(2,9 miljonit eurot));

e Ekspordi miitigitulu kasv 3,8 korda (276 miljonit krooni) 17,7 miljonit eurot));

e Miiiigitulu kasv tootaja kohta 1,1 korda (0,05 miljonit krooni (3,6 tuhat eurot));

e Kondiitritoodete (Sokolaadi- ja suhkrukondiitritooted, pagaritooted, kiipsised) miitidud
tonnide kasv 1,7 korda (5600 tonni);

e Miiiidud piimatooteid 14333 tonni (409 miljonit krooni (26,1 milj. eurot)).

2004/2005. majandusaasta konsolideeritud realiseerimise netokéive ja puhaskasum grupi

ettevotete 10ikes

Puhaskasum Netokiive
2003/2004 2004/2005 2003/2004 2004/2005
Grupp 17 184 663 -41 048 415 624 212 816 842 550 341
AS Kalev 14 933 856 -29 919 868 436 046 952 384 560 830
AS Kalev Paide Tootmine -9 557 945 -26 073 355 124 450 197 396 176 378
AS Kalev Johvi Tootmine -1 061712 -6 839 950 10 887 489 10 695 566
AS Kalev REC 13 874 440 23919 993 50 856 287 17 522716
AS Vilma 1 849 928 28172 124
OU Maiasmokk -59 190 -2 001 490 1769 528 5422 726

AS Kalevi konsolideeritud realiseerimise netokdive ulatus 2004/2005. majandusaastal 842,6
miljoni kroonini (53,8 miljoni euroni), kasvades vorrelduna moddunud majandusaastaga 35%
vorra (2003/2004 — 624,2 miljonit krooni, 39,9 miljonit eurot).




AS Kalevi konsolideeritud realiseerimise netokdibe kasvule aitas kaasa tiitarettevotja AS
Kalev Paide Tootmine kédibekasv. Samuti uue tiitarettevotja AS Vilma lisandumine AS-i Kalev
gruppi 2004. aasta juulist.

2004/2005. majandusaastal teenis ettevotja 41 miljonit krooni (2,6 miljonit eurot)
konsolideeritud puhaskahjumit. Vorreldaval majandusaastal ulatus ettevotja puhaskasum 17,2
miljoni kroonini (1,1 miljoni euroni). AS Kalevi puhaskahjum oli ettevdtjale ootuspdrane.
Valitsevast madalseisust iilesaamiseks on vélja tootatud strateegilised suunad ja eesmérgid
ning asutud nende tditmisele.

2004/2005. majandusaasta puhaskahjumi kujunemist mgjutasid jargmised asjaolud.
1. Toormehindade oluline kasv (suhkur, tuumalised (pihklid, mandlid), toorpiim);
2. Piimatoodete hinna langus Euroopa Liidu turul;

3. Erakorralised kulud seoses uue tiitarettevotja integreerimisega AS-i1 Kalev gruppi,
samuti varem omandatud tiitarettevotjate integreerimise jitkamine;

4. Erakorralised kulud seoses karamellijaoskonna kolimise ja kiivitamisega uues
tehasekompleksis;

5. Kasvanud energia-, vee- ja kanalisatsioonikulud, kiitusehind;
6. Tootearenduskulude kasv;

7. Kondiitritoodete eksporditulude vihenemine.

Peamiseks ettevotja kahjumi tekkepdhjuseks oli suhkru kui olulisima tooraine kolmekordne
kallinemine pédrast Eesti liitumist Euroopa Liiduga 2004. aasta mais. Sellele lisandus ka teise
tdhtsa tooraineriihma — tuumaliste (pédhklid, mandlid) maailmaturu hindade jitkuv kasv.
Niiteks on pidhklite hind maailmaturul iile nelja korra korgem vorreldes 2003. aasta
keskpaigaga. Mandlite hind seejuures on viimase paari aastaga veidi enam Kkui
kahekordistunud. Pohjused selliseks arenguks on nii kehv saak tarnekohtades kui ka poliitiline
taust.

Tulenevalt toormehindade kallinemisest on ettevotja iile vaadanud kondiitritoodete retseptid
ning viinud tooteportfelli kasumlikkuse vastavusse pohitoorainete kasvanud hindadega.
Teisalt on ettevotja vilja tootanud ning lansseerinud konkurentsivoimelisuse tagamise
eesmérgil uusi Sokolaadi- ja suhkurkondiitritooteid. Nimetatud tegevused tdid kaasa ettevotja
tootearenduskulude 65,3%-lise kasvu vaadeldaval majandusaastal vorreldes eelnenud
perioodiga. Tootearendus- ning muude turunduskulude kasv on ajendatud kasumlikkuse
kasvatamise eesmargist jargnevatel perioodidel.

Piimandussektoris voib vilja tuua jargmised olulised trendid. Tooraine hind kohalikul turul
jatkas ka vaadeldaval perioodil tdusu. Pirast piima kokkuostuhinna hiippelist tdusu Eestis
2003. aasta Iopul (2003. aastal oli keskmine kokkuostuhind 2880 krooni tonni eest), tousis
piima hind edasi tasemelt 3820 kr/t (2004. aasta I kvartalis) orienteeruvalt 6% (2005. aasta I
kvartalis oli keskmine hind 4050 kr/t). Samal perioodil oli trend vanades EL-i riikides



vastupidine: nii 2004. aasta jooksul kui 2005. aastal langes piima keskmine kokkuostuhind.
Praeguseks on Eestis piima hind saavutanud orienteeruvalt sama taseme.

Piima hinna langusele on aidanud kaasa Euroopa Uhenduse turukorralduslikud meetmed, mis
on modeldud piimasektori toetamiseks, nimelt v&i ja 10ssipulbri sekkumiskokkuostu hindade
langetamine. Sekkumiskokkuostu hinnad vdile ja 16ssipulbrile langesid alates juulist 2004 voi
osas 7% ja 10ssipulbri osas 5%. Tdnu maailmaturu hindade stabiilsusele on pidevalt langetatud
ka eksporditoetusi kolmandatesse riikidesse. Kuna piimatoodete turul on aasta 16pus noudluse
korgperiood, siis avaldus interventsioonihindade langusest tulenev moju 2005. aasta alguses.
Nimetatud aasta esimesel poolaastal vorrelduna 2004. aasta esimese poolaastaga on EL-i turul
piimapulbri hind langenud 3% ja voi hind 6% vorra. Kuivord AS Kalevi tiitarettevotja AS
Kalev Paide Tootmine ekspordib enamiku oma toodangust Euroopa Liidu riikidesse, siis
avaldasid grupi kasumi kahanemisele mdju piimatoodete turul valitsevad madalad
piimatoodete ostuhinnad. AS-i Kalev Paide Tootmine edasine tegevus on jadtkuvalt suunatud
koostoovoimaluste arendamisele klientidega, efektiivuse tdstmisele ja pikaajalise partnerluse
kujundamisele piimatootjatega.

2004/2005. majandusaastal laienes veelgi AS-i Kalev grupp, kuhu lisandus uue
tiitarettevotjana Viljandis paiknev pagaritodstus AS Vilma. Erakorralisi kulusid tdi kaasa
nimetatud uue tiitarettevotja integreerimine gruppi, samuti varem omandatud tiitarettevotjate
integreerimise jidtkamine. Eelkdige puudutas see tootmise, miiligi- ja logistikasiisteemide, aga
ka muude valdkondade integreerimist.

Oodatust kulukamaks kujunes 2003. aasta 10pul valminud uue tehasehoone kasutuselevott
Porguviljal ja seda tidnu planeeritust suurematele energia- ja kanalisatsioonikuludele. 2004.
aasta suvel kolis uude tehasekompleksi AS Kalevi karamellijjaoskond. Nimetatud jaoskonna
kolimine ja kéivitamine t61 kaasa erakorralisi kulusid summas 7,8 miljonit krooni (0,5 miljonit
eurot).

Ettevotja kahjumi moodustamisel voib iihe pohjusena vilja tuua ka vaadeldava perioodi iildise
turusituatsiooni, mida iseloomustas konkurentsi teravnemine kohalikul pagari- ja
kondiitritoodete turul ning jaeturul tervikuna. Euroopa Liiduga iihinemise jédrel on konkurents
tugevnenud vanade EL-i riikide tootjate aktiivsema tegevuse tulemusel. Vaatamata kehtima
hakanud tollidele on kohalikul maiustuste turul siiani tugevalt esindatud ka Ukraina ja
Venemaa tooted, seda just piiripoolsetel aladel. Samas on Kalevi kaubamirk jitkuvalt kdige
mainekaim Eestis ning ettevotja positsioon kondiitritoodete turul on tugev.

Vaadeldaval majandusaastal vihenesid ettevotja eksporditulud seoses Eesti astumisega
Euroopa Liitu ning sellega kaasnenud topelttollide kehtestamisega kaubavahetusele
kolmandate riikidega. Sellega kaasnes AS Kalevi toodete ekspordi peatumine Ukraina turule.

Ettevotja turustuskulude kasvu 23,3% vorra mojutas vaadeldaval perioodil vorrelduna
moddunud majandusaastaga eelkdige uute tiitarettevotjate lisandumine AS-i Kalev gruppi.
Turustuskulude kasvule aitasid kaasa ka laienenud tootesortiment ning teravnenud konkurents
Iopptarbijaturul.



Uldhalduskulud kasvasid vaadeldaval perioodil 12,2% pdhjustatuna eelkdige grupi ettevotete
kiibekasvust ning uue tiitarettevotja AS Vilma lisandumisest gruppi.

Aritulude 47,2%-list vihenemist 2004/2005. majandusaastal mdjutasid kinnisvaratehingud,
mille mahud jdid alla vorreldaval perioodil toimunud tehingumahtudele.

2004/2005. majandusaastal ulatus AS Kalev grupi tootajate keskmine arv 802-ni, vorrelduna
eelnenud aasta sama perioodiga suurenes tootajate keskmine arv 12,5% vorra. Antud
muudatuse tingis peamiselt AS Vilma tootajate lisandumine grupi tootajate hulka vaadeldaval
majandusaastal.

2004/2005. majandusaastal toimus AS Kalevis Maksu- ja Tolliameti (MTA) kontroll, mille
kédigus kontrolliti ettevotja suhkru laovaru ja selle deklareerimist. Selle tulemusena vormistas
MTA Pd6hja maksukeskus 17.06.2005 otsuse AS Kalevile iilekandevaru ja iileliigse laovaru
méadramise kohta. Ettevotja vaidlustas MTA otsuse, esitades kaebuse Tallinna Halduskohtule,
millega palus tiihistada MTA Pohja maksukeskuse eelpool nimetatud otsuse, tuvastada
nimetatud otsuse tithisus ning jitta ettevotja suhtes kohaldamata iileliigse laovaru tasu seadus
vastuolu tottu pohiseadusega. AS Kalev on jitkuvalt seisukohal, et deklareeris oma suhkru
laovaru digesti ning ettevotja ei olnud MTA poolt iileliigseks tunnistatud 15,6 tuhande tonni
suuruse suhkru laovaru omanik ega valdaja seisuga 1. mai 2004.

1.2. Toodete turg ja miiiik
1.2.1. Sokolaadi- ja suhkrukondiitritooted

AS Kalev jitkas ka vaadeldaval majandusaastal kindla turuliidrina Eesti Sokolaadi- ja
suhkrukondiitritoodete turul. Uuringufirma AC Nielsen Eesti jackaubanduse uuringu andmetel
ulatus AS Kalevi mahuline turuosa perioodil juuni-juuli 2005 Sokolaadi- ja
suhkrukondiitritoodete 16ikes 44 %-ni.

2004/2005. aastal iseloomustas Eesti Sokolaadi- ja suhkrukondiitritoodete turgu stabiilne kasv,
mis on seotud eelkdige kohaliku jackaubanduse arenguga. AS Kalev suutis minna kaasa
turukasvuga ettevotja jaoks olulistes segmentides, nt. Sokolaaditahvlid, -kompvekid jne.

Sarnaselt viimastele aastatele suurenes ka vaadeldaval perioodil madalama hinnaklassiga
maiustuste osakaal siinsel turul. Eesmirgiga tugevdada oma positsiooni selles sektoris toi
ettevotja 2004. aasta alguses Sonja alamkaubamairgi all turule uue tootesarja. AS Kalevi tooted
on siiani olnud Eesti turul peamiselt kdorgema kvaliteedi- ja hinnakuvandiga ning Kalevi
tootearendus madalama hinnaklassi toodete seas oli varem viheaktiivne.

AS Kalevi turundustegevuse pohirdhk 2004/2005. majandusaastal oli jatkuvalt suunatud
tootearendusele. Ettevotja lansseeris uusi tooteid nii Sokolaadi- ja suhkrukondiitritoodete
sektoris. Lisaks eelpool nimetatud Sonja tootesarjale tdi AS Kalev vaadeldaval perioodil turule
Sokolaadiglasuuriga kookosemaitselised pralineekompvekid, kinkekarbid Athena ja Toompea,



kahekihilise pralineebatooni ning —kompvekid, mustikamaitselise Draakoni narimiskompveki
ning batoonid Ounasuflee ja Rixx.

1.2.2. Jahukondiitritooted

Vaadeldaval perioodil tdi ettevotja Kalevi kaubamirgi alla valiku AS Kalev Johvi Tootmises
valmistatavaid vormikiipsiseid ning kaasajastas mitmeid sealse tootja saia-leiva pakendeid.
Uutest toodetest joudsid turule Mesikdpa kiipsised, Tédhekesed ning kahe maitsega
Nisukliikiipsised.

Uuringufirma AC Nielsen Eesti jackaubanduse uuringu andmetel ulatus AS Kalevi mahuline
turuosa kiipsiste sektoris perioodil juuni-juuli 2005 14%-ni.

1.2.3. Piimatooted

AS Kalev Paide Tootmine suurendas vaadeldaval perioodil oluliselt piimatoodete tootmist —
enam kui neli korda. Toodangu maht kasvas nii 10ssi- ja piimapulbri kui ka koore ning voi
osas. Viahemal miiral toodeti kdrgpastoriseeritud piima. Vaadeldaval perioodil vihenes jarsult
teenustoode osakaal ning ettevotja liks iile ise varutavast toorainest toodangu valmistamisele.

1.2.4. Toodete realiseerimine

AS Kalevi grupi erinevate kondiitri- ja piimatoodete mahuline kogumiiiik 2004/2005.
majandusaastal ulatus iile 28 tuhande tonni, kasvades vorrelduna eelnenud majandusaastaga
2,2 korda. Miitidud toodangust realiseeriti 52% koduturul ja 48 % erinevatel eksportturgudel.

AS Kalevi grupi kondiitritoodete, s.h. Sokolaadi- ja suhkrukondiitritoodete mahuline
kogumiiiik vaadeldaval perioodil ulatus iile 6 300 tonni, kahanedes eelnenud majandusaastaga
vorreldes 9% vorra. Kondiitritoodete kogumiitigist moodustas 85% miiiik koduturul ning 15%
eksport. Vaadeldaval perioodil olid peamisteks ekspordiriikideks jatkuvalt Baltimaad. Lisaks
nimetatud riikidele eksporditi tooteid Skandinaaviamaadesse, Venemaale ning Ameerika
Uhendriikidesse.

AS Kalevi grupi jahukondiitritoodete, s.h. pagaritooted ja kiipsised mahuline kogumiiiik ulatus
2004/2005. majandusaastal iile 7 600 tonni, mis realiseeriti valdavalt koduturul. Vorreldaval
perioodil ei tegutsenud ettevotja veel aktiivselt jahukondiitritoodete sektoris.

Piimatooteid, s.h. 10ssi- ja piimapulbrit, korgpastoriseeritud piima ning void realiseeris AS
Kalevi grupp vaadeldaval perioodil iile 14 300 tonni, suurenedes vorrelduna 2003/2004.
majandusaastaga ligi neli korda. Nimetatud toodete mahulisest miiligist iile poole ehk 62%
moodustas eksport erinevatesse Euroopa Liidu riikidesse.



1.3. Kinnisvarategevus

AS Kalevi kinnisvara halduse ja arendamisega tegelev tiitarettevotja AS Kalev Real Estate
Company (AS Kalev REC) kutsuti algselt ellu AS Kalevi uue tehasehoone -ehituse
korraldamiseks ning Harjumaal Rae vallas paikneva 30 hektari suuruse Porguvilja kinnistu
vidljaarendamiseks. Teiseks tdhtsamaks eesmirgiks oli AS Kalevi Tallinnas Parnu mnt 139
paikneva kinnistu haldus ja arendamine.

Tanaseks pidevaks on AS Kalev REC sisenenud jouliselt ka nn. avalikule kinnisvaraturule ning
alustanud aktiivset arendustegevust nii eluaseme- kui ka kommertspindade sektoris.
Kiimasolevatest projektidest voib mainida Tartus Kastani tdnava 183a ja 183b paiknevate
uute korterelamute nn Mesikdpa majade rajamist ning ehitatavat biiroohoonet nn. Tere maja
Tallinnas Parnu mnt 139c. Elamuehituse arendusprojektid on algatatud ka aadressil Tervise tn
5, Jarvevana tee 3 ja 3a ning Marati tn 4 Tallinnas.



2. RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

1. Juhataja Kinnitus
AS-i Kalev juhataja hinnangul kajastab lehekiilgedel 9 kuni 28 toodud AS-i Kalev
konsolideeritud vahearuanne digesti ja diglaselt ettevotja 12 kuu majandustulemusi vastavalt

jatkuvuse printsiibile. Kdesolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud
audiitorite poolt.

Porguvilja, 31. augustil 2005

ol s

Oliver Kruuda
Juhataja



2. Bilanss

Lisa Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud
AKTIVA (VARA) nr 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
KAIBEVARA EEK EEK EUR EUR
RAHA JA PANGAKONTOD 7598 835 2780 382 485 654 177 699
NOUDED 1 87 463 259 206221 734 5589921 13 179 971
ETTEMAKSED 2 20 548 186 3024 730 1313268 193 315
VARUD 100 492 523 85073 277 6422 643 5437 173
KAIBEVARA KOKKU 216 102 802 297100 122 13 811 486 18 988 159
POHIVARA
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 2471015 330 180 157 927 21102
MITMESUGUSED PIKAAJALISED NOUDED 2471015 330 180 157 927 21102
MATERIAALNE POHIVARA 3 343 857 657 351 168 558 21976 510 22 443 761
KINNISVARAINVESTEERINGUD 4 201 625 752 58 054 766 12 886 234 3710376
IMMATERIAALNE POHIVARA 3,5 78 762 -9 017 055 5034 -576 295
POHIVARA KOKKU 548 033 186 400 536 450 35025 704 25 598 945
AKTIVA KOKKU | 764 135 988 697 636 571 48 837 191 44 587 103
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOHUSTUSED
VOLAKOHUSTUSED 6 120 403 672 109 628 402 7695 197 7 006 532
OSTJATE ETTEMAKSED 3924812 3416983 250 841 218 385
VOLAD TARNIJATELE 7 213235732 165 615 804 13 628 247 10 584 779
MAKSUVOLAD 527 594 0 33719
MUUD KOHUSTUSED 9 407 459 37 145 927 601 246 2374057
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 346 971 675 316 334 709 22175532 20 217 473
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED 6 183 868 465 123323 114 11751 337 7 881 784
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 183 868 465 123 323 114 11 751 337 7 881 784
KOHUSTUSED KOKKU 530 840 140 439 657 824 33926 868 28 099 256
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 236 325 000 78 775 000 15103 920 5034 640
UMBERHINDLUSE RESERV 18 628 043 17 159 388 1 190 549 1 096 685
SEADUSEGA ETTENAHTUD RESERV 4020 204 3160971 256 938 202 023
EELNEVATE PERIOODIDE JAOTAMATA KASUM 10231 636 141 514 656 653 921 9044 435
ARUANDEAASTA KASUM -41 048 415 17 184 663 2623 472 1 098 300
VAHEMUSOSALUS 5139 380 184 070 328 466 11764
OMAKAPITAL KOKKU 228 156 468 257 794 678 14 581 856 16 476 083
PASSIVA KOKKU | 764 135 988 697 636 571 48 837 191 44 587 103
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3. Kasumiaruanne

Lisa Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

nr 01.07.2004-30.06.2005 01.07.2003-30.06.2004 01.07.2004-30.06.2005 01.07.2003-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

‘ MUUGITULU 9 842 550 341 624 212 816 53 848 781 39 894 470
‘ MUUDUD TOODANGU KULU ‘ 708 128 828 ‘ 486 836 727 ‘ 45257 681 ‘ 31114 538 ‘
| BRUTOKASUM | 134 421 513 | 137 376 089 | 8591 100 | 8779 932 |

TURUSTUSKULUD 88 070 076 71422 289 5628 704 4564716

ULDHALDUSKULUD 77 333 362 68 942 074 4942 503 4406 202

MUUD ARITULUD 24 837 075 47 075 080 1587 378 3008 646

MUUD ARIKULUD 16 796 066 14 226 567 1073 464 909 243

ARIKASUM | -22 940 916 29 860 239 -1 466 192 1908 417

FINANTSTULUD 933 454 2 166 626 59 659 138 473

FINANTSKULUD 17 768 816 14 865 495 1135634 950 078
‘ KASUM ENNE TULUMAKSU ‘ -39 776 278 ‘ 17 161 371 ‘ -2 542 167 ‘ 1096 811 ‘
‘ VAHEMUSOSA ‘ -1272 137 ‘ 23292 ‘ -81 304 ‘ 1489 ‘
| PUHASKASUM | -41 048 415 | 17 184 663 | -2 623 472 | 1 098 300 |
‘ TULU AKTSIA KOHTA ‘ 11 ‘ -1,74 ‘ 2,18 ‘ -0,11 ‘ 0,14 ‘
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Lisa Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

nr 01.04.2005-30.06..2005 01.04.2004-30.06.2004 01.04.2005-30.06..2005 01.04.2004-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

| MUUGITULU 9 231 121 890 292 004 790 14771 381 18 662 508
‘ MUUDUD TOODANGU KULU ‘ 218 200 872 ‘ 275 446 151 ‘ 13945 577 ‘ 17 604 218 ‘
‘ BRUTOKASUM 12 921 018 ‘ 16 558 639 ‘ 825 804 ‘ 1058 290 ‘

TURUSTUSKULUD 25184 482 28 781 582 1609 582 1839478

ULDHALDUSKULUD 25469 115 3510242 1627773 224 345

MUUD ARITULUD 5871 866 14 389 957 375281 919 686

MUUD ARIKULUD 9 384 802 -1 109 090 599 798 -70 884
ARIKASUM -41 245 515 -234 138 -2 636 069 -14 964 ‘

FINANTSTULUD 385102 1176722 24 613 75 206

FINANTSKULUD 6368 072 5723704 406 994 365 810
| KASUM ENNE TULUMAKSU | -47 228 485 | -4 781 120 | -3 018 450 | -305 568 |
‘ VAHEMUSOSA =211 474 ‘ -1 131 ‘ -13516 ‘ -72 ‘
‘ PUHASKASUM -47 439 959 ‘ -4 782 251 ‘ -3 031 966 ‘ -305 641 ‘
| TULU AKTSIA KOHTA | 11 | -2,01 | -0,61 | -0,13 | -0,04 |
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4. Rahavoogude aruanne

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

01.07.2004-30.06.2005

01.07.2003-30.06.2004

01.07.2004-30.06.2005

01.07.2003-30.06.2004

RAHAVOOG ARITEGEVUSEST EEK EEK EUR EUR
ARIKASUM -22940916 29 860 239 -1 466 192 1908 417
MATERIAALSE POHIVARA KULUM 24 016 947 18 730 284 1534963 1197 083
IMMATERIAALSE POHIVARA KULUM 73 089 4671
POHIVARA MUUGIKASUM /KAHJUM 4199 088 8346418 268 371 533433
ARITEGEVUSEGA SEOTUD NOUETE JA

ETTEMAKSUDE MUUTUS 91 254 946 -102 838 109 5832254 -6 572 553
VARUDE MUUTUS -15419 246 -44 346 340 -985 469 -2 834 248
ARITEGEVUSEGA SEOTUD

KOHUSTUSTE JA ETTEMAKSUDE

MUUTUS 48 127 757 74 352279 3075924 4751977
MAKSTUD INTRESSID -8 815117 -13 112 001 -563 389 -838 010
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST

KOKKU 120 423 459 -28 934 141 7 696 462 -1 849 229
RAHAVOOG

INVESTEERIMISTEGEVUSEST

SOETATUD TUTARETTEVOTTE D -20 505 208 -11 769 050 -1310522 =752 179
POHIVARA MUUK MUUGIHINNAS 30 493 989 88 560 399 1948 921 5660 041
SOETATUD POHIVARA -160 205 822 -95 599 546 -10239 018 -6 109 925
ANTUD LAENUDE MUUTUS -2 140 835 -136 824

RAHAVOOG

INVESTEERIMISTEGEVUSEST

KOKKU -152 357 879 -18 808 197 -9 737 443 -1 202 063
RAHAVOOD

FINANTSEERIMISTEGEVUSTEST

TASUTUD LAENUMAKSEID -12 428 240 -29 542 335 -794 309 -1 888 099
SAADUD LAENUD 90 819 187 44 464 674 5804 404 2841 811
KASUTATUD ARVELDUSKREDIIT -1312 160 28 404 687 -83 862 1815390
SAADUD LUHIAJALISI LAENE -51 945 627 36 365 223 -3319931 2324161
TASUTUD LIISINGMAKSED -19 547 315 -35 164 900 -1 249 301 -2 247 447
TASUTUD VOLAKIRJAD 30 506 385 -1 600 000 1949713 -102 259
PIKAAJALISTE VOLAKOHUSTUSTE

MUUTUS

RAHAVOOG

FINANTSEERIMISTEGEVUSEST

KOKKU 36 092 230 42 927 349 2306 714 2743 558
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE

MUUTUS 4157 813 -4 814 989 265733 -307 734
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

AASTA ALGUSES 2 780 382 8591 080 177 699 549 069
MUUTUS 4157813 -4 814 989 265 733 -307 734
VALUUTAKURSSIDE MUUTUS 660 639 -995 709 42223 -63 637
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

AASTA LOPUS 7 598 834 2780 382 485 654 177 699
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5. Omakapitali muutuste aruanne

EEK AKTSIA- UMBERHINDLUSE RESERV- JAOTAMATA ARUANDEAASTA KOKKU
KAPITAL RESERV KAPITAL KASUM KASUM
Konsolideeritud
LJUULI 2004 78 775 000 17 159 388 3160 971 141 514 656 17 184 663 257 794 678
UMBERHINDLUSRESERVI
KORRIGEERIMINE 1 468 655 1 468 655
KASUMI JAOTAMINE 157 550 000 859 233 - 141 514 656 -16 894 577 0
FIRMAVAARTUS 9941 550 9941 550
ARUANDEAASTA PUHASKASUM -41 048 415 -41 048 415
30.JUUNI 2005 236 325 000 18 628 043 4020 204 0 -30 816 779 228 156 468
Konsolideeritud
1.JUULI 2003 78 775 000 17 159 388 1537 837 110 675 117 32 462673 240 610 015
KASUMI JAOTAMINE 1623134 30 839 539 -32 462 673
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 17 184 663 17 184 663
30.JUUNI 2004 78 775 000 17 159 388 3160 971 141 514 656 17 184 663 257 794 678
EUR
Konsolideeritud
LJUULI 2004 5034 640 1 096 685 202 023 9 044 435 1098 300 16 476 083
UMBERHINDLUSRESERVI
KORRIGEERIMINE 93 864 93 864
KASUMIJAOTAMINE 10 069 280 54915 -9 044 435 -1 079 760
FIRMAVAARTUS 635 381 635 831
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 2623472 2623 472
30.JUUNI 2005 15103 920 1190 549 256 938 0 -1 969 551 14 581 856
Konsolideeritud
1.JUULI 2003 5034 640 1 096 685 98 286 7073 429 2074743 15 377 783
KASUMI JAOTAMINE 103 737 1971 006 2074 743
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 1098 300 1098 300
30.JUUNI 2004 5034 640 1 096 685 202 023 9 044 435 1.098 300 16 473 083
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Vastavalt AS Kalevi 24.11.2004 toimunud aktsioniride korralise iildkoosoleku otsusele
suurendati aktsiakapitali omakapitali arvel sissemakseid tegemata (fondiemissioon) 157 550
000 krooni (10 069 280 euro) vorra. Uueks aktsiakapitaliks on 236 325 000 krooni (15 103 920
eurot). Aktsiakapitali suurendamine on driregistrisse kantud 27. jaanuaril 2005.
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3. RAAMATUPIDAMISE ARVESTUSPOHIMOTTED JA HINDAMISE ALUSED

Grupi ja emaettevotja alusvaluutaks on Eesti kroon. Kiesolevas aruandes on finantsniitajad
kasutajate jaoks parema arusaadavuse huvides ning Tallinna Borsi reeglistiku nduetest
lahtuvalt esitatud lisaks ka eurodes, mis on konventeeritud originaalfinantsniitajatest Eesti
kroonides. Kuna Eesti krooni ja euro vahetuskurss on fikseeritud 1 euro = 15,6466 krooni, ei
teki timberarvestusel valuutakursi vahesid. Finantsnditajad on esitatud immardatuna ldhima
taisarvuni, kui ei ole 6eldud teisiti.

Kéesoleva vahearuande koostamisel on rakendatud jargmisi pohilisi arvestuspohimotteid.

Koostamise alused
Grupi konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IAS — International Accounting Standards)

Raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskolas hea raamatupidamistava pdhimotetega,
mis nduab hinnangute rakendamist mitmete varade ja kohustuste ning tulude ja kulude
kajastamisel.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-1 Kalev konsolideeritud 2004/2005. majandusaasta 12 kuu
vahearuanne digesti ja diglaselt grupi majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile.

Aruande skeemid

Grupi bilansi ja kasumiaruande koostamisel on jélgitud IAS] toodud skeemi, mis vastab EV
Raamatupidamise seadusele. Ulevaatlikuse parendamiseks on kirjed osaliselt koondatud.
Detailsem informatsioon on vahearuande lisades.

Uldinformatsioon ettevdtte kohta ja konsolideerimise pohimétted

Grupi pohitegevusteks on igat liiki kondiitritoodete, sh pooltoodete tootmine, hulgi ja
jaekaubandus, eksport ja import, kinnisvara arendus, haldus, iiiirimine ja rentimine, ost ja
miiiik, toiduainete tootmine.

AS Kalevi aktsia on noteeritud Tallinna Viaartpaberiborsil investornimekirjas.

Tiitarettevotjate (v.a. edasimiiiigi eesmérgil soetatud tiitarettevotjad, mis kajastatakse diglases
viirtuses) ehk ettevotjate, milles emaettevotja omab kontrolli rohkem kui poole tiitarettevotja
hidlediguslike aktsiate voi osade iile voi on muul viisil voimeline kontrollima tiitarettevotja
tegevus- ja finantspoliitikat, finantsnditajad on tédielikult konsolideeritud.

Tiitarettevotjad konsolideeritakse alates nende omandamise kuupédevast kuni miiiigikuupdevani

ehk kuni kontrolli loovutamise kuupédevani. Konsolideeritud finantsaruandes on elimineeritud
koik kontsernisisesed nduded ja kohustused, grupi ettevotjate vahelised tehingud ning nende
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tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid, viljaarvatud juhul kui kulu on

kaetav.

Kédesolevas vahearuandes ei ole konsolideeritud tiitarettevotja Kalev Merchant Services Ltd
finantsnditajad, kuna tiitarettevotja bilansimaht moodustab vihem kui 0,5% emaettevotja
kidibest. Vorreldavaid andmeid ei ole korrigeeritud, kuna antud tiitarettevotja niitajad ei avalda
olulist m&ju grupi finantsnéitajatele.

AS Kalev omab seisuga 30.06.2005 osalust jargmistes dritihingutes:

1.

2.

AS Kalev Paide Tootmine (AS Kalevi omanduses 100% tiitarettevotja aktsiakapitalist);
AS Kalev Johvi Tootmine (AS Kalevi omanduses 99,1% tiitarettevotja aktsiakapitalist);
OU Maiasmokk (AS Kalevi omanduses on 81,26% tiitarettevotja osakapitalist);

AS Vilma (AS Kalev omanduses 60,68 % tiitarettevotja osakapitalist);

Kalev Merchant Services Ltd (AS Kalevi omanduses on 100% tiitarettevotja
aktsiakapitalist).

AS Kalev Real Estate Company (AS Kalev REC) (AS Kalevi omanduses on 100%
tiitarettevotja aktsiakapitalist);

Tiitarettevotja AS Kalev REC omanduses on 50% Sébra Korterid OU osakapitalist.
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4. RAAMATUPIDAMISE ARUANDE LISAD

1. Nouded

Bilansirida ,,Nouded“ védhenemine on tingitud toorme miiiigi ndude 93 621 414 krooni
(5983499 eurot) ja Pirnu mnt 139 kinnistu 18070/52410 suuruse mottelise osa
tagasiostudigusest loobumise ndude 15 000 000 krooni (958 672 eurot) lackumisest.

2. Ettemaksed

Ettemaksete suurenemine on tingitud suurest kdibemaksu ettemaksust. AS Kalev Paide

Tootmine ostab toorpiima kdibemaksukohuslastelt ja miiiib enamuse piimatooteid Euroopa
Liidu litkmesriikidesse s.t. ilma kdibemaksuta.
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3. Materiaalne pohivara

Hooned ja Masinad ja Muu Lopetamata
Konsolideeritud Maa ehitised seadmed pohivara ehitis KOKKU
EEK
Materiaalne pdhivara 01.07.04
Soetusmaksumus 30 089 905 268 293 490 123 101 372 13773 843 4 810 356 440 068 966
Kogunenud kulumid -24 262 251 -54 647 896 -9 755 429 -234 833 -88 900 408
Jaakmaksumus 01.07.04 30 089 905 244 031 239 68 453 476 4018 415 4575523 351 168 558
Perioodil toimunud liikumised
Soetamine 1806711 45615 057 28072 143 7241937 9 667 300 92 403 148
s.h.driithenduse teel soetamine 114 126 16 714 526 9865 727 5496 421 10 080 32200 880
Arvestatud kulumid -10982 910 -20 521 225 -3 609 516 -35 113 651
Miiiik -20 410 669 -34 297 959 -3 664 424 <2521 428 -6 260 411 -67 154 891
Miiiidud pv kulum 16 727 360 3562 667 2027 457 22317 484
Umberkalssifitseerimine KV - 19762 991 -19762 991
Kokku toimunud liikumised
Soetusmaksumus 30.06.05 11485947 259 847 597 147 509 091 18 494 352 8217245 445 554 232
Arvestatud kulum -18 517 801 -71 606 454 -11 337 488 -234 833 -101 696 576
Kokku jadkmaksumus 30.06.05 11 485 947 241 329 796 75902 637 7156 865 7982412 343 857 657
Hooned ja Masinad ja Muu Lopetamata
Konsolideeritud Maa ehitised seadmed pohivara ehitis KOKKU
EUR
Materiaalne pdhivara 01.07.04
Soetusmaksumus 1923 095 17 147 079 7867 612 880 309 307 438 28 125 533
Kogunenud kulumid -1 550 640 -3 492 637 -623 486 -15 009 -5 681 772
Jadkmaksumus 01.07.04 1923 095 15 596 439 4374974 256 824 292 429 22 443 761
Perioodil toimunud liikumised
Soetamine 115470 2915333 1794 137 462 844 617 853 5905 638
s.h.driihenduse teel soetamine 7294 1068 253 630 535 351285 644 2058011
Arvestatud kulumid =701 936 -1311 545 -230 690 -2244 171
Miiiik ja mahakandmine -1 304 480 -2 192 039 -234 199 -161 149 -400 113 -4 291 980
Miiiidud pv kulum 1069 073 227 696 129 578 1426 347
Umberkalssifitseerimine KV -1 263 085 -1 263 085
Kokku toimunud liikumised
Soetusmaksumus 30.06.05 734 086 16 607 288 9427 549 1 182 005 525178 28 476 105
Arvestatud kulum -1 183 503 -4 576 487 -724 598 -15 009 -6 499 596
Kokku jadkmaksumus 30.06.05 734 086 15 423 785 4 851 063 457 407 510169 21976 510

AS Kalev miiiis kaks mdttelist osa Pirnu mnt 139 kinnistust. AS Kalev REC véttis iile Parnu
Kalevite Kodu kinnistu liisinglepingu ning soetas Kalevite Kodu tarvis kinnistu Paidesse ja
tegi seal tdiendavaid investeeringuid. Uhtlasi s6lmis AS Kalev REC renoveerimiskohustusega
hoonestusdiguslepingu Rakvere ajaloolisele turuhoonele ja alustas seal investeeringute

teostamist. Uhtlasi investeeris AS Kalev REC AS Kalevi Prguvilja tootmishoonesse.
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Hooned ja Masinad ja Muu Lopetamata
Konsolideeritud Maa chitised seadmed pohivara ehitis KOKKU
EEK

Materiaalne pdhivara 01.07.03

Soetusmaksumus 29 679 200 74 377 878 64 983 608 9268 908 131361 311 309 670 905
Kogunenud kulumid -11 510 208 -36 122 641 -6 764 247 -234 833 -54 631 929
Jadkmaksumus 01.07.03 29 679 200 62 867 579 28 860 967 2504 661 131 126 478 255 038 976
Perioodil toimunud liikumised

Soetamine 434020 31535620 51313239 4736767 58 502 877 146 522 523
s.h.driithenduse teel soetamine 434020 28 393 047 14 558 338 1550292 0 44935 697
Arvestatud kulumid 0 -12752 043 -18 525 255 -2991 182 0 -34 268 479
Miiiik -23 315 -1758 684 -876 411 -231 832 -13234 129 -16 124 372
Pohivara arvelevott 0 164 138 767 7680 936 0 -171 819703 0
Kokku toimunud liikumised 410 705 181 163 660 39 592 509 1513754 -126 550 955 96 129 672
Soetusmaksumus 30.06.04 30 089 905 268 293 490 123 101 372 13773 843 4810356 440 068 966
Arvestatud kulum 0 -24 262 251 -54 647 896 -9 755 429 -234 833 -88 900 408
Kokku jadkmaksumus 30.06.04 30 089 905 244 031 239 68 453 476 4018 415 4575523 351 168 558

Hooned ja Masinad ja Muu Lopetamata
Konsolideeritud Maa chitised seadmed pohivara ehitis KOKKU
EUR

Materiaalne pdhivara 01.07.03

Soetusmaksumus 1 896 842 4753 601 4153210 592391 8395518 19 791 572
Kogunenud kulumid -735 636 -2 308 658 -432 314 -15 009 -3491 617
Jadkmaksumus 01.07.03 1896 842 4017971 1844 552 160 077 8380509 16 299 956
Perioodil toimunud liitkumised

Soetamine 27739 2015493 3279514 302 735 3739015 9 364 496
s.h.dritihenduse teel soetamine 27739 1 814 646 930 447 99 082 0 2871914
Arvestatud kulumid 0 -815 004 -1 183 980 -191 171 0 -2 190 155
Miiitk -1490 -112 400 -56 013 -14 817 -845 815 -1030 535
PdShivara arvelevott 0 10490 379 490 901 0 -10 981 280 0
Kokku toimunud liikumised 26 249 11578 468 2530423 96 746 -8 088 080 6143 806
Soetusmaksumus 30.06.04 1923 095 17 147 079 7867612 880 309 307 438 28 125533
Arvestatud kulum 0 -1 550 640 -3 492 637 -623 486 -15 009 -5 681 772
Kokku jadkmaksumus 30.06.04 1923 095 15 596 439 4374975 256 823 292 429 22443 761
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4. Kinnisvarainvesteeringud

Konsolideeritud
Maa Hooned KOKKU

EEK
01.07.2004
Viirtus 01.07.2004 35 653 096 22 401 670 58 054 766
Miitik 23 507 396 13911 325 37418 721
Ost 13727 770 111 641279 125 369 049
Ettemaksed investeeringute eest 35 857 667 35 857 667
Pohivarast investeeringuks 19762 991 19762 991
Viirtus 30.06.2005 25 873 470 120 131 624 201 625 752

EUR
01.07.2004
Viirtus 01.07.2004 2 278 648 1431728 3710376
Miitik 1502 396 889 096 2391 492
Ost 877 364 7135178 8012543
Ettemaksed investeeringute eest 2291723 2291723
Pohivarast investeeringuks 1263 085 1263 085
Viirtus 30.06.2005 1653 616 7 677 810 12 886 234

AS Kalev REC miiiis kinnistud Tallinnas aadressil Kohila tn 6 ja 8 ning mdttelise osa aadressil
Madara 27 paiknevast kinnistust. Uhtlasi soetas AS Kalev REC kinnistuid Tallinnas Tervise 5,
Jarvevana 3 ja 3a, Marati tn 4 ja ithe mottelise osa kinnistust Tartus Voru tdnaval ning aadressil
Kastani tn 183A, 183B, 183C.
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Konsolideeritud

Maa Hooned KOKKU
EEK
01.07.2003
Viirtus 01.07.2003 49 102 750 26 470 345 75 573 095
Miiiik 81156 295 4500 000 85 656 295
Ost 52700 000 431325 53131325
Ettemaksed investeeringute eest 15 006 641 0 15 006 641
Vairtus 30.06.2004 35 653 096 22 401 670 58 054 766
EUR
01.07.2003
Viirtus 01.07.2003 3138238 1691763 4830001
Miiiik 5186 833 287 602 5474435
Ost 3368 144 27567 3395711
Ettemaksed investeeringute eest 959 099 0 959 099
Vairtus 30.06.2004 2278 648 1431728 3710376
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5. Immateriaalne pohivara

Konsolideeritud
Vara *Firmavairtus KOKKU
EEK
Immateriaalne pdhivara 01.07.2004
Soetusmaksumus 359 155 -9 170 181 -8 811 026
Akumuleeritud kulum -206 029 -206 029
Jadkmaksumus 01.07.2004 153 126 -9 170 181 -9 017 055
Perioodil toimunud litkumised
Soetamine
Firmavéirtus 9170 181 9170 181
Arvestatud kulumid -74 364 -74 364
Reklassifitseerimine
Perioodi liitkumised kokku 9170 181 9170 181
Soetusmaksumus 359 155 359 155
Arvestatud kulum -280 393 -280 393
Jadk 30.06.2005 78 762 78 762
EUR

Immateriaalne pdhivara 01.07.2004
Soetusmaksumus 22 954 -586 081 -563 127
Akumuleeritud kulum -13 168 -13 168
Jadkmaksumus 01.07.2004 9787 -586 081 -576 295
Perioodil toimunud liikumised
Soetamine
Firmaviartus 586 081 586 081
Arvestatud kulumid -4 753 -4 753
Reklassifitseerimine
Perioodi liitkumised kokku 586 081 586 081
Soetusmaksumus 22 954 22 954
Arvestatud kulum -17 920 -17 920
Jadk 30.06.2005 5034 5034
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Konsolideeritud

Vara *Firmavairtus KOKKU
EEK
Immateriaalne pdhivara 01.07.2003
Soetusmaksumus 350 665 350 655
Akumuleeritud kulum -132 940 -132 940
Jadkmaksumus 01.07.2003 217 725 217 725
Perioodil toimunud liikumised
Soetamine 8 500 -9170 181 -9 161 681
Arvestatud kulumid -73 089 -73 089
Perioodi litkumised kokku -64 589 -9 170 181 -9 234769
Soetusmaksumus 30.06.2004 359 155 -9 170 181 -8 811 026
Arvestatud kulum -206 029 -206 029
Jadk 30.06.2004 153 126 -9 170 181 -9 017 055
EUR

Immateriaalne pdhivara 01.07.2003
Soetusmaksumus 22 411 22 411
Akumuleeritud kulum -8 496 -8 496
Jadkmaksumus 01.07.2003 13915 13 915
Perioodil toimunud liitkumised
Soetamine 543 -586 081 -585 538
Arvestatud kulumid -4 671 -4 671
Perioodi litkumised kokku -4 128 -586 081 -590 209
Soetusmaksumus 30.06.2004 22 954 -586 081 -563 127
Arvestatud kulum -13 168 -13 168
Jadk 30.06.2004 9787 -586 081 -576 295
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6. Volakohustused

Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

30.06.2005 01.07.2004 30.06.2005 01.07.2004

EEK EEK EUR EUR

Vélakohustused 24976 879 45 632 133 1596 314 2916 425

Arvelduskrediit 43167 236 44 479 396 2758 889 2 842752

Kapitalirendi kohustused 13775714 14 650 268 880 429 936 323

Muud lithiajalised kohustused 7 479 585 4 866 604 478 033 311033
Vélakirjad 31004 257 1 981533

Volakohustused kokku 120 403 672 109 628 402 7 695197 7 006 532

Pikaajalised kap.rendi kohustused 137 515 190 102 237 951 8 788 823 6 534 196

Muud pikaajalised kohustused 1616210 13 886 249 103 295 887493

Pikaajalised laenud 44 737 065 7198 915 2 859 220 460 094

Pikaajalised kohustused kokku 183 868 465 123 323 114 11 751 337 7 881 784

AS Kalev emiteeris suunatud emissiooni kdigus diskonteeritud volakirju mahus 32 miljonit
krooni (2,04 miljonit eurot). Volakirjade lunastamistdhtpdevaks on 12.12.2005, véirtuspédevaks
31.03.2005 ja volakirjade tootluseks 6% aastas. Vdlakirjade miiiigihinnaks oli 9590.79 krooni
(~ 612,96 eurot) ning lunastushinnaks on 10 000 krooni (639,1 eurot). Vodlakohustuste
esmalevitamine toimus otsemiiiigi korras. Volakirjad on tagamata ja pari passu vordsed
emitendi muude tagamata ja allutamata volakohustustega.

AS-1 Kalev REC intressi kandvad kohustused on kasvanud 84 119 172 krooni (5 376 195
euro) vorra.
7. Volad tarnijatele

Volad tarnijatele on kasvanud seoses AS-i Kalev REC aktiivse kinnisvara arendusega, AS-i
Kalev Paide Tootmine kdibe kasvuga samuti AS Vilma lisandumisega gruppi.

8. Aktsiakapital
Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
EEK EEK EUR EUR
Lihtaktsiate arv 23 632 500 7 877 500 23 632 500 7 877 500
Nimiviirtus 10 10 0,64 0,64

Vastavalt pohikirjale on maksimumaktsiakapital 31 510 000 aktsiat nimivédrtusega 10 krooni

(0,64 eurot).
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9. Segmentide aruandlus

Segmendi arvestuses on selgelt eristatavad kondiitri-, jahukondiitri- ja piimatooted ning
kinnisvarategevus, mida vaadeldakse segmenditi.

Miiiigitulu tegevusalade 16ikes

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

01.04.2005-30.06.2005

01.04.2004-30.06.2004

01.04.2005-30.06.2005

01.04.2004-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

Kondiitritooted 71 620 596 31457 661 4 577 390 2010511
Pagaritooted 10 487 684 7936 035 670 285 507 205
Kiipsisetooted 3 649 496 3095 296 233 245 197 825
Piimatooted 147 551 132 139751773 9430236 8931 766
Tulud kinnisvarainvesteeringutelt -8 184 837+ 5 889 863 -523 106 376 431
Muu miiiik 5997 820 103 874 164 383 331 6 638 769
KOKKU 231 121 890 292 004 790 14 771 381 18 662 508
Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

01.07.2004-30.06.2005 | 01.07.2003-30.06.2004 | 01.07.2004-30.06.2005 | 01.07.2003-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

Kondiitritooted 318 198 680 271365771 20 336 602 17 343 434
Pagaritooted 40 579 349 15 960 281 2593 493 1 020 048
Kiipsisetooted 17 837 856 5565 235 1 140 047 355683
Piimatooted 408 979 461 167 850 093 26 138 552 10 727 576
Tulud kinnisvarainvesteeringutelt 26 732 554 50 856 287 1708 522 3250 309
Muu miiiik 30222442 112 615 150 1931 566 7197420
KOKKU 842 550 341 624 212 816 53 848 781 39 894 470

*Tulu kinnisvarainvesteeringutelt on IV kvartalis korrigeeritud, kandes osa miitigitulusid

muudesse drituludesse.
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Miiiigitulu turgude 16ikes

Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

01.04.2005-30.06.2005 01.04.2004-30.06.2004 01.04.2005-30.06.2005 01.04.2004-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

Eesti 97 961 745 236 332411 6260 897 15104 394

Ida Euroopa 1473813 2 840 693 94 194 181 553

Balti riigid 3943718 7385471 252 049 472 018

Skandinaavia 6764 235 2536 907 432 313 162 138

Muud 120 978 379 42 909 308 7731 928 2 742 405

KOKKU 231 121 890 292 004 790 14 771 381 18 662 508

Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud

01.07.2004-30.06.2005 01.07.2003-30.06.2004 01.07.2004-30.06.2005 01.07.2003-30.06.2004

EEK EEK EUR EUR

Eesti 466 889 237 525313453 29 839 661 33 573 649

Ida Euroopa 4799 774 18 155 306 306 761 1160 336

Balti riigid 17 766 780 26 639 360 1135504 1702 565

Skandinaavia 44 529 413 7292 881 2 845 948 466 100

Muud 308 565 137 46 811 816 19 720 907 2991 820

KOKKU 842 550 341 624 212 816 53 848 781 39 894 470
10. Personalikulud

Ajavahemikul O1.juuli 2004 kuni 30. juuni 2005 koondati grupist kokku 47 tootajat, kellele
maksti lahkumishiivitist kokku 1 319 0214 krooni (843 008 eurot), vorreldaval perioodil 84
tootajat, kellele maksti lahkumishiivitisi kokku 2 759 751 krooni (176 380 eurot).

11. Tulu aktsia kohta

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

Konsolideeritud

01.07.04.-30.06.05

01.07.03-30.06.04

01.07.04.-30.06.05

01.07.03-30.06.04

EEK EEK EUR EUR
Puhaskasum -41 048 415 17 184 663 -2 623 472 1 098 300
Perioodi kaalutud keskmine aktsiate arv 23 632 500 7 877 500 23 632 500 7 877 500
Tulu aktsia kohta (EPS) -1,74 2,18 -0,11 0,14
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12. Tehingud seotud osapooltega

Tehingud AS-i Kalev juhataja ja ndukogu liikmetega seotud ettevotetega

Teenused Kaup Saldo 30.06.2005 Saldo 01.07.2004

EEK
Ostetud kaubad ja teenused
Toostuse Teenindamise AS-ilt 32 085 067 4931979 918 528
Tallinna Piimatoostuse AS-ilt 129 460 071 26 645 986 355 671
Muud ostud 1754 896 190 025 258 745 282 064
Voélgnevus perioodi algul 1113936 442 327 1556 263
Volgnevus perioodi 16pul 5100837 | 26735873 31 836 710
Juhatajaga seotud ettevotetele
miiiidud teenused ja kaubad
Miitidud kaubad ja teenused
Tallinna Piimatodstus 155 429 794 1392319 20 982 003
Muu miiiik 597 813 3551776 1775730 2935165
Néue perioodi algul 1847998 | 22068 600 23916 597
N&ue perioodi 16pul 1758 696 1409 353 3 168 049

Teenused Kaup Saldo 30.06.2005 Saldo 01.07.2004

EUR
Ostetud kaubad ja teenused
Toostuse Teenindamise AS-ilt 2050610 315211 58 705
Tallinna Piimat6ostuse AS-ilt 8274 007 1702 989 22732
Muud ostud 71193 12 145 16 537 18 027
Volgnevus perioodi algul 71193 28 270 99 463
Valgnevus perioodi 1pul 326 003 1708 734 2034 737
Juhatajaga seotud ettevotetele
miitidud teenused ja kaubad
Miiiidud kaubad ja teenused
Tallinna Piimatoostuse AS 9933774 88 985 1 340 994
Muu miiiik 26 707 227 000 113 490 187 591
Noue perioodi algul 118 109 1410 441 1 528 549
Noue perioodi 16pul 113 166 90 074 202 475
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Teenused Kaup Saldo 30.06.2004 Saldo 01.07.2003
EEK

Ostetud kaubad ja teenused

Toostuse Teenindamise AS-ilt 30255 411 918 528 1698 327
Tallinna Piimatéostuse AS-ilt 27723 999 355 671 333 836
Muud ostud 2793 302 697 927 282 064 182 121
Valgnevus perioodi algul 1816327 335652 28 830
Valgnevus perioodi 16pul 1113936 442327 1556 263 2151979
Juhatajaga seotud ettevotetele

miitidud teenused ja kaubad

Miiiidud teenused ja kaubad

Tallinna Piimat6ostuse AS 138 970 870 20982 003 3505
Muu miiiik 2013 509 1288 393 2935165 148 946
Noue perioodi algul 151 968 122014
Noue perioodi 16pul 151968

1 847 998 22 068 599 23916 597
Teenused Kaup Saldo 30.06.2004 Saldo 01.07.2003
EUR

Ostetud kaubad ja teenused

Toostuse Teenindamise AS-ilt 1933673 58 705 108 543
Tallinna Piimatoostuse AS-ilt 1771 886 22732 21 336
Muud ostud 178 525 44 606 18 027 11 640
Volgnevus perioodi algul 116 084 21452 1843
Valgnevus perioodi 16pul 71193 28270 99 463 137 537
Juhatajaga seotud ettevotetele

miitidud teenused ja kaubad

Miiiidud teenused ja kaubad

Tallinna Piimatoostuse AS 8881 857 1 340 994 224
Muu miidk 128 687 82 343 187 591 9519
Noue perioodi algul 9713 7798
Noue perioodi 16pul 118 109 1410441 1528 549 9713

Tallinna Piimatoostuse AS-ile on miitidud toorpiima ja piimatooteid. Toostuse Teenindamise
AS-iga on sOlmitud grupil seadmete korrashoiu leping. Grupp on toetanud juhatajaga seotud
mittetulundusiihinguid 1 123 131 krooni (71 781 eurot) ulatuses, vorreldaval perioodil 1 021
580 krooni (65 291 eurot) ulatuses. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eelpool
nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindasid.




