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1. KOMMENTAAR MAJANDUSTULEMUSTELE

AS Kalevi konsolideeritud realiseerimise netokdive 2003/2004. majandusaasta esimesel theksal
kuul ulatus 332,2 miljoni kroonini (21,2 miljoni euroni), kasvades vorrelduna mdoddunud
majandusaasta sama perioodiga 24% vodrra. Vaadeldaval perioodil teenis ettevote 22 miljonit
krooni (1,4 miljonit eurot) konsolideeritud puhaskasumit, mis on 22% vorra rohkem Kui
2002/2003. majandusaasta esimesel theksal kuul.

AS Kalevi konsolideeritud realiseerimise netok&ibe kasvule aitasid kaasa uue tltarettevotte AS
Kalev Johvi Tootmine (endine AS Jarle) lisandumine AS-i Kalev gruppi alates 2004. aasta
algusest. Samuti kahe teise tutarettevotte — AS Kalev Paide Tootmine ja AS Kalev Real Estate
Company (AS Kalev REC) kéibekasv vaadeldaval perioodil.

AS Kalevi 2003/2004. majandusaasta esimese Uheksa kuu konsolideeritud puhaskasumi
suurenemist  vorrelduna moodunud majandusaasta sama perioodiga mojutasid muust
aritegevusest saadud tulud. Pohitegevus, s.0. kondiitritoodete tootmine ning midk on
stabiliseerunud pérast ettevotte kolimist uude tehasehoonesse majandusaasta | kvartalis ning
tootmise kaivitamisest tingitud esialgsete raskuste Uletamist. EttevGte jatkab fokuseeritud ja
jarjepidevat t66d pohitegevuse kasumlikkuse suurendamiseks.

Samas kallineb AS-i Kalev peamise tooraine — suhkru — hind seoses Eesti saamisega Euroopa
Liidu liikmeks ligikaudu 9 krooni v@rra kilogrammilt, mis p8hjustab ettevdttele hinnanguliselt
ligikaudu 37 miljonit kroonini ulatuva aastase lisakulu.

Ettevotte Uldhalduskulude kasvule vaadeldaval perioodil avaldas samuti mdju AS Kalevi
kolimine uude tehasehoonesse. Uldhalduskuludes sisalduvad tootmisseadmete kolimise,
montaazi ning tootmise kaivitamisega seotud thekordsed kulud summas 15,2 miljonit krooni
(0,97 miljonit eurot).

Ettevotte muud aritulud vaadeldaval perioodil sisaldavad Parnu mnt 139 kinnistu 18070/52410
suuruse mottelise osa voladigusliku mudigilepinguga kokku lepitud tagasiostudigusest loobumise
tasu summas 30 miljoni krooni (1,9 miljoni eurot).

AS Kalevi kondiitritoodete kogumuik 2003/2004. majandusaasta heksal esimesel kuul ulatus
ligi 6000 tonnini, kasvades eelnenud aasta sama perioodiga vorreldes 9% vorra. Kogumudgi
kasvu tingis peamiselt kupsiste ja pagaritoodete lisandumine ettevotte tooteportfelli 2004. aasta
alguses.

Kondiitritoodete kogumudgist moodustas 76% mulk koduturul ning 24% eksport. Vaadeldaval
perioodil olid Kalevi peamisteks ekspordiriikideks jatkuvalt Lati ja Ukraina. Lisaks nimetatud
riikidele eksportis Kalev oma tooteid Venemaale, Skandinaaviamaadesse ning Ameerika
Uhendriikidesse.

AS Kalevi turundus- ja mugitegevuse pdhirhk 2003/2004. majandusaasta esimesel kuuel kuul
oli suunatud peamiselt jdulumuligi ettevalmistamisele ning edukale lIabiviimisele.

Lé&bi aegade suurima, rohkem kui 50 nimetusest koosnenud joulutoodete kollektsiooni lansseeris
AS Kalev oktoobris. Seejuures laiendas etteviote oma tootevalikut uudsete toodete -
piparkookide ning alkoholivaba glogiga. Ettevotte joulumiiuki toetas temaatiline
reklaamikampaania erinevates meediakanalites. Kokku realiseeris AS Kalev 520 tonni
joulutoodangut. Aasta varem ulatus ettevotte joulumaiustuste midk tle 450 tonni.



Vaadeldava majandusaasta esimesel poolaastal t6i ettevGte uue tootena turule ka iiristest ja
maisipulkadest koosneva Mdnusa Maiuse, mis tunnistati Eesti Toiduainetodstuse Liidu konkursil
Eesti Parimaks Kondiitritooteks 2003. Lisaks lansseeriti eksportturgudele suunatud uute
lisanditega Bitter Sokolaadid ning miudgiks tax-free ststeemis Sokolaadid The Sealords ning
Mermaid.

2003/2004. majandusaasta Ill1 kvartalis keskendus ettevGte sdbrapdeva ja kevadpihade
tooteportfelli lansseerimisele ning miugile. Uute toodetena joudsid turule kompvekikarbid Coco,
metsapahkli Maiuspala, Magus Mang, Kuldne Kalev ja vanillimaitseline Souffle. Lisaks sellele
kompvekkide Ooops! tooteperekonna laiendusena banaani- ja piparmundimaitselised Ooopsid!.

Uuringufirma AC Nielsen Eesti jaekaubanduse uuringu andmetel ulatus AS Kalevi mahuline
turuosa 2004. aasta veebruaris-martsis Sokolaadi- ja suhkrukondiitritoodete 18ikes 43,1
protsendini. Tugevaimad olid ettevotte positsioonid Sokolaadikompvekkide ja —tahvlite sektoris,
kus mahulised turuosad ulatusid vastavalt 61,5 ja 52,2 protsendini.

AS Kalevi mahuline turuosa kipsiste sektoris perioodil veebruar-marts 2004 oli 19,1%.

24.12. 2003 omandas AS Kalev 99,1% AS-i Jarle aktsiatest. AS Jarle aktsiate omandamise
eesmaérgiks oli jouline sisenemine kohalikule kipsiseturule ning tegevuse alustamine saia- ja
leivasektoris vastavalt AS Kalevi pikaajalisele arengustrateegiale. 5. veebruaril 2004. aastal
toimunud AS-i Jarle aktsiondride erakorralisel (ldkoosolekul otsustati muuta tltarettevotja
arinime, milleks on edaspidi AS Kalev J6hvi Tootmine asukohaga Pdrguvélja tee 6, Lehmja, Rae
vald, Harju maakond.

20.02.2004 s6lmis AS Kalev kiimne eraisikuga osade matgilepingu, millega AS Kalev omandas
59,4% osalihingu Maiasmokk osadest. Nimetatud osaluse eest kuulus tasumisele 51 700 krooni.

OU Maiasmokk omab pikaajalist pagaritoodete tootmise ja turustamise kogemust nii oma
kohvikus kui ka muudes jaekaubandusettevotetes. AS Kalev plaanib ldbi omandatava
tltarettevotja arendada sealse kohviku baasil vélja eksklusiivse kohvik-kaupluse, kus lisaks
pagaritoodetele pakutakse kdrgekvaliteedilisi maiustusi. Hoone teisel korrusel on plaanis avada
Eesti Maiustustemuuseum.

Tahtajatu rendilepinguga OU Maiasmokk kasutusse antud hoone Pikk tn 16 kuulub Tallinna
linnale. Konkreetsete investeeringute suurus hoone fassaadi korrastamiseks, kohviku- ja
muuseumiruumide renoveerimiseks ning hoone edasised renditingimused on l&bird&kimiste
jargus.

2003/2004. majandusaasta esimesel tiheksal kuul ulatus AS Kalev grupi tootajate keskmine arv
723-ni, vorrelduna eelnenud aasta sama perioodiga suurenes tootajate keskmine arv 22% vorra.
Antud muudatuse tingis peamiselt AS Kalev J6hvi Toomise to6tajate lisandumine grupi t06tajate
hulka.



2. RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Juhataja kinnitus
AS-i Kalevi juhataja hinnangul kajastab lehekilgedel 4 kuni 20 toodud AS-i Kalev Grupp
vahearuanne 0Oigesti ja Oiglaselt ettevotte 9 kuu majandustulemust vastavalt jatkuvuse

printsiibile.

AS-i Kalev Grupp (edaspidi Grupp) koosneb emaettevdttest ja viiest titarettevottest, milles

emaettevote AS Kalev omab enamusosalust.

Ké&esolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.

Pdrguvélja, 27. mai 2004

Oliver Kruuda

juhataja



BILANSS (kroonides)

AKTIVA (VARA) Lisa 31.03.04 31.03.03 30.06.03
Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud
KAIBEVARA nr EEK EEK EEK
RAHA JA PANGAKONTOD 3254 736 1138053 8591 080,
NOUDED OSTJATE VASTU 1 123 610 798 131 297 696 90 024 044
ETTEMAKSTUD TULEVASTE PER. KULUD 19 740 351 11917 363 5308 235
VARUD 85 853 581 57 695 522 40 726 937
KAIBEVARA KOKKU 232 459 466 202 048 634 144 650 296
POHIVARA
MITMESUGUSED PIKAAJALISED NOUDED 330180 887 180 330 180
MATERIAALNE POHIVARA 2 363 089 521 225 000 168 255 038 885
KINNISVARAINVESTEERINGUD 3 61 665 519 18 063 950 75 573 095
IMMATERIAALNE POHIVARA 2 -9 019 603 242 357 217 715
POHIVARA KOKKU 416 065 617 244 193 655 331 159 875
AKTIVA KOKKU 648 525 083 446 242 289 475810 171
PASSIVA (KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL)
KOHUSTUSED
\VOLAKOHUSTUSED 4 65 235 634 3059 521 27 346 235
OSTJATE ETTEMAKSED 14 333 000 93 347 497 042
VOLAD HANKIJATELE 127 466 816 72211471 76 162 122
MAKSUVOLAD 5577 867 14 441 582 4537 792
MUUD KOHUSTUSED 16 595 672 11 030 543 10 275 440
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 229 208 988 100 836 463 118 818 631,
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED 4 156 549 867 123938 734 116 381 525
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 156 549 867, 123 938 734 116 381 525
VAHEMUSOSA 189 300
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 78 775 000 78 775 000 78 775 000
UMBERHINDLUSE RESERV 17 159 388 112 812 302 17 159 388
SEADUSEGA ETTENAHTUD RESERV 1537 837 1537 837 1537 837
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA
KASUM/KAHJUM 143 137 790 10392 119 110 675 117,
ARUANDEAASTA KASUM 21966 913 17 949 834 32 462 673
OMAKAPITAL KOKKU 262 576 928 221 467 092 240 610 015
PASSIVA KOKKU 648 525 083 446 242 289 475810 171




BILANSS (eurodes)

AKTIVA (VARA) Lisa 31.13.04 31.13.03 30.06.03
Konsolideeritud Konsolideeritud Konsolideeritud
KAIBEVARA Nr EUR EUR EUR
RAHA JA PANGAKONTOD 208 015 72735 549 069
NOUDED OSTJATE VASTU 1 7900 150 8 391 431 5 753 570
ETTEMAKSTUD TULEVASTE PER. KULUD 1261635 761 656 339 257
\VARUD 5 487 030 3 687 406 2 602 919
KAIBEVARA KOKKU 14 856 830 12913 228 9 244 815
POHIVARA
MITMESUGUSED PIKAAJALISED NOUDED 21102 56 701 21102
MATERIAALNE POHIVARA 2 23205 591 14 380 095 16299 914
KINNISVARAINVESTEERINGUD 3 3941135 1154 494 4829 989
IMMATERIAALNE POHIVARA 2 576 546 15 489 13914
POHIVARA KOKKU 26 591 371 15 606 779 21164 919
AKTIVA KOKKU 41 448 201 28 520 007 30 409 734
PASSIVA (KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL)
KOHUSTUSED
\VOLAKOHUSTUSED 4 4169 306 105 538 1747739
OSTJATE ETTEMAKSED 916 043 5 699 31767
VOLAD HANKIJATELE 8 146 593 4615 142 4 867 634
MAKSUVOLAD 356 490 922 983 200 017
MUUD KOHUSTUSED 1060 654 704 978 656 719
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 14 649 087 6 444 608 7593 875
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED 4 10 005 335 7921109 7438116
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 10 005 335 7921109 7438116
IVAHEMUSOSA 12 098] |
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 5 034 627 5 034 627 5034 627
UMBERHINDLUSE RESERV 1096 682 7 210 002 1096 682
SEADUSEGA ETTENAHTUD RESERV 98 285 98 285 98 285
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA
KASUM/KAHIUM 9148 149 664 176 7073411
ARUANDEAASTA KASUM 1403 938 1147 201 2074738
OMAKAPITAL KOKKU 16 781 681 14 154 291 15377 743
PASSIVA KOKKU 41 448 201 28 520 007| 30 409 734




KASUMIARUANNE (kroonides)

Lisa | 01.07.03-31.03.04 | 01.07.02 -31.03.03
Konsolideeritud Konsolideeritud
nr EEK EEK
IREALISEERIMISE NETOKAIVE 6 332 208 026 265 907 722
IREALISEERITUD TOODETE KULU [ | 211 390 576| 180 403 200|
[BRUTOKASUM [ | 120 817 450| 85 504 522|
TURUSTUSKULUD 42 640 707 44 978 076
ULDHALDUSKULUD 65 431 832 24708 830
MUUD ARITULUD 32685 123 22070 838
MUUD ARIKULUD 15 335 657 12 326 698
ARIKASUM [ | 30 094 377 25 561 806
FINANTSTULUD 989 904 576 992
FINANTSKULUD 9141791 8 188 963
[k ASUM ENNE TULUMAKSU [ | 21942 490 17 949 835|
I\VAHEMUSOSA [ | 24 423 |
lPUHASKASUM [ ] 21 966 913] 17 949 834]
[TULU AKTSIA KOHTA | 8 | 2.79) 228




KASUMIARUANNE (eurodes)

Lisa | 01.07.03-31.03.04 | 01.07.02 -31.03.03
Konsolideeritud Konsolideeritud
nr EUR EUR

IREALISEERIMISE NETOKAIVE 6 21 231 908 16 994 557
IREALISEERITUD TOODETE KULU [ | 13510 286| 11 529 836|
[BRUTOKASUM [ | 7721 623 5 464 721
TURUSTUSKULUD 2725231 2874 616
ULDHALDUSKULUD 4181846 1579 178
MUUD ARITULUD 2 088 955 1410583
MUUD ARIKULUD 980 125 787818
ARIKASUM [ | 1923376 1633693
FINANTSTULUD 63 266 36 876
FINANTSKULUD 584 265 523 369
[k ASUM ENNE TULUMAKSU [ | 1402 377 1147 201
I\VAHEMUSEOSA [ | 1561 |
lPUHASKASUM [ ] 1403 938 1147 201
[TULU AKTSIA KOHTA | 8 | 0,18] 0,15|




RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)

Lisa | 01.07.03-31.03.04 |01.07.02 -31.03.03
Konsolideeritud Konsolideeritud

RAHAVOOG ARITEGEVUSEST nr EEK EEK
ARIKASUM 30 094 378 25 561 805
MATERIAALSE POHIVARA KULUM 2 11 883 150 4316 675
IMMATERIAALSE POHIVARA KULUM 2 54 498 48 022
POHIVARA MUUGIKASUM/KAHIUM 2 919 669
NOUETE MUUTUS 117307302 -108 101195
VARUDE MUUTUS 45126 645 8726 866
KOHUSTUSTE MUUTUS 95 836 350 48 017 614
MAKSTUD INTRESSID 7 857 140 5720 932
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST KOKKU 70 496 958 44 604 877
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
SOETATUD TUTARETTEVOTTE AKTSIAD 7 240 050
POHIVARA MUUK MUUGIHINNAS 40 900 720 138 537 048
SOETATUD POHIVARA 2 1154 714 855 64 133 673
ANTUD LAENUDE MUUTUS 10 156 000
SAADUD INTRESSID
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
KOKKU 121 054 185 84 559 375
RAHAVOOD
FINANTSEERIMISTEGEVUSTEST
TASUTUD LAENUMAKSEID -1 000 000 ~11 900 000
SAADUD LAENUD 78 064 674
KASUTATUD ARVELDUSKREDIIT 10 470 416 -2 050 656
LUHIAJALISTE LAENUDE MUUTUS 2714 160
PIKAAJALISTE VOLAKOHUSTUSTE MUUTUS 18 522 646
TASUTUD LIISINGMAKSED 140 120 478 5851 709
TASUTUD VOLAKIRIAD -1 600 000 119 621 987
DIVIDENTIDE MAKSMINE -23 632 500
MUUD FINANTSEERIMISTULUD/KULUD 673571
RAHAVOOG
FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU 45 814 612 42 493 617
IRAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS | | 4742 615 -2 539 119
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA
ALGUSES 8 591 080 3476 327
MUUTUS 4742615 2539118
\VALUUTAKURSSIDE MUUTUS 539 729 200 843
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA
LOPUS 3254 736 1138052




RAHAVOOGUDE ARUANNE (eurodes)

Lis
a | 01.07.03-31.03.04 | 01.07.02 -31.03.04
Konsolideeritud Konsolideeritud

RAHAVOOG ARITEGEVUSEST Nr EUR EUR
ARIKASUM 1923 376 1633693
MATERIAALSE POHIVARA KULUM 2 759 470 275 885
IMMATERIAALSE POHIVARA KULUM 2 3483 3069
POHIVARA MUUGIKASUM/KAHIJUM 186 600 0
NOUETE MUUTUS -1106 135 -6 908 908
VARUDE MUUTUS -2884 111 -557 747
KOHUSTUSTE MUUTUS 6 125043 3068 877
MAKSTUD INTRESSID -502 161 -365 633
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST KOKKU 4 505 565 -2 850 764
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
SOETATUD TUTARETTEVOTTE AKTSIAD -462 722
POHIVARA MUUK MUUGIHINNAS 2614026 8 854 108
SOETATUD POHIVARA 2 -9 888 056 -4 098 878
ANTUD LAENUDE MUUTUS 649 085
SAADUD DIVIDENDID
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
KOKKU -7 736 753 5404 315
RAHAVOOD
FINANTSEERIMISTEGEVUSTEST
TASUTUD LAENUMAKSEID -63 911 -760 547
SAADUD LAENUD 4989 229
KASUTATUD ARVELDUSKREDIIT 669 180 -131 060
LUHIAJALISTE LAENUDE MUUTUS 173 466
PIKAAJALISTE VOLAKOHUSTUSTE MUUTUS 1183810
TASUTUD LIISINGMAKSED -2 564 159 -373 991
TASUTUD VOLAKIRIJAD -102 258 -1 254 070
DIVIDENTIDE MAKSMINE -1510 388
MUUD FINANTSEERIMISTULUD/KULUD -43 049
RAHAVOOG
FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU 2 928 080, -2 715 830
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS | | -303 108 -162 279
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA
ALGUSES 549 069 222 177
MUUTUS -303 108 -162 279
VALUUTAKURSSIDE MUUTUS -37 946 12 836
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA
LOPUS 208 015 72 735
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(kroonides)

Lisa | AKTSIA- [ RESERV- UMBER- ARUANDE- JAOTAMATA KOKKU
nr KAPITAL | KAPITAL HINDLUSE AASTA KAHJUM
RESERV KASUM
KONSOLIDEERITUD
1.JUULI 2002 78 775 000 0 112 812 302 0 12 415 185 204 002 487
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KAHJUM -485 230 -485 230
PUHASKASUM 17 949 834 17 949 834
RESERVKAPITALI MOODUSTAMINE 1537 837 -1537 837
31.MARTS 2003 78775000 | 1537837 112 812 302 17 949 834 10392 118 221 467 091
KONSOLIDEERITUD
1.JUULI 2003 78775000 | 1537837 17 159 388 0 143 137 790 240 610 015
PUHASKASUM 21 966 913 21 966 913
31.MARTS 2004 78775000 | 1537837 17 159 388 21 966 913 143 137 790 262 576 928
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(eurodes)
Lisa [ AKTSIA- | RESERV- UMBER- ARUANDE- LOPPENUD KOKKU
nr KAPITAL | KAPITAL HINDLUSE AASTA AASTA
RESERV KASUM KASUM
KONSOLIDEERITUD
1.JUULI 2002 5034 627 0 7210 002 0 793 473 13038 102
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KAHJUM -31011 -31011
PUHASKASUM 1147 201 1147201
RESERVKAPITALI MOODUSTAMINE 98 285 -98 285
30.MARTS 2003 5034 627 98 285 7210 002 1147 201 664 176 14 154 291
KONSOLIDEERITUD
1.JUULI 2003 5034 627 98 285 1096 682 0 9148 149 15 377 743
PUHASKASUM 1403 938 1403 938
30.MARTS 2004 5034 627 98 285 1096 682 1403 938 9148 149 16 781 681

Umberhindluse reservist jaotamata kasumisse on timber klassifitseeritud 99,8 miljonit krooni (6,4 miljonit eurot), mis on seotud varem timber
hinnatud ja aruandeaastal mutdud pdhivaraga (sealhulgas varem kinnisvarainvesteeringuks tmberklassifitseeritud ja seejarel miudud) ning

umberhinnatud pdhivara kulumiga
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RAAMATUPIDAMISE ARVESTUSPOHIMOTTED JA HINDAMISE ALUSED

Ké&esoleva vahearuande koostamisel on rakendatud jargmisi pdhilisi arvestuspohimatteid:

Koostamise alused

Grupi konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS - International Financial Reporting Standards)
Raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskdlas hea raamatupidamistava pdhimdtetega,
mis nduab hinnangute rakendamist mitmete varade ja kohustuste ning tulude ja kulude
kajastamisel.

Grupi arvestusvaluutaks on Eesti kroon. Ké&esolev aruanne on esitatud aruande kasutajate
mugavuse huvides lisaks kroonidele ka eurodes.

Kuna krooni ja euro vaheline kurss on fikseeritud (1 EUR = 15.64664 EEK), siis finantsnditajate
umberarvestusel kroonidest eurodesse valuutakursivahesid ei teki.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-i Kalev konsolideeritud 2003/2004. majandusaasta 9 kuu
vahearuanne digesti ja Giglaselt grupi majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile.

Aruande skeemid

Grupi bilanss ja kasumiaruanne on koostatud jalgides EV Raamatupidamise seadusega
kehtestatud aruandeskeeme. Ulevaatlikuse parendamiseks on kirjed osaliselt koondatud.
Detailsem informatsioon on vahearuande lisades.

Uldinformatsioon ettevdtte kohta ja konsolideerimise pShimotted

Grupi pohitegevusteks on igat liiki kondiitritoodete, sh pooltoodete tootmine, hulgi ja
jaekaubandus, eksport ja import, kinnisvara arendus, haldus ja rentimine.

AS Kalev aktsia on noteeritud Tallinna VVaartpaberiborsil lisanimekirjas.

Tutarettevotted (v.a. edasimiigi eesmaérgil soetatud titarettevotted, mis kajastatakse Oiglases
vadrtuses) ehk ettevotted, milles AS Kalev omab (le poole tutarettevotte haalediguslikest
aktsiatest vOi osadest vdi on muul viisil v6imeline kontrollima tutarettevOtte tegevus- ja
finantspoliitikat, on téielikult konsolideeritud.

Tutarettevotted konsolideeritakse alates nende omandamise kuupéevast kuni malgikuupaevani
ehk kuni kontrolli loovutamise kuupéevani. Konsolideeritud finantsaruandes on elimineeritud
kdik kontsernisisesed nduded ja kohustused, Grupi ettevdtete vahelised tehingud ning nende
tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid, valjaarvatud juhul kui kulu on kaetav.

AS Kalev omab seisuga 31.03.2004 osalust viies tutarettevottes

1. Kalev Merchant Services Ltd on USA-s asuv 100% AS Kalevi omandis olev titarettevote,
mille tegevuseks on AS Kalevi toodangu tutvustamine ja miuk USA-s.

2. AS-s Kalev Real Estate Company (edaspidi AS Kalev REC) on AS Kalevi osalus 59,3%.
AS-il Kalev REC on kokku 40900 aktsiat nimivaartusega 1000 krooni (64 eurot).

3. AS Kalev Paide Tootmine on 100% AS Kalev omandis olev tutarettevote, kus toodetakse
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piimtoorainel péhinevaid kondiitritooteid, jahukondiitri- ja piimatooteid.

4. AS Kalev Johvi Tootmine (endise nimega AS Jarle) on 99,1% AS Kalev omandis olev
titarettevote, kus toodetakse jahukondiitri- ja pagaritooted.

5. OU Maiasmokk on 59,4% AS Kalev omandis olev titarettevite, kus toodetakse ja muiiakse
jahukondiititooteid.

Vastavalt AS-i Skanska EMV ja AS-i Kalev vahel s6lminud aktsiondridevahelisele lepingule on
AS-il Skanska EMV 0&igus miiua ja AS-il Kalev kohustus osta kdik AS-ile Skanska EMV
kuuluvad AS-i Kalev REC aktsiad. L&htudes tehingu sisust on konsolideeritud bilansis nimetatud
titarettevote konsolideeritud nagu kuuluks 100% aktsiatest AS-ile Kalev ning aktsiate
ostukohustus koos tekkepdhise intressiga on kajastatud kohustusena.

AS Kalev Paide Tootmine alustas tegevust iseseisva aritiksusena 1. augustist 2003. Osalus AS-is
Kalev Johvi Tootmine omandati 24. detsembril 2003. Osalus OU-s Maiasmokk omandati 20.
veebruaril 2004.
Vordlusandmed
Vahearuandes on vorreldud Grupi nditajaid eelneva majandusaasta sama perioodiga. Eelmise

aasta sama perioodiga vorreldes on Grupis aktiivset tegevust alustanud kolm thtarfirmat, mis
moodustavad 9 kuu kéibest 76% ja bilansimahust 50%.
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VAHEARUANDE LISAD

1. NGuded ostjate vastu

Bilansirida ,,Nouded ostjate vastu“ on vihenenud OU Raldon ndude vérra summas 43 500 000
krooni (2 780 150 eurot), mis tekkis seoses Parnu mnt 139 kinnistu 18070/52410 suuruse

mottelise osa miiuigiga, mis tasuti 8. oktoobril 2003.

2. Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara

GRUPP

P&hivara 01.07.2003

Soetusmaksumus

Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus 01.07.2003

Perioodil toimunud liikumised

Soetamine

s.h. dritihenduse teel

s.h. imberklassifitseerimine

Arvestatud kulumid

Mtk

*Kokku toimunud liikumised

Soetusmaksumus 31.03.2004

Arvestatud kulum

Jaak 31.03.2004

GRUPP

P6hivara 01.07.2003

Soetusmaksumus

Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus 01.07.03

Perioodil toimunud liikumised

Soetamine

s.h. drithenduse teel

Arvestatud kulumid

EEK

Maa

29 679 200

29 679 200

434 020

434 020

-23 315

410 705

30 089 905

30 089 905

EUR

1896 842

1896 842

27739

27 739

Hooned ja
ehitised

74 377 878
-11 510 208

62 867 670

32 897 903

21527 475

-1 900 442
-6 533 775
24 463 685
97 875 198
-10 544 019

87331179

Hooned ja
ehitised

4753 601

-735 634

4 017 966

2102 554

1375853

-121 460
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Masinad ja
seadmed

64 983 608
-36 122 641

28 860 967

41 253 345
7652 155

6 566 576
-8 483 554
0

32769 791
108 929 759
-40 759 356

68 170 403

Masinad ja
seadmed

4153199
-2 308 652

1844 547

2636 563
489 061
419 680

-542 197

Muu
pbhivara

9 268 908
-6 764 247

2 504 661

3197 474

458 528

-1217 428
-357 525
1622 522
11 876 894
-7 695 212

4181 681

Muu
pdhivara

592 390

-432 313

160 077

204 335

29 305

-77 808

Ldpetamata
ehitis

131361 311
-234 833

131 126 478

49 806 532

-6 566 576

-1 050 080

48 756 453

173 551 187

-234 833

173 316 354

Ldpetamata
ehitis

8 395 496

-15 009

8 380 488

3183209

-419 680

Kokku

309 670 905

-54 631 929

255 038 976

127 589 274

30072178

0

-11 601 424

-7 964 694

108 023 156

422 322 942

-59 233 421

363 089 521

Kokku

19 791 527

-3 491 608

16 299 920

8 154 420

1921 958

0

-741 464



Miiik |

-417 583 ||

0 || -22 850

-67 112 ||

-509035 |

‘ -1490

’ *Kokku toimunud liikumised || 26 249 || 1563 510 || 2 094 366 || 103 698 || 3116 097 || 6 903 920 |
‘ Soetusmaksumus 31.03.2004 || 1923091 || 6 255 349 || 6 961 863 || 759 070 || 11091 914 || 26 991 286 |
‘ Arvestatud kulum || || -673 884 || -2 604 991 || -491 812 || -15 009 || -3 785 696 |
| Jaék 31.03.2004 || 1923091 || 5581 465 || 4 356 872 || 267 257 || 11 076 906 || 23 205 591 |

Immateriaalne pdhivara

| GRUPP I EEK || | |

‘ || Vara H Firmavéartus H Kokku |

‘ Immateriaalne p&hivara 01.07.2003 || H H |

‘ Soetusmaksumus || 350 665 H H 350 655 |

‘ Akumuleeritud kulum || -132 940 H H -132 940 |

’ Jaakmaksumus 01.07.2003 || 217725 H H 217725 |

’ Perioodil toimunud liikumised || H H |

’ Firmavaéartus || H -9 182 820 H -9 182 820 |

‘ Amortisatsioon || -54 498 H H -54 498 |

‘ Perioodi liilkumised || H -9 182 820 H -9 182 820 |

| Soetusmaksumus 31.03.2004 || 350 655 || -9 182 820 “ -8 832 165 |

l Arvestatud kulum || -187 438 H “ |

| Jaik 31.03.2004 || 163 217 || -9 182 820 “ 9019 603 |

| GRUPP I EUR | I |

‘ || Vara H Firmavaartus H Kokku |

‘ Immateriaalne p&hivara 01.07.2003 || H H |

’ Soetusmaksumus || 22411 H H 22411 |

’ Akumuleeritud kulum || -8 496 H H -8 496 |

’ Jaakmaksumus 01.07.2003 || 13915 H H 13915 |

‘ Perioodil toimunud liikumised || H H |

‘ Firmavééartus || H -586 888 H -586 888 |

l Amortisatsioon || -3483 H “ -3483 |

l Perioodi liikumised || H -586 888 “ -586 888 |

| Soetusmaksumus 31.03.2004 || 22 411 || -586 888 “ 564 477 |

‘ Arvestatud kulum || -11 979 H H |

‘ Jaik 31.03.2004 || 10 431 H -586 888 H -576 456 |

15




3. Kinnisvarainvesteeringud

GRUPP
‘ H Maa || Hooned H KOKKU |
‘ 01.07.2003. aastal EEK H ” H |
’ Vaartus 01.07.2003 ” 49 102 750 || 26 470 345 H 75 573 095 |
‘ Miiiik H 62 107 576 || 4500 000 H 66 607 576 |
‘ Ost H 52 700 000 || H 52 700 0000 |
‘ Vaartus 31.03.2004 H 39 695 174 || 21970 345 H 61 665 519 |
| [ [ [ |
’ 01.07.2003. aastal EUR ” || H |
‘ Vartus 01.07.2003 H 3138230 || 1691 759 H 4829 989 |
‘ Miiiik H 3969 387 || 287 602 H 4 256 989 |
‘ Ost H 3368135 || H 3368 135 |
’ Vaartus 31.03.2004 ” 2536978 || 1404 157 H 3941135 |
4. Volakohustused ja pikaajalised kohustused
‘ H GRUPP || GRUPP |
| | 31032004 || 3103203 || 31032004 || 31032003 |
| | e« || ek | EWR | EWR |
‘ Lihiajalised volakohustused H 65 235 633 || 3059 520 || 4169 306 H 195 538 |
‘ Pikaajalised kohustused H 156 549 867 || 123938 734 || 10 005 334 H 7921109 |
‘ KOKKU H 221 785 500 || 126 998 254 || 14174 641 H 8116 647 |
\')gf;‘g‘ﬁi‘iwstes: 01.07.03-31.03.04 01.07.03-31.03.04
| I EEK I EUR |
‘ Saldo 30.06.2003 H 143 733 760 || 9186 238 |
‘ Muutused liisingkohustustes H -1 089 436 || 69 627 |
’ Muud luhiajalised laenud H 37 524 657 || 2308 257 |
Arvelduskrediidi kasutamine 10470 416 669 180
| Pikasjaline liisingkohustus | 3798874 | 242792 |
Muud pikaajalised
kohustused 34944 977 2233385
‘ Saldo 31.03.2004 H 221 785 500 || 14174 641 |
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Grupi volakohustuste kasv 95,1 miljoni krooni (6,1 miljoni euro) vodrra on seotud uue
tootmiskompleksi ehitusega Porguvaljale. AS-i Kalev REC laenukohustus Keila-Joa
puhkekompleksi ostmiseks on summas 30 miljonit krooni (1,9 miljonit eurot)

5. Omakapital
GRUPP GRUPP
31.03.2004 31.03.2004 31.03.2003 || 31.03.2003
EEK EUR EEK EUR
Lihtaktsiate arv 7 877 500 7877 500 7877 500 7 877 500
Nimivaartus 10 0,64 10 0,64

Vastavalt pohikirjale on maksimumaktsiakapital 31 510 000 aktsiat nimivéaartusega 10 EEK
(0.64 EUR)

6. Muud é&ritulud

EttevGtte muud &ritulud vaadeldaval perioodil sisaldavad Parnu mnt 139 kinnistu 18070/52410
suuruse mottelise osa voladigusliku miitgilepinguga kokku lepitud tagasiostudigusest loobumise
tasu summas 30 miljoni krooni (1,9 miljoni eurot).

7. Segmentide arvestus

Esmase segmendiaruandluse formaadina kajastatakse tegevust arisegmentide I18ikes, kusjuures
iseseisvaks drisegmendiks on loetud oma toodangu/teenuse poolest selgesti eristuva ja iseseisva
tulemusuksusena funktsioneerivat tegevusvaldkonda. Peamised &risegmendid on kondiitritoodete
tootmine, kKinnisvarategevus, piimatooted ja pagaritooted.

Grupi oluline tegevus toimub Eesti piires, mistdttu Grupi tegevust on pdhjust kasitleda
Rahvusvaheliste  Finantsaruandluse Standardite kontekstis (he geograafilise segmendina.
Seetdttu ei ole esitatud segmendiaruandlust geograafiliste segmentide I6ikes.

Kaive tegevusalade I8ikes
GRUPP GRUPP

01.07.03-31.03.04 01.07.02-31.03.03 01.07.03-31.03.04 01.07.02-31.03.03

EEK EEK EUR EUR
Kondiitritooted 239 908 110 249 251 174 15 332 884 15 930 013
Pagaritooted 8 024 246 512 841
Kipsised 2 469 939 157 858
Piimatooted 28 098 320 1795 805
Kinnisvarategevus 44 966 424 6 510 545 2873871 416 099
Muu mutk 8 740 986 10 146 003 558 649 648 446
KOKKU 332 208 026 265 907 721 18 765 404 16 994 557
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Kaive turgude I8ikes

GRUPP GRUPP

01.07.03-31.03.04 01.07.02-31.03.03 01.07.03-31.03.04 01.07.02-31.03.03

EEK EEK EUR EUR
Eesti 288 981 042 234000 917 18 469 208 14 955 346
Ida-Euroopa 15314 613 11 706 644 978 780 748 189
Balti riigid 19 253 889 15 815 800 1230 545 1010 811
Skandinaavia 4755974 303 961

Muud 3902508 4384 360 249 415 280 211
KOKKU 332 208 026 265 907 721 21231908 16 994 557

8. Kompensatsioonid tootajatele

Ajavahemikul 1.juuli kuni 31. mérts koondati grupist kokku 50 tdo6tajat, kellele maksti
lahkumishiivitisi kokku 1 621 738 krooni (103 648 eurot).

9. Tulu aktsia kohta

GRUPP GRUPP

01.07.03-31.03.04

01.07.02-31.03.03

01.07.03-31.03.04

01.07.02-31.03.03

EEK EEK EUR EUR
Puhaskasum 21 966 913 17 949 835 1403 938 1147 201
Perioodi kaalutud keskmine

aktsiate arv 7 877 500 7 877 500 530 463 503 463

Ettevottel ei ole potentsiaalselt emiteeritavaid lihtaktsiaid, mist6ttu on lahutatud tulu aktsia kohta

sama, mis tava tulu aktsia kohta.
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10. Tehingud seotud osapooltega (kroonides)

Nouete saldo

Nouete saldo

Ostetud kaubad ja teenused Teenused Kaup 01.07.03-31.03.04 01.07.02-31.03.03
‘ To6stuse Teenindamise AS-ilt H 25632 715 || || 3469 929 || |
‘ Tallinna Piimatdostuse AS-ilt H || 8277731 || 2531318 || 5300219 |
‘ Muud ostud H 1640 200 || 589 112 || 184 040 || 827 008 |
’ Valgnevus perioodi algul H 1816 327 || 335 652 || 2151 980 || 28 830 |
’ Volgnevus perioodi IGpul H 3587929 || 2597 358 || 6 185 287 || |
‘ Miitidud kaubad ja teenused H || || || |
‘ Tallinna Piimatoostus H || 71578 250 || 23279 975 || |
| Muu miiik “ 250 529 || 524 273 || 694 999 || 11 250 334 |
| N6ue perioodi algul || 151 968 || || 151968 || 122014 |
‘ N&ue perioodi 16pul H 174 473 || 23800 501 || 23974974 || |

Ostetud kaubad ja teenused (OU Cassel

Grupp) 351 880
’ Volgnevus perioodi algul H || || || 2988 |
’ Volgnevus perioodi 18pul H || || || |
‘ N6ue perioodi algul H || || || 6920 |
| Noue perioodi 16pul “ || || || |

Tehingud seotud osapooltega (EUR)

Ostetud kaubad ja teenused Teenused Kaup OlNoguoe;?;flgg? 04 OlNogqu;_aSSflgg? 03
‘ Todstuse Teenindamise AS-It H 1638 225 || || 221 768 || |
‘ Tallinna Piimatoostuse AS-It H || 529 042 || 161 780 || 338 745 |
’ Muud ostud H 104 828 || 37651 || 11762 || 52 855 |
’ Volgnevus perioodi algul H 116 084 || 21452 || 137 536 || 1843 |
‘ Valgnevus perioodi IGpul H 229 310 || 166 001 || 395 311 || |
| Miitidud kaubad ja teenused “ || || || |
| Tallinna Piimatddstus “ || 4574 672 || 1487 858 || |
| Muu miitk “ 16 012 || 33507 || 44 418 || 719 026 |
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Ndue perioodi algul 9713

Ndue perioodi 18pul 11 151

Ostetud kaubad ja teenused (OU Cassel
Grupp)

Volgnevus perioodi algul
Volgnevus perioodi 18pul
Ndue perioodi algul

Ndue perioodi 18pul

1521125

9713 7798
1532 276

22 489

191

442

Alates 2003/2004. majandusaastast on seotud osapooleks loetud Tddstuse Teenindamise AS-i,

kellega on sdlmitud tootmisseadmete korrashoiu leping.

AS Kalev on toetanud juhatajaga seotud mittetulundusihinguid summas 804 620 krooni (51 424

eurot).

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eelpool nimetatud osapooltega kasutatud

turuhinnast oluliselt erinevaid hindasid.
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