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1. KOMMENTAAR MAJANDUSTULEMUSTELE

AS Kalevi kdesoleva aasta esimese kolme kuu puhaskasum ulatus 6,3 miljoni kroonini
(400 tuhande euroni), olles viie protsendi vorra suurem kui eelmise aasta samal
perioodil.

Ettevotte realiseerimise netokdibeks kujunes 68,5 miljonit krooni (4,4 miljonit eurot),
mis on viie protsendi vorra vdiksem kui 2001. aasta esimesel kolmel kuul (2001 — 72,2
miljonit krooni, 4,6 miljonit eurot). Koduturul ettevote kdive kasvas neli protsenti,
kogukéibe langus vaadeldaval perioodil oli eelkdige tingitud ekspordimahtude
viahenemisest. Kalevi kéivet koduturul elavdas aktiivne turundustegevus,
otsejaotussiisteemi rakendumine miitigitegevuses, sellest tulenev klientide arvu kasv
jne.

Kalevi toodete kogumiiiik ulatus aasta esimesel kolmel kuul enam kui 1 500 tonnini.
Sellest 80% moodustas miiiik koduturul ja 20% eksport. Vaadeldaval perioodil olid
Kalevi eksportmiitigi olulisimateks sihtriikideks Lati ja Ukraina. Lisaks nimetatud
riikidele eksportis Kalev oma tooteid Venemaale, Skandinaaviamaadesse ja mujale.

Kalevi kogumiitigist aasta esimesel kolmel kuul moodustasid jiatkuvalt iile 60%
_okolaadikondiitritooted: kompvekid, tahvlid ja karbid. Suhkrukondiitritoodetest
edenes histi Draakoni ndtsukompvekkide, iiriste ja karamellkompvekkide miitik.

Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga vihenesid esimeses kvartalis ettevotte dri- ja
finantskulud. Muude arikulude suhteliselt suur langus oli tingitud nduete reservi
moodustamise peatamisest, kuna eelmisel aastal moodustatud reservid katsid vastava
vajaduse. Ettevotte finantskulud kahanesid tinu intressikulude véihenemisele, mis oli
seotud pikaajalise laenu graafikujargse tagasimaksmisega.

Samas suurenesid ettevotte turustuskulud, seda eelkdige turundustegevusega seotud
kulude osas. Kalev tdi vaadeldaval perioodil turule mitmeid uusi tooteid (Ego
_okolaad, Draakoni kompvekkide vdikepakendid jne.), samuti laienes vastavalt
ettevOtte strateegiale tdhtpdevatoodete valik. Turustuskulude kasvu pdhjustas
monevorra ka miiligi- ja logistikaosakonna ning turundusosakonna koosseisude
plaanipdrasest suurenemisest tingitud palgakulude kasv.

Vastavalt Kalevi ndukogu otsusele algatati ettevottele uue tehasekompleksi rajamine
Harjumaale Rae valda. Otsuse tingis eelkdige vajadus viia ettevOte vastavusse
euronduetega.



2. RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Juhataja kinnitus

AS Kalevi juhataja hinnangul kajastab lehekiilgedel 3 kuni 14 toodud AS Kalevi
vahearuanne digesti ja Oiglaselt ettevotte I kvartali majandustulemust vastavalt
jatkuvuse printsiibile. Kiesolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel
kontrollitud audiitorite poolt.

Tallinn, 28. mai 2002

Oliver Kruuda
juhataja



BILANSS (kroonides)

AKTIVA (VARA)
Lisa 31.03.2002 31.12.2001
KAIBEVARA nr EEK EEK
RAHA JA PANGAKONTOD 2077 789 14 026 165
NOUDED OSTJATE VASTU 36 726 551 29 638 468
MITMESUGUSED NOUDED 2594 928 1062 142
ETTEMAKSTUD TULEVASTE PER. KULUD 2548 448 3030 730
'VARUD 32030 801 27571 871
KAIBEVARA KOKKU 75 978 517, 75 329 376
POHIVARA
MITMESUGUSED PIKAAJALISED NOUDED 887 180 887 180
MATERIAALNE POHIVARA 1 106 615 925 93220 174
KINNISVARAINVESTEERINGUD 2 39 439 381 37337778
IMMATERIAALNE POHIVARA 308 545 275 000
POHIVARA KOKKU 147 251 031 131 720 132
AKTIVA KOKKU 223 229 548 207 049 508
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOHUSTUSED
'VOLAKOHUSTUSED 3 17 520 405 12 104 886
OSTJATE ETTEMAKSED 298 750 207 977
VOLAD HANKIJATELE 36 166 576 28228 155
MAKSUVOLAD 4506 868 8531521
MUUD KOHUSTUSED 5352 834 4 850 260,
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 63 845 433 53 922 799
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED 3 27 000 000 27 000 000
MUUD PIKAAJALISED VOLAD 58 076 58 076
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 27 058 076 27 058 076
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 78 775 000 78 775 000
UMBERHINDLUSE RESERV 42 213 802 42776 334
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KAHJUM -24 873 316, -25 435 847
LOPPENUD AASTA KASUM 29953 146 0
ARUANDEAASTA KASUM 6 257 407 29953 146
OMAKAPITAL KOKKU 4 132 326 039 126 068 633
PASSIVA KOKKU 223 229 548 207 049 508




BILANSS (eurodes)

AKTIVA (VARA)

Lisa 31.03.2002 31.12.2001
KAIBEVARA nr EUR EUR
RAHA JA PANGAKONTOD 132795 896 433
NOUDED OSTJATE VASTU 2347248 1 894 239
MITMESUGUSED NOUDED 165 846 67 883
ETTEMAKSTUD TULEVASTE PER. KULUD 162 875 193 698
VARUD 2047 136 1762159
KAIBEVARA KOKKU 4 855 900 4 814 412
POHIVARA
MITMESUGUSED PIKAAJALISED NOUDED 56 701 56 701
MATERIAALNE POHIVARA 1 6813 982 5957 840
KINNISVARAINVESTEERINGUD 2 2520 629 2386313
IMMATERIAALNE POHIVARA 19 720 17 576
POHIVARA KOKKU 9 411 032 8 418 429
AKTIVA KOKKU 14 266 932 13 232 842
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOHUSTUSED
'VOLAKOHUSTUSED 3 1119755 773 641
OSTJATE ETTEMAKSED 19 094 13292
VOLAD HANKIJATELE 2311 460 1804 103
MAKSUVOLAD 288 041 545 262
MUUD KOHUSTUSED 342 108 309 987
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 4 080 456 3 446 286
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED 3 1725 610, 1725 610,
MUUD PIKAAJALISED VOLAD 3712 3712
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1729 322 1729 322
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 5034 627 5034 627
UMBERHINDLUSE RESERV 2 697 947 2733 899
EELMISTE PERIOODIDE JAOTAMATA KAHJUM -1 589 691 -1 625 643
LOPPENUD AASTA KASUM 1914 350 0
ARUANDEAASTA KASUM 399 920 1914 350,
OMAKAPITAL KOKKU 4 8 457 154 8 057 234
PASSIVA KOKKU 14 266 932 13 232 842




KASUMIARUANNE (kroonides)

Lisa T kv 2002 Tkv 2001
i EEK EEK
[REALISEERIMISE NETOK AIVE 5 68 479 683 72235 434
[REALISEERITUD TOODETEKULU | | 44 678 346 46 155 709)
[BRUTOKASUM | | 23 801 337, 26 079 725
TURUSTUSKULUD 9797 336 7359 663
ULDHALDUSKULUD 6348 199 6 949 272
MUUD ARITULUD 54 598 681 785
MUUD ARIKULUD 357 870, 5099 794
ARIKASUM | | 7352 530 7352 781
FINANTSTULUD 37064 344022
FINANTSKULUD 1132 187 1742 403
[PUHASKASUM | | 6 257 407 5 954 400|
[TULU AKTSIA KOHTA | 7 | 0,79) 0,76)
KASUMIARUANNE (eurodes)
Lisa T kv 2002 Tkv 2001
i EUR EUR

[REALISEERIMISE NETOKAIVE 5 4376 638 4616674
[REALISEERITUD TOODETEKULU | | 2855 459) 2 949 880)|
[BRUTOKASUM | | 1521 179) 1666 794
TURUSTUSKULUD 626 162 470 367
(L DHALDUSKULUD 405 723 444 138
MUUD ARITULUD 3489 43 574
MUUD ARIKULUD 22 872 325935
ARIKASUM | | 469 911 469 927
FINANTSTULUD 2369 21987
FINANTSKULUD 72 360 111 360
[PUHASKASUM | | 399 920| 380 555|
[TULU AKTSIA KOHTA | 7 | 0,05 0,03]




RAHAVOOGUDE ARUANNE (kroonides)

Lisa I kv 2002 I kv 2001
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST nr EEK EEK
ARIKASUM 7352530 7352781
MATERIAALSE POHIVARA KULUM 1 2421934 2313233
IMMATERIAALSE POHIVARA KULUM 17 111 0
POHIVARA MUUGIKASUM/KAHIUM 25183 -95 591
NOUETE MUUTUS -8 138 588 -1451 246
'VARUDE MUUTUS -4 458 930 854 127
KOHUSTUSTE MUUTUS 4476 385 -4 692 885
MAKSTUD INTRESSID -927 505 -1570 431
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST KOKKU 768 120 2709 988,
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
POHIVARA MUUK MUUGIHINNAS 0 107 450
SOETATUD POHIVARA 1 -17 944 473 -6 119 441
SOETATUD IMMATERIAALNE POHIVARA -50 655 0
SAADUD INTRESSID 34 924 51354
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST KOKKU -17 960 204 -5 960 637
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSTEST
TASUTUD LAENUMAKSEID 3 -3 000 000 -3.000 000
ARVELDUSKREDIIDI MUUTUS 3 8 450 937 0
TASUTUD LIISINGMAKSED 3 -35418 -619 426
MUUD FINANTSEERIMISTULUD/KULUD -116 019 -152 778
RAHAVOOG FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU 5299 500 -3 772 204
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS -11 892 584 -7 022 853
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA ALGUSES 14 026 165 7 033 972
MUUTUS -11 892 584 -7 022 853
VALUUTAKURSSIDE MUUTUS -55 792 227 506
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA LOPUS 2 077 789, 238 625




RAHAVOOGUDE ARUANNE (eurodes)

Lisa I kv 2002 I kv 2001
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST nr EUR EUR
ARIKASUM 469 911 469 927
MATERIAALSE POHIVARA KULUM 1 154 789 147 842
IMMATERIAALSE POHIVARA KULUM 1 094 0
POHIVARA MUUGIKASUM/KAHIUM 1 609 -6 109
NOUETE MUUTUS -520 149 -92 751
'VARUDE MUUTUS -284 977 54 589
KOHUSTUSTE MUUTUS 286 092 -299 929
MAKSTUD INTRESSID -59 278 -100 369
RAHAVOOG ARITEGEVUSEST KOKKU 49 092 173 199
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST
AKTSIATE MUUGITULU 0 6 867
SOETATUD POHIVARA 1 -1 146 858 -391 103
SOETATUD IMMATERIAALNE POHIVARA -3 237 0
SAADUD DIVIDENDID 2232 3282
RAHAVOOG INVESTEERIMISTEGEVUSEST KOKKU -1 147 863 -380 953
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSTEST
TASUTUD LAENUMAKSEID 3 -191 734 -191 734
ARVELDUSKREDIIDI MUUTUS 3 540 112 0
TASUTUD LIISINGMAKSED 3 2264 -39 588
MUUD FINANTSEERIMISTULUD/KULUD -7 415 -9 764
RAHAVOOG FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU 338 699 -241 087
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS -760 073 -448 841
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA ALGUSES 896 433 449 552
MUUTUS -760 073 -448 841
'VALUUTAKURSSIDE MUUTUS -3 566 14 540
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA LOPUS 132 795 15 251




OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)
Lisal| AKTSIA-| UMBER- | ARUANDE- | LOPPENUD JAOTA- KOKKU
nr |[KAPITAL| HINDLUSE AASTA AASTA MATA
RESERV KASUM KASUM KAHJUM

1.JAANUAR 2001, korrigeeritud 78 775000{ 46 930 612 0] 20288765] -49878891] 96 115 486
JOOKSVA AASTA 0 0 5954 400 0 0 5954 400
KASUM

31.MARTS 2001 78 775000{ 46 930 612 5954400 20288765 -49878891] 102 069 886)
1.JAANUAR 2002 78 775000{ 42 776 334 0] 29953 146] -25435847] 126 068 633
[UMBERHINNATUD POHIVARA KULUM 0 -222 324 0 0 222 324 0
IAS 40 MOJU 0 -340 208 0 0 340 208 0
JOOKSVA AASTA 0 0 6257 407 0 0 6 257 407
KASUM

31.MARTS 2002 4 |78 775000f 42213 802 6257407 29953146 -24873316] 132326 039,
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(eurodes)
Lisal| AKTSIA-| UMBER- | ARUANDE- | LOPPENUD JAOTA- KOKKU
nr |[KAPITAL| HINDLUSE AASTA AASTA MATA
RESERV KASUM KASUM KAHJUM

1.JAANUAR 2001, korrigeeritud 5034 627 2 999 405 0 1296 685 -3 187 834 6 142 883
JOOKSVA AASTA 0 0 380 555 0 0 380 555
KASUM

31.MARTS 2001 5034 627 2 999 405 380 555 1296 685 -3 187 834 6523 438
1.JAANUAR 2002 5034 627 2 733 899 0 1914 350 -1 625 643 8 057 234
[UMBERHINNATUD POHIVARA KULUM 0 -14 209 0 0 14 209 0
[AS 40 MOJU 0 -21743 0 0 21743 0
JOOKSVA AASTA 0 0 399 920 0 0 399 920
KASUM

31.MARTS 2002 4 | 5034 627 2 697 947 399 920 1914 350 -1 589 690 8 457 154




ARVESTUSPOHIMOTTED

Kéesolev vahearuanne on koostatud vastavuses hea raamatupidamistavaga ning
Raamatupidamise Toimkonna “Vahearuannete koostamise ja esitamise juhendi” ja
rahvusvahelise raamatupidamisstandardi [AS 34 “Interim Financial Reporting”
nduetega lithendatud vahearuannete kohta. Vahearuande koostamisel on kasutatud
samu arvestusmeetodeid nagu 31.12.2001.a. Idppenud majandusaasta aastaaruandes.

Finantsaruanded on paralleelselt esitatud nii Eesti kroonides kui ka eurodes (Eesti

Panga kursi alusel 1 EUR = 15,64664 EEK) seoses Euroopa iihisraha kdibeletulekuga
enamustes Euroopa Liidu riikides alates 2002. aasta jaanuarist.
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VAHEARUANDE LISAD

1. Materiaalne pohivara

EEK EUR
Jadkmaksumus 31.12.2001 93220174 5957 840
Soetus 17944473 1146 858
Miiiik ja likvideerimine -25183 -1 609
Umberklassifitseerimine kinnisvarainvesteeringuks -2 101 605 -134 317
Arvestatud kulum -2 421 934 -154 789
Jadkmaksumus 31.03.2002 106 615925 6813 982
2. Kinnisvarainvesteeringud

Maa Hooned KOKKU

I kvartalis 2002 EEK
Vairtus 01.01.2002 8793750 28544028 37337778
Umberklassifitseerimine kinnisvarainvesteeringuks 2101603 2101603
Viirtus 31.03.2002 8793750 30645631 39439381

I kvartalis 2002 EUR
Vairtus 01.01.2002 562022 1824291 2386313
Umberklassifitseerimine kinnisvarainvesteeringuks 0 134 317 134 317
Viirtus 31.03.2002 562022 1958608 2520629

Kinnisvarainvesteeringuid kajastatakse reaalviértuse (turuvairtuse) meetodil.

Kinnisvarainvesteeringute viirtuse hindamiseks 2002.a. 1 kvartali 16pul ei ole
kasutatud ettevotteviliseid hindajaid. AS Kalev juhtkond hindab, et turuhinnas pole
olulist muutust toimunud, ja kinnisvarainvesteeringud kajastuvad kvartali 16pul samas

védrtuses vorreldes aasta algusega.
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3. Volakohustused ja pikaajalised kohustused

31.03.2002 31.03.2002 31.12.2001 31.12.2001

EEK EUR EEK EUR

Liihiajalised volakohustused 17520405 1119755 12104886 773 641

Pikaajalised volakohustused 27000000 1725610 27000000 1725610

KOKKU 44520405 2845365 39104886 2499251
Muutused volakohustustes

EEK EUR

Saldo 31.12.2001 39 104 886 2499 251

Muutused liisingkohustustes -35418 -2264

Laenu tagastamine -3.000 000 -191 734

Arvelduskrediidi kasutamine 8450 937 540112

Saldo 31.03.2002 44 520 405 2 845 365

4. Omakapital

31.03.2002 31.03.2002 31.12.2001 31.12.2001

EEK EUR EEK EUR

Lihtaktsiate arv 7877500 7877500 7877500 7877500

Nimivédrtus 10 0,64 10 0,64

Vastavalt pohikirjale on maksimumaktsiakapital 31 510 000 aktsiat nimivéartusega 10

EEK (0,64 EUR).

5. Segmentide arvestus

Juhtkond vaatleb kogu grupi tegevuses primaarsena iritegevuse segmente. Ule 95%
grupi varadest, kohustustest, pdhivara soetusest ja rahavoogudest on seotud
konditiitritoodete segmendiga, mistdttu ei ole avaldatud detailseid andmeid teiste

tegevusalade kohta.

Kaéive tegevusalade 16ikes:

Ikv2002 Tkv2002 Tkv2001  Ikv2001

EEK EUR EEK EUR

Kondiitritooted 65805477 4205726 68891454 4402955
Teenused 172 363 11016 331 829 21208
Renditulud kinnisvarainvesteeringutelt 1346 337 86046 1547924 98 930
Muu miiiik 1 155506 73 850 1464227 93 581
KOKKU 68479683 4376638 72235434 4616674
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Sekundaarsena vaadeldakse geograafilist jaotust. Kdik ettevotte varad asuvad Eestis,
mistottu ei ole avaldatud detailseid andmeid sekundaarse segmendi varade kohta.

Kaéive turgude 1dikes:

Ikv2002 Tkv2002 Tkv2001 Tkv2001

EEK EUR EEK EUR

Eesti 59816541 3822964 57531749 3676940
Venemaa, SRU riigid 1901 708 121 541 1902439 121 588
Ukraina 1 867 402 119348 2348 698 150 109
Balti riigid 4452616 284 573 9446 441 603 736
Muud 441 416 28212 1006107 64 302
KOKKU 68479683 4376638 72235434 4616674

6. Kompensatsioonid tootajatele

2002.a. 1T kvartalis maksti koondamis- vdi lahkumiskompensatsioone 3 tddtajale

kogusummas 123 682 krooni (7 905 EUR).

7. Tulu aktsia kohta

Ettevotte aktsiad on lihtaktsiad, nominaalvairtusega 10 EEK (0,64 EUR).

Ikv2002 T1kv2002 1kv2001 1 kv 2001

EEK EUR EEK EUR

Puhaskasum 6 257 407 399920 5954400 380 555
Perioodi kaalutud keskmine aktsiate arv 7877500 7877500 7877500 7877500
Tulu aktsia kohta (EPS) 0,79 0,05 0,76 0,05

Ettevottel ei ole potentsiaalselt emiteeritavaid lihtaktsiaid, mistdttu on lahustatud tulu

aktsia kohta sama, mis tava tulu aktsia kohta.

8. Tehingud seotud osapooltega

AS Kalev ja Tallinna Piimatodstuse AS on seotud iihiste omanike kaudu. AS Kohuke
on Tallinna Piimatddstuse AS-i tiitarettevote. Cassel Grupp AS on AS-i Kalev

aktsiondr.
Ost 2001  Miiiik 2001 Nouete saldo 2001
EEK EEK EEK
Tallinna Piimatdostuse AS (toore, kaup) 676 888 120 984 358 041
Kohuke AS (pooltoode) 0 45 002 435 856
Cassel Grupp AS (hoone rent) 98 685 4 890 72 430
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Ost 2001 Miiiik 2001 Nouete saldo 2001

EUR EUR EUR
Tallinna Piimatdostuse AS (toore, kaup) 43 261 7732 22 883
Kohuke AS (pooltoode) 0 2 876 27 856
Cassel Grupp AS (hoone rent) 6 307 312 4 629
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