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$&7,9,7,(6�5(3257

7KH�SURJUHVV�RI�$6�0(5.2�(+,786�LQ������ZDV�TXLFN�DQG�WKH�WDUJHWV�ZHUH�PHW���,Q�FRPSDULVRQ
ZLWK�WKH�SUHYLRXV�\HDU�WKHUH�ZDV�D�VLJQLILFDQW�LQFUHDVH�LQ�QHW�VDOHV�DQG�QHW�SURILW�
,Q������WKH�FRQVROLGDWHG� WRWDO� UHYHQXH� IURP�QRUPDO�RSHUDWLRQV�RI� WKH�*URXS�DPRXQWHG� WR������
PLOOLRQ�((.��EUHDNLQJ�GRZQ�LQWR�QHW�VDOHV�RI�������PLOOLRQ�((.��FKDQJH�LQ�ZRUN�LQ�SURJUHVV�RI����
PLOOLRQ� ((.�� FDSLWDOL]HG� VHOI�FRQVWUXFWHG� DVVHWV� RI� ����� PLOOLRQ� ((.� DQG� RWKHU� UHYHQXH� RI� ����
PLOOLRQ�((.��&RQVROLGDWHG�QHW�SURILW�RI�WKH�*URXS�ZDV������PLOOLRQ�((.���,Q������WKH�FRQVROLGDWHG
QHW�VDOHV�DPRXQWHG�WR�������PLOOLRQ�((.�DQG�QHW�SURILW�WR������PLOOLRQ�((.�
����RI� WRWDO� UHYHQXHV� RI� $6�0(5.2� (+,786� UHVXOWHG� IURP� FRQVWUXFWLRQ� DFWLYLWLHV� DQG� ��� IURP
VHUYLFHV�VXSSOLHG�DQG�WUDGH�

0DNHXS�RI�FRQVWUXFWLRQ�DFWLYLWLHV�RI�$6�0(5.2�(+,786�LQ������ZDV�WKH�IROORZLQJ�

RIILFH�EXLOGLQJV ���
UHVLGHQWLDO�EXLOGLQJV ��
VHUYLFH�DQG�UHWDLO�WUDGH�EXLOGLQJV ���
LQGXVWULDO�EXLOGLQJV ��
FLYLO�HQJLQHHULQJ ��

&RQVWUXFWLRQ�RI�QHZ�EXLOGLQJV�FRQVWLWXWHG��������UHQRYDWLRQ�DQG�UHFRQVWUXFWLRQ������RI�WKH�WRWDO
YROXPH�RI�FRQVWUXFWLRQ�DFWLYLWLHV�RI�$6�0(5.2�(+,786�

7KH�H[SRUW�DFFRXQWHG�IRU����RI�QHW�VDOHV�RI�$6�0(5.2�(+,786�LQ������

)LQDQFLDO�UDWLRV�LOOXVWUDWLQJ�WKH�EXVLQHVV�DFWLYLWLHV�RI�$6�0(5.2�(+,786�LQ������ZHUH�WKH�IROORZLQJ�

1HW�SURILW�PDUJLQ ��
2SHUDWLQJ�SURILW�PDUJLQ ��
5HWXUQ�RQ�HTXLW\�FDSLWDO ���
5HWXUQ�RQ�DVVHWV ���
(TXLW\�FDSLWDO�UDWLR ���
&XUUHQW�UDWLR ���

$FFRUGLQJ� WR� WKH� GHFLVLRQ� WDNHQ� RQ� WKH� JHQHUDO� PHHWLQJ� RI� VWRFNKROGHUV� RQ� $SULO� ��WK� �����
FRPSDQ\�SHUIRUPHG�D�ERQXV�LVVXH�WKURXJK�ZKLFK�WKH�HTXLW\�FDSLWDO�RI�WKH�FRPSDQ\�ZDV�LQFUHDVHG
E\����PLOOLRQ�((.�RQ�DFFRXQW�RI�FDSLWDO�VXUSOXV�E\�LVVXLQJ�SHU�HDFK�H[LVWLQJ�VKDUH�WZR�QHZ�VKDUHV�
7KH�FORVLQJ�SULFH�RI�WKH�VKDUH�DW�7DOOLQQ�6WRFN�([FKDQJH�RQ�'HFHPEHU����������ZDV�((.��������,Q
�����QHW�HDUQLQJV�SHU�VKDUH�ZHUH�((.������

0DNHXS�RI�VKDUHKROGHUV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU�ZDV�WKH�IROORZLQJ�

0HUNR�*UXSS �����
(HVWL�)RUHNVSDQN ����
6NDQGLQDYLVND�(QVNLOGD�%DQNHQ��FOLHQWV ����
0HULWD�%DQN��FOLHQWV ����
6ZHGEDQN ����
+�YLWXVIRQG ����
2WKHUV �����

7DQJLEOH�LQYHVWPHQWV�PDGH�E\�$6�0(5.2�(+,786�ZHUH�

JURXQG�OHDVH��ODQG�DQG�EXLOGLQJV �������WKRXVDQG�((.�
SODQW�	�HTXLSPHQW��RWKHU�LQYHQWRU\ �������WKRXVDQG�((.

,Q������$6�0(5.2�(+,786�ZDV�H[SDQGHG�DV�D�*URXS���7KH�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�VXEVLGLDU\
FRPSDQLHV�ZHUH�DFTXLUHG�
2h�0DWHN��RZQHUVKLS������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI�����������((.
$6�0HUNR�7DUWX��RZQHUVKLS������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI�����������((.
8$%�0HUNR�6WDW\ED�LQ�/LWKXDQLD��RZQHUVKLS�������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI���������((.
6,$�0HUNV�LQ�/DWYLD��WKH�SDUWLFLSDWLRQ�ZDV�HQODUJHG�IURP�����WR�������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI��
��������((.�
DQG�WKH�IROORZLQJ�SDUWLFLSDWLRQV�ZHUH�VROG�
$6�.	3�(KLWXV��RZQHUVKLS�RI�����EHIRUH��DFTXLVLWLRQ�FRVW�����������((.�
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����RI�WKH�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�(HVWL�(KLWXVHNVSRUGL�$6��RZQHUVKLS�RI������EHIRUH�DFTXLVLWLRQ�FRVW����
����NURRQL�

,Q������ZHUH�IRXQGHG�$6�0HUNR�,QVHQHUHKLWXV��RZQHUVKLS�������ZLWK�HTXLW\�FDSLWDO�RI����������
((.�DQG�0HUNR�3URMHFW� )LQDQFH�	�&RQVXOWLQJ� /WG�� �RZQHUVKLS� ������ZLWK� HTXLW\� FDSLWDO� RI� ����
((.�

7KH�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV�ZHUH�DFTXLUHG�

9HVLPHU�,QYHVWHHULQJXWH�$6��RZQHUVKLS������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI�������WKRXVDQG�((.
$6�,QVHQHUY}UJXG��RZQHUVKLS������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI������WKRXVDQG�((.
(66�.LQQLVYDUDKRROGXVH�$6��RZQHUVKLS������ZLWK�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RI����WKRXVDQG�((.

$6� 0(5.2� (+,786� LV� WDUJHWLQJ� DW� D� VXEVWDQWLDO� HQODUJHPHQW� RI� LWV� PDUNHW� VKDUH� LQ� WKH� FLYLO
HQJLQHHULQJ�VHJPHQW�� �0RUH�DWWHQWLRQ�ZLOO�EH�JLYHQ�WR� WKH�HIIRUWV� WR� LQFUHDVH� LWV�VKDUH� LQ�/DWYLDQ
DQG�/LWKXDQLDQ�FRQVWUXFWLRQ�PDUNHWV��&RQVWUXFWLRQ�DFWLYLWLHV�DUH�GHYHORSHG�LQ�D�FORVH�UHODWLRQ�ZLWK
WKH�UHDO�HVWDWH�GHYHORSPHQW��LW�LV�SODQQHG�WR�DFFHOHUDWH�WKH�SURJUHVV�RI�(�/�/��.LQQLVYDUD�$6�

7KH� &RXQFLO� �&RUSRUDWH� %RDUG�� RI� $6� 0(5.2� (+,786� LQFOXGHV� �� PHPEHUV� DQG� WKH� %RDUG� �
PHPEHUV�� � 0HPEHUV� RI� %RDUG� GR� QRW� UHFHLYH� UHPXQHUDWLRQ� IRU� WKHLU� ZRUN� DV� PHPEHUV� RI� WKH
PDQDJHPHQW�WHDP��0HPEHUV�RI�%RDUG�DUH�LQ�IXOO�WLPH�HPSOR\�ZLWK�$6�0HUNR�(KLWXV��LQ������WKHLU
HDUQLQJV� EHIRUH� WD[HV� IURP� $6� 0HUNR� (KLWXV� ZHUH� ���� WKRXVDQG� ((.�� 1RU� GR� WKH� 0HPEHUV� RI
&RXQFLO�UHFHLYH�UHPXQHUDWLRQ�IRU�WKHLU�VXSHUYLVRU\�ZRUN���7ZR�RI�WKHP�DUH�LQ�IXOO�WLPH�HPSOR\�ZLWK
$6� 0HUNR� (KLWXV�� GUDZLQJ� WKH� SUHWD[� VDODU\� RI� ���� WKRXVDQG� ((.�� 7KH� SUHWD[� VDODU\� RI� &(2
DPRXQWHG� WR� ���� WKRXVDQG� ((.�� 7KH� DYHUDJH� QXPEHU� RI� HPSOR\HHV� RQ� SD\UROO� LQ� WKH� SDUHQW
FRPSDQ\� $6� 0(5.2� (+,786� ZDV� ����� WKHLU� SUHWD[� VDODU\� LQ� ����� ZDV� �����PLOOLRQ� ((.�� � 7KH
DYHUDJH�QXPEHU�RI�SHUVRQQHO�ZRUNLQJ�IRU�WKH�SDUHQW�FRPSDQ\�RQ�FRQWUDFWXDO�EDVLV�ZDV�����WKHLU
DJJUHJDWH�SUHWD[�SD\�DPRXQWLQJ�WR�����PLOOLRQ�((.��7KH�DYHUDJH�QXPEHU�RI�HPSOR\HHV�RQ�SD\UROO
LQ�WKH�*URXS�ZDV������WKHLU�WRWDO�SUHWD[�HDUQLQJV�DPRXQWLQJ�WR������PLOOLRQ�((.�
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,1&20(�67$7(0(17�6&+(0(��

&RQVROLGDWHG �*5283 3$5(17�&203$1<

LQ�((. ���� ���� ���� ����

1HW�VDOHV��QRWH��� ����������� ����������� ����������� �����������
&KDQJH�LQ�ZRUN�LQ�SURJUHVV�DQG
ILQLVKHG��QRWH���

��������� ���������� ����������� ����������

&DSLWDOL]HG�VHOI�FRQVWUXFWHG�DVVHWV ���������� � ��������� �
2WKHU�UHYHQXH��QRWH��� ���������� ��������� ��������� ���������
727$/�5(9(18( ����������� ����������� ����������� �����������

0DWHULDOV��FRQVXPDEOHV�DQG�VXSSOLHV
�QRWH���

����������� ����������� ����������� �����������

2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��QRWH��� ���������� ���������� ���������� ����������
3HUVRQQHO�H[SHQVHV ���������� ���������� ���������� ����������
LQFO��ZDJHV�DQG�VDODULHV ���������� ���������� ���������� ����������
�������VRFLDO�VHFXULW\�DQG�RWKHU�FRVW ���������� ��������� ���������� ���������
'HSUHFLDWLRQ ��������� ��������� ��������� ���������
LQFO��GHSUHFLDWLRQ�RI�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV�
�������DPRUWL]DWLRQ�DQG�YDOXH
�������DGMXVWPHQWV

��������� ��������� ��������� ���������

�������YDOXH�DGMXVWPHQWV�RI�FXUUHQW
�������DVVHWV

��������� � � �

2WKHU�H[SHQVHV��QRWH��� ��������� ��������� ��������� �������
727$/�(;3(16(6 ����������� ����������� ����������� �����������

23(5$7,1*�352),7 ���������� ���������� ���������� ����������

)LQDQFLDO�LQFRPH�IURP�VWRFNV�RI
VXEVLGLDU\�HQWHUSULVHV

������� ������� ���������� ���������

)LQDQFLDO�LQFRPH�IURP�VWRFNV�RI
DVVRFLDWHG�HQWHUSULVHV

������� ������ ��������� ������

,QFRPH�IURP�RWKHU�QRQFXUUHQW�ILQDQFLDO
LQYHVWPHQWV

������� � � �

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ������� ������ ������ ������
2WKHU�LQWHUHVW�DQG�VLPLODU�LQFRPH��QRWH
��

��������� ��������� ��������� ���������

727$/�),1$1&,$/�,1&20( ��������� ��������� ���������� ���������

)LQDQFLDO�H[SHQVHV�UHODWHG�WR�VXEVLGLDU\
HQWHUSULVHV

������� � ������� �������

)LQDQFLDO�H[SHQVHV�UHODWHG�WR
DVVRFLDWHG�HQWHUSULVHV

��������� ������� ��������� �������

,QWHUHVW�H[SHQVH ��������� ������� ������� �������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ������� �� ������ ��
2WKHU�ILQDQFLDO�H[SHQVHV ��������� ��������� ��������� ���������
727$/�),1$1&,$/�(;3(16(6 ���������� ��������� ���������� ���������

352),7�)520�1250$/
23(5$7,216

���������� ���������� ���������� ����������

([WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV ������ ������ � ������
3URILW�EHIRUH�WD[HV ���������� ���������� ���������� ����������
,QFRPH�WD[ ��������� ��������� ������� ���������
'HIHUUHG�LQFRPH�WD[ ��������� ��������� ������ ���������
1(7�352),7�)25�7+(�),1$1&,$/
<($5

���������� ���������� ���������� ����������

LQFO��PLQRULW\�LQWHUHVW��QRWH���� ������� ������ � �
1(7�352),7 ���������� ���������� ���������� ����������

,1&20(�67$7(0(17�6&+(0(����XS�WR�WKH�RSHUDWLQJ�SURILW�
1HW�6DOHV��QRWH��� ����������� ����������� ����������� �����������
&RVW�RI�JRRGV�VROG ����������� ����������� ����������� �����������
*5266�352),7 ���������� ���������� ���������� ����������

0DUNHWLQJ�H[SHQVHV ��������� ��������� ��������� ���������
$GPLQLVWUDWLRQ�DQG�JHQHUDO�H[SHQVHV
�QRWH���

���������� ���������� ���������� ����������

2WKHU�LQFRPH��QRWH��� ���������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�H[SHQVHV��QRWH��� ��������� ������� ��������� �������
23(5$7,1*�352),7 ���������� ���������� ���������� ����������
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&RQVROLGDWHG *5283 �3$5(17�&203$1<

LQ�((. ���� ���� ���� ����

&DVK�DQG�EDQN��QRWH���� ���������� ���������� ������� ����������
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV��QRWH���� ���������� ���������� ���������� ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ����������� ���������� ����������� ����������
$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�UHFHLYDEOHV ������� � ������� �
7RWDO�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QRWH���� ����������� ���������� ����������� ����������
5HFHLYDEOHV�IURP�VXEVLGLDU\�DQG�SDUHQW
HQWHUSULVHV��QRWH����

��������� �������

5HFHLYDEOHV�IURP�DVVRFLDWHG
HQWHUSULVHV��QRWH����

��������� ��������� ��������� ���������

2WKHU�VKRUW�WHUP�UHFHLYDEOHV��QRWH���� ���������� ��������� ���������� ���������
7RWDO�RWKHU�UHFHLYDEOHV ���������� ���������� ���������� ����������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ������� ��������� ������� ���������
'LYLGHQGV�UHFHLYDEOH � � ��������� �������
2WKHU�DFFUXHG�LQFRPH ��������� � ��������� �
7RWDO�DFFUXHG�LQFRPH ��������� ��������� ��������� ���������
3UHSDLG�WD[HV ��������� ������� ��������� �
2WKHU�SUHSDLG�H[SHQVHV ���������� ��������� ���������� �������
7RWDO�SUHSDLG�H[SHQVHV��QRWH���� ���������� ��������� ���������� �������
5DZ�PDWHULDOV ��������� ������� � �
:RUN�LQ�SURJUHVV ���������� ���������� � ����������
)LQLVKHG�JRRGV ������ � � �
0HUFKDQGLVH�SXUFKDVHG�IRU�UHVDOH ��������� � ��������� �
3UHSD\PHQWV�WR�VXSSOLHUV ������� ���������� � ����������
7RWDO�LQYHQWRULHV��QRWH���� ���������� ���������� ��������� ����������
727$/�&855(17�$66(76 ����������� ����������� ����������� �����������

6KDUHV�RI�VXEVLGLDU\�HQWHUSULVHV��QRWH
���

� � ����������� ����������

6KDUHV�RI�DVVRFLDWHG�HQWHUSULVHV��QRWH
���

���������� ��������� ���������� ���������

2WKHU�VKDUHV�DQG�VHFXULWLHV��QRWH���� ��������� ��������� ������� ���������
0LVFHOODQHRXV�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV
�QRWH����

���������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�ORQJ�WHUP�ILQDQFLDO�DVVHWV ���������� ��������� ����������� ����������
/DQG�DQG�EXLOGLQJV ���������� ���������� ���������� ����������
/DQG�OHDVH ��������� ��������� ��������� ���������
3ODQW�DQG�HTXLSPHQW ���������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�HTXLSPHQW�DQG�IL[WXUHV ��������� ��������� ��������� ���������
$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ����������� ���������� ���������� ����������
6HOI�FRQVWUXFWHG�SK\VLFDO�DVVHWV�XQGHU
FRQVWUXFWLRQ

������� � � �

3UHSD\PHQWV�IRU�QRQFXUUHQW�SK\VLFDO
DVVHWV

������ ������ � ������

7RWDO�QRQFXUUHQW�SK\VLFDO�DVVHWV��QRWH
���

����������� ���������� ���������� ����������

'HYHORSPHQW�FRVWV ����� � � �
*RRGZLOO ��������� ��������� � �
7RWDO�LQWDQJLEOH�DVVHWV��QRWH���� ��������� ��������� � �

727$/�121&855(17�$66(76 ����������� ���������� ����������� ����������

727$/�$66(76 ����������� ����������� ����������� �����������
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&RQVROLGDWHG *5283 �3$5(17�&203$1<

LQ�((. ���� ���� ���� ����

'HEHQWXUHV��H[FHSW�EDQN�ORDQV� ������� ������� � �
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW
UHSD\PHQW

��������� � � �

6KRUW�WHUP�ORDQV�IURP�ILQDQFLDO
LQVWLWXWLRQV

���������� � ���������� �

7RWDO�GHEW�REOLJDWLRQV��QRWH���� ���������� ������� ���������� �
&XVWRPHU�SUHSD\PHQWV��QRWH���� ���������� ���������� ���������� ����������
$FFRXQWV�SD\DEOH�WR�VXSSOLHUV��QRWH���� ���������� ���������� ���������� ����������
3D\DEOHV�WR�VXEVLGLDU\�RU�SDUHQW
HQWHUSULVHV��QRWH����

��������� � ���������� ���������

3D\DEOHV�WR�DVVRFLDWHG�HQWHUSULVHV
�QRWH����

��������� � ��������� �

7RWDO�RWKHU�SD\DEOHV ��������� � ���������� ���������
7D[�OLDELOLWLHV��QRWH���� ��������� ��������� ������� ���������
3D\DEOHV�WR�HPSOR\HHV ��������� ��������� ��������� ���������
,QWHUHVWV�SD\DEOH ������� � ������� �
2WKHU�DFFUXHG�H[SHQVHV ��������� ������� ������ �������
7RWDO�DFFUXHG�H[SHQVHV ��������� ��������� ��������� ���������
6KRUW�WHUP�SURYLVLRQV��QRWH���� ��������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�SUH�SDLG�UHYHQXH��QRWH���� ���������� � ���������� �
727$/�&855(17�/,$%,/,7,(6 ����������� ���������� ����������� ����������

1RQ�FRQYHUWLEOH�GHEW ��������� ������� ��������� �
/RQJ�WHUP�ORDQV�IURP�ILQDQFLDO
LQVWLWXWLRQV

���������� � � �

7RWDO�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV��QRWH���� ���������� ������� ��������� �
3D\DEOHV�WR�VXEVLGLDU\�DQG�SDUHQW
FRPSDQLHV

������ � � �

2WKHU�QRQFXUUHQW�SURYLVLRQV���QRWH���� ��������� ������� ��������� �
727$/�121&855(17�/,$%,/,7,(6 ���������� ������� ��������� �

6KDUH�FDSLWDO ���������� ���������� ���������� ����������
3DLG�LQ�FDSLWDO�RYHU�SDU ��������� ���������� ��������� ����������
0DQGDWRU\�OHJDO�UHVHUYH ��������� ��������� ��������� ���������
5HWDLQHG�HDUQLQJV ���������� ������� ���������� �������
1HW�SURILW�IRU�WKH�ILQDQFLDO�\HDU ���������� ���������� ���������� ����������
5DWH�IOXFWXDWLRQV ����� � ����� �
727$/�2:1(56
�(48,7<��QRWH���� ����������� ����������� ����������� �����������

0,125,7<�,17(5(676��QRWH���� ��������� ������� � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�2:1(56

(48,7<

����������� ����������� ����������� �����������
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67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6

&RQVROLGDWHG *5283 3$5(17�&203$1<

LQ�((. ���� ���� ���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*
$&7,9,7,(6

352),7�)520�1250$/
23(5$7,216

���������� ���������� ���������� ����������

'HSUHFLDWLRQ ��������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�DGMXVWPHQWV��QRWH� ���������� ���������� ��������� ����������
23(5$7,1*�352),7�%()25(
:25.,1*�&$3,7$/�&+$1*(6

���������� ���������� ���������� ����������

:25.,1*�&$3,7$/�&+$1*(6

6KRUW�WHUP�ILQDQFLDO�LQYHVWPHQWV ���������� ����������� ���������� �����������
5HFHLYDEOHV ����������� ����������� ����������� �����������
$FFUXHG�LQFRPH �������� ���������� �������� ����������
3UHSDLG�H[SHQVHV ����������� �������� ���������� �������
,QYHQWRULHV ����������� ����������� ���������� �����������
&XVWRPHU�SUHSD\PHQWV ���������� ���������� ���������� ����������
$FFRXQWV�SD\DEOH�WR�VXSSOLHUV ���������� ��������� ���������� ���������
2WKHU�SD\DEOHV �������� � ���������� ���������
7D[�OLDELOLWLHV ���������� ��������� ���������� ���������
$FFUXHG�H[SHQVHV ������� ��������� ������� ���������
2WKHU�SUH�SDLG�UHYHQXH ���������� ������� � �������
&$6+�*(1(5$7('�)520
23(5$7,216

��������� ����������� ���������� �����������

,17(5(676

,QWHUHVWV�UHFHLYHG ��������� ��������� ��������� ���������
,QWHUHVWV�SDLG ���������� �������� �������� ��������
',9,'(1'6

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ������� � ������� �
,1&20(�7$;(6�3$,'

�����LQFRPH�WD[�SDLG ���������� ���������� ���������� ����������
�����LQFRPH�WD[�SDLG�LQ�DGYDQFH ���������� ���������� ���������� ����������
&$6+�)/2:�%()25(
(;75$25',1$5<�,7(06

���������� ����������� ���������� �����������

([WUDRUGLQDU\�H[SHQVH ������� ������� � �������
1(7�&$6+�)520�23(5$7,1*
$&7,9,7,(6

���������� ����������� ���������� �����������

&$6+�)/2:6�)520�,19(670(17
$&7,9,7,(6

$FTXLVLWLRQ�RI�VXEVLGLDU\ ��������� �������� ����������� �����������
'LVSRVDO�RI�VXEVLGLDU\ ��������� ������� ��������� �
$FTXLVLWLRQ�RI�DVVRFLDWHV ����������� ���������� ����������� ����������
$FTXLVLWLRQ�RI�SRUWIROLR�LQYHVWPHQWV ���������� �������� ������� ��������
'LVSRVDO�RI�SRUWIROLR�LQYHVWPHQWV ��������� ��������� � ���������
/RQJ�WHUP�ORDQV�PDGH�WR�RWKHU�SDUWLHV ���������� ���������� ���������� ����������
&DVK�UHFHLSW�IURP�ORDQ�UHSD\PHQWV ��������� ������ ��������� ������
3XUFKDVH�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG
HTXLSPHQW

����������� ����������� ����������� �����������

3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�SURSHUW\��SODQW
DQG�HTXLSPHQW

���������� ��������� ��������� ���������

1(7�&$6+�86('�,1�,19(670(17
$&7,9,7,(6

����������� ����������� ����������� �����������

&$6+�)/2:6�)520�),1$1&,1*
$&7,9,7,(6

3URFHHGV�IURP�LVVXDQFH�RI�VKDUH�FDSLWDO � ���������� � ����������
3URFHHGV�IURP�ERUURZLQJV ���������� � ���������� �
5HSD\PHQWV�RI�ERUURZLQJV � ������� � �
3D\PHQWV�RI�ILQDQFH�OHDVH�OLDELOLWLHV �������� ������� � �
'LYLGHQGV�SDLG ���������� ���������� ���������� ����������
1(7�&$6+�)520�),1$1&,1*
$&7,9,7,(6

���������� ���������� ���������� ����������

727$/�&$6+�)/2: ����������� ���������� ����������� ����������
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1(7�,1&5($6(�'(&5($6(�,1
&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176

����������� ���������� ����������� ����������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH
EHJLQQLQJ�RI�WKH�SHULRG

���������� ���������� ���������� ����������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�HQG
RI�WKH�SHULRG

���������� ���������� ������� ����������

27+(5�$'-8670(176 *5283 3$5(17�&203$1<

LQ�((. ���� ���� ���� ����

$GMXVWPHQWV�RI�UHYHQXHV�IURP
FRQVWUXFWLRQ�FRQWUDFWV�DFFRUGLQJ�WR�WKH
SHUFHQWDJH�RI�FRPSOHWLRQ�PHWKRG

���������� � ���������� �

*DUDQW\�UHVHUYH�FKDQJHV ��������� ������� ������� �������
9DFDWLRQ�UHVHUYH�FKDQJHV ��������� ������� ������� �������
3URILW�RU�ORVV�IURP�VDOHV�RU�OLTXLGDWLRQ
RI�IL[HG�DVVHWV

���������� ���������� ������� ����������

3URILW�RU�ORVV�IURP�ORQJ�WHUP�ILQDQFLDO
LQYHVWPHQWV

��������� ������ ����������� ����������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�SURILW�RU�ORVV ����� ����� ������� �����
,QWHUHVW�LQFRPH ���������� ���������� ���������� ����������
,QWHUHVW�H[SHQVH ��������� ������� ������� �������
'LYLGHQG�LQFRPH �������� � �������� �
2WKHU�DGMXVWPHQWV � ������� � �
727$/�27+(5�$'-8670(176 ���������� ���������� ��������� ����������
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$&&2817,1*�35,1&,3/(6

)LQDQFLDO� VWDWHPHQWV�RI�$6�0(5.2�(+,786�SDUHQW� FRPSDQ\�DQG�DIILOLDWHG�JURXS�DUH�SUHSDUHG� LQ
DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� ODZV� RI� 5HSXEOLF� RI� (VWRQLD� DQG� SULQFLSOHV� VHW� IRUWK� LQ� WKH� ,QWHUQDWLRQDO
$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�

$6�0(5.2�(+,786�LV�XVLQJ�,QFRPH�6WDWHPHQW�VFKHPH���WR�VKRZ�LQFRPH��H[SHQVHV�DQG�SURILW��7R
VKRZ� PDUNHWLQJ� H[SHQVHV� DQG� JHQHUDO� DGPLQLVWUDWLRQ� FRVWV� EUHDNGRZQ� WKH� ,QFRPH� 6WDWHPHQW
VFKHPH���LV�XVHG�

&RQVROLGDWLRQ
,Q� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� $6� 0(5.2� (+,786� DQG� LWV� VXEVLGLDULHV� DUH� WUHDWHG� DV� DQ� DIILOLDWHG
EXVLQHVV�HQWLW\���,Q�FRQVROLGDWLRQ�FRVW�RI�VXEVLGLDULHV¶�DVVHWV� LQ�JURVV�FDUU\LQJ�DPRXQW�KDYH�EHHQ
WDNHQ�LQWR�DFFRXQW���,Q�FRQVROLGDWLRQ�UHFHLYDEOHV��OLDELOLWLHV��LQWHUQDO�VDOHV��SURILW�DQG�ORVV�LQ�UHVXOW
RI�EXVLQHVV�WUDQVDFWLRQV�LQVLGH�WKH�*URXS�DUH�HOLPLQDWHG�

$FFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�RI�DIILOLDWHG�DQG�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV
,QYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHG�DQG�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV�DUH�FDOFXODWHG�ZLWK�HTXLW\�PHWKRG�

6HFXULWLHV
6HFXULWLHV��VWRFNV�DQG�VKDUHV�DUH�VKRZQ�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�HLWKHU�LQ�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RU�LQ�PDUNHW
SULFH� �WKH� FORVLQJ�SULFH� LQ� WKH�7DOOLQQ�6WRFN�([FKDQJH� RU�5LJD�6WRFN� ([FKDQJH�RQ�'HFHPEHU� ���
������ZKLFKHYHU�LV�ORZHU�

0HUFKDQGLVH�DQG�LQYHQWRULHV
0HUFKDQGLVH�DQG�LQYHQWRULHV�DUH�DSSUDLVHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ�FRVW�RU�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH
ZKLFKHYHU�LV�ORZHU���&RVWV�DUH�FDOFXODWHG�E\�),)2�PHWKRG�

5HYHQXHV� IURP�EXLOGLQJ�5HYHQXHV� IURP�EXLOGLQJ� FRQWUDFWV�DUH� FDOFXODWHG�ZLWK� WKH�SHUFHQWDJH�RI�
FRPSOHWLRQ�PHWKRG�DFFRUGLQJ�WR� WKH� ,QWHUQDWLRQDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�� �7KH� UHYHQXHV�RFFXUUHG
GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG�DUH�DSSUDLVHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�UDWH�RI�FRVWV�PDGH�XS�WR�WKH�GD\�RI
EDODQFH�VKHHW�WR�WKH�HVWLPDWHG�WRWDO�FRVWV�DQG�RQ�WKH�EDVLV�RI�WRWDO�UHYHQXHV�RI�WKH�FRQWUDFW���,Q
FDVH�WKH�H[SHQVHV�DQG�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�UHYHQXHV�DUH�KLJKHU�WKDQ�WKH�LQYRLFHV�VXEPLWWHG�WR�WKH
HPSOR\HU�GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG��WKH�GLIIHUHQFH�ZLOO�EH�FDOFXODWHG�LQ�WKH�LQFRPH�VWDWHPHQW�DV
WKH� LQFUHDVH� LQ� WKH� UHYHQXHV� DQG� ZLOO� EH� VKRZQ� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW� LQ� DVVHWV� XQGHU� RWKHU
UHFHLYDEOHV� DQG� YLFH� YHUVD�� LI� WKH� H[SHQVHV� DQG� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� UHYHQXHV� DUH� ORZHU� WKDQ� WKH
LQYRLFHV�VXEPLWWHG�WR�WKH�HPSOR\HU�GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG��WKH�GLIIHUHQFH�ZLOO�EH�FDOFXODWHG
LQ�WKH�LQFRPH�VWDWHPHQW�DV�WKH�GHFUHDVH�LQ�WKH�UHYHQXHV�DQG�ZLOO�EH�VKRZQ�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�LQ
OLDELOLWLHV�XQGHU�RWKHU�XQHDUQHG�LQFRPH�

1RQFXUUHQW�SK\VLFDO�DVVHWV
2Q� WKH� EDODQFH� VKHHW� XQGHU� WKH� QRQFXUUHQW� SK\VLFDO� DVVHWV� DUH� VKRZQ� DVVHWV� ZLWK� ZRUNLQJ� OLIH
ORQJHU�WKDQ�D�\HDU�DQG�DFTXLVLWLRQ�FRVW������((.�DQG�RYHU�IRU�RWKHU�HTXLSPHQW�DQG�DFTXLVLWLRQ�FRVW
�����((.�DQG�RYHU�IRU�RWKHU�QRQFXUUHQW�SK\VLFDO�DVVHWV��1RQFXUUHQW�SK\VLFDO�DVVHWV�DUH�WDNHQ�LQWR
DQ�DFFRXQW�ZLWK�WKH�DFTXLVLWLRQ�FRVW��GHSUHFLDWLRQ�LV�FDOFXODWHG�E\�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�
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127(6
�LQ�WKRXVDQG�((.�

1RWH��

1HW�VDOHV
LQFO��RWKHU

HQWHUSULVHV�RI
WKH�*URXS

$IILOLDWHG�QHW
VDOHV1HW�VDOHV

���� ���� ���� ���� ���� ����

$6�0HUNR�(KLWXV ������� ������� ������ ����� ������� �������
(�/�/��.LQQLVYDUD�$6 ������ � ������ � ����� �
$6�0HUNR�,QVHQHUHKLWXV ����� � ��� � ��� �
$6�*XVWDI ������ ������ ������ ����� ������ ������
6,$�5LJXV ����� � ����� � ��� �
$6�7LLPHUN��IURP���������� ����� � ����� � ��� �
$6�0HUNR�7DUWX��IURP���������� ������ � ������ � ����� �
2h�0DWHN��IURP���������� ������ � �� � ������ �
0HUNR�3URMHFW�)LQDQFH�	
&RQVXOWLQJ�/WG�

����� � � � ����� �

6,$�0HUNV��IURP���������� ����� � �� � ����� �
8$%�0HUNR�6WDW\ED��IURP
���������

����� � ����� � ����� �

$6�.	3�(KLWXV � ������ � ����� � ������
(HVWL�(KLWXVHNVSRUGL�$6 � ������ � � � ������

727$/ ������� ������� ������� ������ ������� �������

7KH�SDUWLFLSDWLRQ�RI�$6�0HUNR�(KLWXV�LQ�VXEVLGLDULHV�$6�.	3�(KLWXV�DQG�(HVWL�(KLWXVHNVSRUGL�$6�KDV�EHHQ
VROG�LQ������

1HW�VDOHV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�ILHOG�RI�DFWLYLW\ *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ������� ������� ������� �������
LQFO��UHVLGHQWLDO�EXLOGLQJV ������ ������ ������ �����
��������VHUYLFH�DQG�UHWDLO�EXLOGLQJV ������� ������� ������� �������
��������LQGXVWULDO�EXLOGLQJV ������ ������ ������ �
��������RIILFH�EXLOGLQJV ������� ������� ������� �������
��������FLYLO�HQJLQHHULQJ ������ � ������ �
6DOHV�RI�ZRRGHQ�FRQVWUXFWLRQV ������ � � �
5HQW�RI�UHDO�HVWDWH ����� ����� ����� �����
6DOHV�RI�RWKHU�VHUYLFHV�DQG�JRRGV ������ ����� ����� �����

727$/ ������� ������� ������� �������

1HW�VDOHV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�JHRJUDSKLF�GLYLVLRQ *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

(VWRQLD ������� ������� ������� �������
/DWYLD ����� ����� ��� �
/LWKXDQLD ����� ������ ����� ������
5XVVLD ��� � ��� �
*HUPDQ\ ������ � � �
'HQPDUN ����� � � �
727$/ ������� ������� ������� �������

1RWH��
&DSLWDOL]HG�VHOI�FRQVWUXFWHG�DVVHWV
([SHQVHV�RQ�VHOI�FRQVWUXFWHG�DVVHWV�DUH�LQFOXGHG��LQ�WKH�VFKHPH����LQ�WKH�H[SHQVHV�
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1RWH��

2WKHU�UHYHQXH *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

,QFRPH�IURP�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV ����� ����� ��� �����
*DLQV�IURP�ILQH�DQG�LQWHUHVWV�RQ�DUUHDUV ����� ����� ����� �����
,QFRPH�RI�QRWHV�UHFHLYDEOH � ����� � �����
,QVXUDQFH�EHQHILWV ��� ��� ��� ���
2WKHU�UHYHQXH ����� ��� ��� ��
727$/ ������ ����� ����� �����

1RWH��

&RPPRGLWLHV��PDWHULDOV�DQG�VXE�FRQWUDFWRU *5283 3$5(17�&203$1<

VHUYLFHV ���� ���� ���� ����

0DWHULDO ������ ������ ������ ������
6XE�FRQWUDFWRU�VHUYLFHV ������� ������� ������� �������
(QHUJ\ ����� ����� ����� �����
,UUHOHYDQW�IL[HG�DVVHWV ����� ����� ����� �����
727$/ ������� ������� ������� �������

1RWH��

9DULRXV�RSHUDWLRQ�FRVWV�DQG�H[SHQVHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ��H[FHSW�VXE�FRQWUDFWRU�VHUYLFHV ������ ������ ������ ������
'HVLJQ�DQG�SODQQLQJ ������ ������ ������ ������
/HDVH ������ ����� ������ �����
,QVXUDQFH ����� ����� ����� �����
7UDQVSRUWDWLRQ ������ ����� ����� �����
&RPSXWHU�QHWZRUN�DQG�FRPPXQLFDWLRQ ����� ����� ����� �����
7D[HV�DQG�VWDPS�WD[HV ����� ����� ����� �����
5HVHUYH�RI�FRQVWUXFWLRQ�JXDUDQWHH ����� ��� ����� ���
2WKHU�VHUYLFHV ������ ������ ������ �����
727$/ ������ ������ ������ ������

1RWH��

2WKHU�EXVLQHVV�FRVWV�DQG�H[SHQVHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

0XQLFLSDO�WD[HV ��� ��� ��� ���
6SRQVRUVKLS ��� ��� �� ���
/RVVHV�IURP�ZULWLQJ�RII�DQG�VHOOLQJ�RI�IL[HG�DVVHWV ��� ��� ��� ���
2WKHU�EXVLQHVV�FRVWV�DQG�H[SHQVHV ����� ��� ����� ���
727$/ ����� ����� ����� ���

,Q�LQFRPH�VWDWHPHQW�VFKHPH���VSRQVRUVKLS�LV�VKRZHG�DV�DGYHUWLVLQJ�FRVW�LQ�PDUNHWLQJ�FRVWV

1RWH��

$GPLQLVWUDWLRQ�DQG�JHQHUDO�H[SHQVHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

/DERU�FRVWV ������ ����� ����� �����
7UDQVSRUWDWLRQ ����� ����� ����� �����
'HSUHFLDWLRQ��UHQWDO�FRVWV��PDLQWHQDQFH��KHDWLQJ�FRVWV�
HWF�

����� ����� ����� �����

3RVWDO���FRPPXQLFDWLRQ���VPDOO�RIILFH�LQYHQWRU\��DQG
UHSUHVHQWDWLYH�H[SHQVHV

����� ����� ����� ���

&RPSXWHU�QHWZRUN���DXGLW��DQG�RWKHU�FRPPXQLFDWLRQ
H[SHQVHV

����� ��� ����� ���

2WKHU�H[SHQVHV ����� ����� ����� �����
727$/ ������ ������ ������ ������
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1RWH��

2WKHU�LQWHUHVW�DQG�ILQDQFLDO�LQFRPH *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

3URILW�IURP�WKH�VDOH�RI�VKRUW�WHUP�VHFXULWLHV ��� �� ��� ��
'LYLGHQGV�IURP�VKRUW�WHUP�VHFXULWLHV ��� � ��� �
,QWHUHVW�RQ�VKRUW�WHUP�VHFXULWLHV ����� � ����� �
,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�RI�LQWHUHVW�EHDULQJ�IXQGV ����� ����� ����� ���
,QWHUHVW�RQ�ORDQV ��� ��� ����� ���
,QWHUHVW�RQ�GHSRVLWV ��� ����� ��� �����
,QWHUHVW�RQ�EDQN�DFFRXQWV �� �� � ��
727$/ ����� ����� ����� �����

1RWH��

2WKHU�ILQDQFLDO�H[SHQVHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

'LVFRXQW�RI�VKRUW�WHUP�VHFXULWLHV ����� ����� ����� �����
/RVV�IURP�WKH�VDOH�RI�VKRUW�WHUP�VHFXULWLHV ����� � ����� �
2WKHU�ILQDQFLDO�H[SHQVHV �� ��� �� ���
727$/ ����� ����� ������ �����

1RWH���

&DVK�DQG�EDQN�DFFRXQWV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&DVK ��� �� � ��
%DQN�DFFRXQW ������ ����� ��� ���
6KRUW�WHUP�GHSRVLWV ����� ������ � ������
727$/ ������ ������ ��� ������

1RWH���

6KDUHV�DQG�RWKHU�VHFXULWLHV��VKRUW�WHUP *5283 3$5(17�&203$1<

LQYHVWPHQWV� ���� ���� ���� ����

6HFXULWLHV�RI�LQWHUHVW�EHDULQJ�IXQGV ������ ������ ������ ������
6HFXULWLHV�OLVWHG�LQ�7DOOLQQ�6WRFN�([FKDQJH ��� ����� ��� �����
6HFXULWLHV�OLVWHG�LQ�5LJD�6WRFN�([FKDQJH ��� ��� ��� ���
2WKHU�VHFXULWLHV�UHJLVWHUHG�LQ�WKH�(VWRQLDQ�&HQWUDO
'HSRVLWRU\�IRU�6HFXULWLHV

��� ��� ��� ���

2WKHU�(VWRQLDQ�VHFXULWLHV �� �� �� ��
2WKHU��/DWYLDQ�3ULYDWL]DWLRQ�9RXFKHU� � ����� � �����
727$/ ������ ������ ������ ������

1RWH���

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IURP�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ������� ������ ������� ������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IURP�RWKHU�VDOHV ����� ����� ��� �����
$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�UHFHLYDEOHV ��� � ��� �
727$/ ������� ������ ������� ������

1RWH���

5HFHLYDEOHV�IURP�VXEVLGLDU\�FRPSDQLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ � � ��� ���
6KRUW�WHUP�ORDQV�DQG�LQWHUHVWV � � ����� �
2WKHU�VHUYLFHV � � ��� ���
727$/ � � ����� ���

1RWH���

5HFHLYDEOHV�IURP�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ �� ����� �� �����
6KRUW�WHUP�ORDQV�DQG�LQWHUHVWV ����� ����� ����� �����
2WKHU�VHUYLFHV ��� � ��� �
727$/ ����� ����� ����� �����
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1RWH���

0XXG�O�KLDMDOLVHG�Q}XGHG *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

6KRUW�WHUP�ORDQV ������ ����� ������ �����
2WKHU�VKRUW�WHUP�UHFHLYDEOHV ������ ��� ����� ���
727$/ ������ ����� ������ �����

$FFRUGLQJ� WR� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� �,$6� ��� S� ���� RWKHU� VKRUW�WHUP� UHFHLYDEOHV
FRQVLVW��������WKRXVDQG�((.�RI�UHFHLYDEOHV�IURP�WKH�FOLHQWV�RI�DOO�XQILQLVKHG�SURMHFWV�LI�WKH�H[SHQVHV
DQG�SURILW�IURP�WKH�SURMHFW�ZHUH�ELJJHU�WKDQ�WKH�LQYRLFHV�VXEPLWHG�WR�WKH�FOLHQW�

1RWH���

3UHSDLG�FRVWV�DQG�H[SHQVHV�RI�IXWXUH�SHULRGV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

3UHSDLG�WD[HV ����� ��� ����� �
LQFO��9$7 ����� � ��� �
��������FRUSRUDWH�LQFRPH�WD[ ����� ��� ����� �
2WKHU�SUHSDLG�FRVWV ����� ����� ����� ���
LQFO���LQVXUDQFH ��� ��� ��� ���
���������RSHUDWLQJ�OHDVH ��� ��� � �
���������PHGLD �� �� �� ��
���������VHPL�DQQXDO�FRVW�RI�ODQG�OHDVH �� ��� �� ���
���������LQQRYDWLRQ�FRVW�RI�UHQWHG�URRPV � ��� � �
���������RWKHU�SUHSDLG�FRVWV ����� �� ����� �
3UHSDLG�H[SHQVHV�RI�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ����� � ����� �
727$/ ������ ����� ������ ���

8QGHU�SUHSDLG�H[SHQVHV�RI�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV�DUH�VKRZQ�SUHSD\PHQWV�IRU�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV�RI
FOLHQWV�DFFRUGLQJ� WR� WKH�FRQWUDFWV�� � ,Q������ WKHVH� ILJXUHV�ZHUH� VKRZQ�XQGHU� WKH� VWRFN� �IRU� �����
WKRXVDQG�((.�LQ�WKH�*URXS�DQG�IRU�������WKRXVDQG�((.�LQ�WKH�3DUHQW�&RPSDQ\��

1RWH���

6WRFN *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

5DZ�PDWHULDOV ����� ��� � �
:RUN�LQ�SURJUHVV ������ ������ � ������
)LQLVKHG�JRRGV ��� � � �
0HUFKDQGLVH�SXUFKDVHG�IRU�UHVDOH ����� � ����� �
3UHSD\PHQWV�WR�VXSSOLHUV ��� ������ � ������
LQFO����IRU�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV�DFFRUGLQJ�WR�VXE�
���������FRQWUDFWV

� ����� � �����

���������IRU�RWKHU�VHUYLFHV�DQG�JRRGV ��� ����� � �����
727$/ ������ ������ ����� ������

6WRFN�LV�VKRZQ�LQ�DFTXLVLWLRQ�FRVW�
6LQFH������SUHSD\PHQWV�IRU�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�FRQWUDFWV�DUH�VKRZQ�XQGHU�WKH
SUHSDLG�FRVWV�DQG�H[SHQVHV�RI�IXWXUH�SHULRGV�

1RWH���

6WRFNV�RI�VXEVLGLDU\�FRPSDQLHV
$FTXL�
VLWLRQ
FRVW

&KDQJH
RI

LQYHVW�
PHQW
LQ

HTXLW\

'LYL�
GHQGV

5DWH
IOXFWXD
�WLRQV

,QYHVW�
PHQ�DW
WKH�HQG
RI�WKH
\HDU

3DUWLFL
SDWLRQ
���

672&.6�2)�68%6,',$5<�&203$1,(6�2)�$6�0(5.2�(+,786

(�/�/��.LQQLVYDUD�$6��7DOOLQQ ������ ������ � �� ������ ���
$6�*XVWDI��3lUQX ����� ����� ������ �� ����� ���
$6�0HUNR�,QVHQHUHKLWXV��6DXH ����� ��� � � ����� ���
2h�0DWHN��7DOOLQQ ����� �� � � ����� ��
$6�0HUNR�7DUWX��7DUWX ����� ��� � � ����� ��
0HUNR�3URMHFW�)LQDQFH�	
&RQVXOWLQJ�/WG��&KDQQHO�,VODQGV�
-HUVH\

� ����� � � ����� ���

8$%� 0HUNR� 6WDW\ED�� /LWKXDQLD�
9LOQLXV

��� ���� � �� ��� ���
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6,$�0HUNV��/DWYLD��5LJD ����� ����� � � ����� ���
727$/ ������ ������ ������ � �������

672&.6�2)�68%6,',$5<�&203$1,(6�2)�$6�*867$)

6,$�5LJXV��/DWYLD��5LJD �� �� � �� �� ���
$6�7LLPHUN��6DXH ��� ��� � � ��� ���
727$/ ��� ��� � �� ���

672&.6�2)�68%6,',$5<�&203$1,(6�2)�(�/�/��.,11,69$5$�$6

6,$�(�/�/��5HDO�(VWDWH��/DWYLD�
5LJD

�� �� � �� �� ���

1RWH���

6WRFNV�RI�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV
$FTXLVL

WLRQ
FRVW

&KDQJH
RI

LQYHVW
PHQW
LQ

HTXLW\

,QYHVW
PHQW
DW�WKH
HQG

RI�WKH
\HDU

3DUWLFL
SDWLRQ
���

672&.6�2)�$662&,$7('�&203$1,(6�2)�$6�0(5.2�(+,786

$6�6WLN�(OHNWHU��5RRVQD�$OOLNX ��� ��� ��� ��
1RUPDQQL�/LQQDJUXSL�$6��7DOOLQQ ��� � ��� ��
9HVLPHU�,QYHVWHHULQJXWH�$6��7DOOLQQ ����� ���� ����� ��
(HVWL�(KLWXVHNVSRUGL�$6��6DXH ��� ��� ��� ��
$6�,QVHQHUY}UJXG��7DOOLQQ ����� ������ ����� ��
(66�.LQQLVYDUDKRROGXVH�$6��7DOOLQQ �� ��� � ��
727$/ ������ ������ ������

672&.6�2)�$662&,$7('�&203$1,(6�2)�(�/�/��.,11,69$5$�$6

2h�+DQVD�+RWHOO��7DOOLQQ �� ��� �� ��
672&.6�2)�$662&,$7('�&203$1,(6�2)�((67,�(+,786(.6325',�$6

$6�7DUWX�0DMD�%HWRRQWRRWHG��7DUWX ������ ����� ������ ���

1RWH���

2WKHU�VWRFNV��VKDUHV�DQG�VHFXULWLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

$6�%HWROD ����� ����� � �����
$6�9LOMDQGL�$NHQ�MD�8NV �� �� �� ��
(HVWL�8NUDLQD�,QYHVWHHULPLVJUXSL�$6 �� �� �� ��
$6�(HVWL�(WWHY}WMDWH�bULNHVNXV �� �� �� ��
$6�6XQVHW�+ROGLQJ � ��� � �
727$/ ����� ����� ��� �����

1RWH���

0LVFHOODQHRXV�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

/RQJ�WHUP�ORDQV ����� ����� ����� �����
2WKHU�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV ����� � �� �
727$/ ������ ����� ����� �����

2WKHU�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV�FRQVLVW�������WKRXVDQG�((.�RI�SUHSDLPHQW�IRU�ORQJ�WHUP�ILQDQFLDO
LQYHVWPHQW�

1RWH���

1RQ�
FXUUHQW
SK\VLFDO
DVVHWV

/DQG
%XLOG�
LQJV

/DQG�
OHDVH

3ODQW
DQG

HTXLS�
PHQW

2WKHU
HTXLS�
PHQW

&RQVW�
UXFWLRQ

LQ
SURJ�
UHVV

3UHSD\
�PHQWV 7RWDO

*5283

*URVV
FDUU\LQJ
DPRXQW
����������

������ ����� ����� ����� ����� � �� ������

$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ
����������

� ����� �� ����� ����� � � �����
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$FTXLVLWLRQ ������ ������ ��� ����� ����� ��� ��� ������
'HSUHFLDWLRQ
XQWLO�WKH
DFTXLVLWLRQ�RI
VXEVLGLDU\

� �� � ��� ��� � � ���

6HOOLQJ ������ ������ ������ ������ ��� � � �������
:ULWH�RII � � � ���� ���� � � ������
$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ
RI�VROG�RU
ZULWWHQ�RII
SK\VLFDO
DVVHWV

� � ��� ������ ���� � � ������

'HSUHFLDWLRQ
LQ�WKH
DFFRXQWLQJ
SHULRG

� ����� ��� ����� ����� � � �����

*URVV
FDUU\LQJ
DPRXQW
����������

������ ������ ����� ������ ����� ��� �� �������

$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ
����������

� ����� ��� ����� ����� � � ������

1RQ�FXUUHQW�SK\VLFDO
DVVHWV /DQG

%XLOG�
LQJV

/DQG�
OHDVH

3ODQW
DQG

HTXLS�
PHQW

2WKHU
(TXLS�
PHQW

3UHSD\
�PHQWV

7RWDO

3$5(17�&203$1<

*URVV�FDUU\LQJ
DPRXQW�����������

����� ����� ����� ����� ����� �� ������

$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ
����������

� ����� �� ����� ����� � �����

$FTXLVLWLRQ ��� ������ �� ����� ����� ��� ������
6HOOLQJ ������ � ������ ���� � � ������
:ULWH�RII � � � ���� ���� � ����
1RQFDVK�GHSRVLW�RI
VKDUH�FDSLWDO

������ � ������ � � � �������

$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ�RI�VROG�RU
ZULWWHQ�RII�SK\VLFDO
DVVHWV

� � ���� ���� ��� � ����

'HSUHFLDWLRQ�LQ�WKH
DFFRXQWLQJ�SHULRG

� ��� ���� ����� ����� � �����

*URVV�FDUU\LQJ
DPRXQW�����������

��� ������ ����� ����� ����� � ������

$FFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ
����������

� ����� �� ����� ����� � ������

7KH�IROORZLQJ�UDWHV�RI�GHSUHFLDWLRQ�DUH�XVHG�LQ�WKH�*URXS��ODQG�OHDVH�����EXLOGLQJV�����PDFKLQHU\�
HTXLSPHQW�DQG�RWKHU��LQYHQWRU\�������7KH�UDWHV�RI�GHSUHFLDWLRQ�IRU�WKH�QHZ�ELOGLQJV�DFTXLUHG�IURP
WKH�EHJLQQLQJ�RI������LV����SHU�\HDU�
$V�RI������������WKH�VXP�RI�FDSLWDO�OHDVH�RI�FDSLWDO�DVVHWV�LQ�WKH�*URXS�LV�����WKRXVDQG�((.���7KH
SDUHQW�FRPSDQ\�$6�0HUNR�(KLWXV�GRHV�QRW�KDYH�DQ\�DVVHWV�DFTXLUHG�E\�FDSLWDO�OHDVH�

1RWH���
,QWDQJLEOH�DVVHWV
7KH� VXP� RI� JRRGZLOO� ������ WKRXVDQG� ((.�� VKRZQ� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG� EDODQFH� VKHHW� XQGHU� WKH
LQWDQJLEOH� DVVHWV� UHVXOWV� IURP� WKH� DFTXLVLWLRQ� RI� VXEVLGLDU\� FRPSDQLHV� $6� *XVWDI� DQG� 6,$� 0HUNV�
*RRGZLOO�PXVW�EH�GHSUHFLDWHG�E\�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�ZLWKLQ�D�SHULRG�RI�ILYH�\HDUV�
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1RWH���
&XUUHQW�OLDELOLWLHV
8QGHU�WKH�XQVHFXUHG�GHEW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DUH�VKRZQ�WKH�SD\PHQWV�RI�SXUFKDVH�GXH�GXULQJ�WKH
�����IRU�WKH�DVVHWV�DFTXLUHG�E\�FDSLWDO�OHDVH���7KH�UHQWHG�DVVHWV�DUH�OLVWHG�LQ�WKH�QRWH����
8QGHU� WKH� FXUUHQW� SRUWLRQ� RI� ORQJ�WHUP� GHEW� UHSD\PHQW� LV� VKRZQ� WKH� FXUUHQW� SRUWLRQ� RI� WKH� GHEW
OLVWHG�LQ�WKH�QRWH������7KH�JDUDQWLHV�IRU�ORDQV�DQG�SOHGJHG�DVVHWV�DUH�OLVWHG�LQ�QRWH����

1RWH���

&DSLWDO�OHDVH *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

2XWVWDQGLQJ�SRUWLRQ�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�DFFRXQWLQJ
SHULRG

��� � � �

$FTXLVLWLRQ�GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG ��� ��� � �
3D\PHQWV�GXH�GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG ��� ��� � �
2XWVWDQGLQJ�SRUWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG ��� ��� � �
3D\PHQWV�GXH�GXULQJ�WKH�QH[W�DFFRXQWLQJ�SHULRG ��� ��� � �
3D\PHQWV�GXH�GXULQJ�WKH�SHULRG�DIWHU�QH[W�DFFRXQWLQJ
SHULRG

�� ��� � �

1RWH���

&XVWRPHU��HPSOR\HU��DGYDQFHV�IRU�JRRGV�DQG *5283 3$5(17�&203$1<

VHUYLFHV ���� ���� ���� ����

$GYDQFH�SD\PHQWV�IRU�FRQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ������ ������ ������ ������
2WKHU�DGYDQFH�SD\PHQWV ������ ����� ��� �����
9$7�IURP�DGYDQFH�SD\PHQWV ������ ������ ������ ������
727$/ ������ ������ ������ ������

1RWH���

$FFRXQWV�SD\DEOH�WR�VXSSOLHUV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ������ ������ ������ ������
0DWHULDOV ����� ����� ����� �����
5HQWLQJ�VHUYLFHV ��� ��� ��� ���
7UDQVSRUW�H[SHQVHV ��� ��� ��� ���
(QHUJ\�H[SHQVHV ��� ��� ��� ���
2WKHU�VHUYLFHV ����� ��� ����� ���
727$/ ������ ������ ������ ������

1RWH���

3D\DEOHV�WR�VXEVLGLDU\�RU�SDUHQW�FRPSDQLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV � � ������ �����
6KRUW�WHUP�ORDQV�DQG�LQWHUHVWV ����� � ������ �
2WKHU�VHUYLFHV �� � ������ �
727$/ ����� � ������ �����

7KH�GHEW�WR�WKH�SDUHQW�DQG�VXEVLGLDU\�FRPSDQLHV�VKRZQ�LQ�WKH�DIILOLDWHG�EDODQFH�VKHHW�RI�WKH�*URXS
FRQVLVWV�RI�WKH�GHEW�RI�$6�0HUNR�(KLWXV�WR�WKH�SDUHQW�FRPSDQ\�$6�0HUNR�*URXS�

1RWH���

3D\DEOHV�WR�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

&RQVWUXFWLRQ�VHUYLFHV ��� � ��� �
0DWHULDOV ��� � ��� �
2WKHU�VHUYLFHV ����� � ����� �
727$/ ����� � ����� �

1RWH���

7D[�OLDELOLWLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

9$7 ��� ����� � �����
&RUSRUDWH�LQFRPH�WD[ ����� ����� � �����
3HUVRQDO�LQFRPH�WD[ ��� ��� � �
6RFLDO�VHFXULW\�WD[ ����� ��� ��� ���
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727$/ ����� ����� ��� �����

1RWH���

6KRUW�WHUP�SURYLVLRQV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

*XDUDQWHH�UHVSRQVLELOLW\�EDVHG�RQ�FRQWUDFWV ����� ����� ����� �����
'HIHUUHG�LQFRPH�WD[ � ����� � �����
727$/ ����� ����� ����� �����

7KH� GHIHUUHG� LQFRPH� WD[� RI� $6� 0HUNR� (KLWXV� LV� UH�HVWLPDWHG� DQG� PRYHG� XQGHU� WKH� ORQJ� WHUP
SURYLVLRQV��VHH�QRWH�����

1RWH���
2WKHU�SUH�SDLG�UHYHQXH
$FFRUGLQJ�WR�WKH�,QWHUQDWLRQDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV��,$6����S�����WKLV�DFFRXQW�VKRZV�WKH�UHYHQXHV
IURP�WKH�FOLHQWV�RI�DOO�WKH�XQILQLVKHG�SURMHFWV�IRU�WKH�ZRUNV�PDGH�LQ�DFFRUGDQFH�WR�WKH�FRQWUDFW��LI�WKH
LQYRLFHV�VXEPLWWHG�WR�WKH�HPSOR\HU�GXULQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG�ZHUH�ELJJHU�WKDQ�WKH�FRUUHVSRQGLQJ
H[SHQVHV�DQG�UHYHQXHV�IURP�WKLV�SURMHFW�GXULQJ�WKH�VDPH�DFFRXQWLQJ�SHULRG�

1RWH���

1RQFXUUHQW�OLDELOLWLHV *5283 3$5(17�&203$1<

���� ���� ���� ����

1RQFRQYHUWLEOH�GHEW ����� ��� ����� �
LQFO���ORQJ�WHUP�ORDQ ����� � ����� �
��������ORQJ�WHUP�SRUWLRQ�RI�WKH�FDSLWDO�OHDVH �� ��� � �
��������RWKHU�ORQJ�WHUP�GHEW �� � � �
%DQN�ORDQV ������ � � �
727$/ ������ ��� ����� �

7KH�EDQN� ORDQ� LV�WKH� ORQJ�WHUP�ORDQ�RI����PLOOLRQ�((.�RI�(�/�/��.LQQLVYDUD�$6�IURP�+DQVDSDQN�� ��
���� WKRXVDQG� ((.� ZLOO� EH� GXH� GXULQJ� WKH� QH[W� DFFRXQWLQJ� SHULRG�� 7KH� JDUDQWLHV� IRU� ORDQV� DQG
SOHGJHG�DVVHWV�DUH�OLVWHG�LQ�QRWH����

1RWH���
2WKHU�ORQJ�WHUP�SURYLVLRQV
8QGHU�WKH�RWKHU�ORQJ�WHUP�SURYLVLRQV�LV�VKRZQ�WKH�GHIHUUHG�FRUSRUDWH�LQFRPH�WD[�ZKLFK�UHVXOWV�IURP
WKH� XVH� RI� GLIIHUHQW� UDWHV� RI� GHSUHFLDWLRQ� LQ� DFFRXQWLQJ� DQG� WD[DWLRQ�� � ,Q� WD[DWLRQ�� IRU� WKH
GHSUHFLDWLRQ�RI�WKH�DVVHWV�RI�WKH�,�JURXS�LV�XVHG����DQG�IRU�WKH�DVVHWV�RI�WKH�,,�JURXS�����
7KH�FRUSRUDWH�LQFRPH�WD[�OLDELOLW\�RI�$6�0HUNR�(KLWXV�DV�RI������������LQ�WKH�VXP�RI�������WKRXVDQG
((.�ZDV�VKRZQ�XQGHU�WKH�VKRUW�WHUP�SURYLVLRQV�

1RWH���

7KH�VWDWHPHQW�RI�FKDQJHV�LQ
WKH�RZQHUV¶�HTXLW\

6KDUH
FDSLWDO

3DLG�LQ
FDSLWDO
RYHU
SDU

5HVHU�
YH

5H�
WDLQHG
(DU�
QLQJV

1HW
SURILW
IRU�WKH
ILQDQ�
FLDO
\HDU

'LIIH�
UHQFHV

LQ
H[FKDQ
JH�UDWH

$V�RI����������� ������ ������ ����� ��� ������ �
%RQXV�LVVXH ������ ������� � � � �
&KDQJH�RI�UHVHUYH�FDSLWDO � � ��� � ���� �
'LYLGHQG � � � � ������ �
&KDQJHV � � � ������ ������� �
1HW�SURILW�IRU����� � � � � ������ �
$V�RI����������� ������ ����� ����� ������ ������ �

,Q������ WKH�VKDUH� FDSLWDO�ZDV�HQODUJHG�E\����PLOOLRQ�((.� WKURXJK�ERQXV� LVVXH�RQ�DFFRXQW�RI� WKH
SDLG�LQ�FDSLWDO�RYHU�EDU��3HU�HDFK�H[LVWLQJ�VKDUH�WZR�QHZ�VKDUHV�ZHUH�LVVXHG�ZLWK�WKH�QRPLQDO�YDOXH
RI�((.�����DPRXQWLQJ�WR�����PLOOLRQ�QHZ�VKDUHV�

1RWH���
0LQRULW\�LQWHUHVWV
0LQRULW\�VKDUH� LQ�FRQVROLGDWHG� LQFRPH�VWDWHPHQW�VKRZV�PLQRULW\�VKDUH�RI�VKDUHKROGHUV�RXWVLGH� WKH
*URXS�RI�WKH�QHW�SURILW�RI�WKH�VXEVLGLDU\�HQWHUSULVHV�RI�WKH�*URXS�
0LQRULW\� VKDUH� LQ� FRQVROLGDWHG� EDODQFH� VKHHW� VKRZV� WKH� SRUWLRQ� RI� HTXLW\� FDSLWDO� RI� VXEVLGLDU\
HQWHUSULVHV�RI�WKH�*URXS�ZKLFK�EHORQJV�WR�WKH��VKDUHKROGHUV�RXWVLGH�WKH�*URXS�



19�����

1RWH���
8QILQLVKHG�FRQWUDFWV
$W�WKH�GD\�RI� WKH�EDODQFH�VFKHHW�WKH�SDUHQW�FRPSDQ\�$6�0HUNR�(KLWXV�KDV�XQILQLVKHG�FRQWUDFWV� LQ
WRWDO�DPRXQW�RI���������WKRXVDQG�((.��7KH�WRWDO�DPRXQW�RI�H[SHQVHV�PDGH�IRU�WKHVH�SURMHFWV�ZDV
��������WKRXVDQG�((.��7KH�WRWDO�VXP�RI�LQYRLFHV�VXEPLWWHG�WR�WKH�HPSOR\HU�IRU�WKH�ZRUNV�PDGH�LQ
DFFRUGDQFH� WR� WKH� FRQWUDFW� ZDV� ���� ���� WKRXVDQG� ((.� DQG� WKH� UHYHQXH� FRUUHVSRQGLQJ� WR� WKHVH
H[SHQVHV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�EXGJHW�ZDV���������WKRXVDQG�((.�

1RWH���
*XDUDQWLHV�IRU�ORDQV�DQG�SOHGJHG�DVVHWV
7R�JXDUDQWHH�WKH�ORDQV�DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV�WKH�IROORZLQJ�FRQWUDFWV�KDYH�EHHQ�FORVHG�

%HWZHHQ�$6�0HUNR�(KLWXV�DQG�+DQVDSDQN��

�� &RQWUDFW�RI�FRPPHUFLDO�SOHGJH�IRU����PLOOLRQ�((.��UHJLVWHUHG�LQ�WKH�UHJLVWU\�RI�FRPPHUFLDO�SOHGJH
DW�ILUVW�DQG�VHFRQG�UDQNLQJV��DQG�QRWDUL]HG�SOHGJH�WR�SURSHUW\�LQ�6DXH��7XOH����IRU���PLOOLRQ�((.�
7KH� FRQWUDFW� JXDUDQWHHV� WKH� RYHUGUDZ� DJUHHPHQW� ���������� DW� WHUP� ����������� �OLPLW� RI
RYHUGUDZ�DJUHHPHQW� LV� ���PLOOLRQ� ((.��� WKH� OLDELOLWLHV� UHVXOWLQJ� IURP� WKH� ORDQ� DJUHHPHQWV� ���
��������DQG������������DQG�FRQFOXGHG�FRQWUDFWV�RI�EDQN�JXDUDQWHHV�

�� &RQWUDFW� RI� SOHGJH� 1R����������®3� ����������� ±� ����������� IRU� ���� WKRXVDQG� ((.�� 7KH
FRQWUDFW�LV�JXDUDQWHHG�E\�D�SRUWLRQ�RI�WLPH�GHSRVLW��QR��RI�UDWLILFDWLRQ��������LQ�WKH�VXP�RI����
WKRXVDQG� ((.�� � 7KH� SOHGJH� JXDUDQWHHV� WKH� FRQWUDFW� RI� JXDUDQWHH� ������������� EHWZHHQ
+DQVDSDQN�DQG�$6�0(5.2�(+,786�

%HWZHHQ�$6�0HUNR�(KLWXV�DQG�(HVWL�hKLVSDQN�

&RQWUDFW�RI�FRPPHUFLDO�SOHGJH�IRU����PLOOLRQ�((.��UHJLVWHUHG�LQ�WKH�UHJLVWU\�RI�FRPPHUFLDO�SOHGJH�DW
WKLUG� DQG� IRUWK� UDQNLQJ��� � 7KH� SOHGJH� JXDUDQWHHV� WKH� OLDELOLWLHV� UHVXOWLQJ� IURP� WKH� RYHUGUDZ
DJUHHPHQW�QR��������DQG�ORDQ�DJUHHPHQW�QR��������

%HWZHHQ�2h�0DWHN�DQG�0HULWD�%DQN�3OF�

&RQWUDFW� RI� FRPPHUFLDO� SOHGJH� �QR������� IRU� �� PLOOLRQ� ((.�� 7KH� SOHGJH� JXDUDQWHHV� WKH� OLDELOLWLHV
UHVXOWLQJ�IURP�WKH�RYHUGUDZ�DJUHHPHQW�DQG�FRQFOXGHG�FRQWUDFWV�RI�EDQN�JXDUDQWHHV�

%HWZHHQ�(�/�/��.LQQLVYDUD�$6�DQG�+DQVDSDQN�
�� 1RWDUL]HG�FROODWHUDO�WR�WKH�OLDELOLW\�ZLWK�UHDO�ULJKW�FRQWUDFW��PRUWJDJH�RI�WKH�ILUVW�UDQNLQJ�WR�WKH

UHDO�HVWDWH�DW�0XVWDPlH�WHH����WR�JXDUDQWHH�WKH�ORDQ�DJUHHPHQW�QR�������������RI����PLOOLRQ
((.�

%HWZHHQ�(�/�/��.LQQLVYDUD�$6�DQG�(HVWL�hKLVSDQN�
1RWDUL]HG� PRUWJDJH� WR� WKH� UHDO� HVWDWH� DW� 9LOPVL� ���3RVND� �� WR� JXDUDQWHH� WKH� ORDQ� DJUHHPHQW
EHWZHHQ�(�/�/��.LQQLVYDUD�$6�DQG�(HVWL�hKLVSDQN�

%HWZHHQ�$6�*XVWDI�DQG�+DQVDSDQN�
&RQWUDFW�RI�IORDWLQJ�FKDUJH�IRU�PRYDEOH�DVVHWV�RI���PLOOLRQ�((.�WR�JXDUDQWHH�WKH�OLDELOLWLHV�UHVXOWLQJ
IURP�WKH�EDQN�JXDUDQWHHV�

1RWH���

&RQWLQJHQW�OLDELOLWLHV 2WKHU�SDUW\ 7RWDO�DPRXQW

*XDUDQWHHV�WR�FXVWRPHUV�GXULQJ�FRQVWUXFWLRQ�SHULRG
�����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN ������
�����������������$6�*XVWDI +DQVDSDQN ���
*XDUDQWHHV�WR�FXVWRPHUV�GXULQJ�JXDUDQWHH�SHULRG
�����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN �����
7HQGHU�VHFXULWLHV
����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN �����
����������������$6�0HUNR�(KLWXV (HVWL�hKLVSDQN �����
3UHSD\PHQW�JXDUDQWHHV
����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN ������
%DLOV
�����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN ������
�����������������$6�0HUNR�(KLWXV 0HULWD�3DQN �����
�����������������$6�*XVWDI +DQVDSDQN ���
�����������������$6�*XVWDI (HVWL�hKLVSDQN ���
2SHQ�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV
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�����������������$6�0HUNR�(KLWXV +DQVDSDQN �����
1RWH���
(DUQLQJV�SHU�VKDUH
(DUQLQJV�SHU�VKDUH�DUH�FDOFXODWHG�DV�D�UDWH�RI�QHW�SURILW�WR�WKH�QXPEHU�RI�VKDUHV�

,Q�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�ERQXV�LVVXH�LQ������DQG�UHVXOWLQJ�IURP�WKH�QHHG�WR�PDNH�WKH�GDWD
FRPSDUDEOH��WKH�EDVLV�IRU�FDOFXODWLQJ�WKH�HDUQLQJV�SHU�VKDUH�IRU������LV�WDNHQ�����������VKDUHV�ZLWK
QRPLQDO�YDOXH�RI����((.�

(DUQLQJV�SHU�VKDUH�LQ������ZDV������((.
(DUQLQJV�SHU�VKDUH�LQ������ZDV������((.

1RWH���
7UDQVDFWLRQV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV
7KHUH�ZHUH�QR�WUDQVDFWLRQV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV�LQ������

1RWH���
5LVNV
)UHH� OLTXLG� DVVHWV� DUH� IORDWHG� WR� VKDUHV� RI� PRQH\�PDUNHW� IXQG� DQG� WR� (VWRQLDQ� VKRUW�WHUP
FRPPHUFLDO�SDSHUV�
)LQDQFLQJ� FRVWV� RI� FRQVWUXFWLRQV� DUH� FRYHUHG� E\� SUHSD\PHQWV� IURP� FXVWRPHUV� DQG� E\� SD\PHQWV
DFFRUGLQJ�WR�WKH�ILQDQFLQJ�VFKHGXOHV�
5LVNV�RI�FRQVWUXFWLRQ�GDPDJHV�IRU�WKH�FRQVWUXFWLRQ�DQG�JXDUDQWHH�SHULRG�DUH�FRYHUHG�E\�FRQVWUXFWLRQ
ULVN�LQVXUDQFH�
$�JXDUDQWHH�UHVHUYH�KDV�EHHQ�HVWDEOLVKHG�IRU�FRYHULQJ�FRVWV�RI�UHSDLU�RFFXUULQJ�GXULQJ�WKH�JXDUDQWHH
SHULRG����\HDUV�DIWHU�WKH�EXLOGLQJ�KDV�EHHQ�WUDQVIHUUHG��
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ULVNV�DUH�HOLPLQDWHG�E\�SHJJLQJ�WKH�FRQWUDFW�SULFH�WR�WKH�'HXWVFKH�0DUN��'(0��

1RWH���

6KDUHV�RZQHG�E\�WKH�PHPEHUV�RI�WKH�&RXQFLO�
%RDUG�DQG�UHODWHG�SDUWQHUV

6KDUHV 3DUWLFLSDWLRQ

0(0%(56�2)�7+(�&281&,/

5DXO�2MDOD ��� �����
0(0%(56�2)�7+(�%2$5'

7}QX�7RRPLN ����� �����

1RWH���

/LVW�RI�VKDUHKROGHUV�ZLWK�PRUH�WKDQ����RI�VKDUH
FDSLWDO

6KDUHV 3DUWLFLSDWLRQ

$6�0HUNR�*UXSS ��������� �����
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$8',725¶6�5(3257
72�7+(�6+$5(+2/'(56�2)�$6�0(5.2�(+,786

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�$6�0HUNR�(KLWXV�DQG�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�RI�WKH�*URXS�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU��������7KH�PDQDJHPHQW�RI�WKH�FRPSDQ\
LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� � ,W� LV� RXU� UHVSRQVLELOLW\� WR� IRUP� DQ
LQGHSHQGHQW�RSLQLRQ��EDVHG�RQ�RXU�DXGLW��RQ�WKRVH�VWDWHPHQWV�

:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DXGLWLQJ�SULQFLSOHV��7KRVH�SULQFLSOHV
UHTXLUH� WKDW� ZH� SODQ� DQG� SHUIRUP� WKH� DXGLW� WR� REWDLQ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW� ZKHWKHU� WKH
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� IUHH� RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�� $Q� DXGLW� LQFOXGHV� H[DPLQDWLRQ�� RQ� D� WULDO
EDVLV��RI�HYLGHQFH�UHOHYDQW�WR�WKH�DPRXQWV�DQG�GLVFORVXUHV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��$Q�DXGLW�DOVR
LQFOXGHV�DVVHVVLQJ�WKH�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�DSSOLHG�DQG�VLJQLILFDQW�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW�
DV� ZHOO� DV� HYDOXDWLQJ� WKH� RYHUDOO� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW�� :H� EHOLHYH� WKDW� RXU� DXGLW
SURYLGHV�D�UHDVRQDEOH�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ�

,Q� RXU� RSLQLRQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� SUHSDUHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ
6WDQGDUGV�DQG�WKH�$FFRXQWLQJ�/DZ�RI�5HSXEOLF�RI�(VWRQLD��JLYH�D�WUXH�DQG�IDLU�YLHZ�RI�WKH�ILQDQFLDO
SRVLWLRQ�RI�ERWK�$6�0HUNR�(KLWXV�DQG�$6�0HUNR�(KLWXV�*URXS�DW����'HFHPEHU������DQG�WKH�UHVXOWV�RI
WKHLU�RSHUDWLRQV�LQ������DFFRXQWLQJ�\HDU�

0DUFK���������

$XGLW�($

0DOOH�5DQQLN
$XWKRULVHG�3XEOLF�$FFRXQWDQW
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352),7�',675,%87,21�352326$/

7KH������DXGLWHG�QHW�SURILW�RI�$6�0HUNR�(KLWXV�DPRXQWHG�WR��������WKRXVDQG�((.�
7KH�0DQDJHPHQW�%RDUG�SURSRVHV�WR�GLVWULEXWH�WKH�SURILW�DV�IROORZV�
• DSSURSULDWLRQ�WR�PDQGDWRU\�OHJDO�UHVHUYH��������WKRXVDQG�((.
• IRU�GLYLGHQG�SD\PHQWV���������WKRXVDQG�((.��L�H�����VHQWV�SHU�VKDUH
• WKH�UHVW�RI�WKH�QHW�SURILW�ZLOO�EH�FDUULHG�IRUZDUG

352),7�',675,%87,21�352326$/ LQ�((.

5HWDLQHG�HDUQLQJV ����������
�����QHW�SURILW ����������
727$/�)25�',675,%87,21 ����������

7R�PDQGDWRU\�OHJDO�UHVHUYH ���������
)RU�GLYLGHQG�SD\PHQWV ���������
(QG�EDODQFH�RI�UHWDLQHG�HDUQLQJV�DFFRXQW ����������


