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AS EESTI TELEKOM 2004. AASTA 9 KUU TULEMUSED

Eesti juhtiv telekommunikatsiooniteenuste pakkuja, AS Eesti Telekom, avaldab

30. septembril 2004 16ppenud

Olulisemad finantsnéitajad

tiheksa kuu tulemused.

3.kvartal 3. kvartal muutus, 9 kuud 9kuud muutus
2004 2003 % 2004 2003 %
Aritulud, min EUR 85 79 6,6 245 226 8,3
Arikasum enne péhivara kulumit,
min EUR 36 36 -0,7 105 107 -2,0
Marginaal, % 42,5 45,6 42,7 47,2
Arikasum, mln EUR 23 22 3,7 65 64 1,7
Marginaal, % 27,5 28,3 26,7 28,4
Kasum enne maksustamist, min
EUR 24 23 3,6 67 69 -3,7
Perioodi puhaskasum, min EUR 23 23 3,6 492 51 -17,2
Tulu aktsia kohta, EUR 0,17 0,16 0,31 0,37
Kapitalimahutused, mln EUR 7 11 -41,9 19 20 -4.0
Netovola suhe omakapitali, % -29.7 -30,2 -29.7 -30,2
ROA, % 34,6 32,5 19,6 23,9
ROE, % 41,7 38,3 35,6 37,9

“Tugev kasv ja korge kasumlikkus koos turuosade pilisimise ja eduga uutes
tegevusvaldkondades iseloomustab kdige enam kolmanda kvartali tulemust,” rohutas
juhatuse esimees, Jaan Miannik, Eesti Telekom grupi tulemusi kommenteerides.
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Jaan Minnik, peadirektor

Hille Vork, finantsdirektor
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Finantstulemused

Eesti Telekom grupi dritulude kiire kasv jitkus ka kolmandas kvartalis. Grupi konsolideeritud dritulud
ulatusid 85 miljoni euroni kasvades 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 7%. Kasvu mootoriks on
jatkuvalt mobiilside sektor, kus suvi tdi kaasa dgenenud konkurentsi, sooduspakkumised ja kiire klientide
arvu kasvu. Kui 2004. aasta juuni 1dpus ulatus mobiilside tihedus Eestis 85%-ni, siis septembrikuu 16puks
tousis see juba 89%-ni. AS-i EMT klientide arv suurenes kolme kuuga 26,6 tuhande vorra ja operaator
sdilitas oma ligi 47%-lise turuosa. Positiivsed arengud leidsid aset ka grupi fikseeritud side operaatori,
Elion Ettevotted AS-i, kliendibaasis. Vdimalus liitumistasuta lauatelefoni teenusega liituda toi ettevotjale
kolme kuuga 6 900 uut klienti. Kolmandas kvartalis kiirenes taas interneti piisiithenduste arvu kasv ning
septembri 16puks oli operaatoril 65 tuhat piisiiihenduse klienti. Lisaks pohitegevusele on kasv jatkunud ka
jackaubanduse ja vorguehituse valdkonnas. Andmeside valdkonnas klientidele tehtavate pakkumiste
mitmekesistamine tdi septembrikuus kaasa arvutimiiiigi néitajate rekordilise kasvu.

Suurenenud tegevusmahtudega on kaasnenud ka tegevuskulude kasv. 2004. aasta kolmanda kvartali
tegevuskulud iiletasid 2003. aasta vastavat néitajat 13% ulatudes 49 miljoni euroni. Pohiosa kulude kasvust
andis operaatoritevaheliste kdnede mahu kasvuga kaasnenud sidumistasude kasv. Ehitus- ja
kaubandustegevuse mahtude kasvuga kaasnes ka vastavate valdkondade kulude kasv. Eesti Telekom grupi
pShivara kulumieelne &drikasum 2004. aasta kolmandas kvartalis oli 36 miljonit eurot, jaddes 2003. aasta
vastava perioodi tulemusele alla 0,2 miljoni euroga. PShivara kulumieelse drikasumi marginaal oli tdnavu
kolmandas kvartalis 42%, mis on 2003. aasta vastavast tulemusest (46%) madalam, kuid samal tasemel
2004. aasta esimese ja teise kvartali marginaaliga.

Pohivara kulum védhenes 2004. aasta kolmandas kvartalis 2003. aasta sama perioodiga vorreldes 8% ja seda
eelkodige Elion grupi véiksemate amortisatsioonikulude arvelt. Eesti Telekom grupi kolmanda kvartali
arikasum ulatus 23 miljoni euroni, kasvades aastaga 4%. Grupp teenis puhaskasumit 23 miljonit eurot, mis
iiletab 2003. aasta kolmanda kvartali tulemuse samuti 4%-ga.

Eesti Telekom grupi {iheksa kuu &ritulud ulatusid 245 miljoni euroni, kasvades 2003. aasta {iheksa kuuga
vorreldes 8% ehk 19 miljoni euro vorra. Phiosa tulude kasvust tuli mobiilside valdkonnast. Grupi iiheksa
kuu tegevuskulud kasvasid 18%, ulatudes 140 miljoni euroni. Uheksa kuu puhaskasum oli 42 miljonit
eurot, mis on 9 miljonit eurot vihem kui 2003. aasta samal perioodil. 2003. aasta tiheksa kuu tulemus
sisaldab aga 3,8 miljoni eurost kasumit, mis teeniti vihemusosaluse miiiigist AS-is Eltel Networks (endine
AS Connecto). Lisaks sellele maksti 2004. aastal aktsiondridele dividendidena 18 miljonit eurot rohkem kui
2003. aastal, millega kaasnes dividendide tulumaksu kasv 2003. aastaga vdrreldes 6 miljoni euro vorra.

Eesti Telekom grupi bilansimaht 2004. aasta septembri 10pu seisuga oli 268 miljonit eurot (detsember
2003: 294 miljonit eurot). Uheksa kuu jooksul on grupi pdhivara vihenenud 19 miljoni euro vdrra ja
kdibevara vdhenenud 7 miljoni euro vorra. Kéibevara kahanemine tuleneb valdavalt raha ja raha
ekvivalentide vdhenemisest 14 miljoni euro vorra seoses dividendide maksmisega ja dividendide tulumaksu
tasumisega. Ostjatelt lackumata arvete saldo on suurenenud 5 miljoni euro vorra tulenevalt AS-i EMT
Esindused suurenenud tegevusmahtudest ja AS-i EMT teiste operaatoritega ja viitlackumiste saldo
5 miljoni euro vorra tulenevalt suurenenud rahvusvaheliste konede mahtudest Elion Ettevotted AS-is,
millega on kaasnenud ka pikemate maksetéhtaegadega rahvusvaheliste maksete kasv. Grupil oli septembri
10opu seisuga pikaajalisi volakohustusi 0,2 miljoni euro ulatuses ja lithiajalisi volakohustusi 1,3 miljoni euro
ulatuses (2003. aasta 16pus vastavalt 0,3 miljonit eurot ja 0,5 miljonit eurot). Netovolg septembri 1opus oli
-71 miljonit eurot ning netovola suhe omakapitali -30%. Grupi muud lithiajalised kohustused kahanesid
0,6 miljoni euro vorra, sh. 3 miljoni euro vorra on kahanenud tarnijatele tasumata arved.

Eesti Telekom grupi iiheksa kuu é&ritegevuse rahavoog oli 71 miljonit eurot (2003. aasta 9 kuud:
81 miljonit eurot). Aritegevuse rahavoo vihenemist on kdige olulisema tegurina mdjutanud dividendide
tulumaksu suurenemine. Rahavoog investeerimistegevusse kasvas — 2003. aasta 9 kuud 11 miljonit eurot
(sh. laekunud 4 miljonit eurot vihemusosaluse miiligist AS-is Connecto), 2004. aasta 9 kuud 15 miljonit
eurot. Rahavoog finantseerimisse oli 2004. aasta 9 kuuga 69 miljonit eurot, sh. makstud vélja
dividendidena 70 miljonit eurot (2003. aasta 9 kuud: 53 miljonit eurot, sh. makstud dividendidena
53 miljonit eurot).
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Elion Grupp
3.kvartal 3. kvartal muutus, 9 kuud 9 kuud muutus
2004 2003 % 2004 2003 %
Aritulud, min EUR 43 42 2,6 128 121 5,2
Arikasum enne pdhivara kulumit, min EUR 14 14 0,3 42 44 -3,6
Marginaal, % 32,6 334 32,9 35,9
Arikasum, mln EUR 7 6 21,4 19 18 9,1
Marginaal, % 16,2 13,7 15,1 14,6
Kasum enne maksustamist, mln EUR 7 6 22,6 20 21 -8,3
Perioodi puhaskasum, mln EUR 7 6 23,5 13 17 -23,4
Kapitalimahutused, min EUR 4 4 -9,9 10 8 20,8
ROA, % 21,0 16,6 12,7 16,1
ROE, % 26,1 20,6 22,7 26,2

Elion grupi &ritulud 2004. aasta kolmandas kvartalis ulatusid 43 miljoni euroni, iiletades 2003. aasta
kolmanda kvartali niitaja 1 miljoni euroga. Samas on peatunud ka pShivara kulumieelse drikasumi langus.
2004. aasta kolmanda kvartali pdhivara kulumieelne drikasum jdi 2003. aasta vastava niitaja tasemele.
Pohivara kulumi eelse drikasumi marginaal on vorreldes 2003. aasta sama perioodiga langenud. 2004. aasta
teise kvartaliga vorreldes on marginaal ligi protsendi punkti v3rra tdusnud.

Elion grupi amortisatsioonikulud 2004. aasta kolmandas kvartalis olid 1 miljoni euro v&rra viiksemad
2003. aasta kolmanda kvartali kuludest. Grupi drikasum ulatus 7 miljoni euroni kasvades aastaga 1 miljoni
euro ehk 21% vorra. Elion grupp teenis kolmandas kvartalis 7 miljonit eurot puhaskasumit, mis on
1 miljoni eurot enam kui 2003. aasta kolmandas kvartalis.

Elion grupi tulud internetist kasvasid 2003. aasta sama perioodiga vorreldes 14%. 2004. aasta esimestel
kvartalitel monevorra aeglustunud piisitihenduste arvu kasv kiirenes kolmandas kvartalis taas. Septembri
16pu seisuga ulatus Elion Ettevotted AS-i interneti piisiithenduste arv 65 tuhandeni, kasvades aastaga
23 tuhande vorra.

Grupi tulud IT-st ja andmesidest vdhenesid 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 27%. 2003. aastal
voitis Elion Ettevotted AS riigihanke Tallinna koolide arvutiklasside varustamiseks arvutustehnika ning
tilikiire andmesideiihendusega. 2003. aasta juulikuus miiiidi lepingu raames Tallinna Haridusametile
arvuteid 2 miljoni euro eest, mis tingiski mulluse kolmanda kvartali andmeside ja IT tulude kdrge taseme.
Selle 2 miljoni eurose tehingu elimineerimisel 2003. aasta IT ja andmeside tuludest kujuneks 2004. aasta
kolmanda kvartali vastavate tulude kasvuks 32%. Ulatuslikke andmeside ja IT projekte jatkus ka 2004.
aasta kolmandasse kvartalisse. Augustikuus 18ppes ulatusliku privaatvorgu ehitus Eesti Postile, millega
ithendati 42 suuremat postkontorit iile Eesti. Septembrikuus allkirjastati leping, millega Elion annab Tartu
koolidele, linnaraamatukogule ja linnavalitsusele kolmeks aastaks kasutusrendile ligi 500 arvutitodkohta.
2003. aasta taset antud kategooria tulude osas siiski saavutada ei suudetud.

Elion grupi tulud kdnesidest jdid 2003. aasta kolmanda kvartali tulemusele alla 1 %-ga. Kolmandas
kvartalis toimus mitmeid positiivseid arenguid kdneside klientide osas. Juulikuus alustas Elion kampaaniat,
mis kestab 31. oktoobrini ning mille jooksul on klientidel vdimalus tasuta liituda telefoniiihendusega.
Kolme kuu jooksul on pakkumist kasutanud iile 6 900 kliendi, neist 85% erakliendid. Umbes 20%
liitujatest soovisid lisaks telefoniithendusele ka interneti piisiithendust. Samal ajal on vaibumas numbri
litkkuvuse kasutamise intensiivsus. Kui 2004. aasta esimeses ja teises kvartalis kasutas vOimalust teise
operaatori vorku iileminekuks vastavalt 333 ja 703 Elion Ettevotted AS klienti, siis kolmandas kvartalis oli
vastav nditaja 240, neist enamus erakliendid. 2004. aasta septembri 16pu seisuga oli Elionil kasutuses
428 188 pdhiliini (31,7 liini 100 elaniku kohta).

Mobiilside tariifide langus ja mobiiltelefonide kasutajate arvu kiire kasv 2004. aastal on kaasa toonud
lauatelefonidelt tehtavate kohalike konede minutite arvu languse. Selle tulemusel jéi tdnavune kolmanda
kvartali tulu kohalikest kdnedest mullusele alla 19%-ga. Rahvusvaheliste konede ja Elioni vorgust
mobiiltelefonidele tehtavate kdnede osas on dnnestunud hoida kdneminutite arv 2003. aasta tasemel. Samas
on tulud nimetatud kdnedest, tingituna mitmetest sooduspakkumistest, 2003. aasta kolmanda kvartaliga
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vorreldes vastavalt 1% ja 3% langenud. Elion Ettevotted AS hindab oma turuosa fikseeritud vorgus
algatatud koneminutitest jatkuvalt 87%-liseks (september 2003: 87%). Turuosa kohalike konede minutitest
on 87% (september 2003: 87%), mobiiltelefonidele tehtavate kdnede minutite turuosa on aastaga veidi
langenud — tinavu septembris 75%, 2003. aasta septembris 76%. Samas on rahvusvaheliste konede
minutite osas turuosa tagasi vdidetud. Tdnavu septembris hindas ettev3tja oma turuosa 70%-liseks, samas
kui 2003. aasta septembris ulatus see 68%-ni. Sissehelistamisminutite turuosa on jatkuvalt 95% (september
2003: 95%).

Tulud vorguteenustest kasvasid kolmandas kvartalis 19% vorreldes 2003. aasta kolmanda kvartaliga. Kasv
tuleneb suurenenud rahvusvahelise liikluse mahtudest ja ressursi rendituludest.

Suurima panuse Elion grupi dritulude kasvu andis telefonide ja arvutustehnika jackaubandusega tegelev
AS Elion Esindus, mille tulud kasvasid 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 58%. Septembrikuus
miiiis ettevote iile 1 000 arvuti, mis on iile kahe korra rohkem kui senisel parimal miiligikuul ning ligi neli
korda rohkem kui 2003. aasta septembris. Ténavu itheksa kuuga on miiiidud juba iile 3 100 arvuti. Selliste
miiliginumbrite saavutamisele on kindlasti kaasa aidanud Elion EttevOttedAS-i jarjepidev t60 oma
positsioonide tugevdamiseks IT-valdkonnas ja viimaste kuude jooksul vdljatoodud interneti ja andmeside
valdkonna uued pakkumised. Nii oli klientidel augusti ja septembrikuu jooksul vdimalus soetada ADSL-i
stardikomplekt jarelmaksuga ning uutele Kodu-ADSL piisiiihendusega liitujatele vdimaldatakse kuni
novembri 1dpuni {ile 42% soodsamat kuutasu. Septembrikuus tuli Elion esimesena Eestis vélja lauaarvuti ja
piisitihenduse iihiskasutuse teenusega. 35-eurose kuutasu eest saab klient endale interneti piisiiihenduse ja
rendiarvuti koos tarkvaraga. Septembrikuu keskpaigast alandas ettevOte kodutarbijatele orienteeritud
ADSL-stardrikomplekti hinda poole vdrra 31-le eurole.

Elion grupi vorguehitusega tegeleva tiitarettevotjate grupi, Eltel grupi, tulud kasvasid kolmandas kvartalis
7%. Elion Ettevotted AS on otsustanud oma praeguse, 51%-lise osaluse Eltel grupi emaettevottes, AS Eltel
Network, hiljemalt 2005. aasta esimeses kvartalis Eltel Networks Corporation’ile miiiia.

Elion grupi tegevuskulud olid 2003. aasta kolmanda kvartali tulemusest 4%, ehk 1 miljoni euro vorra
suuremad. Jackaubanduse madalatest marginaalidest tulenevalt kaasnes AS-i Elion Esindus tulude kasvuga
ka ulatuslik tegevuskulude kasv. Ettevotja tdnavuse aasta kolmanda kvartali tegevuskulud {iletasid
2003. aasta vastavat nditajat 58% vdrra. Eltel grupi tegevuskulud olid 2003. aasta kolmanda kvartali
tegevuskuludest 6% suuremad. Elion grupi emaettevdtja tegevuskulud vihenesid, 2003. aasta 3. kvartaliga
vorreldes, 4%. Tegevuskulude vihenemine tuleneb peamiselt ostetud kaupade ja teenuste kulude langusest
(2003. aasta kolmanda kvartali vastavat niitajat paisutas eelpoolmainitud arvutimiiiigitehing Tallinna
Haridusametile). Et 2003. aasta kolmandas kvartalis toimus uue kaubamérgi “Elion” turuletoomine, siis on
tanavused turunduskulud mullustega vorreldes on oluliselt véiksemad. Vélisoperaatorite vdrkudesse
tehtavate kdneminutite arvu kasv on toonud kaasa sidumiskulude kasvu.

Elion grupp investeeris 2004. aasta kolmandas kvartalis 4 miljoni eurot. 2004. aasta iiheksa kuu jooksul on
investeeritud kokku 10 miljonit eurot. P&hiosa investeeringutest on ldinud klientide vajaduste
rahuldamiseks ja vorgu arendamiseks. Olulisemateks investeerimisprojektideks on olnud IT infrastruktuuri
arendamine, DSL vorgu laiendamine, Hansapangale andmemajutuskeskuse rajamine ning arvutitdokohtade
loomine.

Elion grupi iiheksa kuu &ritulud ulatusid 128 miljoni euroni, kasvades 2003. aasta iiheksa kuuga vdrreldes
5% ehk 6 miljoni euro vorra. Pohiosa tulude kasvust tuli jackaubandusest ja vorguehitusest. Grupi
emaettevotja tulud kasvasid mullusega vdrreldes 0.3% ehk 0,3 miljoni euro vdrra. Grupi iiheksa kuu
tegevuskulud kasvasid 10%, ulatudes 86 miljoni euroni. Pdhiosa tegevuskulude kasvust tuleb samuti
tiitarettevotjate tegevuse laienemisest. Grupi emaettevotja tegevuskulud kasvasid 2%. Peamiseks kasvu
pShjuseks oli vilisoperaatorite vorkudesse tehtavate kdneminutite arvu kasvuga kaasnev sidumiskulude
kasv. Elion grupi itheksa kuu puhaskasum oli 13 miljonit eurot, mis on 4 miljoni euro vihem kui 2003.
aastal. 2003. aasta iiheksa kuu tulemus sisaldab aga 4 miljoni eurost kasumit, mis teeniti vihemusosaluse
miitigist AS-is Eltel Networks (endine AS Connecto). Lisaks sellele maksis Elion Ettevotted AS AS-ile
Eesti Telekom 2004. aastal dividendidena 6 miljonit eurot rohkem kui 2003. aastal, millega kaasnes
dividendide tulumaksu kasv 2003. aastaga vorreldes 2 miljoni euro vorra.
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EMT Grupp
3.kvartal 3. kvartal muutus, 9 kuud 9 kuud muutus
2004 2003 % 2004 2003 %
Aritulud, min EUR 51 45 12,5 143 127 12,0
Arikasum enne pdhivara kulumit, min EUR 22 23 -1,6 604 64 -0,6
Marginaal, % 44,0 50,3 44,7 50,4
Arikasum, mln EUR 17 17 -3,0 47 48 -0,8
Marginaal, % 33,0 38,2 33,1 37,4
Kasum enne maksustamist, mln EUR 17 17 -3,3 48 48 -1,0
Perioodi puhaskasum, mln EUR 17 17 -3,3 30 35 -143
Kapitalimahutused, min EUR 3 7 -59,3 9 12 -20,7
ROA, % 63,2 65,8 34,0 41,9
ROE, % 85,7 79,7 66,4 77,4

EMT grupi aritulud 2004. aasta kolmandas kvartalis ulatusid 51 miljoni euroni, kasvades 2003. aasta
kolmanda kvartaliga vorreldes 6 miljoni euro vorra. Grupi dritulude kasv on piisinud 2004. aasta jooksul
stabiilselt 12% tasemel. EMT grupi kolmanda kvartali tegevuskulud moodustasid 28 miljonit eurot
kasvades 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 27%. Tegevuskulude kasv on toonud kaasa
marginaalide languse. EMT grupi pdhivara kulumieelse &rikasumi marginaal 2004. aasta kolmandas
kvartalis oli 44%. 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes vahenes pdhivara kulumieelne drikasum 2%
ulatudes 22 miljoni euroni. EMT grupi poolt 2003. aasta teises pooles tehtud ulatuslikud investeeringud on
toonud kaasa amortisatsioonikulude moningase kasvu. Ténavuse kolmanda kvartali kulum {iletas
2003. aasta sama perioodi vastavat nditajat 4% vorra. Grupi drikasum ulatus 17 miljoni euroni jaddes
2003. aasta kolmanda kvartali tulemusele alla 0,5 miljoni euroga.

EMT grupi emaettevotja, AS EMT, 2004. aasta kolmanda kvartali dritulud kasvasid, 2003. aasta kolmanda
kvartaliga vdrreldes, 9% ulatudes 44 min euroni. Aritulude kasv tuleneb kasvanud kliendibaasist.
2004. aasta septembri 13pu seisuga oli operaatoril 557,3 tuhat (september 2003: 463,8 tuhat) klienti.
Aastaga on kliendibaas kasvanud 93,5 tuhande kliendi vorra. 2004. aasta kolmanda kvartali netokasv oli
26,6 tuhat klienti. Kasvanud on nii lepinguliste klientide kui ka ettemaksega kaardi kasutajate arv.
Septembri 16pu seisuga oli AS-il EMT 349,6 tuhat (september 2003: 295,1 tuhat) lepingulist klienti.
Kwvartali jooksul kasvas lepinguliste klientide arv 13,9 tuhande vorra. Klientide lisandumisele aitasid kaasa
mitmed operaatori poolt tehtud sooduspakkumised. Juulikuust kuni augusti keskpaigani liitunutele
voimaldati 2005. aasta maikuuni kuumaksuvabastust. Sama pika kuumaksuvabastuse sai ka uut lepingulist
klienti soovitanud klient. Septembrikuu jooksul liitunud saavad kaasa 128 euro eest kdneaega. Augusti
keskpaigast alates pakutakse eakamatele inimestele kuumaksuvaba ja soodsate tariifidega Seeniorpaketti.
Septembris joudis turule tudengitele mdeldud soodsa kuutasu ja omavaheliste konede tariifiga
Tudengipakett. Langesid &riklientidele suunatud Profipaketi kuutasu ja kdnetariifid.

Ettemaksega kaardi kasutajate arv oli 2004. aasta septembri 10pu seisuga 207,7 tuhat (september 2003:
168,7 tuhat). Kolmanda kvartali jooksul kasvas kasutuses olevate ettemaksega kaartide arv 12,8 tuhande
vorra. Osaliselt on ettemaksega kaartide arvu kasv tulenenud 2004. aasta 21. septembrist joustunud
muudatustest ettemaksega kdnekaardi Simpel kasutamise tingimustes. Kuni 2004. aasta septembrikuuni
said konekaardi kasutajad kasutada oma koneaega véljahelistamiseks maksimaalselt viie kuu jooksul
arvestades viimasest laadimisest, millele lisandus 1-kuuline konede vastuvotmise vOimalus. Alates
septembrikuust saab laetud kdneaega kasutada véljahelistamiseks kuni kuue kuu jooksul, millele lisandub
nagu varemgi l-kuuline kdnede vastuvotmise vdimalus. Muudatuse sisseviimise eesmérk oli AS-i EMT
kdnekaartide kasutustingimuste {htlustamine teiste operaatorite poolt pakutavate kdnekaartide
tingimustega. Valdav osa ettemaksega konekaartide arvu kasvust tulenes aga uute klientide lisandumisest.
Kvartali jooksul tehti mitmeid atraktiivseid pakkumisi ka ettemaksekaartide osas. Nii pakuti suvekuudel
ettemaksega konekaartide stardipakette tavapirasest poole odavama hinnaga ning septembrikuus kahte
Simpeli stardikomplekti tthe hinna eest. 1. juulist langetati Simpeli kdneminuti hindasid. Kliendibaasi
kasvuga on kaasnenud nii AS-i EMT klientide poolt tehtavate kui ka vastuvoetavate kdneminutite arvud.
AS-i EMT kolmanda kvartali &ritulude kasv tuleneski valdavalt klientide poolt tehtavatelt konedelt
teenitavatest tuludest ja sidumisteenuse tuludest. Kolmandaks olulisemaks kasvu komponendiks olid
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roaming-tulud. 2004. aasta septembrikuus teeniti kliendi kohta tulu keskmiselt 24,2 eurot (juuni 2004:
25,1 eurot; detsember 2003: 26,2 eurot; september 2003: 27,0 eurot).

EMT grupi emaettevdtja tegevuskulud kasvasid 2004. aasta kolmandas kvartalis, 2003. aasta kolmanda
kvartaliga vorreldes, 24% ulatudes 22 mln euroni. Pohiosa kulude kasvust tulenes kliendibaasi kasvust —
kasvasid klientide poolt véljapoole EMT vorku tehtavalt kdneminutitelt makstavad tasud ja roaming-kulud.
Eesti mobiiliturul viimase poole aasta jooksul dgenenud konkurents on tinginud turunduskulude mdningase
kasvu.

AS-i EMT érikasum enne pohivara kulumit vdhenes, 2003. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes, 3%
ulatudes 22 miljoni euroni.

2004. aasta kolmandas kvartalis jatkus EMT grupi jackaubandusega tegeleva tiitarettevotja EMT Esindused
AS-i dritulude kiire kasv. 2004. aasta tulemus iiletas 2003. aasta kolmanda kvartali &ritulusid 61% vorra.
Aritulude kasvuga kaasnes ka ettevdtja tegevuskulude 56%-line kasv. EMT Esindused AS-i marginaalid on
tdusnud ning tdnavune kolmanda kvartali pdhivara kulumieelne drikasum oli mullusest 0,2 miljoni euro
vorra suurem.

EMT grupp investeeris 2004. aasta kolmandas kvartalis 3 miljonit eurot. Pohiosa investeeringutest on
tehtud tagamaks tehnoloogilise infrastruktuuri kvaliteeti. Jatkati kiiret andmesidet voimaldava EDGE
teenuse leviala laiendamist, samuti suurendati mobiilinterneti keskkonna EMT Go ldbilaskevoimet.

EMT grupi iiheksa kuu &ritulud ulatusid 143 miljoni euroni, kasvades 2003. aasta iiheksa kuuga vorreldes
12% ehk 15 miljoni euro vorra. Pohiosa dritulude kasvust tulenes emaettevdtja tegevusest. Grupi iitheksa
kuu tegevuskulud kasvasid 25% ulatudes 79 miljoni euroni. PShiosa tegevuskulude kasvust on tulnud
kliendibaasi laienemise ja kdneminutite arvu kasvuga seotud otsekuludest. EMT grupi iiheksa kuu drikasum
enne pdhivara kulumit oli 64 miljonit eurot, jdddes 2003. aasta tulemuse tasemele. Grupp teenis
puhaskasumit 30 miljonit eurot, mis on 5 miljonit eurot vihem kui 2003. aasta iiheksa kuuga. Kui
2003. aastal maksis AS EMT AS-ile Eesti Telekom dividendidena 38 miljonit eurot, siis 2004. aasta
dividendide summa ulatus 51 miljoni euroni. Tulenevalt suuremast dividendide mahust kasvas ka
AS-i1 EMT dividendide tulumaksukulu 2003. aastaga vdrreldes 4 miljoni euro vorra.

Suhted regulaatoriga

Sideameti ettekirjutus Elion Ettevotted AS-ile riigisisese sidumisteenuse tasude arvutamise kohta

Sideamet tegi 22. juunil 2004 Elion Ettevotted AS-ile ettekirjutuse, millega kohustatakse Elioni alandama
riigisisese sidumisteenuse tasusid oma telefonivorgus, rakendades Sideameti tasuméadrasid, mida Sideamet
arvutas Vabariigi Valitsuse 11.12.2003 méédruse nr 313 ,,Pisiliini- ja sidumisteenuste tasude arvestamise
metoodika* kohaselt. Vabariigi Valitsus vottis 11.12.2003 vastu mééruste paketi, millega kinnitati piisiliini-
ja  sidumisteenuse turul OTE-st iildkasutatava telekommunikatsioonivorgu operaatorile uus
kuluarvestusmetoodika, mis todtati vélja Taani konsultatsioonifirma Andersen Management International
AS-i, Eesti Infotehnoloogia- ja Telekommunikatsiooniettevdtjate Liidu ning Sideametiga koostdos.

Elion esitas Sideametile ettekirjutuse peale vaide, mille tulemusel amet muutis oma varasemat ettekirjutust.
Sideameti uue ettekirjutuse kohaselt pidi Elion alandama riigisiseseid sidumishindu 1. oktoobriks
keskmiselt 17 protsenti.

Elion Ettevotted AS on Sideameti ettekirjutuse tditnud, millest tulenevalt ettevdtja sidumisteenuse tulud
vihenevad arvestuslikult umbes 0,9 miljonit eurot aastas.

Kavatsus tunnistada Elion Ettevotted AS olulise turujduga ettevotjaks
Sideamet teavitas 7. septembril 2004 Elion Ettevotted AS-i kavatsusest tunnistada ettevotja 2005. aastaks

olulise turujouga ettevdtjaks iildkasutatava telefoniteenuse turul, iildkasutatava pisiliiniteenuse turul ja
iildkasutatava sidumisteenuse turul.

Elion Ettevotted AS oli kuulutatud ka 2001., 2002., 2003. ja 2004. aastaks olulise turujouga ettevotjaks
tildkasutatava telefoniteenuse turul, iildkasutatava piisiliiniteenuse turul ja iildkasutatava sidumisteenuse
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turul. Sideameti kavatsus kuulutada Elion Ettevotted AS olulise turujduga ettevotjaks kolmel turul ka
aastaks 2005 ei ole ettevottele iillatav.

Kavatsus tunnistada AS EMT olulise turujduga ettevotjaks
7. septembril 2004 edastas Sideamet AS-le EMT kirja milles teatas oma kavatsusest tunnistada AS EMT
2005. aastaks olulise turujouga ettevotjaks iildkasutatava mobiiltelefoniteenuse turul.

AS EMT oli tunnistatud ka 2002., 2003. ja 2004. aastaks olulise turujouga ettevotjaks iildkasutatava
mobiilsideteenuse turul.

Finantstulemuste avaldamine 2005. aastal

2005. aastal avaldatakse Eesti Telekom grupi finantstulemused jargmistel kuupdevadel:

2004. aasta esialgsed, auditeerimata tulemused 4. veebruar
2004. aasta auditeeritud tulemused 10. maérts
2005. aasta 3 kuu tulemused 22. aprill
2005. aasta 6 kuu tulemused 15. juuli
2005. aasta 9 kuu tulemused 21. oktoober
Definitsioonid

Netovolg - pika- ja lithiajaline volg, miinus raha ja raha ekvivalendid ja lithiajalised investeeringud
ROA - perioodi puhaskasumi suhe perioodi keskmisesse aktivate arvu
ROE - maksustamiseelse kasumi suhe perioodi keskmisesse omakapitali

K&ik trendid, marginaalid ja kasvutempod on arvutatud Eesti krooni baasil ja 1 krooni tdpsusega andmeid
kasutades.
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AS EESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTTED

KVARTAALSED ANDMED
mln eurode
3.kv.2003 4.kv.2003 1.kv.2004 2.kv.2004 3.kv.2004

Aritulud 79,4 81,2 77,9 82,3 84,6
Tegevuskulud 432 -52,5 -44.6 -47,0 -48,7
Arikasum enne phivara kulumit 36,2 28,7 33,3 353 35,9
Kulum -13,7 -13,8 -13,5 -13,1 -12,6
Arikasum 22,5 14,9 19,8 22,2 23,3
Finantstulu / (- kulu) tiitar- ja sidusettevotjate
aktsiatelt ja osadelt (neto) -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Muud finantstulud (- kulud) 0,4 0,5 0,6 0,6 0,3
Kasum enne tulumaksustamist 22,8 15,3 20,4 22,8 23,6
Dividendide tulumaks 0,0 0,0 0,0 24,4 0,0
Vihemusosa -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
Perioodi puhaskasum 22,6 15,3 20,4 -1,6 23,4
Arikasum enne phivara kulumit, marginaal, % 45,6% 35,3% 42,7% 42,9% 42,4%
Arikasumi marginaal, % 28,3% 18,3% 25,4% 27,0% 27,5%
Puhaskasumi marginaal, % 28,5% 18,8% 26,2% -1,9% 27,7%
Aktiva kokku 276,6 293,9 314,6 272,5 267,8
- PGhivara 152,7 155,1 148,6 142,4 136,2
- Kédibevara 123,9 138,8 166,1 130,1 131,5

- Raha ja raha ekvivalendid 73,1 84,4 105,6 70,0 70,4
Passiva kokku 276,6 293,9 314,6 272,5 267,7
- Omakapital 249.0 264,3 284,7 214,5 237,8
- Vdhemusosa 0,9 0,8 0,8 0,8 1,1
- Pikaajalised kohustused 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7

- Intressikandvad volakohustused 0,4 0,2 0,1 0,1 0,2
- Lithiajalised kohustused 26,0 279 28,4 56,5 28,1

- Intressikandvad volakohustused 0,5 0,5 0,5 2,0 1,3
Rahavood dritegevusest 132 28,0 29,7 34,1 7,1
Rahavood investeerimistegevusest -11,5 -16,4 -84 -0,9 -6,0
Rahavoog enne dividende ja netolaene 1,7 11,6 21,3 33,2 1,1
Makstud dividendid 0,0 0,0 0,0 -70,4 0,0
Laenud (neto) -1,0 -0,3 -0,2 -0,2 -0,7
Aktsiakapitali suurendamine 0,0 0,0 0,0 1,7 0,0
Rahavood kokku 0,7 11,3 21,2 -35,6 0.4
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3. KVARTALI KASUMIARUANNE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

C cxsmi TELEKOM

Lisad 3. kvartal 2004 3. kvartal 2003

Aritulud 10 (1)

Miitigitulu 84 123 79 038
Muud éritulud 507 351
Aritulud kokku 84 630 79 389
Tegevuskulud 10 (1)

Toore, materjal, kaubad ja teenused (32 025) (28 029)
Mitmesugused tegevuskulud (8034) (7 045)
T66j0ukulud (8317) (7 784)
Muud kulud (31D (344)
Tegevuskulud kokku (48 687) (43 202)
Arikasum enne péhivara kulumit 35943 36 187
Kulum 10 (1) (12 664) (13 736)
Arikasum 23279 22 451
Finantstulud / (-kulud) tiitar- ja sidusettevotjate 10 (1)

aktsiatelt ja osadelt, neto 30) (70)
Muud finantstulud / (-kulud), neto 10 (1) 342 397
Kasum enne vihemusosa 23 591 22778
Viahemusosa 10 (1) (220) (223)
Perioodi puhaskasum 10 (1) 23371 22 555
Tulu aktsia kohta 6 (e)

Baastulu aktsia kohta (eurodes) 0,17 0,16
Lahustatud tulu aktsia kohta (eurodes) 0,17 0,16
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AS EESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
9 KUU KASUMIARUANNE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Lisad 9 kuud 9 kuud 2003
30. september 30. september
2004 2003
Korrigeeritud
Aritulud
Miitigitulu 10 (2, ¢) 243 493 224 613 305 360
Muud dritulud 10 (2) 1318 1 448 1942
Aritulud kokku 244 811 226 061 307 302
Tegevuskulud 10 (2)
Toore, materjal, kaubad ja teenused (88 061) (73 323) (106 226)
Mitmesugused tegevuskulud (23 628) (20 817) (29 224)
To6j6ukulud (27 524) (24 171) (34 010)
Muud kulud (1055) (1098) (2 503)
Tegevuskulud kokku (140 268) (119 409) (171 963)
Arikasum enne péhivara kulumit 104 543 106 652 135 339
Kulum 2,10 (2) (39278) (42 482) (56 302)
Arikasum 65 265 64 170 79 037
Finantstulud / (-kulud) tiitar- ja sidusettevotjate
aktsiatelt ja osadelt, neto 10 (2) (54) 3612 3545
Muud finantstulud / (-kulud), neto 10 (2) 1 606 1593 2 140
Kasum enne tulumaksustamist 66 817 69 375 84 722
Dividendide tulumaksu kulu 10 (2) (24 473) (18 280) (18 280)
Maksustamisjirgne kasum 42 344 51 095 66 442
Vihemusosa 10 (2) (201) (223) (259)
Perioodi puhaskasum 10 (2) 42 143 50 872 66 183
Tulu aktsia kohta 6 (e)
Baastulu aktsia kohta (eurodes) 0,31 0,37 0,48
Lahustatud tulu aktsia kohta (eurodes) 0,31 0,37 0,48
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AS EESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
BILANSS

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Lisad 30. september 31. detsember

30. september

2004 2003 2003
Korrigeeritud

AKTIVA
Péhivara
Maa, chitised ja seadmed 2,10 (b) 127 335 145 454 143 833
Firmavéértus 2,10 (b) 614 657 262
Litsentsid, patendid ja kaubamargid 2,10 (b) 6433 7274 6930
Tiitar- ja sidusettevotjate aktsiad ja osad 3,4,10 (b) 1010 1063 1314
Portfelliinvesteeringud 10 (b) 173 173 185
Mitmesugused pikaajalised nduded 10 (b) 693 438 169
Pohivara kokku 136 258 155 059 152 693
Kiiibevara
Varud 5 7016 6226 6290
Nouded ostjate vastu 35824 31063 29 964
Muud liihiajalised nduded 16 389 14 053 11431
Aktsiad ja muud vairtpaberid 1825 3113 3101
Raha ja raha ekvivalendid 70 425 84 414 73 076
Kaiibevara kokku 10 (b) 131 479 138 869 123 862
AKTIVA KOKKU 10 (b) 267 737 293 928 276 555
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital 6
Aktsiakapital 88 169 87971 87971
Reservid 31550 29937 29 937
Realiseerimata kursivahed - (1) 2)
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 75977 80 187 80 187
Perioodi puhaskasum 42 143 66 183 50 872
Omakapital kokku 237 839 264 277 248 965
Vihemusosa 10 (b) 1066 865 829
Pikaajalised kohustused
Intressikandvad laenud ja vdlakohustused 7 177 236 358
Pensionieraldised 8 (a) 524 561 459
Pikaajalised kohustused kokku 10 (b) 701 797 817
Liihiajalised kohustused
Volad tarnijatele 11117 14 447 9523
Muud lithiajalised kohustused 11378 10 343 11398
Maksuvolad 4021 2281 3713
Intressikandvad laenud ja vdlakohustused 7 1330 533 547
Eraldised 8 (b) 285 385 763
Liihiajalised kohustused kokku 10 (b) 28 131 27 989 25944
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 10 (b) 267 737 293 928 276 555
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

C £es TeLEKOM

Lisad 9 kuud 9 kuud
30. september 30. september
2004 2003
Rahavoog éritegevusest
Arikasum 65 265 64170
Korrigeerimised:
P6hivara kulum 2 39278 42482
Kasum podhivara miiligist ja mahakandmisest (522) (852)
Rahavoog aritegevusest enne kaibekapitali muutusi 104 021 105 800
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus (7 133) 218
Varude muutus (636) (377)
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus (1 .009) (6207)
Rahavood éritegevusest 95243 99 434
Makstud intressid 57 (29)
Makstud dividendide tulumaks (24 473) (18 280)
Rahavoog éritegevusest kokku 10 (b) 70 827 81125
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetamine 2 (18 207) (14 647)
Litsentside soetamine 2 (612) (4 951)
Materiaalse ja immateriaalse pShivara miiiik 928 1311
TiitarettevGtjate aktsiate soetamine, puhas ostuhind ilma raha
ja pangakontodeta (247) (853)
Tiitarettevotjate aktsiate miilik - 4355
Muude pikaajaliste finantsinvesteeringute soetamine - (12)
Liihiajaliste finantsinvesteeringute soetamine (1876) (3 101)
Liihiajaliste finantsinvesteeringute miiiik 3164 5055
Antud laenud (762) (89)
Antud laenude tagasimaksed 4 3
Saadud dividendid - 1
Saadud intressid 2308 1 687
Rahavoog investeerimistegevusest kokku 10 (b) (15 300) (11 241)
Rahavood finantseerimistegevusest
Konverteeritavate pikaajaliste vdlakirjade tagasimaksed 7 3) (11)
Saadud mittekonverteeritavad pikaajalised kohustused 7 32 23
Mittekonverteeritavate pikaajaliste kohustuste tagasimaksed 7 (354) (547)
Pikaajaliste laenude tagasimaksed - (1487)
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed 7 (560) (68)
Liihiajaliste laenude tagasimaksed 7 (11 -
Aktsiate emiteerimine 1776 1496
Makstud dividendid 6 (d) (70 377) (52 683)
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 10 (b) (69 497) (53 277)
Raha ja raha ekvivalentide suurenemine / (viihenemine) (13 970) 16 607
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 84 414 56 497
Valuutakursi muutuste moju 10 (b) (19) (28)
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus 70 425 73 076
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Q" st teLExoM

Lisad  Aktsia- Reservid Realiseeri-  Eelmiste  Perioodi KOKKU
kapital mata perioodide puhas-
kursivahed jaotamata kasum
kasum
Ulekurss Kohustuslik
reserv

31. detsember 2002 87804 19810 8 781 ?2) 66 375 66 495 249 263
2002. aasta puhaskasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse - - - - 66 495 (66 495) -
Emiteeritud aktsiakapital 6 (a) 167 1346 - - - - 1513
Makstud dividendid 6 (d) - - - - (52 683) - (52 683)
Perioodi puhaskasum - - - - - 50 872 50 872
30. september 2003 87971 21156 8781 ?2) 80 187 50 872 248 965
31. detsember 2003 87971 21156 8781 (0)) 80 187 66 183 264 277
2003. aasta puhaskasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse - - - - 66 183 (66 183) -
Realiseerimata
kursivahed - - - 1 - - 1
Emiteeritud aktsiakapital 6 (a) 198 1597 - - - - 1795
Reservide suurendamine 6 (c) - - 16 - (16) - -
Makstud dividendid 6 (d) - - - - (70 377) - (70 377)
Perioodi puhaskasum - - - - - 42 143 42 143
30. september 2004 88169 22753 8797 - 75977 42 143 237 839
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AS EESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2004 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

1. Vahearuande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

2004. aasta {iiheksa kuu konsolideeritud vahearuanded on koostatud vastavalt Rahvusvahelistele
Finantsaruandluse Standarditele (IAS 34) ning on kasutatud pdhiliselt samu raamatupidamispohimotteid
jérgides nagu 2003. aasta finantsaruannete puhul.

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes, kui ei ole 6eldud teisiti. AS-i Eesti Telekom
aruandlusvaluuta on Eesti kroon. Euro ja Eesti krooni vaheline fikseeritud vahetuskurss on 15,64660.

Konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad koikide emaettevitja kontrolli all olevate tiitarettevotjate
finantsandmeid. Kui emaettevotja omandas vdi loovutas aruandeperioodi jooksul ettevotja iile kontrolli, on
vastava ettevotja tulemus kajastatud alates kontrolli omandamise kuupéevast voi kuni kontrolli loovutamise
kuupidevani. Tiitarettevotja loetakse emaettevdtja kontrolli all olevaks, kui iile poole tiitarettevotja hadledigusest
on emaettevotja kontrolli all, kui emaettevdtja on vdimeline kontrollima tiitarettevdtja tegevus- ja
finantspoliitikat ja kui emaettevdtja omab digust nimetada vdi tagasi kutsuda enamuse tiitarettevStja ndukogu
liikkmetest.

Koik grupi kuuluvate ettevotjate vahelised tehingud ja vastastikused saldod on elimineeritud.

Vihemusosa emaettevotja kontrolli all olevate ettevotjate tulemuses ja bilansis on konsolideeritud
finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

Viilisvaluutatehingud arvestatakse tehingu péeval kehtiva Eesti Panga valuutakursiga. Bilansis hinnatakse
valuutapdhised rahalised varad ning kohustused timber bilansipdeval kehtiva Eesti Panga valuutakursiga.
Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja —kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Viilisriigis registreeritud tiitarettevotija finantsnditajate konsolideerimisel hinnatakse need timber Eesti Panga
kehtiva valuutakursiga. Tiitarettevotja soctamisel fikseeritakse emaettevOtja osa tiitarettevGtja netovarast,
lahtudes osaluse soetamise pédeva valuutakursist. Tiitarettevotja Eesti kroonidesse iimberhinnatud bilanssi
jédvad need tiitarettevdtja omakapitali koostisosad soetamispdeval hinnatud maksumusse ka edaspidi. Kui
tiittarettevotja emiteerib aktsiaid, hinnatakse need aktsiad ldhtudes véljalaske péeval kehtivast valuutakursist.
Jargnevate perioodide konsolideeritud aruannete koostamisel hinnatakse tiitarettevdtja bilansis kajastatud vara
ja kohustused bilansipdeval kehtiva valuutakursi alusel. Tiitarettevdtja tulud ja kulud hinnatakse kaalutud
keskmise valuutakursi alusel. Umberhindamise tagajirjel tekkinud kursivahe kajastatakse konsolideeritud
bilansi omakapitali kirjel “Realiseerimata kursivahed”. Emaettevotja miitigikasumi arvestamisel tiitarettevotja
aktsiate vOi osade miitimisel voetakse arvesse konsolideeritud bilansis kajastatud realiseerimata kursivahed.

Finantsaruannete koostamisel on pohiliselt kasutatud alljargnevaid valuutakursse:

Valuuta Kurss

30. september 2004 30. september 2003 31. detsember 2003
Euro 15,64660 15,64664 15,64664
JSA dollar 12,70270 13,41275 12,40960
Rootsi kroon 1,72697 1,75044 1,72205
Leedu litt 4,53157 4,53158 4,53158
Lati latt 23,53230 24,13885 23,26510

Riski katmine. Grupp kasutab derivatiivseid finantsinstrumente (forvard-, SWAP, optsioonilepingud) valuuta
vahetuskursi k&ikumiste riski maandamise eesmirgil. Esmaselt kajastatakse tuletisinstrumente nende
soetamismaksumuses, edaspidi nende diglases vidirtuses. Viairtuse muutusest tulenevad kasumid/kahjumid
kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Kasumit/kahjumit riski katmisest arvestatakse samal ajal kui
tehing, mille riski kaeti, realiseerub.
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LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2004 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Materiaalseks pdéhivaraks loetakse varasid kasuliku toGeaga Ule iihe aasta ja maksumusega alates
639 eurot. Pohivara vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja muudest pohivara kasutuselevotuga otseselt seonduvatest véljaminekutest. Omatarbeks
valmistatud materiaalne pdhivara soetusmaksumus sisaldab endas tegelikke valmistamisviljaminekuid.

Kui materiaalse pdhivara eeldatav kaetav vaértus on piisivalt madalam jadkvairtusest, on vastav vara esitatud
hinnatuna eeldatavas kaetavas viirtuses. Kaetav véirtus on vordne kdrgemaga vara neto miiligihinnast voi
kasutusvéirtusest. Kasutusvdirtuse leidmisel on tuginetud jargmise aasta eeldatavatele rahavoogudele.
Materiaalse pdhivara allahindlus on kajastatud bilansis akumuleeritud kulumi suurenemisena ja kasumiaruandes
kuluna kirjel “Kulum”. Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdohivara
allahindluse kahjumi vdhendamisena.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm méératakse igale materiaalse
pohivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust tooeast jargnevalt:

»  chitised ja rajatised 3-8% aastas;

e telekommunikatsiooniseadmed 10-20% aastas;
*  muud masinad ja seadmed 15-40% aastas;
*  muu inventar, sisseseade ja muud 10-50% aastas.

Maad ei amortiseerita.

Varade kulumit hakatakse arvestama soetamise kuupdevast; omatarbeks valmistatud pohivarade puhul nende
valmimise ning kasutuselevotu hetkest.

Materiaalse pdhivara parendused kuuluvad kapitaliseerimisele juhul, kui nendega seoses viiakse konkreetse
vara omadused kvalitatiivselt uuele tasemele voi kui on vdimalik tdestada, et tehtud kulutustega vastavuses
olevad tulud tekivad olulises osas tulevastel perioodidel.

Jooksvad remondit66d on kajastatud perioodikuluna.

Renditud varad. Kapitalirendina kajastatakse tehingud, mille kiigus kontsern omandab olulises osas
rendivaraga seotud riskid ja tulud. Muud rendid klassifitseeritakse kasutusrendina.

Firmavddrtus on summa, mille vorra kontrollitava ettevitja soetusmaksumuse summa iiletab selle ettevdtja
identifitseeritavate ~ varade ja  kohustuste Oiglase  védrtuse. Firmavairtus kajastatakse  grupi
finantsaruannetes immateriaalse pohivarana ning seda amortiseeritakse lineaarselt. Firmavéirtuse
amortisatsioon on kajastatud kasumiaruande kirjel “Kulum”. Amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav
tulutoovuse periood, mis ei iileta viit aastat.

Litsentsid, patendid ja kaubamdrgid kajastatakse madalamas soetusmaksumusest voi kaetavast vadrtusest ning
neid amortiseeritakse lineaarselt nende eeldatava kasuliku eluea, reeglina viie aasta jooksul.

AS-i EMT poolt soetatud mobiilside kolmanda pdlvkonna litsentsi amortiseerimist alustati augustis 2003.
Litsentsi amortiseerimise perioodiks on kiimme aastat.

Arenguviiljaminekud kajastatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes kuluna.

Finantsvarad ja —kohustused. Finantsvaradeks loetakse raha, aktsiaid ja muid véértpabereid, ostjatelt
lackumata arveid, viitlackumisi, muid lithi- ja pikaajalisi ndudeid ja positiivse turuvaértusega tuletisinstrumente.
Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid, viitvolgasid, muid lihi- ja pikaajalisi volakohustusi,
emiteeritud volakirju ja negatiivse turuvédirtusega tuletisinstrumente.
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Finantsvarad ja —kohustused v3etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara voi
—kohustuse eest makstud vdi saadud tasu diglane vairtus. Algne soetusmaksumus sisaldab koiki finantsvara voi
—kohustusega otseselt seotud kulutusi.

Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse bilansis hetkel, mil kontsernile ldheb {ile omandidigus vastavalt
finantsvara voi —kohustuse lepingu tingimustele.

Investeeringud sidusettevotjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil. Sidusettevdtja on ettevdtja, milles
grupil on otseselt voi kaudselt 20%-50% hdiledigusest, voi mille iile grupil on oluline mdjuvdim, kuid ei ole
kontrolli.

Portfelliinvesteeringud. Aktsiad ja véirtpaberid kajastatakse bilansis kasutades vadrtuspdeva meetodit ning
voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu diglane
vadrtus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki antud finantsvaraga otseselt seotud kulutusi.

Edasine aktsiate ja vadrtpaberite kajastamine toimub alljargnevate pdhimotete alusel:

»  Aktsiad ja véirtpaberid, mille véartus on usaldusvéérselt hinnatav, kajastatakse bilansis diglases
véadrtuses. Liihiajaliste aktsiate ja muude véirtpaberite oOiglase védrtuse muutus kajastatakse
kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”. Pikaajaliste aktsiate ja muude véartpaberite diglase
vddrtuse muutus kajastatakse kasumiaruande real “Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
finantsinvesteeringutelt”.

*  Volakirjad, mida Firma ei kavatse hoida lunastustdhtajani, kajastatakse bilansis Oiglase véirtuse
meetodil. Liihiajaliste volakirjade diglase vadrtuse muutus kajastatakse kasumiaruande real “Muud
finantstulud ja -kulud”. Pikaajaliste volakirjade diglase védrtuse muutus kajastatakse kasumiaruande
real “Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt”.

* Aktsiad ja véirtpaberid, mille védrtus ei ole usaldusvédrselt hinnatav, kajastatakse bilansis
korrigeeritud soetusmaksumuses, mis koosneb nimetatud instrumendi algsest soetusmaksumusest
miinus véirtuse langusest voi lackumise ebatdendolisusest tingitud véimalik allahindlus. Nimetatud
allahindlus kajastatakse kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”. Pikaajaliste aktsiate ja
muude véirtpaberite allahindlus kajastatakse kasumiaruande real “Finantstulud ja -kulud muudelt
pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt”.

*  Vdlakirjad, mida Firma kavatseb hoida lunastustdhtajani, kajastatakse bilansis korrigeeritud
soctusmaksumuses kasutades sisemise intressimdédra meetodit, miinus vairtuse langusest voi lackumise
ebatdendolisusest tingitud vdimalik allahindlus. Liihiajaliste vdlakirjade bilansilise maksumuse muutus
kajastatakse kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”. Allahindluse arvestamisel vdetakse
arvesse antud finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niilidisvédértust, kus
diskontomédrana kasutatakse antud finantsvara algset sisemist intressiméddra. Lunastustihtajani
hoitavatelt véartpaberitelt teenitud intressitulud ja nende allahindlus kajastatakse kasumiaruande real
“Muud finantstulud ja -kulud”. Pikaajaliste vdlakirjade intressitulud ja allahindlus kajastatakse
kasumiaruande real “Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt”.

Aktsiad ning véirtpaberid, mis on ettendhtud realiseerimiseks jérgneva aruandeperioodi jooksul ning mille
maksetdhtaeg on iiks aasta vOi vdhem, on kajastatud bilansireal “Aktsiad ja muud véirtpaberid”. Pikaajalised
aktsiad ning muud véértpaberid on kajastatud bilansireal “Portfelliinvesteeringud”.

Investeeringu miiiigil kajastatakse bilansilise maksumuse ja neto realiseerimismaksumuse vahe vastavalt kas
aruandeperioodi finantstuluna voi -kuluna.

Varud. Tooraine, materjal ning ostetud kaubad miiiigiks vOetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast, mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud veo- ning teistest otsestest vdljaminekutest,
millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid.
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Varud on hinnatud ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vOi neto realiseerimismaksumus.
Neto realiseerimismaksumus tidhendab eeldatavat tavalist miiiigihinda, millest on maha arvatud eeldatavad
kulud varude miiiigiks.

Varude hindamisel rakendatakse nii FIFO (Elion Ettevotted AS) kui ka kaalutud keskmise soetushinna meetodit
(AS EMT).

Maksustamine. Vastavalt 1. jaanuarist 2000 kehtima hakanud Eesti tulumaksuseadusele ei maksustata mitte
teenitud kasumit, vaid makstud dividende ning muid kasumi jaotamise iseloomuga véljamakseid. Tulenevalt
kogu maksustamise kontseptsioonist ei ole mdistel varade ja kohustuste maksubaas majanduslikku sisu ning
edasiliikkunud tulumaksukohustust ega -vara ei saa IAS 12 Tulumaks (Income Taxes) tihenduses tekkida.

Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Kui nduete lackumine loetakse
osaliselt voi tdielikult ebatdendoliseks, kajastatakse allahindlust bilansireal “Ebatdenéoliselt lackuvad arved”
ning vastavat kulu kasumiaruande real “Mitmesugused tegevuskulud”. Nouded, mille sissendudmiseks ei ole
vOimalik vOi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist vélja kantud.
Aruandeperioodil lackunud, kuid eelnevalt kuludesse kantud nduded on kajastatud samal kulukirjel
vastukandena.

Pikaajalised nouded ostjate vastu ning pikaajalised antud laenud on kajastatud ndude niiiidisvairtuses, millest
on mahaarvatud ebatdendoliselt laekuvad summad. Toendoliselt lackuvate nduete nimivédrtuse ja
niilidisvdartuse vahet kajastatakse nodude laeckumistdhtajani jddnud perioodi jooksul intressituluna
kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”, kasutades vastava ndude sisemist intressimééra.

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetéhtaeg on hiljem kui iiks aasta peale
bilansikuupdeva. Ulejadnud kohustused on kajastatud lithiajalistena.

Eraldistena kajastatakse bilansis aruandeperioodil vdi eelnevatel perioodidel tekkinud kohustusi, millel on
seaduslik voi lepinguline alus, mis nduab tulevikus varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvéirselt
madrata, kuid mille 16plik maksumus voi maksetdhtaeg ei ole kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on
lahtutud juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka sdltumatute ekspertide hinnangutest.

Pensionieraldiste arvutamise aluseks on voetud vastavad sOlmitud lepingud. Neid kajastatakse kohustuse
tekkimisel niitidisvdértuses. Diskontomédrana kasutatakse pikaajaliste kvaliteetsete ettevotete volakirjade
intressiméérasid. Kohustuse nimivédértuse ja niitidisvéartuse vahet amortiseeritakse kohustuse maksmistéhtajani
jaanud perioodi jooksul. Esmane timberhindlus niiiidisvadrtusesse ning edasine kohustuse nimivéirtuse ja
niitidisvéértuse amortisatsioon kajastatakse kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”.

Vallandamiskompensatsioone kajastatakse kohustuse ja kuluna ainult siis, kui ettevotja on selgelt ja iiheselt
véljendanud oma kavatsust 10petada lepinguline todsuhe tavakorras vastavalt tddandja ja —vdtja kokkuleppele
vOi enne tOGtajate seadusejirgset pensionile siirdumist. Kavatsust loetakse selgelt viljendatuks siis, kui
ettevotjal on tdosuhete 10petamiseks detailne kirjalik plaan ja puuduvad reaalsed voimalused selle plaani
elluviimisest loobumiseks.

Intressikandvad pangalaenud, arvelduskrediidid, muud laenud ja emiteeritud vélakirjad kajastatakse
esmaselt saadud raha summas, millest on mahaarvatud makstud tehingutasud. Edaspidi kajastatakse nimetatud
finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, kus algset soetusmaksumust korrigeeritakse pohiosa
tagasimaksete ning algse soetusmaksumuse ja lunastamismaksumuse vahelise kumulatiivse amortisatsiooniga
(ainult volakirjade korral). Korrigeeritud soetusmaksumuse leidmiseks kasutatakse sisemist intressiméira, mis
leitakse tuleviku rahavoogude diskonteerimisel bilansilise véértuseni. Tehingukulude amortisatsiooni
kajastatakse kasumiaruandes koos intressikuludega. Intressikulud kajastatakse kuluna kasumiaruande real
“Muud finantstulud ja -kulud” nende tekkimise perioodil.

Miiiigitulu kajastatakse tekkepohiselt realiseerimise printsiibi alusel.
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Teenuste osutamisel voetakse tulu arvele siis, kui ei eksisteeri markimisvaarseid kahtlusi teenuste osutamise
eest saadava tasu laeckumise vdi teenustega seotud kulude osas.

Kaupade miiiigi korral kajastatakse miiligitulu momendil, mil kaupadega seotud olulised riskid ja voimalikud
tulud on iile ldinud ostjale ning ei eksisteeri mérkimisvéérseid kahtlusi kaupade miiligihinna lackumise voi
kaupade voimaliku tagastamise osas.

Ehituslepingute arvestusel kasutatakse valmidusastme meetodit, millega fikseeritakse aruandeperioodi
miitigitulu ja osutatud teenuste kulud. Ehituslepingutest saadavad tulud ja kasum kajastatakse proportsionaalselt
samas perioodis kui projektiga kaasnevad kulud. Aruannete Oigsuse tagamiseks teostatakse ettevdttes
regulaarselt kdigi pooleliolevate projektide “l1dpukulu inventuuri”, mille kdigus hinnatakse projekti 16petamiseni
tehtavaid kulutusi ja vdrreldakse neid projekti eelarveliste kogukuludega. Oluliste erinevuste puhul
korrigeeritakse projekti eeldatavat kasumimarginaali ning sellest tulenevalt tulude arvestust. Juhul kui
bilansipdeval iiletab tellijale esitatud vahearvete summa projektile tehtud kulutused ja sellele vastav tuluosa,
kajastatakse vahe bilansis lithiajalise kohustuse real “Viitvolad”. Juhul kui tellijale esitatud vahearvete summa
on viiksem kui projektile tehtud kulutused ja sellele vastav tuluosa, kajastatakse vahe bilansi real
“Viitlackumised”.

Intressid, litsentsitasud ja dividendid kajastatakse hetkel, mil on tdenéoline, et tehinguga seotud majanduslik
tulu kontsernile lackub ja selle summat saab usaldusvéirselt médrata. Intressitulu arvestatakse tekkepohiselt,
vélja arvatud juhul, kui lackumine on ebatdendoline. Tulu litsentsitasudelt kajastatakse tekkepdhiselt, vottes
arvesse lepingu tingimusi. Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil omanikul tekib digus dividendidele.

Bilansis kajastatud “Raha ja raha ekvivalendid’ ning rahavoogude aruandes niidatud raha ekvivalendid
sisaldavad kassa, pangakontode, lithiajaliste pangadeposiitide ja rahaturufondi osakute saldosid.

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandeperioodil tehtud brutolackumiste ja —véljamaksetena.

Saldode iimberklassifitseerimine

2004. aastal on alltoodud tiheksa kuu 2003 kohta esitatud vordlevad saldod timberklassifitseeritud jargmiselt:

Algsaldo Korrigeerimine  Korrigeeritud

30. september algsaldo
2003 30. september
2003
Kasumiaruande iimberklassifitseerimine
Aritulud
Miitigitulu 224 551 62 224613
Tegevuskulud
Valmis- ja Idpetamata toodangu jadkide muutus 62 (62) -
Kapitaliseeritud véljaminekud oma tarbeks pohivara
valmistamisel 1499 (1499) -
Toore, materjal kaubad ja teenused (74 385) 1062 (73 323)
Mitmesugused tegevuskulud (21 001) 184 (20 817)
To6j6ukulud (24 421) 250 (24 171)
Muud kulud (1101) 3 (1.098)
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Algsaldo Korrigeerimine  Korrigeeritud

30. september algsaldo
2003 30. september
2003
Bilansi iimberklassifitseerimine *
Aktiva
Kiibevara
Varud 6 573 (283) 6290
Nouded ostjate vastu 29411 553 29 964
Muud lithiajalised nduded 11701 (270) 11431
Passiva
Pikaajalised kohustused
Intressikandvad laenud ja volakohustused 817 (459) 358
Pensionieraldised - 459 459
Liihiajalised kohustused
Volad tarnijatele 10 359 (836) 9523
Muud lihiajalised volad 10 164 1234 11398
Intressikandvad laenud ja vdlakohustused 589 (42) 547
Eraldised 1119 (356) 763

1) Kasumiaruande kirjete iimberklassifitseerimise selgitused:

Vastavalt I4S 16 Property, Plant and Equipment, kajastatakse isevalmistatava pohivara kulud
sarnaselt soetatud pohivarale, ehk vara soetamiseks tehtud kulutused kirjendatakse tekkepohiselt
soetusmaksumusse bilansis.

Pooleliolevad ehitusprojektidega seotud tulud kajastatakse kasumiaruande kirjel “Miiligitulu”.

2) Bilansi kirjete iimberklassifitseerimise selgitused:

Bilansikirjel “Varud” kajastatud l0petamata ehitusprojektidega seonduvad netosaldod kajastatakse
brutosummades lithiajaliste nduete ja kohustustena.

Bilansikirjetel iimbergrupeeritud pensionikohustused. Nii pikaajaliste kui ka liihiajaliste
pensionikohustuste arvestust peetakse eraldiste koosseisus.

Bilansikirjel ~“Eraldised” kajastatud t66votjatega seotud arvestuslikud hiivitised (boonused) on
iileviidud bilansikirjele “Muud liihiajalised kohustused”.

Juhatuse arvates kajastab AS Eesti Telekom 2004. aasta itheksa kuu vahearuanne digesti ja odiglaselt grupi
majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile.
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2. Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalne Firmavairtus Litsentsid,
pohivara patendid ja
kaubamirgid
Soetusmaksumus
31. detsember 2002 485 667 2 804 8 698
Soetamine 14 647 190 4951
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 243 - 520
Miiiik ja mahakandmine (-) (6 709) (2 306) (187)
30. september 2003 493 848 688 13 982
31. detsember 2003 501 445 1147 14 376
Soetamine 18 207 115 612
Kapitalirendiga soetatud vara 1651 - -
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 134 - 11
Miiiik ja mahakandmine (-) (6 525) (381) (283)
30. september 2004 514 912 881 14 716
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2002 314 788 2 568 6 215
Kulum 41323 164 995
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 98 - 6
Miilidud ja mahakantud pdhivara kulum (-) (6 194) (2 306) (164)
30. september 2003 350 015 426 7 052
31. detsember 2003 355991 490 7101
Kulum 37 660 158 1460
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 56 - 5
Miilidud ja mahakantud pShivara kulum (-) (6 130) (381) (283)
30. september 2004 387 577 267 8283
Jidkmaksumus
30. september 2003 143 833 262 6930
30. september 2004 127 335 614 6 433
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3. Tiitarettevotjad

Asukoha- Osalus Pohitegevus Omanik
riik

30. september 31. detsember
2004 2003
Elion Ettevotted AS Eesti 100% 100% Pakub operaatoritele AS Eesti Telekom
vorguteenuseid ning
ettevotjatele ja kodukasutajatele
andmeside- ja internetitooteid,
konesidelahendusi ja interneti
sisuteenuseid
AS Elion Esindus Eesti 100% 100% Telekommunikatsioonialaste ~ Elion Ettevotted AS
teenuste ja toodete jaemiilik ja
vahendus
AS EsData Eesti 100% 100% Interneti ja andmeside teenused, Elion Ettevotted AS
VolIP kaugekoneteenused ning
kliendiseadmete
majutusteenused

AS Eltel Networks Eesti 51% 51% Telekommunikatsioonisiisteemi- Elion Ettevotted AS
(endine AS de ja elektrivorkude ehitus ja
Connecto)” hooldus

SIA Connecto Latvia Lati 100% 100% Telekommunikatsioonisiisteemi- AS Eltel Networks
de ehitus ja hooldus

UAB Lidivos Leedu 100% - Telekommunikatsioonisiisteemi- AS Eltel Networks

Technologijos de ehitus ja hooldus

AS Reveko Telekom Eesti 100% 100% Telefonijaamade ning AS Eltel Networks
sidestisteemide paigaldamine

AS Eltel Networks" Eesti - 100% Elektri- ja mobiilsidevorkude ~ AS Connecto
ehitamine

AS EMT Eesti 100% 100% Mobiilvorkude rajamine, AS Eesti Telekom
ekspluateerimine ja
mobiilsideteenuste osutamine

EMT Esindused AS Eesti 100% 100% Telekommunikatsioonialaste AS EMT
teenuste ja toodete jaemiiiik ja
vahendus

AS Mobile Wholesale  Eesti 100% 100% Mobiiltelefonide hulgimiiiik AS EMT

1) Seoses iihinemise kandmisega Tallinna Ariregistrisse tegutsevad AS Connecto ning AS Eltel Networks alates
8. juunist 2004 {ihise drinime AS Eltel Networks all.
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4. Sidusettevotjad

Asukoha- Osalus Pohitegevus Omanik
ritk
30. september 31. detsember
2004 2003
AS Intergate Eesti 50% 50% Riskikapitali Elion Ettevotted AS
investeeringud
innovatiivsetesse
tehnoloogiaga seotud
ettevotetesse
AS Eesti 50% 50% Sertifitseerimis- ja  Elion Ettevotted AS —25%
Sertifitseerimiskeskus ajatempliteenuste AS EMT - 25%

ning nendega seotud
teenuste osutamine

OU Voicecom Eesti 26% 26% Mobiilsidega seotud AS EMT
teenuste pakkumiseks
vajaliku arvuti-
tarkvara
projekteerimine ja
valmistamine

5. Varud

Varusid on 2004. aasta 9 kuu jooksul alla hinnatud kogusummas 158 tuhat eurot (9 kuud 2003: 123 tuhat eurot)
tulenevalt nende neto realiseerimismaksumuse langemisest alla soetusmaksumuse.

6. Omakapital

a) Aktsiad
30. september 2004 2003
Emiteeritud aktsiad
Lihtaktsiad nimivaartusega 0,64 eurot
aktsia kohta, taielikult makstud:
perioodi alguseks 137 644 428 137 383 178
emiteeritud 310 000 261 250
konverteeritud eelisaktsiast 100 -
perioodi 15puks 137 954 528 137 644 428
Eelisaktsia nimivairtusega 63,91 eurot
aktsia kohta, tdielikult makstud - 1

15. detsembril 2000. aastal peetud AS-i Eesti Telekom aktsionidride erakorraline iildkoosolek kiitis heaks kuni
85 000 vahetusvodlakirja, sh kuni 42 500 A-seeria ja 42 500 B-seeria vdlakirja emiteerimise Eesti Telekom grupi
motivatsioonisiisteemi raames. Sama koosoleku otsusega  vilistati AS  Eesti  Telekom  aktsiondride
eesdigus markida emiteeritavaid vahetusvolakirju.

2. maist - 2. juunini 2003 kestnud mérkimisperioodi jooksul lackusid avaldused 26 125 A-seeria vdlakirja
vahetamiseks ning AS Eesti Telekom emiteeris 261 250 lihtaktsiat.
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Seisuga 1. mai 2004 oli emiteeritud ning tagasi ostmata B-seeria volakirjade koguarv 34 125 volakirja.

Vastavalt "AS Eesti Telekom vahetusvolakirjade emissiooni tingimustele" oli B-seeria vdlakirja omanikul digus
2. maist 2004. aastal kuni 2. juunini 2004. aastal kestnud perioodi jooksul volakiri kas

6)] kustutada ja vahetada 10 Eesti Telekomi lihtaktsia vastu, millest igaiihe
nimivaértus on 0,64 eurot ja mirkimishind 5,79 eurot voi
(i1) kustutada ja vahetada volakiri rahasumma (volakirja nimivéirtus 0,64 eurot,

pluss kogunenud intress 7% aastas) vastu.

4. juunil 2004. aastal kinnitas AS Eesti Telekom juhatus 2. maist - 2. juunini 2004 kestnud méarkimisperioodi
tulemused. Nimetatud perioodi jooksul lackusid avaldused 31 000 volakirja vahetamiseks 310 000 AS-i Eesti
Telekom lihtaktsia vastu. AS Eesti Telekom juhatus kinnitas mérkimisnimekirja ja tegi Tallinna Linnakohtu
registriosakonnale avalduse 310 000 lihtaktsia registreerimiseks nimivéartusega 0,64 eurot ja véljalaskehinnaga
5,79 eurot, sh. iilekurss 5,15 eurot. Emiteeritavad aktsiad on igas suhtes vordvdirsed olemasolevate AS Eesti
Telekom lihtaktsiatega. Uued aktsiad annavad aktsiondrile diguse dividendidele alates 2004. majandusaasta
eest.

Vastavalt Aktsiondride lepingule ning kooskdlas aktsiondride iildkoosoleku otsusega 18. maist 2004
konverteeriti liks eelisaktsia iiheks sajaks lihtaktsiaks, mille igaiihe nimivaértus on 0,64 eurot.

AS Eesti Telekom lihtaktsiate koguarvuks pérast uute aktsiate véljalaskmist kujunes 137 954 528 ja
aktsiakapitaliks 88 169 013 eurot.

Lihtaktsiad jagunevad pohiliste aktsiondride gruppide vahel jargmiselt:

Eesti Vabariik 37 485 100 aktsiat (27,17%)
Avalikud investorid 32 508 479 aktsiat (23,57%)
TeliaSonera AB:

Baltic Tele AB 67 960 949 aktsiat (49,26%)

AS-i Eesti Telekom lihtaktsiate omanikel on &igus saada dividende vastavalt tildkoosoleku otsustele ja iiks
aktsia annab neile iihe héile emaettevotte aktsioniride tildkoosolekutel.

Mitterahalise sissemakse teel on tasutud 63 883 178 aktsia eest koguvairtuses 56 923 tuhat eurot.

b) Oigus aktsiate tagasiostmiseks

18. mail 2004 toimunud aktsionédride korraline iildkoosolek andis AS-ile Eesti Telekom Oiguse iihe aasta
jooksul (s.o. kuni 18. maini 2005; eelmine aktsionéride korraline tildkoosoleku otsus sama diguse osas kehtis
kuni 22. maini 2004) omandada AS Eesti Telekom lihtaktsiaid selliselt, et AS-ile Eesti Telekom kuuluvate
omaaktsiate nimivdértuste summa ei iileta seadusega lubatud piiri ning aktsia eest tasutav summa ei
ole suurem kui lihtaktsia omandamise paeval Tallinna Borsil AS-i Eesti Telekom lihtaktsia eest tasutud kdrgeim
hind. AS-il Eesti Telekom tuleb tasuda nimetatud aktsiate eest grupi netovarast, mis iiletab aktsiakapitali,
reservkapitali ja iilekursi kogusummat. Kéesoleva otsuse tditmiseks omandatavate aktsiate arv médratakse enne
igakordset ostutehingut AS-i Eesti Telekom ndukogu otsusega. Seisuga 30. september 2004 ei ole AS Eesti
Telekom &igust aktsiate tagasiostuks kasutanud.

¢) Reservid

Reservidena on kajastatud:

»  Ariseadustikuga ette niihtud kohustuslik reservkapital, mida v&ib aktsioniride iildkoosoleku otsusel
kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole vdimalik katta aktsiaseltsi vabast omakapitalist, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks.

»  Ulekurss — viljalastud aktsiate viljalaskesumma ning nimiviirtuse vahe.
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Eelmiste perioodide jaotamata kasumist kanti 2004. aasta maikuus iile kohustuslikku reservkapitali
16 tuhat eurot.

d) Dividendid

AS-i Eesti Telekom aktsiondride korraline iildkoosolek toimus 18. mail 2004. Koosolekul otsustati maksta
lihtaktsiate omanikele dividende summas 70 377 tuhat eurot (2003: 52 683 tuhat eurot), ehk 0,51 eurot
(2003: 0,38 eurot) iihe lihtaktsia kohta ja eelisaktsia omanikele summas 639,11 eurot (2003: 639,11 eurot) iihe
eclisaktisa kohta. Dividendidiguslike aktsiondride nimekiri fikseeriti 8. juuni 2004 kell 8.00 seisuga ning
dividendid maksti vilja 17. juunil 2004.

e) Baas ja lahustatud tulu aktsia kohta
Baastulu aktsia kohta on arvestatud jairgmiselt:

3. kvartal 2004: 0,17 eurot =23 371 000 : 137 954 528
9 kuud 2004: 0,31 eurot =42 143 000 : ((137 644 428 x 5/9) + (137 954 528 x 4/9))

3. kvartal 2003: 0,16 eurot = (22 555 000 — 639,11) : 137 644 428
9 kuud 2003: 0,37 eurot = (50 872 000 — 639,11) : (137 383 178 x 5/9) + (137 644 428 x 4/9))

Lahustatud tulu aktsia kohta on arvestatud jairgmiselt:

3. kvartal ning 9 kuud 2004: arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega tehinguid Grupis ei ole,
lahustatud tulu aktsia kohta on vordne baastuluga aktsia kohta.

3. kvartal 2003: 0,16 eurot = (22 555 000 — 639,11) : (137 644 428 + (416 250 — (416 250 x 5,79/7,15)))
9 kuud 2003: 0,37 eurot = (50 872 000 — 639,11) : ((137 383 178 x 5/9) + (137 644 428 x 4/9) + (261 250 —
(261 250 x 5,79/6,33)) x 5/9) + (416 250 — (416 250 x 5,79/6,33)) x 9/9))

Baas ja lahustatud tulu aktsia kohta néitajate arvutamisel on kasutatud jairgmised andmed:

2004 2003
3. kvartali konsolideeritud kasum (eurodes) 23371 000 22 555 000
9 kuu konsolideeritud puhaskasum (eurodes) 42 143 000 50 872 000
Eelisaktsia dividendid (eurodes) - 639,11
Lihtaktsiate arv enne emissiooni (kuni 31. mai) 137 644 428 137383 178
Lihtaktsiate arv peale emissiooni 137 954 528 137 644 428
Optsiooniga kaetud A-aktsiate arv konverteerimise hetkeni (kuni
31. mai) - 261 250
Optsiooniga kaetud B-aktsiate arv seisuga 30. september - 416 250
Aktsia méirkimishind vastavalt optsioonilepingule (eurodes) - 5,79
Aktsia 3. kvartali keskmine turuhind (eurodes) - 7,15
Aktsia 9. kuu keskmine turuhind (eurodes) - 6,33

f) Aktsiainfo

Eesti Telekomi aktsia on noteeritud HEX Tallina Borsi pShinimekirjas ja Londoni Véirtpaberiborsi GDR-ide
pohinimekirjas. GDR (Global Depositary Receipts) on hoiutdht, mis on vdrdne kolme lihtaktsiaga.

2004. aasta iiheksa kuu jooksul on Eesti Telekomi aktsia kdrgeim hind Tallinna Bérsil olnud 8,09 eurot ja
madalaim 6,50 eurot aktsia kohta. Aktsia keskmine hind oli 7,22 eurot aktsia kohta.
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7. Volakohustused

30. september 2004  31. detsember 2003

Pikaajalised volakohustused 177 236
Liihiajalised volakohustused 1330 533
1507 769

Muutused volakohustustes olid jargmised:

Algsaldo 31. detsember 2003 769
Volakohustuste votmine 32
Kapitalirendi kohustuste vdtmine 1651
Vdlakohustuste tasumine (368)
Kapitalirendi kohustuste tasumine (560)
Muud muutused (17)
Loppsaldo 30. september 2004 1507

8. Eraldised

a) Pikaajaline pensionikohustus

31. detsember 2003 561
Suurendatud aruandeperioodi jooksul 8
Vihendatud aruandeperioodi jooksul (45)
30. september 2004 524

b) Liihiajalised eraldised

Koondamis- Pensionikohustuse Muud Eraldised

hiivitise eraldis lithiajaline osa eraldised kokku

31. detsember 2003 342 42 1 385
Suurendatud aruandeperioodi jooksul 302 41 - 343
Vihendatud aruandeperioodi jooksul (85) - - (85)
Kasutatud aruandeperioodi jooksul (317) (41 - (358)
30. september 2004 242 42 1 285

9. Seotud osapooled

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid sidusettevotjatega, aktsiondridega, ndukogu ja juhatuse
lilkmetega, to6tajate, nende ldhisugulastega ja firmadega, milles nad omavad olulist osalust.

a) AS Eesti Telekom noukogu ja juhatuse liikmete hiivitised

Noukogu ja juhatuse litkmetele 2004. ja 2003. aasta iiheksa kuu jooksul makstud hiivitised on kajastatud
jérgnevalt:

9 kuud 9 kuud
30. september 2004 30. september 2003
Palgad 1237 945
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b) Tehingud seotud osapooltega

Hinnakujundus tehingutes seotud osapooltega tugineb turutingimustele.

Seotud osapooltega 2004. ja 2003. aasta iiheksa kuu jooksul toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

9 kuud
30. september 2004

9 kuud
30. september 2003

Osutatud telekommunikatsiooniteenused

Sidusettevotjad:
AS Esdata (kuni 30.11.03) - 231
AS Sertifitseerimiskeskus 30 6
AS Intergate - 6
OU Voicecom 4 4
Aktsiondrid:
TeliaSonera AB 8181 6 344
Aritihingud, milles noukogu liikmed omavad olulist mojuvéimu:
Advokaadibiiroo Tark & Co (kuni 31.05.04) 20 11
8235 6 602
Muud dritulud
Sidusettevotjad:
AS Esdata (kuni 30.11.03) - 1
AS Sertifitseerimiskeskus 88 2
AS Intergate - 1
OU Voicecom 1 -
Aktsiondrid:
Eltel Networks Corporation (alates 01.07.03) 145 6
Aritihingud, milles néukogu liikmed omavad olulist méjuvéimu:
Advokaadibiiroo Tark & Co (kuni 31.05.04) 1 -
235 10
Ostetud telekommunikatsiooniteenused
Sidusettevotjad:
AS Sertifitseerimiskeskus 1 -
OU Voicecom 25 66
Aktsiondrid:
TeliaSonera AB 4376 3360
4 402 3426
Ostetud muud teenused
Sidusettevotjad:
OU Voicecom 12 -
Aktsiondrid:
TeliaSonera AB 185 80
Eltel Networks Corporation (alates 01.07.03) 5 -
Aritihingud, milles noukogu liikmed omavad olulist mojuvéimu:
Advokaadibiiroo Tark & Co (kuni 31.05.04) 22 125
224 205
Finantstulud
Sidusettevotjad:
AS Sertifitseerimiskeskus 21 13
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9 kuud
30. september 2004

9 kuud
30. september 2003

Finantskulud
Aktsiondrid:
TeliaSonera AB

Nouded seotud osapooltele kokku
Sidusettevotjad:

AS Esdata (kuni 30.11.03)

AS Sertifitseerimiskeskus

AS Intergate

OU Voicecom
Aktsiondrid:

TeliaSonera AB

Eltel Networks Corporation (alates 01.07.03)

Aritihingud, milles noukogu litkmed omavad olulist mojuvéimu:

Advokaadibiiroo Tark & Co (kuni 31.05.04)

Vélad seotud osapooltele kokku
Sidusettevotjad:

OU Voicecom
Aktsiondrid:

TeliaSonera AB

Ariiihingud, milles néukogu liitkmed omavad olulist méjuvéimu:

Advokaadibiiroo Tark & Co (kuni 31.05.04)

25 48

- 31

382 266

- 1

- 1
4239 3786
42 6

- 1
4663 4092
- 8

1 662 2742
1 -
1663 2750
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10. Informatsioon tegevusharude kohta

Grupi tegevusharu on eristatav majandustegevuse osa, mis hdlmab sarnaste teenuste vOi kaupade miitigiga
seotud tegevust ning sisaldab riske ja tulusid, mis erinevad teistest grupi tegevusharude riskidest ja tuludest.

Konsolideeritud finantsaruannetes eristatakse nelja peamist tegevusharu: fikseeritud sidevorgu teenused,
mobiilside teenused, ehitusteenused ja muud tegevused.

Harude tegevus holmab:

Fikseeritud side: haru tegevusvaldkonnaks on riigisisese telekommunikatsioonivorgu opereerimine, fikseeritud
telekommunikatsiooniteenuste ning nendega seotud lisandvédrtusteenuste pakkumine, samuti sellega seotud
muude teenuste pakkumine, tootmine turustamine ja miiiik. Fikseeritud side harusse kuuluvad grupi ettevdtjatest
Elion Ettevotted AS, AS Elion Esindus ja AS Esdata.

Mobiilside: haru tegevusvaldkonnaks on mobiilsidevorkude ja -silisteemide opereerimine ning mobiilsidega
seotud teenuste tootmine, turustamine ja miiiik. Mobiilside harusse kuuluvad grupi ettevdtjatest AS EMT, EMT
Esindused AS ja AS Mobile Wholesale.

Ehitus: haru tegevusvaldkonnaks on telekommunikatsioonisiisteemide ehitus ja hooldus. Ehituse harusse
kuuluvad grupi ettevotjatest AS Eltel Networks, AS Reveko Telekom, SIA Connecto Latvia ja UAB Lidivos
Technologijos.

Muud tegevused: holmab grupi emacttevotja AS Eesti Telekom tegevust.

Tegevusharu kulu on kulu, mis tekib tegevusharu majandustegevuse tagajirjel ning on selgelt seostatav vastava
tegevusharuga. Tegevusharu kulude hulka ei kuulu erakorralised kulud, intressikulud vo6i tulumaksukulu.

Tegevusharu tulem on tegevusharu tulud, millest on maha lahutatud vastavad kulud. Tegevusharu tulem
arvestatakse enne vihemusosaluse korrigeerimiskandeid.

Tegevusharu varade hulka kuuluvad tegevusharu majandustegevuses kasutusel olevad varad, mis on otseselt
seostatavad vastava tegevusharuga. Tegevusharu kohustuste hulka kuuluvad tegevusharu majandustegevuse
tulemusena tekkinud kohustused, mis on otseselt seostatavad vastava tegevusharuga.

Kapitaalmahutuste hulka kuuluvad kogu perioodi jooksul tegevusharus pika kasutuseaga varade soetamiseks
tehtud véljaminekud (materiaalsed ja immateriaalsed pdhivarad).

Aruandes ndidatud tegevusharudevahelised kdibed kajastavad loetletud nelja tegevusharu omavahelisi tulusid ja
kulusid. Samasse tegevusharusse kuuluvate ettevotjate omavahelised kdibed on aruande koostamisel
elimineeritud.

Grupisisestes tehingutes tugineb hinnakujundus turutingimustele.
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a) Tegevusharude tulem

(1) 3. kvartali 2004 / 2003 tulem

Fikseeritud side Mobiilside Ehitus Muud tegevused Elimineerimised Konsolideeritud
3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal 3. kvartal
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Aritulud
Miitigitulu 36 592 36 333 44273 39873 3258 2832 - - - - 84123 79 038
Muud aritulud 256 331 238 18 13 2 - - - - 507 351
Tegevusharude vaheline kdive 3207 2831 5990 4982 2871 2914 1 1 (12069) (10 728) - -
Aritulud kokku 40 055 39 495 50 501 44 873 6142 5748 1 1 (12 069) (10 728) 84 630 79 389
Tegevuskulud
Toore, materjal, kaubad ja teenused (9 349) (9297)  (20448)  (16290) (2 228) (2 442) - - - - (32 025) (28 029)
Mitmesugused tegevuskulud (4514) (4 941) (2 690) (1398) (706) 472) (124) (234) - - (8 034) (7 045)
T66j6ukulud (4 894) (4 655) (1982) (1 821) (1181) (1 090) (260) (218) - - (8317) (7 784)
Muud kulud (174) (149) (90) (125) (46) (33) 1 37 - - (311) (344)
Tegevusharude vaheline kiive (7 540) (6 831) (3 077) (2 652) (1288) (1117) ®) ®) 11913 10 608 - -
Tegevuskulud kokku (26471)  (25873)  (28287)  (22286) (5 449) (5 154) (393) (497) 11913 10 608 (48 687) (43 202)
Arikasum / (-kahjum) enne
pohivara kulumit 13 584 13 622 22214 22 587 693 594 392) (496) (156) (120) 35943 36 187
Kulum (7018) (8 261) (5574) (5 429) (154) (87) ) (19) 91 60 (12 664) (13 736)
Arikasum / (-kahjum) 6 566 5361 16 640 17158 539 507 (401) (515) (65) (60) 23279 22 451
Finantstulud / (-kulud) tiitar- ja
sidusettevotjate aktsiatelt ja osadelt,
neto 220 190 (14) (27) - - 23 548 22 843 (23 784) (23 076) (30) (70)
Muud finantstulud / (-kulud), neto 116 60 5 80 3) 8 224 249 - - 342 397
Vihemusosa - - - - - . - - (220) (223) (220) (223)
Perioodi puhaskasum 6902 5611 16 631 17 211 536 515 23371 22 577 (24 069) (23 359) 23371 22 555
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(2) 9 kuu2004 /2003 tulem

Fikseeritud side Mobiilside Ehitus Muud tegevused Elimineerimised Konsolideeritud
9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud
30. sept.  30.sept.  30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30. sept.  30. sept. 2003
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 Korrigeeritud
Aritulud
Miitigitulu 110318 107 118 125251 112123 7924 5372 - - - - 243 493 224 613
Muud éritulud 535 1064 731 366 52 17 - 1 - - 1318 1448
Tegevusharude vaheline kiive 8 836 8 060 16 839 14 998 6759 6 834 3 2 (32437) (29 894) - -
Aritulud kokku 119 689 116 242 142 821 127 487 14 735 12 223 3 3 (32437 (29 894) 244 811 226 061
Tegevuskulud
Toore, materjal, kaubad ja teenused (25930) (23 108) (57 001) (45771) (5 130) (4 444) - - - - (88 061) (73 323)
Mitmesugused tegevuskulud (14086) (14 491) (6 794) (4221) (2 176) (1541) (572) (564) - - (23 628) (20 817)
To6j6ukulud (16332)  (15304) (6 361) (5233) (4 136) (3 124) (6953) (510) - - (27 524) (24 171)
Muud kulud (557) (465) (319) (421) (134) (99) (45) (113) - - (1055) (1098)
Tegevusharude vaheline kiive (21331) (20 007) (8 464) (7551) (2373) 2117 (24) (16) 32192 29 691 - -
Tegevuskulud kokku (78236) (73375)  (78939) (63197)  (13949)  (11325) (1336) (1203) 32192 29 691 (140 268) (119 409)
Arikasum / (-kahjum) enne
pohivara kulumit 41 453 42 867 63 882 64 290 786 898 (1333) (1200) (245) (203) 104 543 106 652
Kulum (22 504) (25 810) (16 570) (16 583) (436) (204) (35 (59) 267 174 (39278) (42 482)
Arikasum / (-kahjum) 18 949 17 057 47 312 47707 350 694 (1368) (1259) 22 29) 65 265 64170
Finantstulud / (-kulud) tiitar- ja
sidusettevotjate aktsiatelt ja osadelt,
neto 205 4127 (40) (60) - - 42951 51856 (43 170) (52311) (54) 3612
Muud finantstulud / (-kulud), neto 430 94 497 621 - 28 679 850 - - 1 606 1593
Dividendide tulumaksu kulu (6 483) (4261) (17 964) (13 473) - - (26) (546) - - (24 473) (18 280)
Vihemusosa - - - - - - - - (201) (223) (201) (223)
Perioodi puhaskasum 13101 17 017 29 805 34 795 350 722 42 236 50 901 (43349 (52 563) 42 143 50 872
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Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

C Eesm TeLEKOM

b) Muu informatsioon segmentide l1oikes

Fikseeritud side Mobiilside Ehitus Muud tegevused Elimineerimised Konsolideeritud
9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud
30. sept. 30. sept. 30. sept.  30.sept. 30.sept. 30.sept. 30.sept. 30. sept. 30. sept. 30. sept.  30. sept. 30. sept. 2003
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 Korrigeeritud
Pohivara (v. a. tiitar- ja
sidusettevdtjate aktsiad ja osad) 73 120 88 635 61007 62774 1932 748 385 174 (1196) (952) 135248 151379
Tiitar- ja sidusettevotjate aktsiad ja
osad 2335 2304 168 223 - - 198 718 210427 (200 211) (211 640) 1010 1314
Kiibevara 54 005 41 421 42 734 43 043 3732 4093 39344 38 709 (8 336) (3 404) 131 479 123 862
Varad kokku 129 460 132 360 103 909 106 040 5664 4 841 238 447 249 310 (209 743) (215 996) 267 737 276 555
Omakapital 113 200 115935 85937 94 941 3220 2516 237 956 248 994 (202 474) (213 421) 237 839 248 965
Vihemusosa - - - - - - - - 1 066 829 1 066 829
Pikaajalised kohustused 10 358 407 459 167 - 117 - - - 701 817
Liihiajalised kohustused 16 250 16 067 17 565 10 640 2277 2325 374 316 (8335 (3404) 28 131 25944
Omakapital ja kohustused kokku 129 460 132 360 103 909 106 040 5664 4 841 238 447 249 310 (209 743) (215 996) 267 737 276 555
Aritegevuse rahavood 29234 32470 43173 49 343 58 442 (1593) (1970) (45) 840 70 827 81125
Investeerimistegevuse rahavood 570 5829 710 763 (198) (297) 70 670 75281 (68 233) (73 219) 3519 8 357
Kapitalimahutused (9311) (8 558) (9 184) (11 580) (588) (146) - 29) 264 715 (18 819) (19 598)
Finantseerimistegevuse rahavood (18 313) (35573) (50 530) (38 317) (64) 146 (68 604) (51197) 68 014 71 664 (69 497) (53277)
Valuutakursi muutuste mdju (12) (21 3) 2) 2) @) 2) 4 - - (19) (28)
Raha ja raha ekvivalentide muutus
kokku 2168 (5853) (15 834) 207 (794) 144 471 22 081 - - (13 989) 16 579
¢) Miiiigitulu turgude ldikes
Fikseeritud side Mobiilside Ehitus Konsolideeritud
9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud
30. sept. 2004 30. sept. 2003 30. sept. 2004  30. sept. 2003 30. sept. 2004 30. sept. 2003 30. sept. 2004  30. sept. 2003
Eesti siseturg 96 344 96 188 118 527 107 090 6176 4160 221047 207 438
Eesti vilisturg 13974 10 930 6724 5033 1748 1212 22 446 17175
110 318 107 118 125 251 112123 7924 5372 243 493 224 613
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Reg. kood 10687819

AUDIITORI ARVAMUS

AS-i Eesti Telekom juhatusele ja aktsionéridele:

Oleme teostanud piiratud ulatusega iilevaate AS-i Eesti Telekom ja tema tiitarettevotete
(edaspidi "Grupp") konsolideeritud bilansile seisuga 30. september 2004 ning sellega seotud
vastava perioodi konsolideeritud kasumiaruandele, rahavoogude aruandele ning omakapitali
litkkumise aruandele. Nende konsolideeritud finantsaruannete digsuse eest vastutab AS-i Eesti
Telekom juhatus. Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nende finantsaruannete kohta
meie piiratud ulatusega iilevaate pShjal.

Meie piiratud ulatusega iilevaade on 14bi viidud vastavalt rahvusvahelisele piiratud ulatusega
iilevaadete standardile 2400, mida rakendatakse finantsinformatsiooni piiratud ulatusega
iilevaatele. Nimetatud standardi kohaselt planeerime ja viime oma protseduurid 1&bi saamaks
kinnitust asjaolule, et finantsaruanded ei sisalda olulisi vigu ega valeandmeid.

Piiratud ulatusega iilevaade sisaldab peamiselt Grupi tootajate kiisitlemist ning analiiiitilisi
protseduure finantsaruannete kontrollimiseks. Nimetatud t66 on oluliselt piiratum kui vastavalt
rahvusvahelistele auditeerimise standarditele ldbiviidav audit, mille eesmidrk on avaldada
arvamust finantsaruannete kui terviku kohta. Me ei ole 1dbi viinud auditit ning ei avalda
vastavat arvamust.

Me ei ole tdheldanud olulisi vigu, vastavalt meie poolt teostatud piiratud ulatusega lilevaatele,
mis viitaksid asjaolule, et Grupi konsolideeritud finantsaruanded ei kajasta olulises osas digesti
ja Oiglaselt Grupi finantsolukorda ning ei ole koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega.
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Villu Vaino AS Deloitte & Touche Audit
Vannutatud audiitor
12. oktoober 2004

. . . . . Member of
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