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Juhatuse kinnitus kontserni majandusaasta aruandele

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 5 kuni 27 esitatud AS-i Ekspress Grupp tegevusaruanne annab Sige ja
diglase tlevaate emaettevOtte ja konsolideerimisse kaasatud ettevOtete kui terviku dritegevuse arengust,
tulemustest ja finantsseisundist. Juhatus kinnitab, et lehekilgedel 28 kuni 73 esitatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne annab juhatuse parima teadmise kohaselt dige ja diglase iilevaate emitendi ja
konsolideerimisse kaasatud ettevitete kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja tulemustest
vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditele, nagu need on véetud vastu Euroopa Komsijoni
poolt ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kitjeldust.

Gunnar Kobin juhatuse esimees allkirjastatud digitaalselt 18.03.2016
Pirje Raidma juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 18.03.2016
Andre Veskimeister juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 18.03.2016
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JUHATUSE ESIMEHE AVALDUS

2015. aastal jdi kontserni kiive eelmise aastaga vorreldes samale tasemele, EBITDA kahanes 11% 7,9 miljoni
euroni ning puhaskasum vihenes 15% 3,9 miljoni euroni. Kontserni finantsvéimekus paranes, koguvdla suhe
EBITDA-sse langes 2,39-ni, omakapitali osakaal kasvas 63%-ni.

Aasta tulemust m&jutas negatiivselt enim aasta keskel saadud kahjum summas 1,1 miljonit eurot seoses M/S
Titanic merereisi kajastava Riia ja viimasel hetkel dra jietud Vilniuse niitusega. Kontserni pohisegmentide
teenitud EBITDA kokku oli 9 miljonit eurot, mis on 1% parem kui eelneval aastal, kuid 6% madalam kui
aastane celarve. Pohitegevuse puhaskasum ulatus 5 miljoni euroni, mis on 8% parem vorreldes eelmise
aastaga, kuid samuti jii eelarvele alla 7%. Nimetatud numbritesse on arvatud ka meie Ghisettevotete (AS SL
Ohtuleht, AS Ajakitjade Kirjastus ja AS Express Post) tulemused 50% ulatuses.

Kontsern teenis pohitegevusest celmise aastaga vOrreldava kasumi olenemata asjaolust, et trikitGOstus-
ettevotte kiive kahanes 11% ja EBITDA vihenes vorreldes eelmise aastaga 1 miljon eurot. See tdhendab, et
meediasegment suutis kompenseerida triikitddstusettevotte kasumi kaotuse. Kui 2014. aastal moodustas
meediasegmendi osakaal kontserni pShitegevuse kasumist 40%, siis 2015. aastal tSusis see 50%-ni, ndidates
meediasegmendi elujoulisust.

Trikitoostussegmendi tulemuse suurimaks mojutajaks oli Venemaale kehtestatud majandussanktsioonide
negatiivne md&ju Skandinaavia trikiettevotete kiibele, mis on oluliselt suurendanud hinnasurvet
eksportturgudel ning sundinud kontserni trikiettevotet alandama teenuste hindu. Olenemata hindade
alandamisest on ettevote aasta jooksul kaotanud kiivet ka mahuliselt. Aasta viimases kvartalis oli AS-i Printall
mitgitulu 9% ning kasum 17% madalam kui aasta varem. Aasta kokkuvéttes jaddi eelmisele aastale alla 11%
ning EBITDA osas 16%. Olukord on 2015. aasta 16pul stabiliseerunud ning 2016. aastalt ootab ettevéte
eclmise aasta taseme hoidmist ja méddukat kasvu. Ettevotte tegevus on maksimaalselt optimeeritud, mistottu
ei ole ettevottes olulisi voimalusi efektiivsuse tOstmiseks, kull aga to6tab ettevote endiselt viga
konkurentsivoimelise kasumlikkusega, mis véimaldab vajadusel olla hinnastamisel pandlik. Samas on ettevotte
juhtkond konkureerimiseks valinud pigem kérgema teenuse kvaliteedi kui madalama hinna.

Meediasegmendi votmesonadeks oli kontserni Eesti ja Liti ettevotete oluliselt parem kasumlikkus ning euro
kasutuselevotust tulenev hinnasokk Leedus. Meediasegmendi aastane kiive kasvas vorreldes aastataguse ajaga
8% ja vorreldes eelarvega 2%, moodustades 40 miljonit eurot. EBITDA ulatus 4,9 miljoni euroni, iletades
eelmist aastat 22% ja eelarvet 15%.

Aasta algus oli Delfi Leedule raske eelpool nimetatud euro kasutuselevotust tuleneva hinnasoki tottu. Selle
tulemusena jii Delfi Leedu EBITDA kasv eelmise aastaga noérgemaks, kui olime lootnud, kasvades ainult 6%.
Delfi Liti aastatulemus oli 60% parem kui aasta varem. Kasvu vedas aktiivne osalemine reklaamimiitigiturul
ning online-toodete sisukvaliteet. Aasta suurimaks siindmuseks meediasegmendis oli varasemalt Eestis eraldi
tegutsenud ajalehtede kirjastaja AS Eesti Ajalehed ning online-portaali Delfi tthendamine uue firma AS
Ekspress Meedia alla, mille tulemusena kasvas EBITDA vérreldes eelmise aastaga 45%. Uhinemine t6i nii
kuluefekti erinevate osakondade t66s kui oluliselt tdusnud konkutrentsivoime reklaamiturul. Ekspress Meedias
t66tab tina tle 300 inimese, ettevote teenindab 100 tuhandet tellijat, kellest osa on mitme ettevétte poolt
kirjastatava viljaande tellijad. Ettevéte miiiis 2015. aastal reklaami rohkem kui 10 miljoni euro eest, sealjuures
aasta viimases kvartalis iga kuu tle 100 tuhande euro eest reklaami uudisportaali mobiilsesse versiooni.

Aasta kokkuvdttes kasvatasid kasumit agressiivselt ka iihisettevote AS SL Ohtuleht, kasvades vastavalt 43%
ning AS Ajakirjade Kirjastus vastavalt 52%. Ainsana kaotas meediasegmendis kasumit ajakirjanduse
kojukandeettevote Express Post jiddes eelmise aasta kasumile alla tervelt 22%. Uheks oluliseks teguriks
nimetatud ettevotte kasumlikkuse langusele on ettevdtte postiljonide palgakulude kasv. Kontserni
raamatukirjastamise ettevote Hea Lugu suutis teenida pea sama suure kasumi kui eclmisel aastal, sealjuures
ilma tGihegi raamatusarja kirjastamiseta. Bestselleriks kujunes Jaak Joala elulooraamat, mida on miiidud tle 10
tuhande cksemplari ning mis aitas ettevottel teenida 2015.a viimases kvartalis tle kolme korra parema
tulemuse kui aasta tagasi.
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Meediasegmendis jitkasime investeerimist triikitoodete digitaalsele platvormile viimise osas, tuues turule
uue digilehelahenduse nidalalehele Eesti Ekspress ning lansseerides esimese digitaalse ajakitrjanumbri AS
Ajakirjade Kirjastus toodete portfellist. Uuel aastal toome turule digitaalse versiooni maaelu propageerivast
ajalehest Maaleht ning olulisemad kaubamairgid ajakirjade portfellist, tdstes kontserni tiitar- ja Ghisettevotete
poolt kitjastatavate digitaalsete toodete portfelli rohkem kui kiimne erineva viljaandeni. Oleme digitaalse
kirjastamise jaoks leidnud viga kuluefektiivse lahenduse, mis voimaldab meil suhteliselt kiiresti ning
minimaalsete kuludega digitaalses meedias edasi likuda. Turule tuli Ohtulehe digileht ja venekeelse
uudisteportaali www.vecherka.ee digitaalne versioon. Uute tegevuste kiivitamisega kaasnevad kulud on
méjutanud EBITDA-d negatiivselt, kuid pikas perspektiivis annavad need véimaluse tdiendavate tulude
teenimiseks.

Triukimeedias tllatasime septembris oma lugejaid veelgi mahukama nidalaldpulehe LP turuletoomisega.
Maaleht on lansseerinud eduka Tarkusepuu raamatusarja, mis toetab edukalt Maalehe jaemuiiki. Eesti
Pdevaleht pabertoode sai uue kujunduse. Ajakitjade Kirjastus omandas ajakitja Sensa, laiendades oma tegevust
enesearendamise ja psithholoogia valdkonda.

Aasta jooksul asutasime ka iihe uue ettevotte, OU Zave Media. Tegu on startup-ettevottega, mille eesmirk on
olnud chitada koéigis Balti riikides online-tatbijaportaali, mis aitab kasutajatel leida neile vajaliku toote parima
mitligikoha soltuvalt kliendi eelistustest. Portaalil on Eestis ligi 100 tuhat, Litis 60 tuhat ja Leedus tle 200
tuhande unikaalse kasutaja kuus, kes sirvivad regulaarselt keskmiselt 100 erineva kaupmehe tooteid igas riigis.

Samuti tegime aasta jooksul esimese passiivse investeeringu startup ettevottesse, investeerides 50 tuhat eurot
to6pakkumiste portaali Jobbatical. Uue aasta esimesel kuul viis Jobbatical 16puni jirgmise ringi kapitali
kaasamise, tOstes peamiselt Ameerika institutsionaalsetelt investoritelt ettevGtte arenguks ligikaudu 2 miljonit
USA dollarit uut kapitali. Kuigi tehtud investeering ei haaku otseselt kontserni investeerimispoliitikaga, peame
tehtud investeeringut heaks esimeseks sammuks idufirmade maailma sisenemisel ning jitkame uute
potentsiaalsete investeerimisobjektidega tutvumist.

Uuel aastal jitkame uute meediaga haakuvate ettevotlusvaldkondade analiitisimist, eesmirgiga leida uusi
tegevusalasid ja ettevotteid kontserni titarettevGtete portfelli. Leiame, et meedia valdkond on koéigis kolmes
riigis viga tihe, mist6ttu oleme oma pilgud suunanud kasvu leidmisele meediasegmendist vilja, kuid siiski
valdkonnaga seotud potentsiaalsete sihtmirkide poole.

Aritegevuse tulemuseks ootame uuel aastal kiibe kasvu 7% ning EBITDA kasvu 14% eeldusel, et
maailmamajanduses ei leia aset olulisi stabiilset arengut kéigutavaid tegureid.

Meie missiooniks on jitkuvalt pakkuda uusi ja huvitavaid clamusi nii paberil kui digitaalses meedias,

sealjuures jirele andmata uudiste kvaliteedis, teemade valikus ning ajakirjanduslikus objektiivsuses.

Kontserni eesmirgiks on olla modernne meediaettevéte tugeva kohalolekuga kéikidel meie turgudel ja
liidripositsioonil online-meedias.
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TEGEVUSARUANNE

Rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite (IFRS) kohaselt tuleb 50% uhisettevotted kajastada
konsolideeritud raamatupidamise aruannetes kapitaliosaluse meetodil. Oma igakuistes kokkuvGtetes jélgib
juhtkond kontserni tulemust jitkates UhisettevGtete proportsionaalset konsolideerimist ning samuti on
sitestatud  siindikaatlaenulepingus teatud suhtarvude jilgimine vOttes arvesse proportsionaalset
konsolideerimist. Selguse huvides on tegevusaruandes vilja toodud kaks komplekti niitajaid: tks, kus
thisettevotted on konsolideeritud rida-realt ning teine, kus thisettevitted on kajastatud kapitaliosaluse
meetodil ning nende tulemus kajastub iihe reana finantstuludes.

FINANTSNAITAJAD JA SUHTARVUD - Uhisettevétted rida-realt 50% konsolideerituna

. . i . o
E:;ﬁf:“ﬂjﬁ é“i‘iailzﬁée‘:i‘;ség‘;’;’“ed 50% 2015 2014 M‘f,zt“s 2013 2012 2011
Mudgitulu 61528 61384 0% 58 427 59 706 57 391
EBITDA 7 869 8878 -11% 7 264 7 882 6968
EBITDA matginaal (%) 12,8% 14,5% 12,4% 13,2% 12,1%
Arikasum* 4866 5638 -14% 4647 4596 3443
Arirentaablus* (%) 7,9% 9,2% 8,0% 7,7% 6,0%
Intressikulud (618) (732) 16% (763) (1 549) (2212)
Perioodi puhaskasum* 3907 4620 -15% 3548 2 682 893
Puhasrentaablus* (%) 6,4% 7,5% 6,1% 4,5% 1,6%
Perioodi .puhaskas‘um raamatupidamise aruandes 2707 5110 47% 1081 2525 1683
(sh. allahindlused ja kasum osaluse muutusest)

Pubasrentaablus (%) 4,4% 8,3% 1,9% 4,2% 2,9%
Varade tootlus (%) 3,5% 6,6% 1,4% 3,2% 2,0%
Omakapitali tootlus (%) 5,6% 11,4% 2,5% 6,4% 4,4%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,09 0,17 0,04 0,08 0,06

* Tulemused ei sisalda allahindluseid ega erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is osaluse soetamisega 2011. aastal ja
omandistruktuuri muutusest iihisettevtetes AS Ajakirjade Kirjastus ja AS SL Ohtuleht 2014. aastal. Lisainformatsioon on esitatud
raamatupidamise aruannete lisades 12 ja 26.

MEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal
70

60

61,4 61,5

40 -
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Miiiigitulu tegevusalade 16ikes

100% - 7o
90% -
80% - )
70% - 2
60% -
50% - 4
40% - 14%
30% - 6%
20% - 500,
10% - ‘
0% A ;

2011 2012 2013

Bilanss — iithisettevotted 50% konsolideeritud
(tuhandetes EUR)

Perioodi 16pu seisuga
Kiibevara
Pohivara
Varad kokku
sh. raba ja pangakontod
sh. firmavédrtus
Liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Kohustused kokku
sh. volakobustused

Omakapital

2014

31.12.2015

15 553
61 588
77 141

4 666
38 232
12 539
15928
28 467
18 787
48 674

Finantssuhtarvud (%) — tihisettevotted 50% konsolideeritud

Omakapitali osakaal (%0)
Véla ja omakapitali suhe (%)
Vola ja kapitali suhe (7o)

Koguvola ja EBITDA suhe (fozal debt/ EBITDA ratio)

Laenumaksete ja intresside kattekordaja (debt service coverage ratio)

Likviidsuskordaja

31.12.2014

15 189
65 665
80 854

6788
39432
14 110
19 569
33 679
24592
47175

31.12.2015

63%
39%
22%
2,39
1,79
1,24

B Muude kaupade ja teenuste muiik

B Paberi ja triikiteenuste miitik

B Raamatute miiik

B Ajakirjandusviljaannete miiiik tellijatele

B Ajakirjandusviljaannete tiksikmiiik

B Reklaamikiive
Muutus % 31.12.2013 31.12.2012
2% 14 447 13 545
-6% 63019 66 754
-5% 77 466 80 299
-31% 4501 3280
-3% 40 052 41093
-11% 14 468 14 967
-19% 20 673 24 233
-15% 35141 39 200
-24% 24 432 28 580
3% 42 325 41099

31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012

58% 55% 51%
5% 58% 70%
27% 32% 38%
2,61 3,36 3,63
1,90 1,66 1,52
1,08 1,00 0,90
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FINANTSNAITAJAD JA SUHTARVUD - Uhisettevdtted kapitaliosaluse meetodil

" —— e B
Mudgitulu (ainult titarettevotted) 52773 52793 0% 50 086 51290 49 027
EBITDA (ainult tiitarettevotted) 6 680 7 894 -15% 6591 7 345 6311
EBITDA matginaal (%) 12,7% 15,0% 13,2% 14,3% 12,9%
Arikasum* (ainult tiitarettevétted) 3920 4973 -21% 4071 4173 2930
Arirentaablus* (%) 7,4% 9,4% 8,1% 8,1% 6,0%
Intressikulu (ainult tiitarettevotted) (550) (689) 20% (763) (1 550) (2219)
Uhisettevtete kasum kapitaliosaluse meetodil 785 557 41% 494 339 421
Perioodi puhaskasum* 3907 4621 -15% 3548 2 682 893
Puhasrentaablus * (%) 7,4% 8,8% 7,1% 52% 1,8%
Petigodi puha.skasum raamatupidamise aruandes (sh. 2707 5110 7% 1081 255 1683
allahindlused ja kasum osaluste muutusest)

Pubasrentaablus (%) 5,1% 9,7% 2,2% 4,9% 34%
Varade tootlus (%) 3,7% 6,8% 1,4% 3,2% 2,0%
Omakapitali tootlus (%) 5,6% 11,4% 2,5% 6,4% 4,4%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,09 0,17 0,04 0,08 0,06

* Tulemused ei sisalda allahindluseid ega erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is osaluse soectamisega 2011. aastal ja
omandistruktuuri muutusest ihisettevotetes AS Ajakitjade Kirjastus ja AS SL Ohtuleht 2014. aastal. Lisainformatsioon on esitatud
raamatupidamise aruannete lisades 12 ja 26.

mEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal
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Bilanss — iihisettevotted kapitaliosaluse o
meetodil (tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014 Muutus % 31.12.2013 31.12.2012

Perioodi 16pu seisuga
Kiibevara
Pohivara
Varad kokku
sh. raha ja pangakontod
sh. firmavidrtus
Liihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Kohustused kokku
sh. vilakobustused

Omakapital

12 386 12 303 1% 11 357 10 747
60 794 64 292 -5% 63 899 67 470
73 180 76 595 -4% 75 256 78 217

2927 5275 45% 2209 1291
36 953 38 153 -3% 39 596 40 637

9033 11 481 -21% 12 259 12 885
15 473 17 939 -14% 20 672 24 233
24 506 29 420 -17% 32931 37 118
17 687 23152 -24% 24 432 28 580
48 674 47175 3% 42 325 41099

Finantssuhtarvud (%) — tihisettevotted kapitaliosaluse meetodil 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Omakapitali osakaal (%0) 67% 62% 56% 53%
Voéla ja omakapitali suhe (%0) 36% 49% 58% 70%
Véla ja kapitali suhe (%) 23% 27% 34% 40%
Koguvola ja EBITDA suhe (total debt /| EBITDA ratio) 2,65 2,93 3,71 3,89
Laenumaksete ja intresside kattekordaja (debt service coverage ratio) 1,67 1,77 1,50 1,36
Likviidsuskordaja 1,37 1,07 0,93 0,33

[Finantssuhtarvude leidmisel kasutatud valemid

EBITDA

Kasum enne intresse, makse, materiaalse ja immateriaalse pohivara kulumit. EBITDA ei holma vara
vairtuse langust, mida kajastatakse perioodi jooksul v6i restruktureerimise tulemusena.

EBITDA marginaal (%)

EBITDA/mutgitulu x 100

Arirentaablus* (%)

Arikasum*/ mutgitulu x100

Puhasrentaablus* (%)

Puhaskasum*/mutgitulu x100

Puhastrentaablus (%)

Puhaskasum/miitigitulu x100

Puhaskasum aktsia kohta

Puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Omakapitali osakaal (%)

Omakapital/ (kohustused + omakapital) x100

Véla ja omakapitali suhe (%)

Intressikandvad vélakohustused /omakapital x 100

Vola ja kapitali suhe (%)

Intressikandvad vélakohustused — raha ja pangakontod (netovolg) /(netovélg+omakapital) x 100

Koguvola ja EBITDA suhe
(total debt/ EBITDA ratio)

Intressikandvad volakohustused/EBITDA

Laenumaksete ja intresside
kattekordaja

EBITDA/perioodi laenu- ja intressimaksed

Likviidsuskordaja

Kiibevara/lithiajalised kohustused

Varade tootlus (%0)

Puhaskasum/keskmine varade jadk x 100

Omakapitali tootlus (%)

Puhaskasum/keskmine omakapital x 100

* Tulemused ei sisalda allahindluseid ega erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is osaluse soectamisega 2011. aastal ja
omandistruktuuri muutusest ihisettevétetes AS Ajakitjade Kirjastus ja AS SL Ohtuleht 2014. aastal. Lisainformatsioon on esitatud
raamatupidamise aruannete lisades 12 ja 26.

10



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Tsiiklilisus

Kontserni kéiki tegevusvaldkondi iseloomustab tstiklilisus ja koikumine, mis on pohjustatud dldiste
majandustingimuste ja tarbijate kditumise muutumisest. Kontserni tulusid mojutavad negatiivselt
majandusarengu aeglustumine v6i majanduse surutisse langemine nii kodu- kui ka eksportturgudel. Seda
niitab nii jaesektorile suunatud reklaamikulude tldine vihendamine kui ka teiste reklaamikanalite eelistamine
nagu niiteks interneti eelistamine pabermeediale. Samuti m&jutab tulusid jaetarbijate endi tarbimisharjumuste
muutumine, nditeks jooksvate uudiste jilgimine uudisportaalidest versus paberlehtede lugemine, noorema
polvkonna eelistus kasutada mobiilseid vahendeid ning muid suhtluskanaleid jne.

Hooajalisus

Kontserni reklaamimiitigi ja samuti tritkiteenuste segmendi tulud séltuvad olulistest hooajalistest kdikumistest.
Moélema tululiigi tase on korgeim iga aasta teises ja neljandas kvartalis. Nimetatud tulud on madalaimal
tasemel kolmandas kvartalis. Tulud on suuremad neljandas kvartalis, kuna tarbijad kulutavad joulueelsel
perioodil rohkem, millega kaasneb ka reklaamile tehtud kulutuste suurenemine. Suvekuudel on klientide
kulutused reklaamile tavaliselt kdige madalamad. Samuti nagu jGulu- ja uusaastapidustuste jirgselt aasta
esimestel kuudel. Raamatumiiitk on k&ige aktiivsem aasta viimases kvartalis. Ajalehtede ja ajakirjade tellimine
ja jaemuigitulu ei koigu nii palju kui reklaamitulu. Suveperiood on tavaliselt siiski vaiksem ja kooli algusega
septembris suurenevad ka tellimused ja jaemiitk, mis tavaliselt kestab kuni jirgmise suvepuhkuste perioodini.
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KONTSERNI STRUKTUUR

EKSPRESS GRUPP

ERSTT KRSERESS
Ekspress Meedia Misiateht

AS Ekspress Meedia péhitegemisala on kahe Festi
@ suunma nidalalehe - Eesti Ekspressi ja Maalehe - mng
Eesti Paevalehe vilaandmine. Lisaks zellele kuulub

100%

FORTE BB cortaevaiei ettevottesse Eestt suunm intemetiportaal Delfi, ouda
mnodnekoduee  kilastab Gemn: Andience andmetel kuus dle 600 000
A reisijutor gy oo mimese.
&P caLls
Delfi (Lati d Litiz on Delf suunm vodisportaal, mulle veehisaite
lﬂl{]q" ) D i LF I kilaztab Genmus Andience andmetel kuus dle 800 000
2 . mimese.
MAJAZ A= Tsts
Tl

Delfi (Leedu) R ) Leedus on Dn_lE. suunm mternetiportaal, rlle veebis ate
100% [ekeril | Liilaztab Gemmuz Audience andmetel kuus ile 1 200 000
T CHE\UDPLHI.,I"IIMJ.I mimese. Lizaks s.e]_}e;e a_nrj.ab Leedu Delfs Vﬁlia ks mutmeid
vilikas  oma veldkonna juhtvaid sjakinn Leedns.

SL Ohtuleht = AS SL Ohtuleht péhitegeruseks on ajalehe Chtuleht
o/ Ohm’eﬁf kirjastamme. Ettevdtte omanikeks on vordsetes osades
/ Linnaleht Elzpress Grupp ja Suits Meedia.

Keoceiln Bpiear 55 Ajakirade Kigastos on tle 20 ajakiga viljaandja enam
amestlil  Kndulan ki 600 000 Ingejaga. Ajakirjade Kirjastuse omanikeks on
Je”:?‘-“i’_ e virdsetes osades Ekspress Grupp ja Suits Meedia.
v 1 IEE KA MM
. OT Hea Lugu on kontserni raamatokisastus ettevite,
HEA ms kinastab ihkinandust, sjalooraamatuad,
LUGU lastekirjandust, teatmekinandust, kisiraamatuid ja

ennevad sarju.

Zave Zave on sunsimate jaekavbandusetterdtete
- miiigpakkumuste portaal, mus tegutseb kogu Balhkunms.

ad t Adnet on Balokunms teputzev reklaamivorpustik, oms
0 r1|mE¢= vahendab mternetireklaaom 16ppklientidele ja midb edast
sahvusvahehs: reklaampindu.
T T T : Express Post on ajalaranduse, reklasmmaterjahide ja
Lo Ff;ﬁ' £out CXTAESS b by i Sstve Eopress Dotk emishoiks
Dl on virdsetes osades Elzpress Grupp ja Best Meedia.

Delfi omab 407/ ozalust Leedu ajakirjanduse hulgifirmas

Medipresza.
R e Elspress Digital on IT arendusfirma, mus teenimdab
Ekspress I')lgltdl . EKSPRESS grupi ettevdtteid IT arenduste valatdotamizel 12
100% DIGITAL haldarmzel

- Baltimaade moodsaim tritknkoda, kus triikatakse suur osa
Printall é::r'n INTALL Eestis iiﬁm_'!.vatezt ajalehtedest-ajakinadest ning .
el reklaamwilaannetest. Suur osa toodanpust eksporditakse.

100%
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SEGMENTIDE ULEVAADE

Segmentide peamised finantsnditajad 2011-2015

Alates 2014. aasta kolmandast kvartalist, kui Ghendati kontserni Leedu tiitarettevotted, jaguneb kontserni
tegevus meedia segmendi, triikkiteenuste segmendi ja alates sellest aastast kiivitatud meelelahutuse
segmendi vahel. Varasemalt eristasime meediasegmendis kahte pohilist tegevust — online-meedia ja

perioodiliste viljaannete kirjastamine.

Segmentide EBITDA ei sisalda kontsernisiseseid juhtimistasusid ega firmaviirtuste ning kaubamirkide
allahindlust. Segmentide reklaamimiiigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid
ja muid tasusid kuna juhtkond jilgib bruto reklaamimitgitulusid. Allahindlused ja hinnavihendused
kajastuvad kontserni miitigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.

(tuhandetes EUR)

meedia segment (kapitaliosaluse meetodil)
sh. tulu kdikidest digitaalsetest ja online kanalitest
tritkiteenuste segment
meelelahutuse segment
kesksed tegevused

segmentidevahelised elimineerimised

KONTSERN KOKKU kapitaliosaluse
meetodil

meedia segment proportsionaalselt konsolideerituna
sh. tulu koikidest digitaalsetest ja online kanalitest

tritkiteenuste segment

meelelahutuse segment

kesksed tegevused

segmentidevahelised elimineerimised

KONTSERN KOKKU proportsionaalselt
konsolideerituna

(tuhandetes EUR)

meedia segment kapitaliosaluse meetodil
meedia segment proportsionaalselt konsolideerituna
tritkiteenuste segment

meelelahutuse segment

kesksed tegevused

segmentidevahelised elimineerimised
KONTSERN KOKKU kapitaliosaluse
meetodil

KONTSERN KOKKU proportsionaalselt
konsolideerituna

Miiiigitulu

2015 2014
30 063 27 459
15 530 13449
25 842 28 951
517 0
1937 1731
(5 586) (5 347)
52 773 52793
39 943 36 930
16 577 14 306
25 842 28 951
517 0
1937 1731
(6 711) (6 228)
61 528 61384

EBITDA

3724
4913
4966
(1 110)
(899)
0

6 680

7 869

2014

3025
4013
5944
0
(1076)
0

7 894

8 878

Muutus
%

9%
15%
-11%

12%

0%

8%
16%
-11%

12%

0%

Muutus
%

23%
22%
-16%

16%

-15%

-11%

25 842
11595
27 462
0
1530
(4 748)

50 086

34 955
12 226
27 462
0
1530
(5 520)

58 427

2123
2792
5862
0

(1 356)
(38)
6591

7 264

Miigitulu

2012

25562
10 561
29 167
0

996

(4 435)

51290
34773
11147
29167

0
996
(5 230)

59 706

EBITDA
2012

2089
2624
6052

797)

7 345

7 882

13

23789
9111
27 736
0

209
(2707)

49 027
32771
9673
27736
0

209

(3 325)

57 391

1325
1977
5959

(980)

6311

6 968
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EBITDA marginaal 2015 2014 2013 2012 2011

meedia segment kapitaliosaluse meetodil 12% 11% 8% 8% 6%
meedia segment proportsionaalselt konsolideerituna 12% 1% 8% 8% 6%
tritkiteenuste segment 19% 21% 21% 21% 21%
KONTSERN KOKKU kapitaliosaluse meetodil 13% 15% 13% 14% 13%
KONT.SERN KOKKU proportsionaalselt 13% 15% 12% 13% 12%
konsolideerituna

MEEDIA SEGMENT

Meedia segment hélmab Delfi tegevust Eestis, Litis ja Leedus, ajalehtede Maaleht, Eesti Ekspress ja Eesti
Pievalehe kirjastamist, raamatute kirjastamist Eestis, ajakirjade kirjastamist Leedus, pakkumiste portaali Zave
tegevust ja valdusfirmat Delfi Holding. Siia segmenti kuuluvad ka 50% iihisettevotted AS SI. Ohtuleht
(Ohtulehe ja Linnalehe kitjastaja), ajakirjade kirjastaja AS Ajakirjade Kirjastus ja perioodika kojukandega
tegelev AS Express Post.

Ettevotete EBITDA esitatakse enne Delfi kaubamirgi rojaltitasusid, mida maksti valdusfirmale Delfi Holding
kuni aprillini 2015. Mais 2015 toimus Delfi grupi reorganiseerimine, mille tulemusena kuuluvad Delfi
kohalikud ettevotted otse AS-le Ekspress Grupp. Leedus toimus omandidiguse muutus oktoobris 2015. Uus
struktuur kajastab paremini tegelikku juhtimisstruktuuri, mis on tulenevalt majanduslikest kaalutlustest aastate
jooksul muutunud.

2015. aasta juulis thinesid Eestis AS Delfi ja ajalehtede kitjastaja AS Eesti Ajalehed. Uus ettevote jitkab
tegevust AS Ekspress Meedia nime all. Aasta varem thinesid Leedus Delfi UAB ja ajakirjade kirjastaja
Ekspress Leidyba UAB. Leedus jitkas tihinenud ettevSte tegevust Delfi nime all.

Kontsernile kuuluvad uudisteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal

Ekspress Meedia www.delfi.ee Ekspress Meedia www.ckspress.ee
rus.delfi.ce www.maaleht.ce

Delfi Liti www.delfi.lv www.epl.ee
rus.delfilv

Delfi Leedu www.delfi.lt AS SL Ohtuleht www.ohtuleht.ce
ru.delfilt www.vecherka.ce
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(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
2014 Muutl:/So 2014 Muutlol/so
Ekspress Meedia AS (Delfi Eesti + Eesti Ajalehed) 18 248 16 350 12% 1899 1306 45%
sh. Delfi Eesti online kdive 5931 4953 20%
Delfi Liti 3066 2562 20% 301 188 60%
Delfi Leedu (sh. Ekspress Leidyba) 8230 8 047 2% 1590 1495 6%
sh. Delfi 1eedu online kdive 6051 5557 9%
Delfi Ukraina 0 2 -100% 0 (51) 100%
OU Hea Lugu 651 792 -18% 91 94 -3%
OU Zave Media 5 0 - (147) 0 -
muud ettevotted (Delfi Holding) 0 0 - ) (10) 9%
segmendisisesed elimineerimised (130) (294) ) 2
KOKKU tiitarettevotted 30063 27 459 9% 3724 3025 23%
AS SL Ohtuleht* 4154 3909 6% 508 356 43%
AS Ajakirjade Kirjastus* 4 347 4224 3% 392 257 52%
AS Express Post* 2477 2415 3% 289 372 -22%
segmendisisesed elimineerimised (1 099) (1077) () 2
KOKKU iihisettevotted 9 879 9471 4% 1189 987 20%
el 39943 36 930 8% 4913 4013 22%

*Uhisettevdtete proportsionaalne osa

DELFI ja seotud tooted

Turuliidrina jitkab Delfi investeerimist uude tehnoloogiasse ja I'T lahendustesse eesmirgiga parandada oma
lugejate ja reklaamijate kasutajakogemust. M66dunud aastal toodi turule uued Delfi mobiilsed rakendused nii
iOS kui ka Android seadmetele, mis voimaldavad kasutada loovamaid lahendusi mobiilses keskkonnas. Delfi
vottis koigis kolmes riigis kasutusele sihtrithmapdhise reklaamimiitigi lahenduse (programmatic advertising sales).
Samuti vGeti koigis kolmes riigis reklaamibdnnerite nditamiseks kasutusele HTML5 animeeritud tehnoloogia.
Turule toodi uus kaasaegne vaatajate vajadusi arvestava disainiga DELFI TV platvorm. Uus disain ja
interaktiivsed tehnoloogilised voimalused muutsid DELFI videosisu vaatamise veelgi paremaks, tehes selle
mugavamaks ja kohanduvamaks erinevates seadmetes nagu arvuti, mobiiltelefon, tahvelarvuti. Koostés
ettevottega TEO ehitas Delfi Leedu uue video serveerimisstisteemi. See lahendus véimaldab videoid vaadata
samaaegselt 25 kuni 30 tuhandel vaatajal.

Uuendati ja muudeti mitmekesisemaks mitmeid Delfi alamsaite ja teemaportaale, sealhulgas kommentaariumi.
Peaaegu kdikides kanalites uuendati artiklivaadet. Igas riigis arendati edasi vertikaalseid tooteid, lihtudes turu
néudlusest. Aasta jooksul kiivitas Delfi Eesti uue kokandusportaali www.maitsed.ee, lemmikloomaportaali
www.lemmikloom.ce, moeportaali www.catwalk.ce, venckeelse reisiportaali www.turist.ee. Litis kdivitati
venckeelne  hobivertikaal ~ www.zhurnallv, aiandusportaal —~www.mansdarzslv, kodudisainiportaal
www.manamaja.lv, tehnoloogiaportaal www.techlifelv, lemmikloomaportaal www.MansDraugs.lv ja
raadiosaadete voogedastusportaal www.radioplayer.lv. Delfi Leedu kiivitas meisterdamishuvilistele suunatud
portaali www.daraupats.lt ning meestele suunatud portaali www.vyriskailt, mis kisitleb selliseid teemasid,
nagu vaba aeg, mood, hobid ja muu praktiline info. Seoses Korvpalli Euroopa Meistrivoistlustega kiivitati uus
korvpallihuvilistele ~ suunatud portaal www.krepsinis.lt eesmirgiga saada ILeedu suurimaks ning
kvaliteetseimaks korvpalliportaaliks. Litis kéivitati pilootprojektina uus iluteenuste broneeringuid pakkuv e-
kaubanduse platvorm www.tobook.lv.
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Koigis kolmes Balti riigis on seatud eesmirgiks kirjutada pikemaid analittilisi artikleid, et tdsta Delfi
positsiooni kéikides sellistes kvalitatiivsetes kategooriates, nagu usaldatavus, kasutatavus, originaalsus jne.
Eestis tehakse seda koostt6s meie pdeva- ja nddalalehtede Eesti Pievaleht, Eesti Ekspress ja Maaleht
toimetustega.

Koikides Balti riikides kaditub Delfi ka sotsiaalselt vastutustundliku ettevottena, toetades erinevaid
heategevusprojekte, kultuuri, sporti, Ghiskondlikke ja drisindmusi.

Eesti internetiviljaannete lugejate arv 2014-2015
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2015. aastal oli Delfi endiselt suurim internetiportaal Eestis. Konkurents internetilugejate tihelepanu jirele on
kasvanud ja konkurendid on aktiivse turundustegevusega suutnud oma kasutajaskonda ka suurendada.
Jatkuvalt on erilise tihelepanu all mobiilsed kasutajad, kuna nende arv on pidevas kasvus. Delfi on mobiilsete
kasutajate hulgas turuliider. Uued mobiilirakendused, mis toodi turule IV kvartalis, annavad kindlasti oluliselt
juurde kasutajamugavust ja seeldbi ka rahulolevaid kliente. 2015. aasta jooksul on internetti thendatud
seadmete abil Delfi lugemine suurenenud keskmiselt 10%. Valdavalt on see kasv toimunud ldbi lisandunud
mobiilsete seadmete arvu kasvu. 2016. aastal on oodata uute seadmete kasvutempo kahanemist, kuna suurem
osa telefonidest on juba nutitelefonid. Samas on oodata videosisu tarbimise suuremat kasvu.
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Liti internetiviljaannete lugejate arv 2014-2015
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2015.aasta tervikuna oli Liti internetiportaalide jaoks muudatusterohke. Aasta alguses oli mitu kuud, kus Delfi
oli suurim portaal Litis, minnes mé6da Inbox.lv-st. Kuid aasta 16pus on Inbox.lv taastanud esikoha lugejate
arvus. Vahe uudisteportaalide Delfi ja Tvnet-i vahel on siilinud tldjoontes samasugusena. Erinevalt Eestist ei
ole Litis mobiilsete kasutajate kasvutempo sedavord kdrge ja konkurents nii tihe. Samas on oodata just 2010.
aastal mobiilsete kasutajate arvu mirkimisvéddrset suurenemist.

Alates 2015. aasta jaanuarist on muutunud Gemiuse internetiuuringu metoodika. 2015. aasta kasutajate
numbrid sisaldavad vanuserthma 7-74 kasutajate statistikat. Eelnevatel perioodidel avaldati statistikat
vanuserithma kohta 15-74 aastat.

Leedu internetiviljaannete lugejate arv 2014-2015
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GeminsAudience igakuine anditoorinminnring

Delfi on Leedus jitkuvalt suurim internetiportaal. 2015. aastal ei ole toimunud Leedus mirkimist vadrivaid
muutusi internetikasutajate eelistuste osas. Kiill on lisandunud turul konkurents, kuna MTG ostis dra mitmeid
portaale tthendava Tipro grupi tooted ja thendas need tv3.t alla. Selle tulemusena tekkis Leedu suuruselt
neljas internetiportaalide grupp. Mirkimist véddrib siiski selle kasutajaskonna langustrend, mis on iseloomulik
erinevate portaalide liitmisele. Mobiilsete kasutajate osas on konkurents Leedus aktiivne kahe juhtiva portaali
Delfilt ja 15min.It vahel. 2016. aasta pShiline areng saab eelkdige toimuma videosisu loomise ja turundamise
valdkonnas.
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TRUKIMEEDIA EESTIS

Eesti ajalehtede tiraaZ 2014-2015
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Eesti Ajalebtede Liidu andmed

Eesti ajalehtede tiraazid on pikemas perspektiivis moddukalt langevad, kuigi 2015. aasta teine pool oli Eesti
ajalehte jaoks tle pika aja jille kasvuperiood. On niha, et ajalehtede turul on toimumas stabiliseerumine ja
tellijate ja jae-ostjate hulk on stabiliseerumas voi isegi pisut kasvab. Ilmselt on siin oma roll ka digitaalsete
ajalehtede tha tugevamal turundamisel, mis toob inimesi jille kohaliku ajalehe juurde. R66mustav on
Ohtulehe ja Maalehe stabiilne ja iihtlane kasv. Mdlemad ajalehed on erinevatel kuudel olnud suurima
trikitiraaziga ajalehed Eestis. Paberajalehtede tiraazidele lisanduvad ka digitaalsete viljaannete tellijad, keda
Ekspress Grupi kontserni viljaannete puhul on 2015. aasta 16pu seisuga rohkem kui 12 tuhat.

Eesti ajalehtede lugejaskond 2014-2015
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Sarnaselt ajalehtede tiraazidega on viljaannete lugejate arv suhteliselt stabiilne, kuid pikemas perspektiivis
viheneb ca 3-5% aastas. Kuna digilehtede loetavus i ole selle uuringuga kaetud, siis tegelikke lugejanumbreid
need andmed ei kajasta. Ekspress Grupi viljaannete digitaalsete tellijate arv tletab 12 tuhat tellijjat. Digilehtede
lugejate arvu kasvatamine on jitkuvalt kontserni viljaannete pdhiline ilesanne. Ka konkurentsisituatsioon
lugejate turul ei ole oluliselt 2015. aastal muutunud. Ainsate lehtedena on vorreldes eelmise aasta IV kvartaliga
lugejaskonda suurendanud Eesti Pievaleht ja Maaleht.
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TRUKITEENUSTE SEGMENT

Kontserni koéik trikiteenused on kontsentreerunud AS-i Printall, mis on tiks suurim tritkkimisega tegelev
ettevSte Hestis. Printall on voimeline tritkkima nii ajalehti (co/dsed) kui ka ajakirju (beatses)).

(tuhandetes EUR) Miitigid EBITDA
2015 2014 Muutus % 2015 2014 Muutus %

AS Printall 25 842 28 951 -11% 4966 5944 -16%

Tervet aastat iseloomustavad sanktsioonid Venemaa vastu ning sellest tulenev t66de vihenemine ja
hinnasurve Skandinaavias, mille tulemusena on ka Printalli kdive ja EBITDA langenud. Detsembris olukord
stabiliseerus andes lootust saavutada paremaid tulemusi jirgmisel aastal. Seoses muutustega poliitilisel
maastikul on ekspordiriikide osakaaludes toimunud muutused ning jatkuvalt viheneb Venemaa osakaal. Eesti
osakaalu suurenemine on tingitud eelkdige 2015.aasta alguses paigaldatud uuest poognatritkimasinast, mida
kasutatakse ajakirjade kaante, viikesetiraaziliste ajakirjade ning reklaamtoodete tritkkimiseks.

Trikiteenuste geograafiline jaotus aasta 16ikes

2015 2014
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Trikiteenused ja keskkond

Lisaks majanduslikult viga efektiivsele ettevottele keskendutakse Printallis ka keskkonnateadlikule tootmisele.
Printallile on omistatud ISO 9001 juhtimissertifikaat ja ISO 14001 keskkonnasertifikaat.

Eesti Vabariigi keskkonnaminister ja jadtmekiitleja AS Ragn-Sells on omistanud Printallile Suure Aasta
Taaskasutaja auhinna, kuna ettevote suunab taaskasutusse 95% tekkivatest jadtmetest.

Péhjamaade Ministrite NSukogu on omistanud Printallile keskkonnamairgistuse “The Nordic Ecolabel”,
millega pirjatakse PShjamaade sdistlikult tootvaid ettevétteid. Samuti on Printallil FSC ja PEFC Chain of
Custody (COC) = sertifikaadid, millega anname omapoolse panuse rohelise motteviisi elavdamisele
trikit6ostuses. Nimetatud sertifikaadid on toote tarneahela jilgimis- ja nduete vastavuse tditmise sertifikaadid,
mis viljastatakse ettevotetele, kes tiidavad FSC (Forest Stewardship Council) ja PEFC (Programme for the
Endorsement of Forest Certification) kehtestatud néudeid. Ettevote, kellele omistatakse sellised sertifikaadid,
toetab oma tegevusega keskkonnasobralikku, sotsiaalselt diglast ja majanduslikult elujéulist maailma metsade
majandamist.

Printall hoolib keskkonnast ja kasutab rohelist energiat. POWERED BY GREEN sertifikaat kinnitab, et
ettevSte ostab elektrienergiat, mille tootmisel on kasutatud vihemalt 70% taastuvaid energiaallikaid.

19



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

AS EKSPRESS GRUPP AKTSIAD JA AKTSIONARID

Seisuga 31.12.2015 on seltsi aktsiakapital 17 878 105 eutot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaalvdirtusega
0,00 eurot aktsia kohta. Aktsiakapitalis ja aktsiate tildarvus ei ole toimunud muutusi alates 31.12.2011.

Koik aktsiad on tihte liiki ning omandipiirangud puuduvad. Seltsil puuduvad spetsiifilist kontrolldigust andvad
aktsiad ning seltsil puudub teave kokkulepete kohta aktsiondride hidleGiguste piirangute osas. Seltsi
pohikirjast ei tulene piiranguid Seltsi aktsiate voSrandamisel. Aktsiaseltsi ja aktsiondride vahelistes lepingutes
puuduvad samuti aktsiate vodrandamise piirangud. Aktsioniride omavahelistes lepingutes on need seltsile
teada vaid selles ulatuses, mis on seotud viirtpaberite pantimisega ning mis on avalik teave.

Aktsioniride struktuur seisuga 31.12.2015 Eesti Viirtpaberite Keskregistri andmetel

Hans Luik 16 597 532 55,70%
Hans Luik 7 963 307 26,73%
Hans Luik, OU HHL Rihm 8627 325 28,95%
Hans Luik, OU Minigert 6 900 0,02%

ING Luxembourg S.A. 4002 052 13,43%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab kliendid 2085227 7,00%

LHV Pank ja LHV Varahalduse poolt hallatavad fondid 2179 441 7,31%

Juhatuse ja néukogu liikmed ja nende lihikondlased 39 304 0,13%
Viktor Mahhov, OU Flexinger 37 464 0,13%
Pirje Raidma, OU Aniston Trade 7900 0,01%

Ulejadnud viikeaktsionirid 4744 701 15,92%

Omaaktsiad 148 524 0,50%

Kokku 29 796 841 100,0%

East Capital Asset Management AB omab osalust libi Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients
esindajakonto. KJK Fund SICAV-SIF omab osalust libi ING Luxembourg S.A. konto.
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Aktsioniride jaotus kategooriate 16ikes Eesti Vidrtpaberite Keskregistri andmetel

31.12.2015 31.12.2014

Eraisikud 2862 9253 538
Muud ettevotted 247 9 652 351
Muud finantsasutused 51 378 925
Krediidiasutused 13 7 448 318
Kindlustus- ja pensionifondid 11 3063 290
Mittetulundusiihingud 2 419
KOKKU 3186 29 796 841
31.12.2015
craisikud fredidt eraisikud
31,1% 30,9%

kindlustus- ja
pensioni-
fondid
10,3%

muud muud
finants- finants-
asutused mitte- asutused

1,3% tulundus- 1,7%
ihingud

0,0%

AS-i Ekspress Grupp aktsiainfo ja dividendipoliitika
Viirtpaberi informatsioon

ISIN

Viirtpaberi lihinimi

Nimekiri/segment

Emitent

Nominaal

Emiteeritud vddrtpabereid

Noteeritud viirtpabereid

Noteerimise kuupdev

Turutegija (kuni maini 2014)

2981 9209 326

262 9656 142

61 492 505

12 7405 159

11 3033290

2 419

3329 29 796 841
31.12.2014

krediidi-
asutused
24.9%

kindlustus-
ja pensioni-
fondid
10,2%

mitte-
tulundus-
thingud

0,0%

EE3100016965
EEGIT

BALTIC MAIN LIST
Ekspress Grupp (EEG)
0,60 EUR

29 796 841

29 796 841

05.04.2007

Finasta Investeerimispank

Dividendide maksmine otsustatakse iga-aastaselt ning see séltub kontserni tulemustest, stindikaatlaenu-
lepingus sitestatud tingimuste tditmisest ja vSimalikust investeerimisvajadusest. Ettevote loodab jitkata

regulaarselt dividendide maksmist oma investoritele.

Uldkoosoleku kuupiev 24.05.2013
Periood, mille eest dividende makstakse 2012
Dividendimakse aktsia kohta EUR 1 sent
Viljamakstav dividendisumma kokku tuhandetes EUR 298
Dividendisaajate nimekirja fikseerimise kuupdev 07.06.2013
Dividendimakse kuupiev 01.10.2013

20.06.2014 27.05.2015
2013 2014

1 sent 4 senti
298 1187
09.07.2014 10.06.2015
02.10.2014 02.10.2015
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Allpool olevas tabelis on toodud viirtpaberi kauplemisajalugu 2011-2015

Hind (EUR) 2015 2014 2013 2012 2011

Avamishind 1,15 1,12 1,06 1,03 1,53
Sulgemishind 1,35 1,14 1,14 1,06 1,03
Kérgeim 1,47 1,14 1,22 1,18 1,84
Madalaim 1,07 0,79 1,03 0,96 0,95
Keskmine 1,28 1,03 1,13 1,04 1,32
Kaubeldud aktsiaid, tukkides 657 508 1389 244 1395 363 1247 945 3909 472
Kiive, miljonites 0,84 1,43 1,57 1,30 517
Turuviirtus bilansipdeval, miljonites 40,23 33,97 33,97 31,58 30,72
P/E suhtarv (price earnings ratio) 14,94 6,56 31,45 12,51 18,24

Ekspress Grupi aktsia (EEG1T) hind eurodes ning kauplemisstatistika OMX Tallinna Bérsil alates 1. jaanuar
2009 — 31.detsember 2015.
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

Hea Uhingujuhtimise Tava (HUT) on juhiste kogum, mis on mdeldud jirgimiseks eelkdige bérsiettevotetele.
HUT-i sitete tiitmine ei ole kohustuslik, ettevéttel on kohustus avalikustada ja pohjendada kas ja millises
ulatuses HUT-i ei jirgita. Borsiettevotetele kehtib , tiidan voi selgitan® ndue alates 1. jaanuarist 20006.

AS Ekspress Grupp lihtub oma dritegevuses seadustest ja Gigusnormidest, borsiettevottena lihtub Tallinna
Borsi nGuetest ning arvestab oma tegevuses olulises osas Hea Uhingujuhtimise Tava juhiseid. Praktilistel
kaalutlustel jargitakse moningaid soovitusi osaliselt.

HUT punkt 2.2.7

Iga jubatuse liikme pohipalk, tulemustasu, labkumishiivitus, talle makstavad mund hijved ning preemiasiisteemid, sammuti nende
olulised tunnused (sh virdlusel pohinevad tunnused, motiveerivad tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja iibeselt
arusaadavas vormis emitends veebilehel ning Hea Uhingujubtimise Tava arnandes. Avaldatavad andmed on selged ja iibeselt
arnsaadavad, kui need viljendavad otseselt kulutuse sunrust emitendile voi toendolise kulutuse sunrust avalikustamise pdaeva
seisuga.

Kontsern avaldab raamatupidamise aruande lisades juhatuse liikmetele makstud tasude tldsumma ning eraldi
makstud lahkumishtvitised, kuid mitte iga lilkme tasu eraldi. Kontsern ei avalda juhatuse likkmete pohipalka,
tulemustasu, lahkumishiivitist ja muid htvesid ning preemiaststeeme ega nende olulisi tunnuseid, sest
tegemist on juhatuse lilkmete jaoks tundliku informatsiooniga ning nende andmete avaldamine ei ole ettevotte
juhtimiskvaliteedile hinnangu andmiseks véltimatult vajalik. Samuti ei soovi kontsern avalikustada sellist
informatsiooni oma konkurentidele.

Konsolideerimisgrupi koigi juhatuste liikmete (k.a tltarettevotete tegevjuhtkonna) tasu koosneb kuupalgast ja
aastapreemiast. Monikord antakse kasutada ka ametiauto. Aastapreemia soltub teatud eesmirkide tditmisest,
mis on igal aastal erinevad, sGltuvalt ettevGtte poolt jirgmiseks aastaks seatud strateegilistest eesmirkidest.
Aastapreemiad v6ivad moodustada kuni 50% juhatuse litkmete ja tegevjuhtkonna aastapalgast.

Novembris 2013 kinnitas aktsioniride tildkoosolek juhatuse aktsiaoptsiooniskeemi. Nimetatud skeemi alusel
kuulub kontserni juhatuse esimehele 2017 I kvartalis tileandmisele kuni 700 000 AS-i Ekspress Grupp aktsiat,
mille ettevote soetab véddrtpaberiturult turuhinnas. Nimetatud aktsiatest oli optsiooni viljastamisel 300 000
aktsiat juba vilja teenitud. Ulej'ziéinud osa teenitakse vilja lepinguperioodi jooksul september 2013 kuni
detsember 2016 vordsetes kogustes iga to6tatud kuu kohta. Osa kogus aktsiatest on fikseeritud ning osa
soltub sitestatud eesmirkide tditmisest, mida hinnatakse kord aastas peale aruandeaasta 16ppu.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate koéikide juhatuste liikmetele (sh. tiitarettevotete tegevijuhtkondadele)
makstakse lepingu 16ppemisel ja 16petamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettenidhtud
tingimustele. Juhatuse litkmete ja tegevjuhtkondade lahkumishuvitised kuuluvad tldjuhul viljamaksmisele, kui
lahkumise on algatanud ettevéte. Kui juhatuse véi tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pShjuseta,
tuleb séltuvalt to6tatud ajale ette teatada kuni 3 kuud ja tasuda tdlendavalt kuni 7 kuu palga ulatuses
lahkumishiivitist. Juhul kui juhatuse liige v6i tegevjuht lahkub ametist omaenda initsiatiivil voi juhul, kui ta
kutsutakse juhatusest tagasi olulise pohjusega, siis tildjuhul kompensatsiooni ei maksta.
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HUT punkt 2.3.2

Noukogu ofsustab emitends ja tema jubatuse liikme voi tema lihedase v0i temaga seotud isikuga tebtavate emitends jaoks oluliste
tehingute tegemise ja mddrab selliste tebingute tingimused. Nonkogu poolt heakskiidetund tebingnd jubatuse litkme, tema lihedase
067 temaga seotud isiku ja emitendi vahel avaldatakse Hea Ubingujubtimise Tava arnandes.

2015. aastal kontserni ja juhatuse litkmete vahel olulisi tehinguid ei teostatud.

HUT punkt 3.2.5
Uldkoosoleknl miiratud noukogu liskme tasu sunrus ja maksmise kord avaldatakse emitendi Hea Ubingujubtimise Tava
arnandes, tnues eraldi vilja pobi- ja lisatasu (sh labkumishivitus ja muud makstavad hijved).

2015. aastal ei ole emitendi emaettevottele ega kontserni tiitar- ja sidusettevotete ndukogu litkmetele tasu
makstud.

AS Ekspress Grupp (edasipidi: Ekspress Grupp) juhtorganite valimine ja volitused
Uldkoosolek

Uldkoosolek on Ekspress Grupi korgeim juhtimisorgan. Korraline iildkoosolek toimub tiks kord aastas mitte
hiljem kui kuue kuu jooksul pirast majandusaasta 16ppu ettevotte asukohas. Erakorraline tldkoosolek
kutsutakse kokku seaduses sitestatud juhtudel.

Ekspress Grupi kotraline iildkoosolek toimus 27.mail 2015 Aktsiaseltsi asukohas. Uldkoosolek kinnitas
Ekspress Grupi 2014. aasta majandusaasta aruande ja juhatuse esitatud kasumi jaotamise ettepaneku, mille
kohaselt 2014. aasta puhaskasumist, milleks oli 5110 tuhat eurot, jaotada jirgmiselt: suurendada
kohustuslikku resetvkapitali 256 tuhande euro vérra, maksta aktsioniridele dividende vastavalt neli eurosenti
the aktsia kohta kogusummas 1 187 tuhat eurot ning tlejadnud summa, milleks oli 3 665 tuhat eurot kanda
eelmiste perioodide jaotamata kasumisse. Oigus osaleda kasumi jaotamises oli neil Ekspress Grupi
aktsiondridel, kes olid seisuga 10. juuni 2015.a. kell 23:59 kantud AS Ekspress Grupp aktsioniride nimekirja.
Dividendide viljamaksmine toimus 2. oktoobril 2015.

Noukogu

Ettevotte tegevust planeerib, juhtimist korraldab ning juhatuse tegevuse tle teostab jirelevalvet ndukogu.

Vastavalt pShikirjale koosneb néukogu kolmest kuni seitsmest liikmest. Litkmete arvu otsustab tldkoosolek.
Néukogu liitkmed valitakse iildkoosoleku poolt viieks aastaks. Ekspress Grupi néukogu on kuuelitkmeline.
Néukogu koosseisu kuuluvad néukogu esimees Viktor Mahhov ja ndukogu litkmed Hans H. Luik, Harri
Helmer Roschier, Kari Sakati Salonen, Indrek Kasela ja Jaak Ennuste.

2015. aastal toimus kaks néukogu koosolekut, millest esimeselt puudus Jaak Ennuste, teisel osalesid koik
noéukogu liikmed. Kolmel korral voeti otsused vastu ithehiilselt néukogu koosolekut kokku kutsumata.
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Informatsioon ndukogu liikmete kohta:

Viktor Mahhov (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)

- Noukogu esimees alates 2006

- AS Scandagra Eesti finantsjuht

- Lopetanud Peterburi Ulikooli magistrantuuri majanduse eriala 1992. aastal

Hans H. Luik (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)

- Néukogu liige alates 2004

- OU HHL Riihm juhatuse liige

- OU Minigert juhatuse liige

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakirjanduse eriala 1984. aastal

- Hans H Luik omab 100% osalust ettevétetes OU Minigert ja OU Ekspressmaja, mis rendib kontoripinda
kontserni ettevotetele

- Hans H Luik omab enam kui 5% osalust Julianus Grupis, mis osutab tihtaja tiletanud néuete meeldetuletus-
ja inkassoteenuseid kontserni ettevotetele

Harri Helmer Roschier (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019) — séltumatu néukogu liige
- Noukogu liige alates 2007

- Avaus Marketing Innovations OY (direktorite) ndukogu esimees

- Rostek OY (direktorite) néukogu esimees

- Futurice OY (direktorite) ndukogu liige

- HRC Invest OY juhatuse esimees

- Lopetanud majandusteaduse magistrantuuri

Kari Sakari Salonen (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)
- Noukogu liige alates 2012

- KJK Management SA (direktorite) néukogu liige

- KJK Capital Oy (direktorite) ndukogu esimees

- KJK Invest Oy (direktorite) nbukogu esimees

- KJK Fund Sicav-SIF juhatuse liige

- KJK Fund II Sicav-SIF (direktorite) néukogu liige

- UAB “D Investuciju Valdymas” néukogu liige

- Lopetanud Espoo Majanduskooli 1983. aastal

Indrek Kasela (ametisse nimetatud alates 20.06.2014 kuni 20.05.2019) — s6ltumatu néukogu liige
- Noukogu liige alates 2014

- Fondivalitseja Amber Trust partner

- AS PRFoods juhatuse esimees

- Noukogu liige drithingutes AS Toode, ELKE Grupi AS, EPhaG AS, Salva Kindlustuse AS.

- Lopetanud 1996.a. New York’i Ulikooli oigusteaduse magistrina. Bakalaureusekraadi omandanud Tartu
Ulikoolis 1994.a., omab tunnistust EL iguses Uppsala Ulikoolist.

Jaak Ennuste (ametisse nimetatud alates 20.06.2014 kuni 20.05.2019) — s6ltumatu néukogu liige
- Noukogu liige alates 2014

- ADM Interactive e-marketingi agentuuri ndukogu liige ja partner

- Mediabrands Digital néukogu liige ja partner

- Lopetanud Tallinna Tehnikatilikooli cunz lande inseneri eriala 1989.a ja Londoni Business School nn
Accelerated Development programmi 2001 .a.
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Juhatus

Ettevotte juhatuse volitused on sitestatud Ariseadustikus ning need on piiratud ettevotte pohikirjas midratud
ulatuses. Ekspress Grupi juhatusel puudub Gigus emiteerida aktsiaseltsi aktsiaid. Juhatuse liikmete valimine on
ettevotte ndukogu pidevuses. Juhatuse liikmed valitakse kuni viieks aastaks. Juhatuse liilkmete valimiseks ja
tagasikutsumiseks on vajalik néukogu lihthiddlteenamus. Juhatuse liige voib juhatusest tagasi astuda teatades
sellest néukogule iks kuu ette. Ekspress Grupi ja juhatuse liikkmete vahel puuduvad kokkulepped, mis
kasitleksid hivitisi seoses vidrtpabetituru seaduse 19. peatiikis sitestatud aktsiaseltsi tilevotmisega. Vastavalt
pohikirjale koosneb juhatus thest kuni viiest liikmest. Ekspress Grupi juhatus on aastaldpu ja aruande
koostamise seisuga kolmelitkmeline. Juhatuse koosseisu kuuluvad juhatuse esimees Gunnar Kobin ja juhatuse
liikmed Pirje Raidma ning Andre Veskimeister.

Informatsioon juhatuse liikkmete kohta:

Gunnar Kobin (ametilepingu kehtivus kuni 31.12.2016)

- Juhatuse esimees alates 2009

- Grupi tegevijuht

- 2005-2008 AS-i Ulemiste City juhatuse esimees

- Lopetanud Tallinna Tehnikaiilikooli tootmise juhtimise ja planeerimise eriala 1993. aastal

Andre Veskimeister (ametilepingu kehtivus kuni 16.12.2017)
- Juhatuse liige alates 2009

- Grupi arendusdirektor

- Aastal 2006-2009 AS-i Ulemiste City arendusjuht

- 2003-2006 Ettevotluse Arendamise Sihtasutuse finants- ja tugiteenuste direktor
- Lopetanud Estonian Business School'i drijuhtimise eriala 2004. aastal
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Pirje Raidma (ametilepingu kehtivus kuni 16.12.2017)

juhatuse liige alates 2010

- Grupi finantsdirektor

- 1997 - 2005 Audiitorfirma PwC audiitor (t66tanud Eestis ja Kanalisaartel UK-s)

- 2005 - 2006 LHV Group finants- ja administratiivjuht

- 2006 - 2010 Investeerimispanga GILD Bankers finants- ja administratiivjuht

- Lopetanud Tartu Ulikooli rahvusvahelise majanduse eriala 1996. aastal

- Vandeaudiitor ja rahvusvahelise organisatsiooni the Association of Chartered Certified Accountants

(ACCA) liige, FCCA

Auditikomitee

Auditikomitee on ndukogu néuandev organ raamatupidamise, audiitorkontrolli, riskijuhtimise, sisekontrolli ja
-auditeerimise, jirelevalve teostamise ja eclarve koostamise valdkonnas ning néukogu tegevuse seaduslikkuse
osas. Auditikomiteel on kiesoleval ajal iiks liige — Viktor Mahhov.

Audiitorite valimine ja tasustamine

Audiitor valitakse ja kinnitatakse aktsioniride tldkoosoleku poolt. Audiitor valitakse tavaliselt kolmeks
aastaks, seejirel korraldatakse uus hange. Valikukriteeriumiteks on auditimeeskonna kogemus, audiitorbiiroo
maine, kuulumine rahvusvahelisse vorgustikku, audiitori soltumatus ja teenuste hind. Aktsioniride
tldkoosolekul kinnitati 2014-2016 majandusaastateks kontserni audiitoriks AS Deloitte Audit Eesti. Liti
ettevotteid auditeerib kohalik audiitorbtiroo ja Ghisettevtet AS Express Post auditeerib Ernst & Young Baltic
AS. Kéikide auditite (sh koik tGhisettevotted) makstud tasu 2015.aastal on kokku 65 tuhat eurot. 2015.a. osteti
tiiendavaid maksunéustamisteenuseid Deloitte vorgustikult summas 20 tuhat eurot. Aastatel 2006-2013 oli
kontserni konsolideeritud majandusaasta aruannete audiitoriks AS PricewaterhouseCoopers.

Muu informatsioon

Kontserni tlevotmise korral vaidrtpaberituru seaduse 19. peatiiki kohaselt on AS-i Express Post praegusel
kaasaktsioniril AS-1 Eesti Meedia Gigus omandada diglase hinnaga Ghisettevotte 50% osalus Ekspress Grupilt.
Samasugune Gigus on ka Ekspress Grupil AS-i Eesti Meedia aktsiondride muutuse korral vastavalt
aktsiondride omavahelisele lepingule.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Konsolideeritud bilanss

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 2927 3656 5
Tihtajalised hoiused 0 19 5
Nouded ostjate vastu ja muud néuded 6741 6519 6
Ettevotte tulumaksu nGuded 0 37

Varud 2718 2072 10
Kiibevara kokku 12 386 12 303
Pohivara

Tidhtajaline hoius 0 1600 5
Noéuded ostjate vastu ja muud néuded 1149 1170 11
Edasiliikkkunud tulumaksu vara 42 65
Investeeringud thisettevotetesse 1007 500 13
Investeeringud sidusettevotetesse 215 164 14
Materiaalne pohivara 13791 14 506 15
Immateriaalne pohivara 44 590 46 287 16
Pohivara kokku 60 794 64 292
VARAD KOKKU 73180 76 595
KOHUSTUSED

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 2240 5213 18
Vélad ja ettemaksed 6679 6249 17
Ettevotte tulumaksu kohustused 114 19
Liihiajalised kohustused kokku 9033 11 481
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused 15 447 17 939 18
Edasilikkunud tulumaksukohustus 26 0
Pikaajalised kohustused kokku 15 473 17 939
KOHUSTUSED KOKKU 24 506 29 420
OMAKAPITAL

Aktsiakapital 17 878 17 878 29
Ulekurss 14 277 14 277 29
Omaaktsiad (176) 64 29
Reservid 1787 1440 29
Jaotamata kasum 14 908 13 644
OMAKAPITAL KOKKU 48 674 47175
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 73 180 76 595

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 32-73 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Mitgitulu 52773 52793 22
Miitidud toodangu kulu (41 781) (40 688) 23
Brutokasum 10 992 12 105
Muud éritulud 659 470
Turunduskulud (2377) (2011) 24
Uldhalduskulud (5 2306) (5 438) 25
Muud érikulud (118) (153)
Kasum osaluse muutusest thisettevotetes 0 1933 12
Firmaviirtuse allahindlus (1 200) (1 443) 26
Arikasum 2720 5463
Intressitulud 42 27
Intressikulud (550) (689)
Kasum/ (kahjum) valuutakursi muutusest (6) 33
Muud finantskulud (71) (90)
Kokku finantstulud/kulud (585) (719)
Kasum/(kahjum) thisettevotete aktsiatelt ja osadelt 785 557 13
Kasum/(kahjum) sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt 86 23 14
Kasum enne tulumaksustamist 3 006 5324
Tulumaks (299) (214 8
Aruandeperioodi kasum 2707 5110

Aruandeperioodi kasum
Emaettevotte aktsioniride osa kasumist 2707 5110

Muu koondkasum, mis v&ib hiljem reklassifitseeruda kasumiaruandesse

Realiseerimata kursivahed 0 (34)

Muu koondkasum kokku 21707 5076
Aruandeperioodi koondkasum

Emaettevotte aktsioniride osa koondkasumist 2707 5076

Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta 0,09 0,17 29

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 32-73 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes EUR) 14:' g § g % g 2
=} ~ ; g 8 g
Saldo 31.12.2013 17 878 14 277 0 1250 72 8 848 42 325
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 54 0 (54) 0
Viiljamakstav dividend 0 0 0 0 0 (298) (298)
Omaaktsiate soetamine 0 0 (64) 0 0 0 (64)
Aktsiaoptsioon 0 0 0 136 0 0 136
Tehingud omanikega kokkn 0 0 (64) 790 0 (352) (226)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 5110 5110
Valuutakursi muutuste reservi tihistamine 0 0 0 0 (38) 38 0
Muu koondkasum 0 0 0 0 (34) 0 (34)
Aruandeperioodi koondkasum kokkn 0 0 0 0 (72) 5148 5076
Saldo 31.12.2014 17 878 14 277 (64) 1440 0 13 644 47175
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 256 0 (2506) 0
Viiljamakstav dividend 0 0 0 0 0 (1187) (1187)
Omaaktsiate soetamine 0 0 (112) 0 0 0 (112)
Aktsiaoptsioon 0 0 0 91 0 0 91
Tehingnd omanikega kokkn 0 0 (112) 347 0 (1443) (1208)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 2707 21707
Muu koondkasum 0 0 0 0 0 0 0
Aruandeperioodi koondkasum kokku 0 0 0 0 0 2707 2707
Saldo 31.12.2015 17 878 14 277 (176) 1787 0 14 908 48 674

Tiiendav informatsioon omakapitali muutuste kohta on esitatud Lisas 29.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 32-73 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.

Amwhm-m 30

AB Deloitte Andit Besti




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Jatkuvate tegevusvaldkondade rahavood dritegevusest

Aruandeperioodi drikasum 2720 5463
Kotrigeerimised:

Péhivara kulum ja vdirtuse langus 2760 2921 15,16
Kahjum kaubamirgi ja firmavidrtuse viirtuse langusest 1200 1443 26
Kasum osaluse muutusest thisettevotetes 0 (1933)
(Kasum)/-kahjum pohivara mutigist ja mahakandmisest “) 6
Aktsiaoptsiooni vidrtuse muutus 91 136

Aritegevuse rahavood:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus (191) 334

Varude muutus (645) 251

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 361 (2 250)

Rahavood p&hitegevusest 6 292 6371

Makstud ettevotte tulumaks (118) (185)

Makstud intressid (525) (692)

Rahavood iritegevusest kokku 5 649 5494

Rahavood investeerimistegevusest

Tagatishoiuse seadmine/vabastamine 1 600 (1 600)

Uhisettevétete osaluste restruktureerimisel laekunud 0 2354

Investeeringud thisettevotetesse 0 3

Sidusettevotte ost 0 (135)

Muude investeeringute ost (50) 0

Saadud intressid 33 6

Péhivara soetamine (1575) (3101) 15,16,19
Pohivara miik 33 13 15,16
Antud laenud 0 (24)

Antud laenude tagasimaksed 74 7

Rahavood investeerimistegevusest kokku 115 (2 483)

Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud dividendid (1187) (298)
Uhisettevétetelt saadud dividendid 278 203
Tasutud kapitalirendi maksed (89) (75) 19
Arvelduskrediidi kasutuse muutus (1117) 1117 18
Saadud laen 687 1346
Saadud laenude tagasimaksed (4 952) (3 695) 18
Tasutud omaaktsiate tagasiostmisel (112) (64)
Rahavood finantseerimistegevusest kokku (6 492) (1 466)
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS (729) 1545
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3656 2111 5
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2927 3656 5

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 32-73 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS-i Ekspress Grupp ja tema tiitarettevotete peamisteks tegevusaladeks on online-meedia, ajalehtede,
ajakitjade ja raamatute kirjastamine, kodukanded ja muud meediaga seotud tegevused; ning trikiteenuste
osutamine. AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677; aadress: Parda 6, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud valdusettevGte. Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt
koostatud ja ndukogu poolt heakskiidetud majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, aktsioniride tldkoosolekul. Juhatus kiitis heaks ja allkirjastas majandusaasta
aruande 18. martsil 2016.

AS-i Ekspress Grupp kontserni (edaspidi ,kontsern®) 2015. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne kajastab allpool toodud ettevGtete majandustulemusi.

~ .. Osalus Osalus .

Tegevussegment: kesksed tegevused

Ekspress Grupp AS Emaettevote Kontserniettevotete haldamine ja tugiteenused Eesti
Ekspress Digital ou Tutarettevote 100% 100% IT teenuste osutamine Eesti
Ekspress Finance OU Tiitarettevote 100% 100% Finantseerimise osutamine kontsernisiseselt Eesti

Tegevussegment: meedia

Online-meedia, pieva- ja nidalalehtede

EIEZE:EIS]SE I\éifg IZSA)S Titarettevote 100% 100% kirjastamine (ithendas 1.juulist 2015 endaga Eesti
AS Eesti Ajalehed)
Pieva- ja nidalalehtede kirjastamine (alates 1.
Eesti Ajalehed AS Trtarettevote - 100% juulist 2015 Ghendatud Delfi AS-iga ning jitkab  Eesti
Ekspress Meedia nime all)
Delfi A/S Tlutarettevote 100% 100% Online-meedia Lati
Calis LV SIA Tiitarettevote - 100% Eﬁﬁﬂﬁﬁﬁl i Litign mais 2015) Liti
Online-meedia ja ajakirjade kirjastamine
Delfi UAB Thtarettevote 100% 100% (ithendas 1.juulist 2014 endaga Leedu
UAB Ekspress Leidyba)
Sport Media UAB Ttarettevote 51% 51% Hetkel ei tegutse Leedu
Delfi Holding SIA Tiitarettevote 100% 100, ~ Holding ettevbte (varasemalt emactievote Liti

Delfidele erinevates riikides)

Zave Media OU Titarettevote 100% - Baltkumi 'mugglpakkumlste portaali arendaja Hesti
(asutatud juunis 2015)

Hea Lugu OU Titarettevote 100% 100% Raamatute kirjastamine Eesti
Ajakirjade Kirjastus AS Uhisettevote 50% 50% Ajakirjade kirjastamine Eesti
SI. Ohtuleht AS Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede kirjastamine Eesti
Express Post AS Uhisettevéte 50% 50% Perioodika kojukanne Eesti
Adnet Media UAB Sidusettevote 49% 49% Internetireklaami lahendused ja -vorgustik Leedu
Adnet Media OU Sidusettevote 49% 49% Internetireklaami lahendused ja -vorgustik Eesti
Adnet Media SIA Sidusettevote 49% 49% Internetireklaami lahendused ja -vorgustik Latvia

Tegevussegment: tritkiteenused
Printall AS Ttarettevote 100% 100% Trikiteenuste osutamine Eesti
Tegevussegment: meelelahutus

Delfi Entertainment STA Tutarettevote 100% 100% Naituste korraldamine Lit
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Lisa 2. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdétted

Alljargnevalt on kirjeldatud peamiseid arvestuspohimétteid, mida on kasutatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Toodud arvestuspShimétteid —on jirjepidevalt rakendatud
koikidele aruandes toodud perioodidele, vilja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Koostamise alused

AS-1 Ekspress Grupp konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskoélas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standatrditega, nagu need on véetud vastu Euroopa Komisjoni poolt (IFRS — International
Financial Reporting Standards). Kéesolev raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt nendele
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS) ja télgendustele (IFRIC), mis on avaldatud ja kehtivad
vGi on avaldatud ja ennetéhtaegselt rakendatavad aruannete koostamisel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lihtudes soetusmaksumust, vilja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud alljirgnevates arvestuspShimétetes.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb anda juhtkonnapoolseid raamatupidamislikke
hinnanguid ning kontserni raamatupidamispohimdtete rakendamisel tegema juhtkonnapoolseid otsuseid.
Valdkonnad, kus juhtkonna otsuste osatihtsus ning keerukus on olulisema mdjuga véi kus konsolideeritud
aruanded soltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on kirjeldatud Lisas 3.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud teisiti.

Vorreldavus

Finantsaruanded on koostatud lihtudes jitjepidevuse ja vorreldavuse printsiibist, metoodikamuutuste sisu ja
nende md&ju on selgitatud vastavates lisades.

Aruandeperioodil kehtima hakanud standardite muudatused ja uued tSlgendused
Aruandeperioodil hakkasid kehtima jdrgmised IASB poolt vilja antud ja Euroopa Komisjoni poolt vastu
voetud standardite muudatused ja uued tolgendused:

* Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tiiendused (2011-2013)” on seotud IFRS-i (IFRS
3, IFRS 13 ja IAS 40) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine eesmirk on kérvaldada vastuolud ja
tipsustada sGnastust — voetud vastu Euroopa Komisjoni poolt 18. detsembril 2014 (rakendus 1. jaanuaril
2015 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele)

* IFRIC 21 “Maksed ja 16ivud”, mis Euroopa Komisjon véttis vastu 13. juunil 2014 (rakendus 17. juunil
2014 vo61i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Selliste muudatuste kasutuselevotmine koos kehtivate standarditega ei ole pohjustanud muutusi kontserni
finantsaruannetes.

Standardite muudatused, mis veel ei kehti

Kiesoleva raamatupidamise aastaaruande kinnitamise kuupieval olid allpool toodud standardid IASB poolt
vilja antud ja Euroopa Komisjoni poolt vastu voetud, kuid ei olnud veel kehtivad.

*  Muudetud IAS 27 “Konsolideerimata finantsaruanded” - Muudatustega lubatakse uuesti kasutada
kapitaliosaluse meetodit investeeringute kajastamisel tiitar-, whis- ja sidusettevotetesse ettevotte
konsolideerimata finantsaruannetes.

EmaettevGte on otsustanud rakendada seda muudatust ennetidhtaegselt. Sellel muutusel on oluline méju
emaettevotte konsolideerimata finantsaruannetele, mida on kirjeldatud konsolideeritud finantsaruannete
lisas vastavalt Eesti raamatupidamise seaduse néuetele. Tipsem informatsioon on toodud lisas 33.

+  Muudetud IFRS 11 “Uhisettevétmised” - voeti vastu Euroopa Komisjoni poolt 24. novembril 2015
(rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele)

*  Muudetud IAS 1 - “Finantsaruannete esitlusviis” - v&eti vastu Euroopa Komisjoni poolt 18.
detsembril 2015 (rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele)
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Muudetud IAS 16 “Materiaalne pd&hivara” ja IAS 38 “Immateriaalsed varad” - voeti vastu
Euroopa Komisjoni poolt 2. detsembril 2015 (rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele)

Muudetud IAS 16 “Materiaalsed pdhivarad” ja IAS 41 “Péllumajandus” - voeti vastu Euroopa
Komisjoni poolt 23. novembril 2015 (rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele)

Muudetud IAS 19 “Hiivitised té6tajatele” — kindlaksmairatud hivitistega plaanid - véeti vastu
Euroopa Komisjoni poolt 17. detsembril 2014 (rakendub 1. veebruaril 2015 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele)

Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tdiendused (2010-2012)” on seotud IFRS-i
(IERS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 ja IAS 38) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine
eesmirk on korvaldada vastuolud ja tipsustada sonastust — voetud vastu Euroopa Komisjoni poolt 17.
detsembril 2014 (rakendub 1. veebruaril 2015 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele)

Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tidiendused (2012-2014)” on seotud IFRS-
(IERS 5, IFRS 7, IAS 19 ja IAS 34) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine eesmirk on kdrvaldada
vastuolud ja tdpsustada sonastust — voetud vastu Euroopa Komisjoni poolt 15. detsembril 2015
(rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandepetioodidele).

Kontsern ei ole veel hinnanud nende uute standardite ja muudatuste m&ju oma atvestuspohimétetele ja
finantsaruannetele.

Uued ja muudetud standardid, mida Euroopa Komisjon ei ole veel vastu vétnud

Hetkel ei etine Euroopa Komisjonu poolt vastuvéetud IFRSid oluliselt IASB poolt vastuvéetud standarditest,
vilja arvatud allpool toodud uute ja muudetud standardite osas, mida Euroopa Komisjon ei olnud vastu
votnud seisuga 18. mirts 2016 (allpool niidatud rakendamise kuupiev on kogu IFRSi rakendamise kuupiev):

IFRS 9 “Finantsinstrumendid* (rakendub 1. jaanuaril 2018 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele)

IFRS 14 “Reguleeritud hinnatingimustes mitgitulu kajastamine” (rakendub 1. jaanuaril 2016 vé&i
hiljem algavatele aruandeperioodidele) — Euroopa Komisjon on otsustanud mitte kiivitada selle ajutise
standardi vastuvStmisprotsessi ja oodata 16plikku standardit

IFRS 15 “Kliendilepingutest tulenev tulu” ja tiiendavad muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2018 ja
hiljem algavatele aruandeperioodidele)

IFRS 16 “Rent” (rakendub 1. jaanuaril 2019 ja hiljem algavatele aruandeperioodidele)

Muudetud IFRS 10 “Konsolideeritud aruanded”, IFRS 12 “Avalikustamise néuded osaluste
kohta teistes ettevotetes” ja IAS 28 “Investeeringud sidus- ja iihisettevOtetesse” -
investeerimisettevotted: erand mittekonsolideerimiseks (rakendub 1. jaanuaril 2016 ja hiljem algavatele
aruandeperioodidele)

Muudetud IFRS 10 “Konsolideeritud aruanded” ja IAS 28 “Investeeringud sidus- ja
ihisettevotetesse” — Varade miuik voi sissemakse investoti ja tema sidus- voi Ghisettevotte vahel ja
tiiendavad muudatused (rakendamiskuupiev likati edasi méddramatuks ajaks kapitaliosaluse meetodi
analtiisiprojekti 16puleviimiseni).

Kontsern ei ole veel hinnanud nende uute standardite ja muudatuste mdju oma arvestuspohimétetele ja
finantsaruannetele.
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Konsolideerimise péhimétted
Tiitarettevotted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tile emaettevote omab kontrolli. Tutarettevote loetakse emaettevotte
kontrolli all olevaks, kui emaettevite kontrollib tiitarettevotet, omab juurdepddsu voi Sigusi muutuvale
kasumlikkusele oma tehingutest tiitarettevottega ja suudab kasutada oma véimu kasumlikkuse méjutamiseks.
Kui asjaolud niditavad, et tiks v6i mitu kolmest eespool loetletud kontrollielemendist on muutunud, siis hindab
emaettevote uuesti, kas ta kontrollib tutarettevotet voi mitte.

Kui emaettevottel ei ole titarettevottes hiddleSiguse enamust, kontrollib ta titarettevotet ka siis kui tema
hiileGigus on piisav, et anda talle praktiline suutlikkus juhtida Ghepoolselt tiitatettevotte asjaomast tegevust.
Hindamaks, kas emaettevotte hiiledigus tiitarettevottes on piisav kontrolli omamiseks, votab emaettevotte
arvesse koiki asjaomaseid fakte ja asjaolusid, sealhulgas emaettevottele kuuluvat hidleSigust vorreldes teistele
hiilediguslikele omanikele kuuluvate osaluste ja jaotusega, emaettevottele, teistele hddlediguslikele omanikele
v&i kolmandatele osapooltele potentsiaalselt kuuluv hiiledigus, teistest lepingulistest kokkulepetest tulenevad
digused ja koik tdiendavad faktid ja asjaolud, mis niitavad, et emaettevote suudab véi ei suuda juhtida antud
hetkel otsuste langetamist, sealhulgas méjutada hidletamise tulemusi aktsioniride koosolekutel.

Kui emaettevéte omandas voi loovutas petrioodi jooksul ettevotte ile kontrolli, on vastav tiitarettevote
konsolideeritud alates selles kontrolli omandamise kuupdevast kuni kontrolli I6ppemise kuupdevani.

Kasum v6i kahjum ning muu koondkasumi kéik komponendid omistatakse emaettevotte omanikele ja
mittekontrollitavatele osalustele. Titarettevotete koondkasum omistatakse emaettevotte omanikele ja
mittekontrollitavatele osalustele isegi juhul kui selle tulemuseks tekib mittekontrollitaval osalusel puudujidgiga
saldo.

Tiitarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil. Aritihenduses {ileantud tasu kajastatakse Giglases
viirtuses, mis on kontsernile ileantud varade omandamise kuupideval kehtinud Giglane viirtus, kontserni
poolt omandatud ettevitte eelmiste omanike ees tekkinud kohustused ja kontserni poolt tiitarettevottes
kontrolli omandamise eest véljastatud osaluse omakapitali summa. Omandamisega seotud kulud kajastatakse
tldjuhul kasumiaruandes omandamise hetkel. Firmavédirtus on positiivne vahe makstud tasu, omandatavas
ettevottes mittekontrollitava osaluse védrtuse ning omandajale ettevOttes varasemalt kuulunud osaluse
omakapitali diglase vddrtuse summa ja omandatud netovara diglase vdirtuse vahel. Juhul, kui soetusmaksumus
on viiksem omandatud netovara diglasest vddrtusest, kajatatakse tekkinud vahe koheselt kasumiaruandes.

Konsolideeritud aruandes on elimineeritud k&ik kontsernisisesed saldod, tehingud ning realiseerimata
kasumid. Realiseerimata kahjumid on samuti elimineeritud, arvestades indikatsioone vara véirtuse languse
kohta. Vajadusel on harmoniseeritud titarettevotete arvestuspShimotteid selleks, et kindlustada dhtlaste
arvestuspShimétete jirgimine kontserni konsolideeritud aruandes.

Ubisettevitted ja sidusettevitted

Uhisettevite on iihine ettevotmine, kus osapooltel, mis thiselt kontrollivad ettevotmist on Sigus thise
ettevotmise netovaradele. Uhine kontroll on lepinguline kokkulepe jagada ettevétmise kontrolli, mis kehtib
ainult juhul kui otsused asjaomaste tegevuste kohta nduavad kontrolli jagavate osapoolte ithehdilset
noéusolekut.

Sidusettevotteks loetakse ettevStet, mille ile kontsernil on oluline mé&ju, aga mida kontsern ei kontrolli.
Uldjuhul kaasneb oluline méju 20%-50% osalusega.

Investeeringute soetamine UhisettevGtetesse ja sidusettevotetesse kajastatakse esialgu soetusmaksumuses ja
hiljem kapitaliosaluse meetodil. Kontserni investeering thisettevOtetesse ja sidusettevGtetesse hdolmab
firmavaartust, mis maaratakse kindlaks omandamise hetkel.

Kontsernile kuuluv osa sidusettevotte soetamise jirgselt teenitud kasumites voi kahjumites kajastatakse
kasumiaruandes. Kumulatiivsed soetamise jirgselt toimunud muutused kajastatakse investeeringu bilansilise
viidrtuse korrigeerimisena. Kui kontserni osa sidusettevotte kahjumist on vordne voi tletab sidusettevottesse
tehtud investeeringu bilansilist vddrtust, mille hulka arvatakse ka muud tagamata néuded sidusettevéttelt, siis
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kajastatakse edaspidi tekkivaid kahjumeid ainult juhul, kui kontsern on vétnud kohustuse v6i on teinud
makseid sidusettevétte eest.

Kontserni ja tihis- ja sidusettevotete omavahelistest tehingutest tekkinud realiseerimata kasumid on
elimineeritud proportsionaalselt kontserni osalusega ihis- ja sidusettevotete aktsia- vOi osakapitalis.
Realiseerimata kahjumid on samuti elimineeritud, kui tehing ei viita tileantud vara viirtuse langusele. Uhis- ja
sidusettevotete raamatupidamispohimétteid on vajadusel muudetud kindlustamaks kooskéla kontserni
arvestuspShimotetega.

Investeeringute soetamist ihis- ja sidusettevotetesse kajastatakse ostumeetodil sarnaselt investeeringute
soetamisele tiitarettevotetesse kontserni poolt.

Emaettevotte eraldiseisvad raamatupidamise aruanded — konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes lisainformatsioonina
esitatud emaettevitte eraldiseisvad pobiaruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva tksuse (emaecttevote) eraldiseisvad konsolideerimata pohiaruanded. Emaettevotte
pohiaruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspohimoétteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Titarettevotete, thisettevotete ja sidusettevotete kajastamist
kisitlevaid arvestuspohimotteid on eraldiseisvates pohiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud
aastaaruandes tilendava informatsioonina, muudetud IAS 27 ,Konsolideeritud ja eraldiseisvad
raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt.

IAS 27 “Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamise aruanded” muudatused — Kapitaliosaluse meetod
eraldiseisvates raamatupidamise aruannetes, mis anti vilja IASB poolt 12. augustil 2014 ja mis kehtib alates
1.jaanuarist 2016 algavatele aruandeaastatele, taastas kapitaliosaluse meetodi ettevotte eraldiseisvas
raamatupidamise  aruandes tiitarettevotetesse, — ihisettevOtetesse  ja  sidusettevotetesse  tehtavate
investeeringute arvestamiseks. Emaettevote on votnud selle muudatuse kasutusele ennetdhtaegselt ja kasutas
kapitaliosaluse meetodit, millest on maha atvatud tltarettevotete vastavad allahindlused, juba 31.detsembril
2015 l16ppenud majandusaastal. Sellel muudatusel on oluline md&ju emaecttevotte eraldiseisvatele
pohiaruannetele. Tipsem informatsioon on toodud lisas 33. 2014. aasta vordlusandmeid on muudetud, et
need vastaksid uuetele arvestuspohimotetele ja see sisaldab koéiki tiitarettevotteid, thisettevotteid ja
sidusettevotteid kajastatuna juba kapitaliosaluse meetodil.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid sisaldab kassa, pangakontode ning kuni 3-kuuliste pangadeposiitide jddke.
Arvelduskrediiti kajastatakse laenudena lihiajaliste kohustuste hulgas.

Vilisvaluuta arvestus

Arvestus- ja esitusvalunta

Kontserni kuuluvate ettevotete raamatupidamise aastaaruandes kajastatud komponentide ile peetakse
arvestust arvestusvaluutas, milleks on ettevitete dritegevuse pohilise majanduskeskkonna valuuta.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanded on koostatud eurodes.

Vdlisvaluntapobised tehinoud ja saldod

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute imberarvestusel arvestusvaluutasse on aluseks véetud tehingu toimumise
pieval ametlikult kehtinud vastava kontserniettevotte asukohariigi keskpanga voi euro puhul Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Sellistest tehingutest ning aastaldpu kursiga vilisvaluutas fikseeritud monetaarsete
varade ja kohustuste imberarvestustest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes.

Kontsernzettevotted

Koigi kontserni kuuluvate ettevotete, mille arvestusvaluuta erineb esitusvaluutast ning mille arvestusvaluuta ei
ole hiperinflatsiooni  majanduskeskkonnast, —majandustulemuse ning bilansi  imberarvestamisel
esitusvaluutasse:

(a) koigi vara ja kohustuste kirjed arvestatakse igal bilansipdeval imber eurodesse sellel bilansipdeval
kehtiva Euroopa Keskpanga kursi alusel;
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(b) tulud ja kulud igas kasumiaruandes arvestatakse Umber eurodesse perioodi keskmise Euroopa
Keskpanga valuutakursi alusel;

(c) aruannete Umberarvestusest tulenevad kursivahed —kajastatakse omakapitalis  eraldi  real
,Realiseerimata kusivahed®.

Vilismaise majandustiksuse soetamisel tekkinud firmavéddrtuse ja Oiglase vaidrtuse mojusid kasitletakse
vilismaise majandustiksuse varade ja kohustustena ning need konverteeritakse bilansipdeva kursiga.
Vilismaise tltarettevotte osalisel voi tiielikul realiseerimisel kas véorandamise, likvideerimise, aktsiakapitali
tagastamise vOi tihistamise tulemusena kajastatakse omakapitalis kajastatud realiseerimata kursivahed
kasumiaruandes.

Kontserniettevotted asuvad Eestis, Litis, Leedus ja kuni martsini 2014 Ukrainas.

1. jaanuaril 2015 thines Leedu Vabariik eurotsooniga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas
Leedu li. Kuna Leedu litt oli juba seotud euroga kursiga 3,4528 LTL/1 EUR, ei tekkinud
umberarvestamisest erinevusi.

Varud

Varud on bilansis hinnatud lihtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus voi
netorealiseerimisvddrtus. Varude — soetusmaksumuse kuluks arvestamisel kasutatakse perioodika- ja
raamatusegmentides FIFO meetodit ja trikiteenuste segmendi tootmisvarude puhul kaalutud keskmise
soectusmaksumuse ~ meetodit.  Valmistoodangu  ja  pooltoodangu  soetusmaksumus  koosneb
projekteerimiskuludest, toorainekuludest, otsestest palga- ja muudest otsekuludest ning tootmise tldkuludest
(vastavalt normaalse toodangu mahule). Neto realiseerimisvéddrtus on toodete eeldatav miitigihind tavapirase
dritegevuse kdigus, millest on maha arvatud toote 16petamiseks ja muiigi sootitamiseks vajalikud eeldatavad
muutuvkulud.

Finantsvarad

Kontsern Kklassifitseerib finantsvarad jirgmistesse kategooriatesse: Oiglases viidrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande kajastatavad finantsvarad, laenud ja ndéuded, lunastustdhtajani hoitavad vélakirjad ning
miitigiootel finantsvarad. Klassifikatsioon séltub finantsvarade omandamise eesmirgist. Kontsernil puuduvad
lunastustihtajani hoitavad investeeringud ja miitigiootel finantsvarad, aga ta omab ebaolulises summas (80
tuhat eurot) varasid Giglases viirtuses muutusega libi koondkasumiaruande. Juhtkond otsustab finantsvara
kategooria esmakajastamisel ning hindab uuesti vara klassifikatsiooni igal bilansipieval. Kontserni juhtkond
hindab igal bilansipdeval varade ning varade gruppide viirtuse langusele viitavaid objektiivseid andmeid.
Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupieval — péeval, millal kontsern votab kohustuse vara osta
vOi miiiia.

Laenud ja nonded

Laenud ja nduded on fikseeritud v&i kindlaksmédratavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteklassifitseetitavad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja néuded kajastatakse
kdibevaradena, vilja arvatud juhul, kui nende tasumise aeg on hiljem kui 12 kuu jooksul pirast bilansipdeva.
Selliseid varasid kajastatakse pohivarade hulgas. Laenud ja néuded on kajastatud bilansis real ,,Noéuded ja
ettemaksed*.

Noudeid ostjate vastu vetakse esmalt arvele diglases vidrtuses. Peale esmakordset arvele votmist kajastatakse
néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimaira, millest on maha arvatud vairtuse
langusest tulenevad allahindlused. Viirtuse langusega seotud allahindlus moodustatakse juhul kui
eksisteerivad objektiivsed andmed, et kontsernile ei lacku koik summad vastavalt esialgselt kokkulepitud
tingimustele. Olulised volgniku finantsraskused, tdenidoline vélgniku pankrott ning maksete venitamine voi
mitteteostamine vOetakse indikaatoritena arvesse néude vairtuse languse kohta. Allahindluse summa leitakse
lahutades vatra bilansilisest maksumusest esialgse intressimadraga diskonteeritud tuleviku rahavoogude
nitdisvairtus. Allahindlust arvutatakse iga ndude osas individuaalselt.

Finantsvarade eemaldamine bilansist

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui varad lunastatakse, kui oigused finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele aeguvad v4i on tle antud ning enamik finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest on ldinud tle
kolmandale osapoolele.

VR~ v 37
AS Deloitte Andit Eesti




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse varasid kasuliku t66eaga ile tihe aasta juhul, kui on tdenidoline, et nende
kasutamisega scoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvestatud kulum. Soetusmaksumus koosneb
ostuhinnast, mittetagastatavatest maksudest ja muudest otsestest ja kaudsetest pShivara kasutuselevotuga
seonduvatest viljaminekutest. Materiaalse pShivara soetusmaksumus sisaldab ka eeldatavaid demonteerimise,
eemaldamise ja asukoha taastamise kulutusi, milleks ettevottel tekib kohustus vara paigaldamisel ja
kasutamisel. Omatarbeks valmistatud materiaalse pohivara soctusmaksumus sisaldab materjalikulusid ning
otseseid t66j6ukulusid.

Kui materiaalne pohivara objekt koosneb oluliselt erineva kasuliku té6eaga komponentidest, voetakse need
komponendid arvele iseseisvate pohivaraobjektidena, mairates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt
nende kasulikule elueale. Sarnase eeldatava kasuliku t66eaga pohivarasid arvestatakse kogumitena.

Kui materiaalse pohivara kaetav viddrtus on madalam jddkviirtusest, kajastatakse kahjumit vara vidrtuse
langusest summas, mille vorra vara jddkvédrus iletab tema kaetavat védrtust. Vara kaetav vidrtus on vara
diglane viirtus, millest on maha lahutatud mitgikulutused, voi selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on
kérgem. Kasutusviirtuse leidmisel on tuginetud jargmiste aastate eeldatavatele diskonteeritud rahavoogudele
(vaata ka arvestuspohimotet “Varade viirtuse langus”). Materiaalse pShivara allahindlus on kajastatud bilansis
akumuleeritud kulumi suurenemisena ja kasumiaruandes kuluna. Allahindluse tihistamist kajastatakse
aruandeaasta kasumiaruandes pohivara allahindluse kahjumi vihendusena.

Kulumi arvestamisel kasutatakse tldjuhul lineaarse amortisatsiooni meetodit jaotamaks soetusmaksumuse
thtlaselt tile vara kasuliku eluea. Ajakirjade trilkimasinad ja jareltdotluse seadmed maksumusega ile 320
tuhande euro amortiseeritakse tooteithiku meetodi alusel. Kuluminorm miidratakse igale materiaalse
pohivaraobjektile eraldi soltuvalt selle kasulikust elueast voi eeldatavast kogutoodangust. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmirgil ning
asukohas ning 16petatakse kui vara 16ppvédrtus tletab bilansilist maksumust, vara 16plikul eemaldamisel voi
tumberklassifitseerimisel ,,muitigiootel pShivaraks®. Amortiseerimist ei l6petata vara kasutusest eemaldamisel.
Igal bilansipdeval hinnatakse ning vajadusel korrigeeritakse kasutatavate amortisatsioonimairade,
amortisatsioonimeetodi ning 16ppvairtuse pohjendatust. Kui vara 16ppviirtus tletab tema bilansilist
maksumust, 16petatakse vara amortiseerimine.

Pohivara miutgikasumid ja -kahjumid on summad, mille vérra miitigihind tletab véi jadb alla bilansilise
maksumuse ning neid kajastatakse kasumiaruandes muude dritulude vo1 drikuludena.

Kulumit arvestatakse lineaarselt voi ldhtudes toomistihiku meetodist, kasutades jargmisi eeldatavaid kasulikke
cluigasid. Maad ei amortiseerita.

Ehitised ja rajatised 20-33 aastat

Masinad ja seadmed:

Tootmisseadmed 5-15 aastat

Muud péhivarad:

So6idukid 5-10 aastat
Muu inventar ja seadmed 2-7 aastat

Materiaalse pShivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on tdenioline, et
ettevGte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvidrselt modta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kasumiaruandes kuluna nende
toimumise momendil.
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Immateriaalne pShivara
Firmavaartus

Firmavidirtus on positiivne vahe uue tltar-, sidus- voi UhisettevStte omandamisel makstud ostuhinna ja
soctatud identifitseeritava netovara diglase viirtuse vahel omandamiskuupieval. TitarettevGtete omandamisel
tekkinud firmavéddrtust kajastatakse immateriaalse varana, thisettevotete ja sidusettevitete omandamisel
tekkinud firmaviirtust kajastatakse investeeringu osana vastavalt, kas ihisettevottesse voi sidusettevottesse.
Firmaviirtuse voimalikku véddrtuse langust testitakse vihemalt kord aastas ning vajadusel hinnatakse alla.
Firmaviirtuse allahindlust ei tihistata. Konsolideeritud bilansis kajastatud firmavidirtust voetakse arvesse
emaettevotte kasumi/kahjumi arvestamisel tltarettevotte aktsiate voi osade muumisel. Negatiivne vahe
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Oiglase viirtuse vahel kajastatakse selle
tekkimisel kasumiaruandes tuluna.

Viidrtuse testimisel jagatakse firmaviirtus nendele varagruppidele, mille kohta on v6imalik rahavoogusid
eristada (rahateeniv iiksus). Firmaviirtus jagatakse nendele rahateenivatele iiksustele vGi rahateenivate tiksuste
gruppidele, mis saavad eeldatavasti kasu dritthendustest, kus firmavéirtus tekkis.

Investeeringu kaetava viirtuse aluseks on antud raha teeniva iiksuse tuleviku oodatavad rahavood, mida
diskonteeritakse, kasutades eeldatavat kaalutud keskmist kapitali tootluse mdidra. Kui investeeringu kaetav
vidrtus on madalam tema bilansilisest maksumusest, hinnatakse investeering alla kaetava viidrtuseni ja
kajastatakse vidrtuse langus kuluna. Kui investeeringu kaetav viidrtus on korgem tema bilansilisest
maksumusest, tleshindlust ei toimu. Hinnangud ja otsused, mida kasutatakse dritihenduste hindamisel
vaadatakse pidevalt iile ning kui tegelikud tulemused erinevad hinnangutest, korrigeeritakse hinnanguid.

Raubamargid

Kaubamirgid voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja vara kasutusvalmidusse
viimisega otseselt seotud kuludest. Miidratud elueaga kaubamirgid kajastatakse bilansis soetusmaksumuses
miinus akumuleeritud kulum. Amortisatsiooni arvutatakse vastavalt lineaarsele meetodile, jaotamaks
kaubamairkide soetusmaksumust nende varade eeldatavale elueale. Amortiseeritavate varade vddrtuse langust
hinnatakse siis, kui esineb bilansilise maksumuse langusele viitavaid asjaolusid ning vajadusel kajastatakse
allahindlus (vaata ka ,,Varade viirtuse langus®).

Maiiratud elueaga kaubamirkide eeldatavad kasulikud eluead on 5-50 aastat. Igal aastal hinnatakse
amortisatsiooninormide moistlikkust.

Arendusvaljamineud

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute toodete ja teenuste
viljatd6tamiseks. Uute teaduslike v&i tehniliste teadmiste genereerimise eesmirgil libiviidud uuringute ja
teadust6oga seotud kulutused kajastatakse nende tekkimise momendil kasumiaruandes kuluna.
Arendusviljaminekud kapitaliseeritakse ainult juhul, kui a) antud immateriaalse vara kasutus- voi
mittigikSlblikuks saamine on tehniliselt voimalik; b) kui ettevottel on selleks olemas piisavad rahalised
vahendid; ¢) kui ettevottel on voimalik immateriaalset vara kasutada voi miiia; d) kui ettevétte suudab
usaldusvidrselt mo6ta immateriaalse vara arendustegevuse viljaminekuid.

Kapitaliseeritud viljaminekud sisaldavad materjalikulu ja otseseid t66j6ukulusid. Muud arendusviljaminekud
ja uurimisviljaminekud kajastatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes kuluna. Kapitaliseeritud
arendusviljaminekud kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud kulum ja vara
vaidrtuse langusest tulenevad allahindlused. Arendusviljaminekud kantakse kuludesse lineaarselt eeldatava
kasuliku eluea jooksul, mille pikkus ei tileta 5 aastat.

Mund immateriaalsed pobivarad

Muud immateriaalset pohivara (k.a. arvutitarkvara) kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni
arvestatakse lineaarselt ldhtudes 2-7 aastastest eeldatavatest kasulikest eluigadest.
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Varade viirtuse langus

Miidramatu kasuliku elueaga vara ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas, kas vara viirtus on
langenud. Amortiseeritavate varade ja piiramatu kasutuseaga varade (maa) puhul hinnatakse vara viirtuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat
viirtust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Viirtuse langusest tekkinud allahindlus kajastatakse
summas, mille vorra vara bilansiline maksumus tletab selle kaetavat vairtust. Vara kaetav vdidrtus on vara
diglane viirtus, millest on maha lahutatud mitigikulutused, voi selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on
kérgem. Vara viirtuse languse hindamise eesmdrgil hinnatakse kaetavat viirtust, kas iiksiku varaobjekti voi
viikseima v&imaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v&imalik rahavoogusid eristada (rahateeniv iksus).
Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jirgmisel bilansipdeval, kas voib olla tdenioline, et vara
kaetav vairtus on vahepeal tSusnud (v.a firmaviairtus, mille allahindlusi ei tihistata).

Finantskohustused

Koiki finantskohustusi (volad hankijatele, saadud laenud ja muud vélad) vSetakse algselt arvele Giglases
vairtuses, mille hulka kuuluvad tehingutasud. Finantskohustusi kajastatakse tehingupieval. Finantskohustusi
kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste finantskohustuste —kotrrigeeritud
soetusmaksumus on dldjuhul vordne nende nominaalvddrtusega, mistottu lithiajalisi finantskohustusi
kajastatakse  bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud
soctusmaksumuse leidmisel arvestatakse jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu, kasutades sisemise
intressimiira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteistkiimne kuu jooksul alates
bilansipdevast; voi kui ettevottel pole tingimusteta igust kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pérast bilansipdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lihiajalistena. Samuti kajastatakse lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipdeval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise t6ttu. Laenukasutuse kulutused (nditeks intressid), mis
on seotud materiaalse pohivara ehitusega, kapitaliseeritakse antud objekti soetusmaksumuses perioodi jooksul,
mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse
tekkeperioodil kuluna.

Eraldised

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipieva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik v6i lepinguline alus v6i mis tulenevad ettevotte senisest tegevuspraktikast, mis nGuavad
vatast loobumist, mille realiseerumine on téenioline ja mille maksumust on véimalik usaldusviirselt moota,
kuid mille realiseerimise aeg voi summa ei ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud
juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja
kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik
eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi tileandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldisega seotud kulu
kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Tuleviku drikahjumeid ei kajastata eraldistena.

Tingimuslikud kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetdendoline voi millega kaasnevate
kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel v&ivad
tulevikus muutuda kohustusteks, on vilja toodud aastaaruande lisades.

Kohustused t66votjate ees

Kohustused to6tajate ja juhatuse litkmete ees sisaldavad viljamakstavaid palgasummasid, preemiaid, mis on
arvutatud vastavalt kinnitatud preemiate korrale ning puhkusekohustust, mis on arvutatud kooskélas t&6tajate
to6lepingutega, juhatuse lilkmete ametilepingutega ja kohalike seadustega bilansipdeva seisuga.

Kohustus sisaldab puhkusetasu kohustust koos sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustus kohustusega, mis on
kajastatud bilansis ,,v6lad ja ettemaksed” hulgas ja kasumiaruandes t66joukulude hulgas.
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AktsiapGhised tehingud

Aktsiate eest toOtajate poolt ettevottele osutatud teenuste (td66panuse) Oiglane védrtus kajastatakse
t66joukuluna kasumiaruandes ning omakapitalis reservina alates aktsiaoptsiooni viljaandmisest ja teenuste
osutamise perioodi jooksul. Saadud teenuste Siglane vairtus mdiratakse lihtudes téotajatele voimaldatud
omakapitaliinstrumentide diglasest vairtusest (turuhinnast) nende voimaldamise kuupieval. T66tajal on Gigus
aktsiapohise makse kokkuleppe raames saada need olenemata kehtivast téosuhtest. Ettevote on kohustatud
aktsiaoptsiooni 16ppemisel tle andma kokkulepitud koguse aktsiaid, mille ta ostab turult turuhinnas.
Aktsiaoptsiooni tarbeks soetatud aktsiad kajastatakse omakapitali real ,,Omaaktsiad®. Aktsiate tileandmisel
saldeeritakse real ,,omaaktsiad” ja omakapitali vastavas reservis kajastatud summad. Tekkiv vahe kajastatakse
eelmiste perioodide jaotamata kasumi real.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad ile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Giglase viirtuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma nidddisvdirtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks
(intressikulu) ja kohustuse jadkvaidrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega,
et intressimddr on igal ajahetkel kohustuse jdikviddrtuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse
kasumiaruandes tekkepdhiselt, vilja arvatud juhul, kui nad on seotud materiaalse pohivara ehitusega ning nad
kapitaliseeritakse vara maksumusse. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt
omandatud pd&hivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t66iga voi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna séltumata maksete
teostamise ajaperioodist. Kasutusrendile voetud vara bilansis ei kajastata.

Tulude arvestus

Tulu kajastatakse kaupade miiigist ja teenuste osutamisest saadud voi saadaoleva tasu Oiglases viairtuses,
vottes arvesse tehtud allahindlusi ja soodustusi.

Ajakirjandusvaljaannete ja raamatute jaeniisif

Tulu kaupade miitigist kajastatakse siis, kui kaup on jéudnud kliendini, klient on kauba aktsepteerinud ning
mittigist tekkinud ndude lackumine on tdenioline. Ajalehed ja ajakirjad miitiakse hulgitingimustel enamasti
tagastusoigusega. Ajalooline kogemus kaubatagastustega on aluseks eeldatavate tagastussummade
hindamiseks. Kaubatagastused kajastatakse tulu vihendusena mduiigihetkel. Kirjastatud raamatute miitk
kajastatakse hetkel, mil need on miitidud 16pptatbijale.

Ettetellitud perioodiliste valjaannete ja raamatute miitik

Kliendi maksed raamatute, ajalehtede ja ajakitjade tellimuste eest jagatakse tellimisperioodile ning kajastatakse
tuludes vastavalt viljaande ilmumisele. Jirgmiste perioodide tellimuste eest saadud maksed kajastatakse
tulevaste perioodide tuludena.

Teenuste miisik

Tulu teenuste miiligist kajastatakse teenuse osutamise jirel, v&i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi
jooksul, siis lihtudes teenuse valmidusastme meetodist. Reklaamiteenuste miitigil kajastatakse tulu samal
petioodil, mil avaldatakse reklaam. Meedia- ja trikiteenuse tootmisel kajastatakse tulu, lihtudes teenuse
valmidusastmest. Osutatava teenuse valmidusaste mairatakse kasutades teenuse osutamisega seotud tegelike
kulude suhet vorreldes eelarveliste kogukuludega.

Perioodilistest reklaamkuulutuspakettidest saadav tulu jaotatakse vordeliselt kehtivusajale.

Intressituln

Intressitulu kajastatakse kasutades sisemist intressiméddra, vilja arvatud juhtudel, kui intressi lackumine on
ebakindel. Kui intressindude vairtus on langenud, vihendatakse intressinduet kuni kaetava viidrtuseni, milleks
on eeldatav tuleviku rahavoogude nitidisvairtus diskonteerituna esialgse sisemise intressiméiiraga, kajastades
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diskonteeritud osa intressituludes perioodi jooksul. Intressitulu védirtuse languse tttu alla hinnatud laenudelt
arvestatakse vastavalt esialgsele sisemisele intressimdirale.

Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 6igus nende saamiseks.
Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades kontserni aktsioniridele kuuluv osa aruandeaasta
puhaskasumist perioodi kaalutud keskmise emiteeritud lihtaktsiate arvuga. Omaaktsiad on arvutustest
elimineeritud. Lahustatud puhaskasumi aktsia kohta arvutamiseks korrigeeritakse kontserni aktsioniridele
kuuluvat osa puhaskasumist ja kaalutud keskmist emiteeritud lihtaktsiate arvu koigi lahustavat efekti omavate
potentsiaalsete lihtaktsiate mojudega.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule on omakapitalis moodustatud kohustuslik — reservkapital.
Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Igal majandusaastal
tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist.
Reservkapitalist ei voi teha aktsioniridele véljamakseid.

Dividendide jaotus

Dividendide jaotus kontserni aktsiondridele on kajastatud kohustusena finantsaruandes selles perioodis, kui
dividendide maksmine kinnitatakse aktsionitide poolt.

Kui dividendid on viljakuulutatud peale bilansipdeva, siis neid dividende ei kajastata bilansipdeval
kohustusena.

Bilansipievajiargsed siindmused

Varade ja kohustuste hindamisel on arvestatud oluliste asjaoludega, mis ilmnesid raamatupidamise
aastaaruande koostamisperioodil ning mis on seotud aruandeperioodil v6i eclnevatel perioodidel toimunud
tehingutega.

Bilansipdevajirgsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis oluliselt
m&jutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on vilja toodud raamatupidamise aastaaruande lisades.
Segmendiaruandlus

Arisegmendid on ettevdtte osad, mis osalevad dritegevuses ja millelt ettevdte voib teenida tulu ja kanda
kulusid, millele on kittesaadavad eraldi finantsandmed ja mille tegevuskasum vaadatakse regulaarselt tle
ettevOtte igapdevaste otsuste langetajate poolt, otsustamaks segmendile vahendite eraldamine ja hindamaks
segmendi tulemuslikkust.

Segmendiatuandlus on esitatud kooskolas kontserni igapidevaste otsuste langetajatele esitatava sisemise
aruandlusega. Igapdevaste otsuste langetaja, kes on vastutav vahendite eraldamise ja tegevusvaldkondade
tulemuslikkuse hindamise eest, on méiratletud kui emaettevotte AS-i Ekspress Grupp juhatus.

Ettevotte tulumaks ja edasilikkunud tulumaks
Ettevotte tulumaks Eestis

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvStukuludelt, ettevGtlusega
mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1. jaanuarist 2015 on dividendidena
jaotatud kasumi maksumaiiraks 20/80 viljamakstavalt netosummalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vilja kuulutatakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud véi millal need
tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamaksele jirgneva kuu
kiimnendal kuupieval.

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat tulumaksu kohustust ei kajastata eraldisena enne, kui dividendid on
vilja kuulutatud. Maksimaalne voimalik tingimuslik tulumaksukohustuse summa, mis voiks kaasneda
jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisega, on dra toodud aastaaruande lisades.
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Ettevotte tulnmaks 1 atis ja L eedus registreeritud ettevotetele

Vastavalt tulumaksuseadusele maksustatakse Litis ja Leedus ettevotte kasumit, mida on korrigeeritud
seaduses ettendhtud plsivate ja ajutiste erinevustega. Litis on tulumaksumiir 15% (2014: 15%) ja Leedus
15% (2014: 15%)).

Edasilikkunud tulumaksu kohustus kajastatakse koigi maksustatavate ajutiste erinevuste puhul, varade ja
kohustuste maksubaasi ja konsolideeritud aruandes toodud bilansiliste maksumuste vahel. Edasilikkunud
tulumaksu ei arvestata juhul, kui see tuleneb vara v&i kohustuse esmasest arvelevStmisest muu tehingu kui
arithenduse kiigus, mis tehingu ajal ei mdjuta ei raamatupidamislikku ega maksukasumit (v6i kahjumit).
Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud bilansipdeval kehtivate maksumiérade (ja kehtivate seaduste) alusel,
mida eeldatakse kehtivat ka siis, kui edasilikkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad.

Ettevote kajastab edasilitkkunud tulumaksu vara iiksnes ulatuses, mille osas on téenioline, et ajutine erinevus
ldhitulevikus tithistub ja tulevikus tekib maksustatavat kasumit, mille arvel saab ajutist erinevust kasutada.

Edasilikkunud tulumaksu arvestatakse investeeringutest tiitar- ja sidusettevitetesse tekkinud ajutistelt
erinevustelt, vilja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib ajutise erinevuse realiseerumise aega ning on
toenidoline, et ajutine erinevus ei realiseeru lihemas tulevikus.

Lisa 3. Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades techa juhtkonnapoolseid
otsuseid ja hinnanguid, mis omavad mdju finantsaruannetele. Samuti on néutud juhtkonnapoolsed otsused ja
hinnangud raamatupidamise arvestusmeetodite ja hindamisaluste rakendamisel.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kaasatakse koikide kontserni kuuluvate ettevotete juhtkondade
poolt tehtud hinnangud, mis mojutavad kontserni varasid ja kohustusi bilansipdeval, samuti aruandeaasta
tulusid ja kulusid. Need hinnangud tuginevad viimasele informatsioonile kontserni ettevotete olukorra kohta
ning vétavad arvesse kontserni ja ettevotete eraldiseisvaid plaane ja kaasnevaid riske raamatupidamise
aastaaruande koostamise ajal.

Juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid on jirjepidevalt tle vaadatud ning need p&hinevad ajaloolisel
kogemusel ning muudel faktoritel, mille hulgas on ka tulevaste perioodide siindmuste eeldused, mida peetakse
pohjendatuks olemasolevate tingimuste juures. Tegelikud tulemused véivad erineda hinnangutest.
Valdkonnad, mis on néudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, mis omavad moju
finantsaruannetes kajastatud summadele on immateriaalse pdhivara kasuliku eluea hindamine (Lisa 16),
vatude hindamine (Lisa 10), firmaviirtuse hindamine (Lisa 16), materiaalse pShivara kasuliku eluea hindamine
(Lisa 15), antud laenude ja nduete viirtuse hindamine (Lisad 4, 6, 7), tuletisinstrumentide hindamine (Lisad 4,
28).

a) Firmaviirtuse, kaubamirkide, muude immateriaalsete ja materiaalsete pohivarade hindamine

Iga aastalopu seisuga viib juhatus libi viirtuse testid firmaviirtustele, mis eksisteerib jirgnevate raha
genereerivate tiksuste voi ettevotete omandamise tulemusena: Delfi Eesti, Delfi Liti, Delfi Leedu, Ekspress
Meedia AS-i poolt viljaantav Maaleht. Firmavidrtuste testide raames hinnatakse thtlasi teiste varade vairtust,
kuivord raha teenivate tksuste kaetavad vairtused peavad lisaks firmaviirtusele katma dra ka samade raha
teenivate iksustega seotud muud varad, nagu olemasolevad kaubamirgid, immateriaalsed ja materiaalsed
pohivarad, netovara. Iga raha teeniva liksuse varade kaetava viirtuse leidmisel tuginetakse viimase tuleviku
rahavoogudele, mida diskonteeritakse kasutades eceldatavat kaalutud keskmist kapitali hinda (WACC).
Detailsem info firmaviirtuste testide kohta on esitatud Lisas 16.

2015.aastal hinnati alla Delfi Litiga seotud firmaviirtust kogusummas 1 200 tuhat eurot (2014: 1 443 tuhat
eurot).

Kontsernil on ka firmavairtustest eraldiseisvaid immateriaalseid ja materiaalseid varasid ning selliste varade
vadrtuse hindamise puhul lihtub juhtkond esmalt indikatsioonidest, mis v&iksid viidata varade viirtuse
langusele. Kui indikatsioonid on olemas, siis teostatakse eraldi vara vidrtuse test viikseimale raha genereeriva
tiksuse varadele ja juhul kui kontserni juhtkonna poolt koostatud realistlike tuleviku rahavoogude tulemusena
ei uleta varade kaetav vairtus bilansilist vdartust, siis hinnatakse varad alla nende kaetavale viartusele.
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b) Immateriaalse pohivara eluea hindamine

Juhtkond on hinnanud immateriaalse pShivara kasulikke eluigasid, vOttes arvesse dritegevuse tingimusi ja
mahte, ajaloolist kogemust antud valdkonnas ning tulevikunigemusi. Amortisatsioonikulu on téstetud juhul,
kui kasulik eluiga osutub lihemaks esialgselt prognoositust ning moraalselt vananenud ja mittekasutuses varad
on maha kantud voi alla hinnatud.

Kaubamirkide kasulik eluiga on hinnanguliselt 5-50 aastat, lihtudes teadaolevatest minevikukogemustest
sarnaste  kaubamirkide kohta. Online-meedia segmendi kaubamirk on online portaali nimi ,,Delfi®,
trikimeedia segmendi kaubamirgid on peamiselt erinevate perioodikaviljaannete (ajakirjad, ajalehed) nimed.
Online-meedia kaubamairkide kasulik eluiga on eeldatavalt pikem kui trikimeedia kaubamirkide eluiga.
Online-meedia  kaubamirkide jirelejddnud amortisatsiooniperiood on kuni 43 aastat. Trikimeedia
kaubamairkide kasulik eluiga on tldjuhul hinnanguliselt 5-10 aastat.

Seisuga 31.12.2015 on kaubamirkide bilansiline vddrtus 6 911 tuhat eurot (31.12.2014: 7 469 tuhat eurot). Kui
online kaubamirkide kasulik eluiga pikeneks voi litheneks 10% vorra, viheneks voi suureneks aastane
amortisatsioonikulu vastavalt 17 tuhande euto vorra.

Trikimeedia kaubamarkide amortisatsioonimairasid muudeti 2014.aasta alguses. Koiki kaubamirke hinnati
individuaalselt ja tehti vastavad muudatused.

¢) Materiaalse pohivara eluea hindamine

Juhtkond on hinnanud materiaalse pShivara kasulikke eluigasid, vottes arvesse dritegevuse tingimusi ja mahte,
ajaloolist kogemust antud valdkonnas ning tulevikunigemusi. Amortisatsioonikulu on téstetud juhul, kui
kasulik eluiga osutub lithemaks esialgselt prognoositust ning tehniliselt vananenud ning mittekasutuses varad
on maha kantud voi alla hinnatud.

Kui kasulikud eluead pikencksid/luheneksid 10% vorra, viheneks/suurenceks aasta amortisatsioonikulu 20/24
tuhande, 129/158 tuhande ning 27/32 tuhande euro vorra vastavalt ehitistel, masinatel ja seadmetel ning
muul inventaril. Kokku suureneks/viheneks amortisatsioonikulu 176/215 tuhat eurot, kui eluead
vihenevad/pikenevad 10% vorra.

d) Nouete vidrtuse hindamisel lihtutakse kontserni reeglist, mille kohaselt hinnatakse nduded alla tiies
ulatuses, kui maksetihtajast on méddunud ile 60 pdeva, kuid vOetakse arvesse ka juhtkonna hinnangut iga
nbude osas eraldi. Hinnangu tegemisel lihtutakse vélgniku makseraskusest, voimalusest, et volgnik liheb
pankrotti voi reorganiseerimisele, maksedistsipliinist mitte kinnipidamisest volgniku poolt. Turutingimuste voi
majandusseisu muutumise tulemusena voib kiesolev juhtkonna hinnang muutuda oluliselt.

e) Varude viirtuse hindamine

Varude hindamisel lihtub juhtkond parimatest teadmistest arvestades ajaloolist kogemust, tldist
taustinformatsiooni ning voimalikke tulevaste perioodide sindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude allahindluse
mairamisel ldhtutakse valmis kauba puhul (bilansiline maksumus 31. detsember 2015 seisuga 262 tuhat eurot
ja 31. detsember 2014 seisuga 240 tuhat eurot) nende miilgipotentsiaalist ning voimalikust
netorealiseerimismaksumusest. Tooraine ja matetjalide hindamisel (bilansiline maksumus 31. detsember 2015
seisuga 2 210 tuhat eurot ja 31. detsember 2014 scisuga 1577 tuhat ecurot) ldhtutakse nende
kasutuspotentsiaalist valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel. Lopetamata toodangu varude
hindamisel (bilansiline vddrtus 31. detsember 2015 seisuga 238 tuhat eurot ja 31. detsember 2014 seisuga 248
tuhat eurot) ldhtutakse nende valmidusastmest, mida saab usaldusviirselt hinnata.
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Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna v&ime
identifitseerida, mo6ta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist méju kontserni kasumlikkusele. Risk on
kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui véimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat méju avaldavad krediidirisk,
likviidsustisk, tururisk (sh. valuutakursi risk, intressimaérarisk ja hinnarisk), tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud noéuded, uldiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja tema
tittarettevotete sisemised regulatsioonid ja poliitikad. Riskide juhtimine kontserni tasandil sisaldab riskide
madratlemist, mootmist ja kontrollimist. Kontserni riskijuhtimise stisteem keskendub finantsturgude
cttemddramatusel ja voimaluste leidmisel =~ sellest tulenevate potentsiaalsete negatiivsete mojude
minimeerimiseks kontserni finantstegevusele.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub kontserni emaettevitte ja tiitarettevotete juhatustel. Kontsern hindab ja
piirab riske stistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kaasatud kontserni finantsiksus,
mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tlitarettevOtete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt
likviidsusriski ja intressimddra riski haldamisega. Kontserni kuuluvates thisettevGtetes —teostatakse
riskijuhtimist koost66s thisettevotete teise aktsiondriga.

Krediidirisk
Krediidirisk viljendub kahjuna, mida kontsern v6ib kanda ja mida pohjustab tehingu vastaspool, kui ta jitab
oma lepingulised finantskohustused tiitmata. Krediidiriskile on avatud raha ja pangakontod, néuded ostjatele,

muud lithiajalised néuded ja antud laecnud. Kuna kontsern hoiab oma vabad likviidsed vahendid olulises osas
krediidireitinguga ,,A” hinnatud pankades, siis nendega ei kaasne kontsernile olulist krediidiriski.

Raha ja pangakontod (sh. pikaajaline hoius) hoiustatava panga krediidireitingu 16ikes

Moody's Standard & Poor's 31.12.2015 31.12.2014

SEB Aa3 A+ 2266 4835
Swedbank Aa3 AA- 285 289
Nordea/Danske Aa3/A2 AA-/A 364 141
Kokku 2915 5265

Kasutatud on pankade viimast pikaajalist krediidireitingut, mis oli esitatud iga panga kodulehel.

Krediidiriskide vihendamiseks jilgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini. Kehtestatud on krediidipoliitika
tagamaks teenuste ja toodete miuiliki adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning ettemaksude rakendamist
korgema riskikategooriaga klientidele. Vastavalt krediidipoliitikale kohaldatakse erinevatele kliendigruppidele
erinevaid maksetihtaegu, krediidilimiiti, véimalikku maksepuhkust. Klientide grupeerimise aluseks on nende
suurus, tuntus, krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse
esimesel tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi grupeeritakse vastavalt tlalesitatud
pohimdtetele. Kontsern rakendab koéikides Balti riikides sama krediidipoliitikat, kuid on teadlik klientide
erinevast krediidikditumisest. Kui Eestis jirgitakse arvete tasumisel tldjuhul maksetihtpideva, siis Litis ja
Leedus on tavapirane praktika tasuda arve 1-3 kuulise hilinemisega, mitte pidades seda krediididistsipliini
rikkumiseks. Ko&ik Eesti titarettevotted ostavad sisse meeldetuletusteenust, et tegeleda tShusamalt
maksetihtaja tletanud nGuetega.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside abil.
Samuti monitooritakse nende maksekiditumist alguses kdrgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on
voimalik saada paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetihtaega, kérgemat krediidilimiiti, jm.
Maksedistsipliini rikkumisel omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi. Suurte tehingute puhul, eriti
tritkiteenuste segmendis, peavad kliendid tegema ettemakse voi esitama garantiikirja.

45

A Deloitte Anlit Eeati




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Kontsernil pole teada olulisi riske seoses klientide ja partnerite liigse kontsentratsiooniga. Juhtkonna
hinnangul puudub seotud osapoolte laenudes oluline krediidrisk kuna tegu on tugeva finantspositisiooniga
ettevotetega.

Maksimaalne krediidirisk, mis tuleneb kontserni nduetest ostjate vastu ja muudest nduetest, on toodud

allpool:

Makse- Maksetihtaeg I\/.I.aksetéihtaeg Maksetihtaeg
tihtae iletatud >=7 uletatud =7 iiletatud > 60
g ) péeva ja <=60 "
saabumata péeva " péeva
31.12.2015 (tuhandetes EUR) [PEEE
Nouded ostjate vastu 4103 935 886 25 5949
Muud lithiajalised nduded 504 0 0 0 504
KOKKU 4 607 935 886 25 6453
Makse- Maksetihtaeg N{aksetahtaeg Maksetihtaeg
tihtaeg uletatud >=7 tlctatud =7 iletatud > 60
) péeva ja <=60 "
saabumata pieva B pieva
14 (tuhandetes EUR) paeva
Nouded ostjate vastu 3690 636 1240 8 5574
Muud lithiajalised nduded 708 0 0 0 708
KOKKU 4 398 636 1240 8 6 282

2015. aastal on kontsern ebatdenioliselt laekuvaid arveid alla hinnanud summas 520 tuhat eurot (31.12.2014:
541 tuhat eurot), vastavuses kontsernis kehtivate ostjate ndéuete hindamise reeglitega ldhtuvalt eeldatavatest
rahavoogudest.

Kuna oluline osa muudest néuetest on seotud UhisettevStetega, siis juhtkonna hinnangul ei sisalda antud
nbuded olulist krediidiriski, kuna nende finantsseisundit kontrollitakse regulaarselt ja emaettevotte juhatusel
on oluline maju thisettevotete tile.

Likviidsusrisk
Likviidsusrisk tdhendab seda, et kontsernil ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste
Oigeaegseks taitmiseks.

Kontserni eesmirtk on hoida kontserni finantseerimisvajadus ja finantseerimisvGimalused tasakaalus.
Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni rahavoogude
voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad emaettevGtte ja tema tltarettevOtete pangakontod thtse
kontsernikonto, mis voimaldab kontsernikonto litkmetel kasutada kontserni rahalisi vahendeid emaettevotte
poolt kehtestatud limiidi piires. Kontsernikonto toimib Eestis, kuid sellesse on kaasatud vilismaised
titarettevotted nii Ldtist kui ka Leedust. Vastavalt kontserni poliitikale koostavad kéik kontserni ettevotted
pikemaajalise eelarvelise rahavoogude prognoosi terveks jirgnevaks aastaks, mida korrigeeritakse kvartaalselt.
Lithiajalise rahavoo jilgimiseks esitavad kontsernikontoga liitunud tiitarettevotted iganddalaselt detailsed
rahavoo projektsioonid jirgneva kaheksa nidala kohta.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud,
arvelduslaenud, ostjate nuete ja tarnelepingute pidev monitooring.

Arvelduslaenu kasutatakse kiibekapitali finantseerimiseks. PShivara investeeringute soetamiseks kasutatakse
pikaajalisi pangalaene v6i kapitalirendilepinguid. Kontserni arvelduslaen on oma tihtajalt pikaajaline ja seotud
stindikaatlaenulepingu tihtajaga. See toimib sisuliselt pikaajalise krediidilimiidina, mille kasutamisvajadust saab
Kontsern ise reguleerida. Kontsernil on endiselt piisavalt suur finantsvéimendus, mistSttu on likviidsuse
juhtimine ks kontserni prioriteete.
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Diskonteerimata finantskohustuste (pohiosa ja tuleviku intressimaksete) analiiiis maksetihtaegade

16ikes

31.12.2015

(tuhandetes EUR)

Diskonteerimata

> 1 kuu ja <=3

> 3 kuud ja

>1 aasta ja <=5

Bilansiline vairtus

Pangalaenud
Kapitalirendimaksed
Vaélad tarnijatele
Muud vélad
KOKKU

31.12.2014

(tuhandetes EUR)

kuud <=1 aasta aastat
217 434 1955 16 507 17 621
7 14 35 10 65
1564 0 3 0 1567
399 0 0 0 399
2187 448 1993 16 517 19 652

Diskonteerimata

Bilansiline vairtus

Pangalaenud
Kapitalirendimaksed
Vélad tarnijatele
Muud vélad
KOKKU

>1kuu ja <=3 > 3 kuud ja >1 aasta ja <=5
kuud <=1 aasta aastat
1477 742 3432 18 473 23 004
7 14 63 70 149
1410 0 0 0 1410
565 0 0 0 565
3459 756 3495 18 543 25128

Muud vélad sisaldavad volgasid tihisettevotetele, viitintresse ja muid viitvolgu, vaata Lisa 17.

Intressimairarisk

Intressimaira risk tdhendab seda, et intressimidira muutumine toob kaasa muutuse kontserni rahavoos ja
kasumis. Kontserni poolt antud ja véetud laenude intressiméirad on seotud Euriboriga.

Kontserni intressimadrarisk on seotud lithiajaliste ja pikaajaliste volakohustustega, mis on véetud muutuva
intressimadraga. Intressimidrarisk on eelkdige seotud Euribori kéikumisega. Intressimddra muutus ihe
protsendipunkti vérra muudaks kontserni laenuintressi kulu ca 180 tuhat eurot aastas.

31.12.2015 <=1
(tuhandetes EUR) aasta

Bilansiline
vaartus

Intressi
liik

8 iR >1 aasta ja
Intressimair

<=5 aastat

3-month Euribor + 2,5% | Stindikaatlacn (emacttevite) 1507 9 449 10955
| F— 3-month Euribor + 2,5% | Stindikaatlaen (Printall) 678 5988 6 666
‘ intress 1-month Euribor + 2,3% | Kapitalirent (Printall, Ekspress Meedia) 56 9 65
‘ 1-month Eutibor + 1,9% | Atrvelduskrediit 0 0 0
Intressi Intressimasr 31.12.2014 <=1 >1 aasta ja Bilansiline

liik (tuhandetes EUR) aasta <=5 aastat vairtus
| 1-month Euribor + 2,5% | Stndikaatlaen (emaettevite) 3139 11 931 15070
1-month Buribor + 2,5% | Stindikaatlaen (Printall) 665 4805 5 470
muutuy 3-month Euribor + 2,7% | Siindikaatlaen Tranche D (Printall) 212 1135 1347
intress 1-month Euribor + 2,3% | Kapitalirent (Printall, Ekspress Meedia) 80 69 149
1-month Euribor + 1,9% | Arvelduskrediit 1117 0 1117
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Valuutakursirisk

Kontserni dritegevus on rahvusvahelise ulatusega ning seetottu on kontsern avatud moningal mdédral
valuutakursiriskile. Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud voi kajastatud
varad vOi kohustused on fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Kontserni kuuluvad
ettevotted on kohustatud juhtima oma valuutakursiriski arvestusvaluuta suhtes. Kontserni kohalike maade
tulud on peamiselt fikseeritud kohalikes valuutades, milleks on euro nii Eestis, Litis kui ka Leedus (litid
Leedus kuni 31.12.2014). Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t66votjatele kohalikes
valuutades. Titarettevotted on kohustatud vilislepingutes kasutama tldjuhul valuutana eurot. Titarettevote
Printall ekspordib viljapoole eurotsooni riike ning teenuste cest viljastatakse ka arveid, mis on nomineeritud
Norra ja Rootsi kroonides. Valuutakursiriski kandis 2015.aasta mitigituludest ca 6% (2014: ca. 4%). Venemaa
klientide arved lackuvad ka rublades, kuigi esitatud arved on denomineeritud eurodes ning ei kanna
valuutakursiriski. Vilisvaluutas lackuvad summad konverteeritakse eurodesse vahetult peale lackumist,
vihendamaks avatud vilisvaluutapositsiooni. Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.

Alates 1.jaanuarist 2015, kui Leedu Vabariik vottis samuti kasutusele euro, on kontsernil seisuga 31.12.2015
valuutarisk ileval ainult Rootsi krooni suhtes summas 465 tuhat eurot ja muu valuuta (GBP, NOK, USD)
suhtes summas 21 tuhat eurot.

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31.12.2014

(tuhandetes EUR) LTL  SEK Muu g orky
valuuta

Varad
Raha ja raha ekvivalendid 2923 751 0 1 3675
Nouded 5820 1564 154 16 7 554
Tihtajalised hoiused 1600 0 0 0 1600
Finantsvarad kokku 10 343 2 315 154 17 12 829
Kohustused
Laenukohustused 23152 0 0 0 23152
Volad hankijatele ja viitvolad 3519 470 2 3 3995
Finantskohustused kokku 26 671 470 2 3 27 146
Valuuta netopositsioon (16 329) 1845 152 14

Hinnarisk

Toorainega seotud hinnariskist avaldab kontserni tegevusele enim moju paberi hind. Olukorras, kus enamus
tootmises tarbitavast paberist ostetakse otse tootjatelt baashinnas ilma vahendustasudeta, hind fikseeritakse
pooleks aastaks ette ja arvestades, et paberi kogus rahvusvahelises mastaabis on ebaoluline, ei kasuta kontsern
paberihinna riski maandamiseks tuletisinstrumente.

Tegevusrisk

Tegevustisk on voimalik kahju, mille pShjuseks on ebapiisavad v&i mittetoimivad protsessid, t66tajad ja
infostisteemid véi vilised faktorid.

Too6tajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab ildist riskikultuuri. Tehingute teostamisel
kasutatakse voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste siisteeme. Kasutatav nelja-silma-
pShiméte, mille jérgi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest séltumatu
to6taja voi tksuse kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise voimalust. Neljasilma-pShiméotet
kasutatakse samuti libirdakimiste kdigus, mis on seotud ostu-miiligi ja teiste tehingutega. Juhtkond ja ettevotte
juristid vaatavad Ule koik advokaadibiitoode poolt koostatud lepingud. Juhtkond hindab Kontserni
oiguskaitset heaks.

Kontserni tegevuse séltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest kérgemaks ning
selle turvalisuse ja tockindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski maandamise
eest lasub kontserni ning tilitarettevotete juhatustel.
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Kapitalirisk

Kontserni peamiseks eesmargiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jatkusuutlikkus, et kindlustada
tulu aktsiondridele ja hiived teistele huvigruppidele ning siilitada seejuures optimaalne kapitali struktuur
vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt to6stusharus levinud praktikale kasutab kontsern kapitali jdlgimiseks vola ja kapitali suhet. Vola ja
kapitali suhe arvutatakse netovola suhtena kogu kapitali. Netovélg saadakse raha ja pangakontode lahutamisel
koguvolast (konsolideeritud bilansis kajastatud lithi- ja pikaajalised intressikandvad kohustused). Kogu kapital
on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali ja netovéla summa. Samuti jdlgitakse omakapitali osakaalu
bilansimahust, mis on tiheks stindikaatlaenulepingus sitestatud kvartaalseks hindamiskriteeriumiks. Kontserni
omakapitali osakaal bilansimahust on vastanud aasta jooksul laenulepingus sitestatud tingimustele.

Kontserni kapitali suhtarvud

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Intressikandvad volakohustused 17 687 23152
Raha ja pangakontod 2927 5275
Netovolg 14 760 17 877
Omakapital 48 674 47175
Kokku kapital 63 434 65 052
Véla ja kapitali suhe 23% 27%
Bilansimaht 73 180 76 595
Omakapitali osakaal bilansimahust 67% 62%

Oig/aﬂe vaartus

Kontserni juhatuse hinnangul ei erine konsolideeritud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantsvarade (Lisad 5,0,7,9,11) ja -kohustuste (Lisad 17,18,19) &iglased viidrtused nende bilansilistest
viidrtustest kontserni bilansis seisuga 31.detsember 2015 ja 31.detsember 2014. Kontserni intressikandvad
volakohustused on refinantseeritud 2015. aastal ja seotud Euriboriga ning peegeldavad seetottu adekvaatset
seisu hetkel turul kehtivatest intressimdiradest. Samuti vastavad kontserni riskimarginaalid turutingimustele.
Eelnevast tulenevalt hindab Kontserni juhatus, et pikaajaliste kohustuste Siglane viidrtus ei erine oluliselt
nende bilansilisest vadrtusest. Finantskohustuste oiglane viairtus mdédratakse diskonteeritud tuleviku
lepinguliste rahavoogude baasil, kasutades turu intressimdira, mis on kontsernile kittesaadav sarnaste
finantsinstrumentide kasutamisel. Nouded ostjate vastu ja volad hankijatele on kajastatud korrigeeritud
soctusmaksumuses, mistdttu juhtkonna hinnangul nende bilansiline vdirtus on lihedane nende oiglasele
viirtusele.
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Lisa 5. Raha ja pangakontod

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Sularaha kassas 12
Pangakontod 2915
Raha teel 0
Raha ja raha ekvivalendid 2927
Tihtajaline hoius 0
Raha ja pangakontod kokku 2927

Lisa 6. Nouded ja ettemaksed

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Noéuded ostjate vastu (Lisa 7) 5949
Muud néuded (Lisa 9) 504
Ettemaksed 288
Nouded ja ettemaksed kokku 6741

Lisa 7. Nouded ostjate vastu

10
3645
1
3656
1619
5275

5574
708
237

6519

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Noéuded ostjate vastu
Ebatoenioliselt lackuvate nouete allahindlus

Nouded ostjate vastu kokku

6071
(497)

5574

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Ebatéenioliselt lackuvate nouete allahindlus perioodi alguses

Perioodi jooksul lackunud ebatéenioliselt lackuvaks tunnistatud néuded
Perioodi jooksul ebatdenioliselt lackuvaks tunnistatud néuded

Perioodi jooksul bilansist maha kantud néuded

Ebatdenioliselt lackuvate nduete allahindlus perioodi 16pus

(676)
488
(541)
232
(497)

Perioodi jooksul tehtud néuete allahindlused on kajastatud koondkasumiaruandes kirjel ,,Miiidud toodangu
kulu“. N&uete vanuselise analiitisi kohta (sh nduded tle tihtaja) vaata Lisa 4. EbatSenioliselt lackuvate nGuete
allahindlusel lihtutakse nduete individuaalsest hindamisest. Hindamisprotsessis voetakse arvesse maksetihtaja
tletanud noéuete summat, meeldetuletusteenuse pakkujate tagasisidet ja teisi tegureid, mis voivad viidata

nouete voimalikule allahindlusele.

AB Deloitte Andit Besti

50



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Lisa 8. Ettevotte tulumaks ja edasilitkkunud tulumaks

Kontserni tulumaksu kulu (tuhandetes EUR) 2015 2014

Aruande perioodi tulumaksu kulu 270 206
Edasiliikkunud tulumaksu kulu 29 8
Tulumaksu kulu kokku 299 214

Ettevotte tulumaks

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Liti

Kasum (kahjum) enne tulumaksu 16 639 (580)
Tulumaksuméir 15% 15%
Arvestuslik tulumaks (2 4906) 87
Maksustatavate tulude/kulude méju 2 604 1
Kajastamata edasilikkunud tulumaksu vara (168) 97)
Aruandeperioodi tulumaksu kulu 31) (11)
Edasilikkunud tulumaksu tulu (kulu) (29) 0
Leedu

Kasum (kahjum) enne tulumaksu 1382 1197
Tulumaksuméar 15% 15%
Arvestuslik tulumaks (207) (180)
Maksustatavate tulude/kulude méju (32) (23)
Aruandeperioodi tulumaksu kulu (239) (195)
Edasilitkkunud tulumaksu tulu (kulu) 0 ®)

Lisa 9. Muud liithiajalised néuded

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Nouded sidusettevotetele (Lisa 31) 232 192
Ostjatelt lackumata arved 232 192
Nouded iihisettevotetele (Lisa 31) 247 232
Ostjatelt lackumata arved 218 212
Muud néuded 29 20
Nouded seotud osapooltele (Lisa 31) 6 5
Muud néuded 6 5
Muud lithiajalised néuded 19 279
Antud laenud 0 3
Muud néuded 19 276
Muud lithiajalised néuded kokku 504 708

Nouet sidusettevotte Medipresa UAB vastu on alla hinnatud summas 13 tuhat eurot (31.12.2014: 49 tuhat
eurot) vastavalt osalusele Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.
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Lisa 10. Varud
(tuhandetes EUR) 31.12.2015  31.12.2014
Tooraine 2210 1577
Lopetamata toodang 238 248
Valmistoodang 262 240
Mitigiks ostetud kaubad 8 7
Varud kokku 2718 2072
(tuhandetes EUR) 2015 2014
Valmistoodangu allahindlus 44 43
Koondkasumiaruandes kajastatud allahindlus 44 43

Varude allahindlus on kajastatud koondkasumiaruande kitjel ,,Miiidud toodangu kulu®.

Lisa 11. Pikaajalised néuded ostjate vastu ja muud néuded

(tuhandetes EUR) 31.12.2015  31.12.2014

Antud laenud seotud osapooltele (Lisa 31) 160 160

Noéuded thisettevotete vastu (Lisa 31) 907 978

Ettemaksud 2 2

Muud investeeringud 80 30

Pikaajalised nduded kokku 1149 1170
Lisa 12. Ariiihendused

Tehingud AS Ajakirjade Kirjastus ja AS SL Ohtuleht aktsiatega 2014

Juunis 2014 omandas AS Ekspress Grupp 50% osalused thisettevGtetes AS SL Ohtuleht ja AS Ajakirjade
Kirjastus 3,3 miljoni euro eest ja miiiis osalused edasi uuele kaasinvestorile OU Suits Meedia.

Juulis 2014 reorganiseeris AS Ekspress Grupp oma osalused iihisettevotetes AS SL Ohtuleht ja AS Ajakirjade
Kirjastus. Kui enne omati osalusi otse, siis alates juulist 2014 omati osalust vastavalt ldbi uute valdusfirmade
OU Ajaleht Holding ja OU Ajakirjad Holding. Nii AS-ile Ekspress Grupp kui ka OU-le Suits Meedia kuulus
50% nimetatud valdusfirmadest. Nimetatud valdusfirmade osadest kuulus nii AS-ile Ekspress Grupp kui OU-
le Suits Meedia 50%. Valdusfirmade asutamisel tehti osakapitali rahalised sissemaksed. AS-i Ekspress Grupp
poolt tasuti molema valdusfirma osakapitaliks 1250 eurot. Osalused ihisettevotetes mitdi uutele
valdusfirmadele turuhinnas ehk siis samas summas, kui need olid ostetud eelmise kaasomaniku AS-i Eesti
Meedia kidest. Sama kohaldati ka OU Suits Meedia suhtes. Nende tehingute tulemusena said uued
valdusfirmad GhisettevGtete 100% omanikuks ning nende konsolideeritud bilansis kajastusid tihisettevotete
koik varad biglases vairtuses, sh. kasutatavad kaubamairgid, kliendisuhted jms. Samuti kajastus bilansis tasutud
hinna ja varade Ooiglase viirtuse vahena tekkinud firmaviirtus. 100% osaluste omandamiseks said
valdusfirmad pangalacnu kokku summas 3,2 miljonit eurot.

Allpool toodud tabelis on vilja toodud soetatud ettevotete 50% varad seisuga 30.06.2014. Reorganiseerimise
tulemusena kajastati finantstulu konsolideeritud kasumiaruandes summas 1 933 tuhat eurot, mis on seotud
endise kaasomanikuga seotud uhisettevotluse loppemisega ning muutustega osalustes. Novembris 2014
ihendati OU Ajaleht Holding AS-iga SI. Ohtuleht ja OU Ajakirjad Holding iihendati AS-iga Ajakirjade
Kirjastus.
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OU Ajaleht Holding & OU Ajakirjad Holding &
AS SL Ohtuleht (50%) AS Ajakirjade Kirjastus (50%)
(tuhandetes EUR) ~ =
Oiglane Bilansiline Oiglane Bilansiline
vadrtus maksumus vidrtus maksumus
Netovara 379 379 528 528
Kaubamirgid, kliendisuhted jms immateriaalsed varad 759 0 385 23
Identifitseeritavad varad kokku 1139 379 915 551
Firmavéirtus 809 469
Osaluse Giglane viartus 1947 1385
Raha ja raha ekvivalendid soetatud ettevottes 800 385
Ettevotete poolt saadud pangalaen 893 694

Muud omandamised

30. septembril 2014 viidi I6puni sidusettevttes Adnet media UAB 49% osaluse omandamine. Ostu-
mittigilepingu alusel on kontsernil v&imalus 2017. aasta alguses omandada ka ilejddnud 51% ettevotte
aktsiatest. 49% osaluse eest tasuti rahas summas 135 tuhat eurot. Adnet media UAB tegeleb interneti-reklaami
miitigiga Eestis, Litis ja Leedus. Omandamise eesmirgiks on reklaamitoodete portfelli suurendamine online-
meedia segmendis. Adnet media UAB ostuanaliiiisi koostamisel vGeti aluseks bilanss seisuga 30.09.2014.
Ettevotte konsolideeritud netovara oli negatiivne ning sidusettevOtte omandamisel tekkis firmavéartus
summas 135 tuhat eurot. Investeeringut sidusettevottes kajastatakse kontserni konsolideeritud aruandes
kapitaliosaluse meetodil ning tekkinud firmavédrtus kajastub bilansis investeeringu maksumuses.

Alljirgnev tabel annab tilevaate omandatud identifitseeritavatest varadest ja kohustustest omandamise hetkel.
Ostuanaliitsi koostamisel on aluseks voetud Adnet media UAB bilanss seisuga 30.09.2014.

Adnet media UAB (49%)

(tuhandetes EUR) Oiglane Bilansiline
viirtus maksumus

Netovara (22 (22)

Kaubamirk 0 0

Identifitseeritavad varad kokku (22) (22)

Firmaviirtus 135

Osaluse soetusmaksumus 135

Tasutud osaluse eest rahas 135

Raha ja raha ekvivalendid soetatud ettevottes 6

Kokku rahaline méju kontsernile (129)

Lisa 13. Uhisettevotted

Ettevotte nimi
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
50 50

AS SL Ohtuleht OU Suits Meedia
AS Ajakirjade Kirjastus 50 50 OU Suits Meedia
AS Express Post 50 50 AS Eesti Meedia

Lisas 12 on toodud 2014.aasta juunis toimunud muutused thisettevotete osalustes.
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Uhisettevdtete finantsandmed

AS AS SL AS
(tuhandetes EUR) A]'.a'kir]'ade Ohtuleht Express Kokku
Kirjastuse Post
31.12.2015
Kiibevara 3004 1598 2250 6 852
Péhivara 1546 2888 76 4510
Varad kokku 4 550 4 486 2326 11 362
Lihiajalised kohustused 2878 2970 1682 7 530
Pikaajalised kohustused 1068 748 0 1816
Kohustused kokku 3946 3718 1682 9 346
Eespool nimetatud varad ja kohustused sisaldavad:
Raba ja raba ekvivalendid 856 1203 1420 3479
Liihiajalised finantskobustused (va volad tarnijatele, muud vilad ja eraldised) 980 1220 0 2200
Pikaajalised finantskobustused (va volad tarnijatele, mund vélad ja eraldised) 0 0 0 0
31.12.2014
Kiibevara 2710 1098 2422 6230
Péhivara 1604 3040 78 4722
Varad kokku 4314 4138 2 500 10 952
Liihiajalised kohustused 2074 1952 1688 5714
Pikaajalised kohustused 2154 2084 0 4238
Kohustused kokku 4228 4036 1688 9 952
Eespool nimetatud varad ja kohustused sisaldavad:
Raba ja raba ekvivalendid 738 702 1585 3025
Liihiajalised finantskobustused (va vilad tarnijatele, muud vilad ja eraldised) 240 360 0 600
Pikaajalised finantskobustused (va volad tarnijatele, mund vélad ja eraldised) 1020 1260 0 2280
AS AS SL AS
(tuhandetes EUR) Aj::ll'drjade Ohtuleht Express Kokku
Kirjastus Post
2015
Tulu* 8 694 8308 4953 21 956
Kulum (174) (264) 49) (487)
Intressikulu 89) (84) 0 (173)
Kasum enne tulumaksustamist 516 663 529 1709
Tulumaks 0 0 (139) (139)
Aruandeperioodi kasum 516 663 390 1569
Muu koondkasum 0 0 0 0
Koondkasum kokku 516 663 390 1569
2014
Tulu* 8 447 7819 4829 21095
Kulum (127) (231) (49) (407)
Intressitulu 0 1 1 1
Intressikulu (39) (37) 0 (76)
Kasum enne tulumaksustamist 347 443 695 1485
Tulumaks 0 0 (108) (108)
Aruandeperioodi kasum 347 443 587 1377
Muu koondkasum 0 0 0 0
Koondkasum kokku 347 443 587 1377

* Reklaamiagentuuridele makstavad mahupohised ja muud tasud ei ole reklaamimutigituludest maha arvatud.
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AS AS SL AS
(tuhandetes EUR) Aia}iirjade Ohtuleht Express Kokku
Kirjastuse Post

31.12.2015

Uhisettevotte netovara 604 768 644 2016
Uhisettevotte osaluse bilansiline maksumus 50% 50% 50%

Uhisettevatte osaluse bilansiline maksumus 302 384 321 1007
Kasum thisettevotte aktsatelt 258 332 195 785
31.12.2014

Uhisettevotte netovara 86 102 812 1 000
Osalus thisettevottes 50% 50% 50%

Uhisettevatte osaluse bilansiline maksumus 43 51 406 500
Kasum thisettevotte aktsiatelt 122 141 294 557

Lisa 14. Sidusettevotted

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Tiiendav sissemakse sidusettevottesse 0 135
Sidusettevotete nouete allahindlus (Lisa 31) 36 (6)
Sidusettevotete aktsiad bilansis 215 164

Koondkasumiaruandes kajastatud kahjum sidusettevotetelt

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/(kahjum) 86 23
Kasum/(kahjum) sidusettevtetelt kokku 86 23
Ettevotte nimi

31.12.2015 31.12.2014
UAB Medipresa 40 40
Adnet Media UAB 49 49

Sidusettevotte finantsandmed

(tuhandetes EUR) UAB Medipresa | Adnet media UAB

31.12.2015

Varad kokku 3771 765
Kohustused kokku 3804 655
Tulud kokku 7313 2822
Kulud kokku 7219 2718
Puhaskasum (kahjum) 95 104
31.12.2014

Varad kokku 2990 636
Kohustused kokku 3112 628
Tulud kokku 7 833 833
Kulud kokku 7 838 775
Puhaskasum (kahjum) 5) 59

.! Z?; - ”

AB Deloitte Andit Besti




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

Lisa 15. Materiaalne pohivara

(tuhandetes EUR) Maa Ehitised h:::g:igc{a inlx\z/::tlar Ettemaksed Pl(:_)(l)lliiﬁfa
31.12.2013

Soetusmaksumus 409 5763 21027 2072 0 29271
Akumuleeritud kulum 0 (1938) (12177) (1561) 0 (15 676)
Bilansiline viirtus 409 3825 8 850 511 0) 13 595
Ostud ja parendused 0 0 145 296 2445 2 886
Miitidud pShivara (jadkmaksumus) 0 0 0 4 0 @)
Mahakandmine (jidkmaksumus) 0 0 0 3) @) (10)
Umberklassifitseerimine 0 43 1 24 (62) 6
Pohivara kulum 0 (232) (1478) (258) 0 (1968)
31.12.2014

Soetusmaksumus 409 5806 21035 2205 2376 31832
Akumuleeritud kulum 0 (2170) (13 518) (1637) 0 (17 326)
Bilansiline viirtus 409 3636 7 518 566 2376 14 506
Ostud ja parendused 0 12 165 194 879 1250
Miitidud pShivara (jadkmaksumus) 0 0 (12) (10) 0 22)
Mahakandmine (jidkmaksumus) 0 &) (6) &) ®)
Umberklassifitseerimine 0 30 3084 131 (3 246) (€Y
Pohivara kulum 0 (218) (1 424) (292 0 (1934)
31.12.2015

Soetusmaksumus 409 5831 24195 2101 7 32 542
Akumuleeritud kulum 0 (2371) (14 865) (1516) 0 (18 752)
Bilansiline viirtus 409 3 460 9 329 585 7 13791

Informatsioon laenude tagatiseks panditud materiaalse pohivara kohta on toodud Lisas 18. Informatsioon
kapitalirendi maksete ja tihtacgade kohta kapitalirendi tingimustel soetatud varade kohta on toodud Lisas 19.
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Lisa 16. Immateriaalne pShivara

(tuhandetes EUR) ‘1,:;:::3; Ea;glaé I:i;?:;_ Tarkvara ml?kt:; d I:;n;‘;fif‘::?;
kokku

31.12.2013

Soetusmaksumus 47 750 11 046 408 2379 2024 19 63 626
Akumuleeritud kulum ja allahindlus (8 154) (2 920) (171) (2379) (1 634) 0 (15 264)
Bilansiline viirtus 39 596 8120 237 0 390 19 48 362
Ostud ja parendused 0 0 0 0 70 171 241
Allahindlus (Lisa 20) (1 443) 0 0 0 0 0 (1443)
Mahakandmine (jadkmaksumuses) 0 0 0 0 (6) (6)
Umberklassifitseerimine 0 0 0 0 190 (104) 86
Kulum 0 (651) ©) 0 (295) 0 (953)
31.12.2014

Soetusmaksumus 47750 11 046 392 2379 2242 80 63 889
Akumuleeritud kulum ja allahindlus 9 597) (3577) (162) (2379) (1 886) 0 (17 602)
Bilansiline viirtus 38153 7 469 230 0 356 80 46 287
Ostud ja parendused 0 0 0 0 73 257 330
Allahindlus (Lisa 206) (1 200) 0 0 0 0 0 (1200)
Mahakandmine (jidkmaksumus) 0 0 0 0 1) 3) @)
Umberklassifitseerimine 0 0 (78) 0 390 (312) 0
Kulum 0 (559) (37) 0 (230) 0 (826)
31.12.2015

Soetusmaksumus 47 750 11 046 589 2379 2 046 23 63 834
Akumuleeritud kulum ja allahindlus (10 797) (4 135) (475) (2379) (1 456) 0 (19 243)
Bilansiline viirtus 36 953 6911 114 0 590 23 44 590

Informatsioon laenude tagatiseks panditud immateriaalse pohivara kohta on toodud Lisas 18.

Firmaviirtuse jagunemine raha teenivatele iiksustele ja segmentidele

EUR
(tuhandetes)
31.12.2015 31.12.2014

Delfi Eesti 15281 15 281
Delfi Liti 7007 8207
Delfi Leedu 12 848 12 848
Maaleht 1816 1816
Firmaviirtused kokku 36 953 38153

Vara viidrtuse testides on kaetava vidrtuse ja kasutusvdirtuse leidmiseks kasutatud diskonteeritud
rahavoogude meetodit. Iga omandatud édritiksuse kohta on koostatud vastava raha teeniva tksuse viie aasta
rahavoo prognoosid. Mulgitulu kasv, muutuv- ja pisikulud on prognoositud varasemate perioodide
tulemuste ning ldhitulevikus plaanitavate strateegiliste arengute alusel. Viirtuste testides on kasutatud
nominaalmudeleid.

Delfi Eesti vairtuse testis kasutatakse Delfi toote rahavoogusid AS-is Ekspress Meedia. Delfi Liti vddrtuse
testis kasutatakse Liti juriidilise isiku AS Delfi ning samuti 2013. a. omandatud ja 2015.a. Delfi Litiga
thendatud calis.lv rahavoogusid. Delfi Leedu vara viirtuse testis kasutatakse Leedu ettevotte UAB Delfi
rahavoogusid, mis sisaldab ka 2014.a. juulis Delfiga tthendatud UAB Ekspress Leidyba ajakirjade viljaandmise
tulusid. Maalehe vidrtuse test pohineb ajalehe Maaleht dritegevuse ja ajakirja Maakodu tulevastel

Amwhm-m 57

AB Deloitte Andit Besti




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2015

rahavoogudel AS-is Ekspress Meedia. Ko6ik kontsernisiseselt tasutavad kaubamairgi- ja juhtimistasud on
allokeeritud tagasi Delfi kohalike ettevétete rahavoogudele.

Kasutatud on alljirgnevaid tulude kasvusid:

Keskmine tulude kasv Lépoviirtuse kas
jargmise 5 aasta jooksul ppvadrtu o
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

Raha teeniv tiksus

Delfi Eesti 9,0% 9,6% 3,5% 3,5%
Delfi Liti 11,1% 11,8% 3,5% 3,5%
Delfi Leedu 6,7% 6,8% 3,5% 3,5%
Maaleht 1,1% 0,8% 0% 0%

Jargmise viie aasta rahavoogude nildisvdirtus ja loppviairtus leiti kasutades diskontomiddrana kaalutud
keskmist kapitali tootluse miira, kus oodatav omakapitali tootlus on 12,5%-13,3% (2014: 11.5%-12%) ja
volakapitali tootlus on 3,6%-4% (2014: 3,8%-4%). Volakapitali suhe omakapitali on arvestatud koikidele
ettevotetele vastavalt Damodaran Online andmebaasi kitjastus- ja ajakirjandussektori (publishing and newspaper
sector) keskmisele volakapitali suhtele. Omakapitali hind on arvutatud kasutades nn CAPM-i mudelit (Capital
Asset Pricing Mode). Uhe komponendina on kasutatud Damodaran Online andmebaasi kitjastus- ja
ajakirjandussektori koige viimast voimenduseta beetat. Riigipohiste riskimaidrade aluseks on ligi 10-aastaste
tihtacgadega Liti ja Leedu valitsuse vélakirjade intressimairad vastavalt Euroopa Keskpanga andmetele. Eesti
puhul on kasutatud Saksamaa pikaajalise eurovdlakirja tootlikkuse médira, millele on lisatud Eesti
riskikoefitsient vastavalt Damodaran Online andmebaasile.

2015. aastal on toimunud suurem muutus kirjastamissektori keskmises voimenduseta beetas ja vorreldes
varasemate aastate tasemega on rohkem kasvanud ka t&dstusharu keskmise volakapitali suhe omakapitali.
Selle tulemusena on kasvanud ka viirtuste testides kasutatud diskontomadir. Diskontomaira kasv peegeldab
ka aktsiaturgude riskide kasvu.

Kasutatud diskontomiirad on jargmised:

Delfi Eesti 10,16% 9,33%
Delfi Liti 9,56% 9,14%
Delfi Leedu 9,82% 9,44%
Maaleht 10,16% 9,33%

Allpool toodud tabelis on vilja toodud raha teenivate tksuste kaetavad ja bilansilised védrtused ning
erinevused nende vahel enne allahindlusi. Bilansilised vairtused sisaldavad firmaviartust, kaubamarke,
materiaalseid ja immateriaalseid varasid ning kiibekapitali. Aasta jooksul kajastatud allahindlused on toodud
Lisas 26.

Bilansiline Bilansiline

(tuhandetes EUR) Kaetav vadrtus Kaetav vadrtus

vadrtus (enne vadrtus (enne

allahindlust) allahindlust)
Delfi Eesti 21263 17 819 3444 20 569 17 996 2573
Delfi Liti 9 530 10 730 (1 200) 10 741 12 184 (1443)
Delfi Leedu 28 961 16123 12 838 33077 16 171 16 906
Maaleht 4927 1537 3390 6 827 1532 5295
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Kontserni juhatuse hinnangul on koéik soetatud raha teenivate iksuste vara kaetava védrtuse testides
rakendatud olulised eeldused realistlikud. Juhul, kui ménes testimisel kasutatud olulises eelduses toimuks
ebasoovitavas suunas oluline muutus, v&ib sellest tuleneda vara allahindamise vajadus.

Eurotsooni riikide jitkuva ebakindluse, Venemaa sanktsioonide véimaliku majandusliku mdju, trikimeedia
negatiivsema majandusperspektiivi ja sellest tulenevate konservatiivsemate eelduste tottu on firmavidrtuste
testide tundlikkus jatkuvalt korge.

Litis on muutunud konkurentsiolukord tulenevalt 2014. aastal toimunud omandamistest ja konkurentide
hilisemast konsolideerumisest, mis on sundinud meid tugevdama oma toimetust ja suurendama erinevatesse
veebitoodetesse tehtavaid investeeringuid.

Nii Delfi Leedu kui ka Maalehe miitigikdive ja kasum on jitkuvalt kdrged ning mélema raha teeniva tiksuse
prognoositavad tuleviku rahavood iletavad nende varade bilansilist maksumust sellise summa vorra, kus
kasutatud eelduste m&istlik muutus ei tekitaks allahindluse vajadust.

Delfi Eesti ja Delfi Lati firmaviairtuse tundlikkus on palju suurem. Allahindlus oleks vajalik, kui Delfi Eesti
keskmine kdibekasv perioodil 2016-2020 oleks alla 4,7%, 16ppviirtuse kasv oleks 1,7 protsendipunkti vorra
madalam vo6i kasutatav diskontomdir oleks 1,25 protsendipunkti vorra korgem. Kui Delfi Liti puhul oleks
perioodi 2016-2020 prognoosides igal aastal kidibekasv ainult 8,6% hinnangulise 11,1% asemel, oleks vajalik
tiiendav allahindlus summas 1 miljon eurot. Loppviirtuse vihenemine 1 protsendipunkti vorra tingiks
tiiendava allahindluse summas 1,2 miljonit eurot ning diskontomiira suurenemine 1 protsendipunkti vorra
tingiks tdiendava allahindluse summas 2,2 miljonit eurot.

Lisa 17. Volad tarnijatele ja muud volad

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Vélad tarnijatele 1567 1410

sh. volad seotud osapooltele (Lisa 31) 17 15
Vélad t66vétjatele 1645 1675
Muud maksuvolad 1296 769
Tulevaste perioodide ettemakstud tulu 1772 1830
Vélad thisettevotetele (Lisa 31) 87 85
Viitintressid 5 8
Muud viitkohustused 307 472
Vélad tarnijatele ja muud vélad kokku 6 679 6 249

Tulevaste perioodide ettemakstud tulud sisaldavad klientide perioodiliste viljaannete ettetellimusi.
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Lisa 18. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg

(tuhandetes EUR) SO P PP
Kolku jooksul jooksul
Saldo seisuga 31.12.2015
Atrvelduslaenud 0 0 0
Pikaajalised pangalaenud 17 621 2184 15 437
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 10 955 1507 9 449
sh siindikaat- ja hiipoteeklaen (AS Printall) 6 666 678 5988
Kapitalirent (Lisa 19) 65 56 9
Kokku 17 686 2240 15 447
Saldo seisuga 31.12.2014
Atrvelduslaenud 1117 1117 0
Pikaajalised pangalaenud 21 887 4016 17 871
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 15 070 3139 11 931
sh siindikaat- ja hijpoteeklaen (AS Printall) 6 817 877 5940
Kapitalirent (Lisa 19) 149 80 69
Kokku 23153 5213 17 939

Efektiivsed intressimddrad on viga lihedased nominaalsetele intressimiiradele. Laenukohustuste diglane
viirtus on ligilihedane nende nominaalviirtusele, kuna intressimiddr on muutuv ja seotud euriboriga ning
marginaal on kokku lepitud turutingimuste pohjal. Laenukohustused on diglase vddrtuse hierarhia 3. tasemel.

Pikaajaline pangalaen
Septembris 2015 refinantseeriti AS-i Ekspress Grupp ja AS-i Printall dhine siindikaatlaen. Lepingu

osapoolteks on jitkuvalt SEB Pank ja Nordea Pank. Tehingu tulemusena on laenu uueks 16pptihtajaks
oktoober 2020. Pohiline muutus puudutab iga-aastast pohisumma tagasimakset ning rakendatavat
intressimddra. Iga-aastane laenu tagasimakse on ligikaudu 2 miljonit eurot ning intressimdiraks on alates
25.septembrist 2015 koikidele laenuosadele 3-kuu EURIBOR+ matginaal. Laenulepingu 16ppemisel on kogu
laenujidk ca 7 miljonit eurot.

Laenu refinantseerimine suurendab ettevotte vaba kapitali hulka ning véimaldab operatiivselt reageerida
voimalikele investeeringute vajadusele voi suurendada aktsiondridele makstavaid dividende. Laenulepingu
refinantseerimine sai voimalikuks tinu ettevotte oluliselt vihenenud laenukoormusele, mistottu edasine laenu
amortiseerimine senises tempos ei olnud enam pShjendatud.

Mirtsis 2015 tagastas kontsern ennetihtaegselt siindikaatlaenu 1,6 miljoni euro ulatuses, mis vabanes
Ghisettevotete laenude tagatiseks seatud deposiidist. Augustis 2015 sai AS Printall 0,7 miljoni euro suuruse
osamakse tdiendavast laenust, millega finantseeritakse 2014. aastal soetatud uue poognamasina ostu.

Stindikaatlaen on endiselt tagatud tiitarettevotete aktsiatega, Eesti tiitarettevotete garantiidega summas 37
miljonit eurot, kommertspandiga AS-i Printall varadele summas 19 miljonit eurot (seisuga 31.12.2014
16 miljonit eurot), kontsernile kuuluvate kaubamarkidega Delfi, Eesti Ekspress, Maaleht, Eesti Pidevaleht ja
Eesti Ekspressi Kirjastus summas 5 miljonit eurot, millede koikide viirtus sisaldub kontserni netovarades.
Lisaks on seatud hipoteek AS-i Printall kinnistule ja tootmishoonetele summas 9 miljonit eurot. Seisuga
31.12.2015 oli hoone bilansiline vairtus 3,4 miljonit eurot ja kinnistu bilansiline vairtus oli 0,4 miljonit eurot.
Loplikku kontrolli omav aktsiondr on samuti andnud isikliku garantii summas 4 miljonit eurot, et katta
stindikaatlaenu ja arvelduskrediidi lepinguid.

Vastavalt laenulepingu tingimustele peab laenusaaja finantssuhtarvude tase nagu omakapitali osakaal
(omakapital/bilansimaht), koguvola/EBITDA suhtatv, laenumaksete ja intresside kattekordaja iga kvartali
I6pus vastama lepingus sitestatule. Bilansipdeva seisuga olid koéik suhtarvud vastavuses laenulepingus
sdtestatud tingimustega, mida kontrollib ka audiitor.
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Arvelduslaenud
Limiit Kasutatud Kasutatud Lepingu
Leplrig " (tuhandetes AP ST Intressimair lﬁpperr;ise
kuupiev EUR) (tuhandetes | (tuhandetes tihtae
EUR) EUR) g
Nordea Bank AB 1 kuu Euribor +
12.07.2012 Eesti filiaal 1320 0 1117 1.9% 25.07.2017
12.07.2012 AS SEB Pank 1680 0 o ! kuulE;,Zbor T 25072017
Kokku 3000 0 1117

Lisa 19. Kapitalirent

Masinad ja
(tuhandetes EUR)

Saldo seisuga 31.12.2015

Soetusmaksumus 273

Akumuleeritud kulum (89)

Jadkmaksumus 184

Saldo seisuga 31.12.2014

Soetusmaksumus 278

Akumuleeritud kulum (49)

Jaakmaksumus 229
Kapitalirendikohustuse saldo aasta 16pu seisuga 65 149
Aruandeperioodi pohiosa maksed 89 75
Aruandeperioodi intressikulu 3 5
Keskmine intressimair aastas 2,55% 2,52%

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Kapitalirendikohustused — rendimaksete miinimumsumma:

Kuni tks aasta 56 83
Uks kuni viis aastat 10 70
Kokku 66 153
Kapitalirendi tuleviku intressikulu 1 4
Kapitalirendikohustuste niitidisvairtus 065 149
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Lisa 20. Kasutusrent

Kontserni kuuluvad ettevétted kui rentnikud on votnud kasutusrendile ruume, autosid ja muid seadmeid.

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Perioodi kasutusrendimaksed (Lisad 23, 24, 25) 1171 1144
Ruumid 545 551
Soidukid ning muud masinad ja seadmed 626 593
Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestatavatest lepingutest 1804 2684
Kuni tiks aasta 593 695
Uks kuni viis aastat 1182 1731
Ule viie aasta 28 258

Lisa 21. Segmendiaruanne

Tegevussegmendid on juhtkond miiratlenud emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatuse poolt jilgitavate
aruannete pohjal. Juhatus hindab dritegevust ettevStte perspektiivist ldhtudes.

Kuni juunini 2014 jagas kontsern oma meediaga tegelevad ettevotted kaheks segmendiks: on-line meedia ning
perioodiliste viljaannete kirjastamine. Tulenevalt sellest, et juulis 2014 dhinesid Leedus UAB Delfi ja
ajakirjade kirjastaja UAB Ekspress Leidyba ning juulis 2015 Eestis AS Delfi ja ajalehtede kirjastaja AS Eesti
Ajalehed, kajastatakse koik meediaettevotted koos the meedia segmendi all.

Alates kiesolevast aastast lisandus meelelahutussegment, mille all kisitletav ettevote SIA Delfi Entertainment
korraldas MS Titanicu esimesest ning thtlasi viimasest merereisist kisitleva niituse Riias. Selle tegevuse tulud
ja kulud kajastuvad eraldi meelelahutuse segmendis.

Meedia segment: online uudisportaalide haldamine, klassifitseeritud portaalide haldamine, reklaamimiitk
oma portaalides tle Baltikumi ning ajalehtede, ajakirjade, kliendi- ja reklaamlehtede ning raamatute
kitjastamine ja viljaandmine Eestis ja Leedus.

Antud segmenti kuuluvad tiitarettevétted AS Ekspress Meedia (endine AS Delfi ja AS Eesti Ajalehed Eestis),
AS Delfi (Liti), UAB Delfi (Leedu), Delfi Holding SIA (Liti), OU Hea Lugu (Eesti) ja OU Zave Media
(Eesti).

Antud segmenti kuuluvad ka thisettevotted AS Ajakirjade Kirjastus, AS SL Ohtuleht ning perioodika
kodukandega tegelev AS Express Post. Alates 2014. aastast ei konsolideerita thisettevétteid rida-realt, kuid
monedes tabelites on toodud nende tulemused ja méju kontserni arvniitajatele.

Meedia segmendi peamisteks tuludeks on reklaambinnerite ja teiste reklaamipindade ja -toodete miiitk oma
portaalides, reklaampindade muiik ajalehtedes ja ajakitjades, ajalehtede ja ajakitjade tellimustulud ja
tksikmiiiik, raamatute ja erinevate sarjade miik, teenustasu kliendimaterjalide koostamisest ning muudest
projektidest.

Triikiteenused: trikiteenuste ja trikkimisega seotud teenuste osutamine. Antud segmenti kuulub
kontserniettevote AS Printall.

Segmendi tulud koosnevad nii pabeti- kui ka tritkkimise teenuse miitigituludest.

Meelelahutuse segment: niituste ja muude Urituste korraldamine. Siia uude segmenti kuulub hetkel Litis
asutatud ettevote SIA Delfi Entertainment. Samuti allokeeritakse siia segmenti emaettevottes kajastatud, aga
meelelahustussegmendiga seotud tulud ja kulud, millede tarbeks ei ole veel eraldi tiitarthingut loodud.
Segmendi tulud koosnevad niituse piletimiitigitulust ja muu niitusega kaasnevate teenuste mitigituludest.

SIA Delfi Entertainmenti kahjum Riias M/S Titanicu niituse korraldamisest kujunes ca 700 tuhat eurot. Sama
naituse korraldamisest Vilniuses loobusime, millest tulenevalt kandsime 2015 II kvartalis kuludesse ka niituse
korraldusGiguse tasusid ja muid kaasnenud kulusid summas ca 400 tuhat eurot.
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Kontserni kesksed tegevused on kajastatud eraldi ning need ei moodusta eraldi tegevusvaldkonda. Siia alla
kuulub emaettevote AS Ekspress Grupp, kuhu on koondunud ka kontserni ettevitete juriidiline néustamine
ja raamatupidamisteenuste pakkumine, tiitarettevéte OU Ekspress Digital, kes pakub kontsernisiseselt IT
teenuseid ning OU Ekspress Finance, kelle tegevuseks on kontsernisisene finantseerimine.

Juhatus hindab tegevussegmentide tulemuslikkust eelkige mutigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaali
pohjal. Segmentide reklaamimiiiigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupohiseid ja
muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevotete ja segmentide brutotulusid. Allahindlused ja
hinnavihendused kajastuvad kontserni miigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.
Segmendi tulemuses ei kajastu kontsernisisesed juhtimistasud, firmavairtuste allahindlused.

Kontserni emaettevétte juhtkonna hinnangul toimuvad segmentidevahelised tehingud tavapirastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.

2015 Meedia Tritki- Meele- Kesksed  Elimin-  Kokku

(tuhandetes EUR)

teenused  lahutus tegevused eerimised kontsern

Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt

(titarettevotted) 30 053 23728 517 65 (1590) 52773
Uhisettevotete moju 9879 (996) 0 (16) (113) 75%
Segmentidevaheline mutigitulu 10 3110 0 1888 (5 008) 0
Segmendi mitigitulu kokku koos thisettevotetega 39 943 25 842 517 1937 (6 711) 61 528
EBITDA (tiitarettevotted) 3724 4 966 (1110) (899) 0 6 680
EBITDA marginaal (tiitarettevotted) 12% 19% -215% 13%
EBITDA kaos iibisettevitetega 4913 4966 (1110) (899) 0 7 869
EBITDA marginaal koos sibisettevitetega 12% 19% 215% 13%
Pohivara kulum (titarettevotted) (Lisad 15,16) 2760

Kaubamarkide ja firmaviirtuse vidrtuse langusest

tulenev allahindlus (1200)
Arikasum (tiitarettevotted) 2720
Investeeringud (titarettevStted) (Lisad 15,16) 1580

2014 t;;i’;ksi;d ti(esksedd El.im.i- | kKokku

(tuhandetes EUR) gevused neerimise ontsern
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt (tiitarettevotted) 27 426 26 813 27 (1473) 52793
UhisettevStete méju 9471 (756) ®) (118) 8592
Segmentidevaheline miigitulu 33 2894 1709 (4 6306) 0
Segmendi miitigitulu kokku koos tihisettevotetega 36 930 28 951 1731 (6 228) 61384
EBITDA (tiitarettevotted) 3025 5944 (1076) 0 7 894
EBITDA marginaal (tiitarettevotted) 1% 21% 15%
EBITDA koos iihisettevitetega 4013 5 944 (1076) 3) 8878
EBITDA marginaal koos dibisettevitetega 11% 21% 14%
PoShivara kulum (tiitarettevotted) (Lisad 15,16) 2921
Kasum osaluse muutusest thisettevotetes 1933
Kaubamarkide ja firmaviartuse vairtuse langusest tulenev allahindlus (1443)
Arikasum (tiitarettevotted) 5463
Investeeringud (titarettevotted) (Lisa 15,16) 3127
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Investeeringud pShivarasse sisaldavad materiaalse (Lisa 15) ja immateriaalse pShivara (Lisa 16) soetust.
Olulised Eestist véljaspool asuvad pikaajalised varad on peamiselt Delfi grupi online-kaubamirgid
jadkvaidrtuses:

*  Litis, 2,1 miljonit eurot seisuga 31.12.2015 (2,2 miljonit eurot seisuga 31.12.2014)

*  Leedus, 2,1 miljonit eurot seisuga 31.12.2015 (2.1 miljonit eurot seisuga 31.12.2014)

Viljaspool Eestit asuvate ettevotetega seotud firmaviirtused jadkvadrtuses:
*  Delfi Lad 7,0 miljonit eurot seisuga 31.12.2015 (8,2 miljonit eurot seisuga 31.12.2014)
*  Delfi Leedu 12,8 miljonit eurot seisuga 31.12.2015 ja 31.12.2014

Lisa 22. Miitigitulu

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Miiigitulu tegevusalade 16ikes

Reklaamikiive 18 957 16 945
s.by bartertulud 490 339
Ajakirjandusviljaannete tksikmuik 1891 2018
Ajakirjandusviljaannete miiiik tellijatele 5562 5308
Raamatute kirjastamine 1866 1402
Paberi ja trikiteenuse miitik 23 516 26 610
Muude kaupade ja teenuste miiiik 981 510
Kokku 52773 52793
Miriigitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Eesti 26 582 23925
Skandinaavia 10 909 13 601
Leedu 7216 7241
Liti 3277 2704
Venemaa 1178 2098
Muu Euroopa 3604 3197
Muud riigid 6 27
Kokku 52773 52793

Lisa 23. Miiiidud toodangu kulu

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Kaubad, toore, materjal ja teenused 13 927 15184
Sisseostetud teenused 5387 6118
Té6j6ukulud 16 548 15032
Rendikulu (Lisa 20) 536 546
Muud kulud 3430 1782
Pohivara kulum (Lisad 15,16) 1953 2026
Kulud kokku 41781 40 688

Muud kulud 2015. aastal holmavad Riias toimunud M/S Titanic niituse tlespaneku, kotraldamise ja
demonteerimise kulusid ja Vilniuses toimunud ndituse cest tasutud litsentsitasusid kokku summas 1,6 miljonit
eurot.
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Lisa 24. Turunduskulud
(tuhandetes EUR) 2015 2014
Turustus 1539 1264
Té6j6ukulud 813 725
Rendikulu (Lisa 20) 22 20
Pohivara kulum (Lisad 15,106) 3 2
Turunduskulud kokku 2377 2011

Lisa 25. Uldhalduskulud

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Kaubad, toore, materjal ja teenused 103 101
Remondi-ja hoolduskulud 436 350
Sidekulud 108 112
Rendikulud (Lisa 20) 613 578
Sisseostetud teenused 795 1028
Té6j6ukulud 2377 2376

sh. jubatusele viljastatud aktsiaoptsiooni kulu 91 136
Pohivara kulum (Lisad 15,106) 804 893
Uldhalduskulud kokku 5236 5438

Lisa 26. Firmaviirtuste ja kaubamarkide allahindlused

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Delfi Liti firmavairtuse allahindlus 1200 1443
Firmavéirtuste ja kaubamirkide allahindlus kokku 1200 1443

Detailsem info firmaviirtuste allahindluse kohta on toodud Lisas 16.
Lisa 27. Kulud liikide jargi

(tuhandetes EUR) 2015 2014

T66j6ukulud 19 738 18 133
Kaubad, toore, matetjal ja teenused 14 030 15285
Rendikulud (Lisa 20) 1171 1144
Sisseostetud teenused 6182 7146
Turunduskulud 1539 1264
Remondi-ja hoolduskulud 436 350
Sidekulud 108 112
Muud kulud 3430 1782
Pohivara kulum 2760 2921
Kokku miitidud kaupade kulu, turundus- ja iildhalduskulud 49 394 48 137
Keskmine tootajate arv 780 786

Muud kulud 2015. aastal holmavad Riias toimunud M/S Titanic niituse tlespaneku, korraldamise ja
demonteerimise kulusid ja Vilniuses toimunud niituse eest tasutud litsentsitasusid summas 1,6 miljonit eurot.
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Lisa 28. Juhatuse aktsiaoptsiooniskeem

Novembris 2013 kinnitas aktsioniride tildkoosolek juhatuse aktsiaoptsiooniskeemi. Nimetatud skeemi alusel
kuulub juhatuse esimehele 2017 I kvartalis tileandmisele kuni 700 000 ettevotte aktsiat, mille ettevote soetab
vaidrtpaberiturult turuhinnas. Nimetatud tasuta aktsiatest oli optsiooni viljastamisel 300 000 aktsiat juba vilja
teenitud. Ulejidnud osa teenitakse vilja lepinguperioodi jooksul september 2013 kuni detsember 2016
vordsetes kogustes iga té6tatud kuu kohta. Osa aktsiate kogustest on fikseeritud ning osa soltub sitestatud
eesmirkide tditmisest, mida hinnatakse kord aastas peale aruandeaasta 16ppu. Ettevottel ei ole kohustust
aktsiaid tagasi osta ega nende eest rahalist kompensatsiooni maksta.

Aktsiaoptsiooni kinnitamisel voeti optsioon arvele tema oOiglases vidrtuses ning kajastati ihelt poolt
kasumiaruandes t66joukuluna ja teiselt poolt omakapitali aktsiaoptsiooni reservina. Seisuga 31.12.2015 oli
nimetatud reservi suuruseks 611 tuhat eurot ning viljateenitud aktsiate arvuks 540 400 aktsiat. Seisuga
31.12.2014 oli nimetatud reservi suuruseks 520 tuhat eurot ning viljateenitud aktsiate arvuks 460 000 aktsiat.
Vaata Lisa 29.

Aktsiaoptsiooni diglase viirtuse leidmisel optsiooni viljastamisel (st kinnitamisel aktsiondride tildkoosoleku
poolt novembris 2013) kasutati Black-Scholes-Mertoni mudelit. Mudelis kasutatud eeldused: aktsia hind
optsiooni viljastamisel 1,16 eurot, dividendimadr 0,01 eurot/aktsia kohta, riskivaba intressimiir 2,96%,
optsiooni kestvus veidi tile 3 aasta.

Lisa 29. Omakapital

Aktsiakapital ja tilekurss

Seisuga 31.detsember 2015 ja 31.detsember 2014 on AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 17 878 105 eurot ja
koosneb 29 796 841 aktsiast nominaalvairtusega 0,60 curot aktsia kohta. Péhikirjaga lubatud maksimaalne
aktsiakapital on 25 564 656 eurot.

Omaaktsiad

Alates 7.aprillist 2014 on AS SEB Panga vahendusel soetatud juhatuse aktsiaoptsiooniprogrammi raames
omaaktsiaid. Seisuga 31.12.2015 oli AS Ekspress Grupp soetanud omaaktsiaid ca 149 tuhat (31.12.2014: 62
tuhat tikki) keskmise hinnaga 1,18 (2014: EUR 1,03) ecurot aktsia kohta summas 178 tuhat (31.12.2014: 64
tuhat) eurot.

Dividendid

27.mail 2015 toimunud aktsioniride korralisel tldkoosolekul otsustati maksta aktsioniridele dividende neli
euro senti ihe aktsia kohta kokku summas 1 187 tuhat eurot. Dividendide viljamakse toimus 2. oktoobril
2015. Dividendide viljamaksmisel tulumaksukulu ei kaasne, kuna ettevéte maksab vilja dividende, mille ta on
saanud oma Uhisettevotetelt ja titarettevotetelt, millelt on juba dividendide tulumaksu tasutud véi mille kasum
on juba maksustatud asukohariigis. Sellest tulenevalt emaettevottest dividendide jaotamisel tdiendavat
tulumaksu tasuda ei tule. Aasta varem, 2.oktoobril 2014.a. maksti dividende Uks euro sent aktsia kohta
kogusummas 298 tuhat eurot.

Reservid

Reservidena on kajastatud driseadustikuga ette nidhtud kohustuslik reservkapital, omanike tdiendav rahaline
sissemaks kui asutaja aktsiondri tdiendav ildotstatbeline omakapitali toetus ja juhtkonnale viljastatud
aktsiaoptsiooni reserv (vaata Lisa 28).

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Kohustuslik reservkapital 537 281
Omanike tdiendav rahaline sissemakse 639 639
Aktisaoptsiooni reserv 611 520
Reservid kokku 1787 1440
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Puhaskasum aktsia kohta

Tavapuhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaettevétte omanikele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud
keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena. Emaettevottele kuuluvaid omaaktsiaid ei arvestata ringluses olevate
aktsiate hulka.

EUR 2015 2014

Aktsioniridele kuuluv puhaskasum 2707 166 5110 132
Lihtaktsiate keskmine atv (tk) 29 680 551 29 770 883
Tava- ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta 0,09 0,17

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente kontsernil 31.12.2015 ja 31.12.2014 scisuga
ei olnud, oli lahustatud puhaskasum aktsia kohta vérdne tavapuhaskasumiga aktsia kohta.

Lisa 30. Tingimuslikud kohustused

Tingimuslik tulumaksukohustus

Seisuga 31.12.2015 oli kontserni jaotamata kasum 14 908 tuhat eurot (31.12.2014: 13 644 tuhat ecurot).
Dividendide viljamaksmisel omanikele kaasneb uldjuhul tulumaksukulu 20/80 netodividendidena
viljamakstavalt summalt. Kui ettevote maksab vilja dividende, mille ta on saanud oma Uhisettevotetelt ja
titarettevotetelt, millelt on juba dividendide tulumaksu tasutud voi mille kasum on juba maksustatud asukoha
riigis, siis emaettevottest dividendide jaotamisel tiiendavat tulumaksu tasuda ei tule. Seisuga 31.12.2015 vo6ib
AS Ekspress Grupp kui emaettevote maksta selliselt tulumaksuvabalt vilja dividende summas kuni 6 016
tuhat eurot (seisuga 31.12.2014: 6 925 tuhat eurot). Ettevotte kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel tekib
potentsiaalne tulumaksu kohustus 1751 tuhat eurot ning aktsiondridele viljamakstav summa oleks 13 021
tuhat eurot.

Tingimuslikud kohustused seoses Maksuametiga

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 3 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel méirata tiiendav maksusumma, intressid ning trahv. Maksuhaldur
el ole aastatel 2013-2015 kontserni kuuluvates ettevotetes 1dbi viinud maksurevisjoni. Kontserni emaettevotte
juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena véiks maksuhaldur miirata ménele kontserni
ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

Tingimuslikud kohustused seoses pooleliolevate kohtuasjadega

Kontserni tiitarettevitetel on pooleli mitmeid kohtuvaidlusi, millede m&ju kontserni finantstulemusele on
ebaoluline.

Antud garantiidest tulenevad tingimuslikud varad ja kohustused.

Emaettevotte on garanteerinud summas 1,6 miljonit eurot 50% oma thisettevotete AS Ajakirjade Kirjastus ja
AS SL Ohtuleht poolt véetud pangalaenudest. Ulejasnud 50% nendest laenudest on garanteerinud nende
Ghisettevotete teine kaasomanik.
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Lisa 31. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud omanikega, sidusettevotetega, ihisettevOtetega, koikide
kontserniettevotete tegevjuhtkonna litkmete (Key Management) ja nende lihedaste pereliikmete ning nende
poolt kontrollitud v6i olulise m&ju all olevate ettevotetega.

AS-i Ekspress Grupp kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Kontsern on ostnud (kaubad edasimiitigiks, tootmismaterjalid, pohivara) ning miiinud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pohivara rentimine, juhtimisteenus, muud teenused) jargmistele seotud osapooltele:

MUUGID (tuhandetes EUR) 2015 2014

Kauba miiiik

Sidusettevotted 512 567
Kokku kauba miiiik 512 567
Teenuse miiitk

Noukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 8 6
Uhisettevotted 2069 1565
Teenuse miiiik kokku 2077 1571
Muigid kokku 2 589 2138

OSTUD (tuhandetes EUR) 2015 2014

Teenuse ost

Juhatuse liikmed ja nendega seotud ettevotted 37 49
Noukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 232 242
Sidusettevotted 1 2
Uhisettevotted 848 926
Teenuse ost kokku 1118 1219
Liihiajalised nduded

Noéukogu litkmed ja nendega seotud ettevotted 6 5
Sidusettevotted 245 241
Uhisettevétted 247 232
Liihiajalised nduded kokku 498 478
Pikaajalised nduded

Noukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 160 160
Uhisettevotted 907 978
Pikaajalised nuded kokku 1067 1138
Noéuded kokku 1565 1616
Liihiajalised kohustused

Juhatuse liikmed ja nendega seotud ettevotted 3 4
Noéukogu litkmed ja nendega seotud ettevotted 14 11
Uhisettevotted 87 85
Kohustused kokku 104 100
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Vastavalt 2. juunil 2009 ja 4. mail 2012 toimunud ildkoosoleku otsusele makstakse Hans H. Luigele
stindikaatlaenu ja arvelduskrediidilepingute kdendamise eest tagatise seadmise tasu 1,5% aastas tagatise
summast, milleks on 4 miljonit eurot kuni tagatise kehtivuse 16puni. 2015. aasta jooksul tasuti isikliku garantii
eest 060 tuhat eurot (2014: EUR 60 tuhat eurot) ja tasumata volga seisuga 31.detsember 2015 ja 31.detsember
2014 ei ole.

Tehingud seotud osapooltega on teostatud grupi juhtkonna hinnangul turutingimustel. Seisuga 31.12.2015 on
néuet sidusettevotte Medipresa UAB vastu alla hinnatud summas 13 tuhat eurot (31.12.2014 49 tuhat eurot)
vastavalt osalusele Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide ettevétete juhtkondade ja ndukogu liikmete tasustamine

(tuhandetes EUR) 2015 2014

To6tasud ja muud hivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 1334 1286
Lahkumishiivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 52 38
Aktsiaoptsioon (Lisa 28) 95 136
Kokku (ilma sotsiaalmaksuta) 1481 1 460

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikidele juhatuste liikmetele (sh. tiitarettevétete tegevjuhtkonnale, kui
nendes ettevitetes ei ole juhatust Eesti seaduste moistes) (edaspidi ,tegevjuhtkond®) makstakse lepingu
l6ppemisel ja 10petamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettendhtud tingimustele.
Tegevjuhtkonna lahkumishiivitised kuuluvad tldjuhul viljamaksmisele juhul, kui lahkumise on algatanud
ettevote. Kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pohjuseta, tuleb ette teatada kuni 3 kuud ja tasuda
tdiendavalt kuni 7 kuu palga ulatuses lahkumishiivitist. T66suhte 16petamisel tldjuhul kompensatsiooni ei
maksta, kui tegevjuhtkonna liige lahkub omaenda initsiatiivil voi juhul, kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse
néukogu poolt tagasi olulise pohjusega. Potentsiaalne tegevjuhtkonna lahkumishiivitiste maksimaalne
brutosumma seisuga 31.12.2015 on 508 tuhat eurot (31.12.2014: EUR 428 tuhat eurot).
Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete néukogu litkmetele tavapiraselt eraldi tasu litkmeks olemise eest
el maksta ning ei ole ettenihtud ka kompensatsiooni nende tagasikutsumisel. Kontserni juhatuse esimees
osaleb samuti Lisas 28 kirjeldatud aktsiaoptsiooniplaanis.

Lisa 32. Bilansipédevajirgsed siindmused

AS-i Ekspress Grupp viikeaktsionir OU Grupivara, kelle omanduses on 100 ettevotte aktsiat, on esitanud
kohtusse hagid ja vaidlustanud 2013. ja 2014. majandusaasta aruannetes Delfi Liti ja Delfi Eesti firmaviirtuse
testide tulemused. Hageja leiab, et Delfi Eesti ja Delfi Liti firmavéddrtuseid oleks tulnud majandusaasta
aruannetes tdiendavalt alla hinnata ning sellest tulenevalt ei oleks aktsioniride koosolek saanud esitatud
majandusaasta aruandeid kinnitada ega teha otsust maksta dividende.

AS-i Ekspress Grupp juhatuse ja s6ltumatute audiitorite hinnangul kajastavad 2013. ja 2014. raamatupidamise
aruanded kontserni finantsseisundit ja tulemusi koigis olulistes osades Oigesti ja Oiglaselt kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Komisjoni poolt.
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Lisa 33. Finantsinformatsioon emaettevotte kohta

Eesti raamatupidamise seaduse kohaselt tuleb konsolideeritud —aastaaruande lisades avalikustada
konsolideeriva tiksuse (emaettevote) eraldiseisvad konsolideerimata pShiaruanded.

AS-i Ekspress Grupp (emaettevote) bilanss

(tuhandetes EUR) 31.12.2015 31.12.2014

VARAD
Nouded ja ettemaksed

Muud néuded 15130 781

Ettemaksed 54 28
Muud nduded ja ettemaksed kokku 15 184 809
Kiibevara kokku 15 184 809
Pohivara
Tihtajalised hoiused 0 1600
Pikaajalised finantsinvesteeringud 1147 1168
Tutarettevotete aktsiad 117 461 62 805
Titarettevotetele antud laenud 1293 38 926
Uhisettevotete aktsiad 1007 500
Sidusettevotete aktsiad 215 164
Materiaalne pShivara 34 45
Immateriaalne pohivara 74 112
Pghivara kokku 121 231 105 320
VARAD KOKKU 136 415 106 129
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Laenukohustused 1507 4256
Vélad ja ettemaksed

Vélad tarnijatele 31 31

Voélad t66vétjatele 88 150

Maksuvolad 56 36

Muud volad titarettevotetele 76 610 42550
Vélad ja ettemaksed kokku 76 785 42767
Liihiajalised kohustused kokku 78 292 47 023
Pikaajalised laenukohustused 9449 11 931
Muud volad ja ettemaksed kokku 9 449 11931
Kohustused kokku 87 741 58 954
Omakapital
Aktsiakapital nimividrtuses 17 878 17 878
Ulekurss 14 277 14 277
Omaaktsiad (176) (64)
Kohustuslik reservkapital 537 281
Muud reservid 1250 1159
Jaotamata kasum 14 908 13 644
Omakapital kokku 48 674 47175
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 136 415 106 129
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AS-i Ekspress Grupp (emaettevote) koondkasumiaruanne

(tuhandetes EUR)

Midgitulu

Miiiidud toodangu kulu

Brutokasum

Muud éritulud

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud édrikulud

Finantstulud ja -kulud tiitarettevotete aktsiatelt ja osadelt
Finantstulud ja -kulud thisettevotete aktsiatelt ja osadelt

Finantstulud ja -kulud sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt
Intressitulud

Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum enne tulumaksustamist
ARUANDEAASTA KASUM
Aruandeaasta muu koondkasum/-kahjum

Aruandeperioodi koondkasum kokku

AB Deloitte Andit Besti

536
(443)
93

0

(19)

(1 316)
Q)
4233
785

51

547

(1 613)
(60)
3953

2707
0

2707

2015 2014

497
(44)
453

2

(34)

(1 465)
©
4401
557

29
1033
(1735)
1872
6157

5110
0

5110
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AS-i Ekspress Grupp (emaettevote) omakapitali muutuste aruanne

9} i
(tuhandetes EUR) 0 E 5 4
ELR SRS
Saldo 31.12.2013 17 878 14 277 0 1250 72 8 848 42 325
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 54 0 (54) 0
Viiljamakstav dividend 0 0 0 0 0 (298) (298)
Omaaktsiate soetamine 0 0 (64) 0 0 0 (64)
Aktsiaoptsioon 0 0 0 136 0 0 136
Tehingud omanikega kokkn 0 0 (64) 190 0 (352) (226)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 5110 5110
Valuutakursi muutuste reservi tithistamine 0 0 0 0 (38) 38 0
Muu koondkasum 0 0 0 0 (34) 0 (34)
Aruandeperioodi koondkasum kokku 0 0 0 0 (72) 5148 5076
Saldo 31.12.2014 17 878 14 277 (64) 1440 0 13 644 47175
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 256 0 (256) 0
Viiljamakstav dividend 0 0 0 0 0 (1187) (1187)
Omaaktsiate soetamine 0 0 (112) 0 0 0 (112)
Aktsiaoptsioon 0 0 0 91 0 0 91
Tehingnd omanikega kokku 0 0 (112) 347 0 (1443) 208)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 2707 2707
Muu koondkasum 0 0 0 0 0 0 0
Arnandeperioodi koondkasum kokkn 0 0 0 0 0 2707 2707
Saldo 31.12.2015 17 878 14 277 (176) 1787 0 14 908 48 674

Emaettevte on rakendanud ennetdhtaegselt IAS 27 "Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamise
aruanded” muudatusi, mis lubavad kasutada kapitaliosaluse meetodit tiitarettevotetesse, ithisettevotetesse ja
sidusettevotetesse tehtud investeeringute kajastamisel. 2014.aasta vordlusandmed on muudetud vastamaks
uuele arvestuspShimottele ja see holmab koiki juba kapitaliosaluse meetodil kajastatud tiitarettevotteid,
thisettevotteid ja sidusettevotteid. Ka algsaldod seisuga 1. jaanuar 2014 on korrigeeritud.

Arvestuspohimébtte muudatuse tulemusena, kus investeeringuid tiitarettevotetesse ja UhisettevOtetesse
kajastatakse kapitaliosaluse meetodil ja mitte soetusmaksumuse meetodil nagu varasemalt, on investeeringud
tiitarettevotetesse suurenenud 39 972 tuhande, investeeringud tGhisettevotetesse 497 tuhande ja investeeringud
sidusettevotetesse 29 tuhande euro vOrra seisuga 31.detsember 2014. Emaettevotte jaotamata kasum ja
omakapital seisuga 31.detsember 2014 on suurenenud 40 498 tuhande euro vorra.
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AS-i Ekspress Grupp (emaettevote) rahavoogude aruanne

(tuhandetes EUR) 2015 2014

Rahavood dritegevusest

Aruandeperioodi drikasum (-kahjum)
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja viirtuse langus
Aktsiaoptsiooni vadrtuse muutus

Muutused kiibekapitalis:

Nouded ja ettemaksed

Vélad ja ettemaksed

Rahavoog pohitegevusest

Makstud intressid

Rahavood iritegevusest kokku

Rahavood investeerimistegevusest
Tihtajalise hoiuse seadmine/vabastamine
Uhisettevtete osaluste restruktureerimisel lackunud
Investeeringud iihisettevotetesse
Sidusettevotte ost

Thtarettevotete miitik

Titarettevotete ost ja aktsiakapitali suurendamine
Muude investeeringute ost

Saadud intressid

Saadud dividendid

Pé&hivara soetamine

Pé&hivara miiik

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Rahavood investeerimistegevusest kokku
Rahavood finantseerimistegevusest
Arvelduskrediidi muutus

Kontsernikonto muutus

Saadud laenude tagasimaksed

Viiljamakstud dividendid

Omaaktsiate soetamine

Rahavood finantseerimistegevusest kokku
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus

(1245)

38
91

(273)
(46)
(1434)
(1 636)
(3 070)

1600
0

0

0

0

©)
(30)
695
278
(110)
120
(620)
91
2001

117
7600
(4 115)
1187
(112)
1069
0

0

(1047)

36
136

210

39
(626)
(1785)
(2411)

(1 600)
2354
©
(135)
150

0

0
2053
203
(70)

2954

1117
1751
(3 049)
(298)
@
(543)
0

0
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS Ekspress Grupp aktsionéridele:

Oleme auditeerinud lehekilgedel 28 kuni 73 esitali®l Ekspress Grupp kontserni raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb konsolideeritud bitarsgtsuga 31. detsember 2015, antud kuupéeval
IBppenud aruandeaasta kohta koostatud konsolidderikoondkasumiaruandest, konsolideeritud

omakapitali muutuste aruandest ja konsolideeritaldavoogude aruandest, oluliste arvestuspdhimdtete
kokkuvéttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruandddmase eest

Kontserni emaettevotte juhatus vastutab nimetafanatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase
esituse eest kooskdlas Eesti raamatupidamise segauahvusvaheliste finantsaruandluse standaaditeg
nagu need on vastu vdetud Euroopa Komisjoni poioly 1sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab
vajalikuks, et vdoimaldada kas pettusest v8i vealgntvate oluliste vaarkajastamisteta raamatupgami
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nidetagmatupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pbhjal. Viisime oma auditi labi kooskdlas rahvussiidte auditeerimisstandarditega (Eesti). Need
standardid nBuavad, et me jargime eetikandudeigl plemeerime ja viime auditi |abi saamaks p&hjeudiat
kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruaingisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride labiviimist eesmargigada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsio&ohta. Sooritatavad auditi protseduurid séltuvad
vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangslgte, et raamatupidamise aastaaruanne véibdsidal
olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimtiseBmetatud riski hindamisel, eesmargiga planeerid
asjakohaseid auditi protseduure, vBtab vandeaudiiteesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks
ja Biglase esitusviisi tagamiseks ettevottes juatudat sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnargglite
toimivuse kohta. Audit h6lmab ka kasutatud arvesgihgnotete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud
arvestushinnangute p8hjendatuse ning raamatupidaraitaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal mapia asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et konsolideeritud raamatupidara@staaruanne kajastab olulises osas diglaselt AS
Ekspress Grupp konsolideeritud finantsseisund#uggi 31. detsember 2015, aruandeaasta konsolidkerit
majandustulemust ja rahavoogusid koosk8las Eestimatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastud Euroopa Komisjoni poolt.

Deloitte tahistab tihte v6i mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega
aritihing ja selle likmesfirmade vorgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt eraldiseisev ja
séltumatu ettevdte. Deloitte Touche Tohmatsu ja tema likmesfirmade juriidilise struktuuri
detailset kirjeldust vaata www.deloitte.ee.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited liige
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Asjaolu r6hutamine

Juhime tahelepanu konsolideeritud raamatupidaméstaaruande lisale 16 ,Immateriaalne pdhivara®,
milles kirjeldatakse konsolideeritud bilansis kégdisd immateriaalse pdhivara (sh firmavaartusejtuaé
testide koostamisel juhtkonna poolt kasutatud estlghu sisendeid ning nende vdimaliku muutuse mdju
vaartuse testide tulemusele. Nimetatud asjaolutadhine ei kujuta endast mérkust meie arvamuse osas.

18. marts 2016

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatudiditaalselt/
Veiko Hintsov Kersti Ruut
Vandeaudiitor nr 328 Vandeaudiitor nr 604

AS Deloitte Audit Eesti

Tegevusluba nr 27
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2015. AASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS Ekspress Grupp juhatus teeb ettepaneku jagada 31. detsembril 2015. aastal 16ppenud majandusaasta
puhaskasum summas 2 707 tuhat eurot alljirgnevalt:

AS-i Ekspress Grupp omanikele kuuluv osa kasumist

21707
Dividendide maksmine 1187
Kohustusliku reservkapitali suurendamine (1/20 puhaskasumist) 135
Eelmiste perioodide puhaskasumi reale kantav aruandeaasta kasum 1385
Kohustuslik reservkapital enne suurendamist 537
Kohustuslik reservkapital pirast suurendamist 672
Eelmiste perioodide jaotamata kasumi jidk enne kasumi jaotamist 12199
Konsolideeritud jaotamata kasumi jadk pdrast kasumi jaotamist 13 584
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JUHATUSE JA NOUKOGU DEKLARATSIOON

Juhatus on koostanud AS Ekspress Grupp 31. detsembril 2015. aastal 16ppenud majandusaasta
tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande.

AS-i Ekspress Grupp néukogu on tutvunud juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruandega, mis
koosneb  tegevusaruandest, konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest, kasumi jaotamise

ettepanckust ja soltumatu vandeaudiitori aruandest, ja heaks kiitnud majandusaasta aruande esitamise
aktsiondride tildkoosolekule.

Juhatus

Allkirjastatud digitaalselt — _Allkirjastatnd digitaalselt — _Allkirjastatud digitaalselt

juhatuse esimees juhatuse liige juhatuse liige
Gunnar Kobin Andre Veskimeister Pirje Raidma

18. marts 2016 18. marts 2016 18. marts 2016
Noéukogu

Né&ukogu esimees Néukogu liige Néukogu liige
Viktor Mahhov Hans H. Luik Indrek Kasela
Néukogu liige Noéukogu liige Noéukogu liige
Harri Helmer Roschier Jaak Ennuste Kari Sakari Salonen
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