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Juhatuse kinnitus kontserni vahearuandele

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 5 kuni 47 esitatud ASi Ekspress Grupp tegevusaruanne ning
konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne annavad Gige ja Oiglase Ulevaate aruandeperioodi jooksul
toimunud olulistest siindmustest ning nende m&just kontserni finantsseisundile, tulemusele ja
rahavoogudele ning sisaldab peamiste riskide kirjeldust ning kajastab olulise tdhtsusega tehinguid seotud
osapooltega.

Gunnar Kobin juhatuse esimees allkirjastatnd digitaalselt  31.07.2014
Pirje Raidma juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt  31.07.2014
Andre Veskimeister juhatuse liige allkirjastatnd digitaalselt  31.07.2014
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JUHTKONNA TEGEVUSARUANNE

2014. aasta II kvartalis ulatus Ekspress Grupi konsolideeritud EBITDA 2,94 miljoni euroni ning
konsolideeritud puhaskasum 1,86 miljoni euroni. EBITDA osas iletati eelmist aastat 23% ja puhaskasumi
osas 33%. 11 kvartali tulemustes sisalduvad juunis 16ppenud kohtuvaidlusega AS-i SL. Ohtuleht ja AS-i
Ajakirjade Kitjastus aktsiate omandi ile seotud juriidiliste kulude tagasiarvestus kokku summas ca 50 tuhat
eurot. Normaliseerides tulemust nende kulude lackumise osas, oli EBITDA II kvartalis 2,89 miljonit eurot ja
puhaskasum 1,81 miljonit eurot. Esimese poolaasta EBITDA wulatus 4,39 miljoni euroni ning
konsolideeritud puhaskasum 2,36 miljoni euroni. Normaliseerides I poolaasta tulemust erakorraliste
kuludega esimesest ja teisest kvartalist, teenis kontsern 4,64 miljonit eurot EBITDA-d ning 2,61 miljonit
eurot puhaskasumit.

Nimetatud numbrid kajastavad koiki meie thisettevotteid (AS SL Ohtuleht, AS Ajakirjade Kirjastus ja AS
Express Post) rida-realt 50% konsolideerituna. Uute rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite
(IFRS) kohaselt tuleb 50% uhisettevotteid alates 2014. aastast kajastada konsolideeritud aruannetes
kapitaliosaluse meetodil. Nimetatud arvestuspShimétte muudatus ei muuda puhaskasumit, kuid selle
tulemusena on kontserni raamatupidamisse aruandes II kvartali midgitulud ligi 2,2 miljoni euro vorra
viiksemad ja EBITDA ligi 0,27 miljoni euro vorra viiksem (I poolaasta muitigitulud ligi 4,3 miljonit eurot ja
EBITDA ligi 0,4 miljonit eurot viiksem). Oma igakuistes kokkuvétetes jilgib juhtkond kontserni tulemust
jatkates Ghisettevotete proportsionaalset konsolideerimist ning samuti on sitestatud stindikaatlaenulepingus
suhtarvude jilgimine vttes arvesse proportsionaalset konsolideerimist. Selguse huvides on tegevusaruandes
vilja toodud kaks komplekti niitajaid, tiks, kus ihisettevtted on konsolideeritud rida-realt ning teine, kus
Ghisettevotted on kajastatud kapitaliosaluse meetodil ning nende tulemus kajastub iihe reana finantstuludes.
Raamatupidamise vahearuande lisas 3 on vilja toodud detailsemalt iga thisettevotte moju vastavatele
kasumiaruande- ja bilansiridadele.

Heade majandustulemuste peamiseks pShjuseks oli nii online segmendi kui ka perioodiliste viljaannete
segmendi oluline kasv vorreldes eelmise aastaga.

Online segmendi EBITDA paranes tle 30% ja perioodiliste viljaannete segmendi tulemus ile 120%.
Online segmendis vedas kasvu Delfi Eesti, tiletades eelmise aasta tulemust 63% ja teenides ligi 300 tuhat
eurot EBITDA’d. Delfi Liti EBITDA kasvas 93%, kuid absoluutnumbrites jéi tulemus Delfi Eestile alla pea
kolmekordselt. Delfi Leedu kasumi kasv oli 7%. Delfi Eesti kasumi kasvu taga on 21% kiibe kasv vorreldes
eelmise aastaga. Delfi Eesti on suutnud kasvatada nii videoreklaami osakaalu kui ka kiivitada edukalt online
teemaportaale ning erinevad eriprojekte, hoides samas kulud kontrolli all. Delfi Leedu kiive kasvas II
kvartalis 16%, Delfi Liti kdive vidhenes. Liti turul tunneme endiselt euro kasutuselevotust tuleneva
hinnas$oki méjusid. Online segmendis jitkasime koigis kolmes Balti riigis hinnasoodustuste portaali Zave
arendamist, kasvatades portaalis osalevate jackaupmeeste arvu Eestis 40-ni ning Litis ja Leedus 25-ni.
Samuti tGime turule uusi teemaveebe koigis Balti riikides.

Perioodiliste viljaannete segmendis parandasid enim tulemust AS Eesti Ajalehed ning AS Ajakirjade
Kirjastus, kasvatades EBITDA-d vastavalt 165% ja 96% vorreldes eelmise aasta II kvartaliga. Perioodiliste
viljaannete segmendis olulist paranemist ndidanud AS FEesti Ajalehed tulemuse taga on edukas
krimiraamatute sari ning kulude kontrolli all hoidmine. Ajakirjade Kirjastuse eelmisest aastast parem tulemus
on saavutatud tinu paranenud ajakirjareklaami turule.

Triikiteenuste segmendi tulud kiill kasvasid, kuid tinu hinnasurvele ning tootmissisendite kallinemisele jai
EBITDA ecelmisele aastale 4% alla. Triikiteenuste turul on tulemust méjutanud eeskitte Ukraina kriis, mis
on vihendanud Venemaa tellimuste osakaalu ettevotte kiibest aastataguse 11% pealt 7% peale kdesoleval
aastal. Samas on Soome osakaal tellimustes kasvanud 12% pealt 18% peale.
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Mirkimisvairselt kasvas II kvartalis kontserni EBITDA marginaal ulatudes 18,3%-ni vorreldes 15,8%-ga
eclmisel aastal samal ajal.

Olulisemateks siindmusteks II kvartalis oli kohtuvaidluse l6ppemine AS’iga Eesti Meedia seniste
tihisettevotete AS SL. Ohtuleht ja AS Ajakirjade Kirjastus aktsiate iile, mis paddis aktsiate omandamisega AS
Ekspress Grupi poolt ning nende miiiimisega uuele partnerile OU-le Suits Meedia. Kolmas iihisettevote AS
Express Post jddb endiselt Ekspress Grupi ja Eesti Meedia thisesse omandisse. Teiseks oluliseks
stindmuseks oli Delfi Leedu ja sealse ajakirjade kirjastuse Express Leidyba organisatoorne ithendamine
theks ettevotteks, mis annab kulusiinergiat ja loob paremad voimalused nii Delfi kui ka kirjastatavate
ajakirjade arendamiseks. Juriidiliselt on ettevotted ithendatud 1.juuli seisuga.

Aasta kolmandalt kvartalilt ootame nii konsolideeritud kiibe kui ka kasumi kasvu 4-5%. Viimases kvartalis
jadb oodatav kiibe kasv samuti vahemikku 4-5%, kuid kasumit loodame kasvatada oluliselt enam. Oluline
roll majandustulemuse paranemisel on AS SL Ohtuleht ja AS Ajakirjade Kirjastus uutel triikilepingutel, mis
suve jooksul kehtima hakkavad ning mis annavad molemale ettevottele arvestatava sddstu trikikuludes.
Uued triikilepingud said voimalikuks seoses omaniku vahetusega mdlemas ettevottes, mis andis ettevotete
juhtkondadele voimaluse vabalt turul konkureerides saavutada ettevotetele varasemast oluliselt paremad
trikihinnad ning annavad summaarselt kahe ettevotte peale kulusidstu aasta baasil ligikaudu 700 tuhat eurot,
millest Ekspress Grupi tulemust m&jutab 50%. Sealjuures jitkub Ohtulehe triikkimine endiselt AS-le Eesti
Meedia kuuluvas triikikojas, kuid ligi 550 tuhat eurot odavama tritkikuluga (aasta baasil) kui seni.

Jatkame uute kasvuallikate otsimist, mis aitaksid kaasa innovatiivsete lahenduste arendamisele ja piris uute
teenuste pakkumisele meie ndudlikule kliendile. Otsime jatkuvalt lahendusi, mis pakuksid uusi ja huvitavaid
elamusi nii paberil kui digitaalses meedias, kuid jireleandmata uudiste kvaliteedis, teemade valikus ning
ajakirjanduslikus objektiivsuses.
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FINANTSNAITAJAD JA SUHTARVUD - Uhisettevétted rida-realt 50% konsolideerituna

Muutus

Kasumlikkuse niitajad - iihisettevétted 50%

Lonsolideesitud (tuhandetes EUR) IT kv 2014 IT kv 2013 % II kv 2012 IT kv 2011
Perioodi kohta
Mudgitulu 16 007 15115 6% 15 762 14 963
EBITDA 2935 2 384 23% 2527 2025
EBITDA matginaal (%) 18,3% 15,8% 16,0% 13,5%
Arikasum 2180 1742 25% 1670 1136
Arirentaablus(%) 13,6% 11,5% 10,6% 7,6%
Intressikulud (181) (178) 2% (553) (576)
Perioodi puhaskasum/(-kahjum) 1858 1398 33% 972 396
Puhasrentaablus (%) 11,6% 9,3% 6,2% 2,6%
Varade tootlus (%) 2,4% 1,8% 1,2% 0,5%
Omakapitali tootlus (%) 4,2% 3,3% 2,5% 1,0%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,06 0,05 0,03 0,01
mEUR Miitigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal IT kvartalis
18
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14 15,0 prw 158 15,1 16,0
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Formmikose slioja Wuesed 0% e g MUt 1o
Perioodi kohta

Mitigitulu 30 772 28 925 6% 29 982 28 109
EBITDA 4 389 3888 13% 4142 3419
EBITDA marginaal (%) 14,3% 13,4% 13,8% 12,2%
Arikasum* 2871 2582 11% 2426 1691
Abrirentaablus* (%) 9,3% 8,9% 8,1% 6,0%
Intressikulud (357) (374 5% (1 041) (1135)
Perioodi puhaskasum/ (-kahjum)* 2 361 2036 16% 1151 241
Puhasrentaablus* (%) 7,7% 7,0% 3,8% 0,9%
Perioodi puhaskasum raamatupidamise aruandes

(sh.allahindlused ja kasum osaluse miitigist) 23061 2036 16% 1151 1781
Pubasrentaablus (Yo) 7,7% 7,0% 3,8% 6,3%
Varade tootlus (%) 3,1% 2,6% 1,4% 2,1%
Omakapitali tootlus (%) 5,5% 4,9% 3,0% 4,7%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,08 0,07 0,04 0,06

* Tulemused ei sisalda allahindluseid ega erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is tiiendava 50% osaluse soetamisega 2011 I
kvartalis. Tehingut kajastati raamatupidamislikult kahes osas: esiteks kui olemasoleva 50% osaluse muiiki, millest teeniti erakorralist
kasumit summas 1 540 tuhat eurot ja teiseks kui 100% titarettevGtte omandamist.

mEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal I poolaastal
35
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Bilanss — tihisettevotted 50% konsolideeritud 3
(tuhandetes EUR) 30.06.2014 31.12.2013 Muutus%

Perioodi 16pu seisuga

Kiéibevara 15 630 14 447 8%
Pohivara 62 429 63 019 -1%
Varad kokku 78 059 77 466 1%
sh. raha ja pangakontod 3566 4501 21%
sh. firmavddrtus 40 052 40 052 0%
Lithiajalised kohustused 14 814 14 468 2%
Pikaajalised kohustused 18 851 20 673 -9%
Kohustused kokku 33 665 35141 -4%
sh. volakobustused 25184 24 432 3%
Omakapital 44 394 42 325 5%
Finantssuhtarvud (%) — iihisettevotted 50% konsolideeritud
Omakapitali osakaal (%0) 57% 55%
Véla ja omakapitali suhe (%0) 57% 58%
Véla ja kapitali suhe (%) 33% 32%
Koguvéla ja EBITDA suhe (tfal debt/ EBITDA ratio) 3,24 3,36
Laenumaksete ja intresside kattekordaja (debt service coverage ratio) 1,75 1,66
Likviidsuskordaja 1,06 1,00

Esitatud finantssuhtarvude leidmisel kasutatud valemid

EBITDA marginaal (%0)

EBITDA/mutgitulu x 100

Arirentaablus* (o)

Arikasum*/miitigitulu x100

Puhasrentaablus* (%)

Puhaskasum™*/mutgitulu x100

Puhasrentaablus (%)

Puhaskasum raamatupidamise aruandes/miutigitulu x100

Puhaskasum aktsia kohta

Puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Omakapitali osakaal (%0)

Omakapital / (kohustused+omakapital) x100

Véla ja omakapitali suhe (%0)

Intressi kandvad volakohustused/omakapital x 100

Véla ja kapitali suhe (%)

Intressikandvad vélakohustused — raha ja pangakontod
(netovolg) / (netovolg+omakapital) x 100

Koguvola ja EBITDA suhe (tfal debt/ EBITDA ratio)

Intressikandvad vélakohustused/ EBITDA

Intresside ja laenumaksete kattekordaja (DSCR)

EBITDA/petioodi lacnu- ja intressimaksed

Likviidsuskordaja

Kiibevara/lihiajalised kohustused

Varade tootlus (%)

Puhaskasum/keskmine varade jaik x 100

Omakapitali tootlus (%0)

Puhaskasum/keskmine omakapital x 100
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FINANTSNAITAJAD JA SUHTARVUD - Uhisettevotted kapitaliosaluse meetodil

ﬁi‘:ﬁ:lkﬁﬁiz 23:2:% ;J il;l;isettevﬁtted kapitaliosaluse II kv 2014 II kv 2013 ML:;:tus kv 2012 1T kv 2011
Perioodi kohta
Miiiigitulu (ainult tiitarettevotted) 13 764 12998 6% 13 570 12 837
EBITDA (ainult titarettevotted) 2 664 2196 21% 2347 1806
EBITDA marginaal (%) 19,4% 16,9% 17,3% 14,1%
Arikasum (ainult tiitarettevotted) 1936 1576 23% 1516 951
Arirentaablns (%) 14,1% 12,1% 11,2% 7,4%
Intressikulud (ainult tatarettevotted) (181) (178) -2% (553) (577)
Uhisettevotete kasum kapitaliosaluse meetodil 190 82 131% 64 90
Perioodi puhaskasum/(-kahjum) 1858 1398 33% 972 396
Puhasrentaablus (%) 13,5% 10,8% 7,2% 3,1%
Varade tootlus (%) 2,5% 1,8% 1,2% 0,5%
Omakapitali tootlus (%) 4,2% 3,3% 2,5% 1,0%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,06 0,05 0,03 0,01
mEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal IT kvartal
16
14
13,6 13,8

12 128 . e 19,4%
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Ea:;:(r)lzlllllk(kttiea ;1:2:2:(11-3 ;J lilll;lsettevotted kapitaliosaluse 1 pa 2014 I pa 2013 Ml:;‘l)tus 1pa2012 1pa2011
Perioodi kohta

Miiiigitulu (ainult tiitarettevotted) 26 499 24 810 7% 25748 23986
EBITDA (ainult tiitarettevotted) 3990 3612 10% 3895 3101
EBITDA marginaal (%) 15,1% 14,6% 15,1% 12,9%
Arikasum* (ainult tiitarettevotted) 2529 2354 7% 2236 1447
Arirentaablus* (%) 9,5% 9,5% 8,7% 6,0%
Intressikulud (ainult tatarettevotted) (357) (374 5% (1042) (1 140)
Uhisettevotete kasum kapitaliosaluse meetodil 288 146 98% 104 160
Perioodi puhaskasum/ (-kahjum)* 2 361 2036 16% 1151 241
Puhasrentaablus* (%) 8,9% 8,2% 4,5% 1,0%
Perioodi puhaskasum raamatupidamise aruandes

(sh allahindlused ja kasum osaluse miitigist) 2361 2036 16% 1151 1781
Pubasrentaablus (o) 8,9% 8,2% 4,5% 7,4%
Varade tootlus (%) 3,2% 2,7% 1,5% 2,1%
Omakapitali tootlus (%0) 5,5% 4,9% 3,0% 4,7%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,08 0,07 0,04 0,06

* Tulemused ei sisalda allahindluseid ega erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is tiiendava 50% osaluse soetamisega 2011 I
kvartalis. Tehingut kajastati raamatupidamislikult kahes osas: esiteks kui olemasoleva 50% osaluse muiiki, millest teeniti erakorralist
kasumit summas 1 540 tuhat eurot ja teiseks kui 100% titarettevGtte omandamist.

mEUR Miigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaal I poolaasta
30
25
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15 m Mudtgitulu
m EBITDA
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Bilanss — iihisettevotted kapitaliosaluse meetodil o
(tuhandetes EUR) 30.06.2014 31.12.2013 Muutus%

Perioodi 16pu seisuga

Kiibevara 12 657 11 357 11%
Pohivara 63 407 63 898 -1%
Varad kokku 76 064 75 255 1%
sh. raha ja pangakontod 1739 2209 21%
sh. firmavddrtus 39 596 39 596 0%
Lithiajalised kohustused 12 819 12 258 5%
Pikaajalised kohustused 18 851 20 672 -9%
Kohustused kokku 31670 32930 -4%
sh. volakobustused 25184 24 432 3%
Omakapital 44 394 42 325 5%
Finantssuhtarvud (%) — ihisettevotted kapitaliosaluse meetodil
Omakapitali osakaal (%0) 58% 56%
Véla ja omakapitali suhe (%0) 57% 58%
Véla ja kapitali suhe (%) 35% 34%
Koguvola ja EBITDA suhe (#fal debt/ EBITDA ratio) 3,61 3,71
Laenumaksete ja intresside kattekordaja (debt service coverage ratio) 1,57 1,50
Likviidsuskordaja 0,99 0,93

Esitatud finantssuhtarvude leidmisel kasutatud valemid

EBITDA matginaal (%)

EBITDA/mutgitulu x 100

Arirentaablus* (%)

Arikasum*/ miidigitulu x100

Puhastentaablus* (%)

Puhaskasum™*/mutgitulu x100

Puhastrentaablus (%)

Puhaskasum raamatupidamise aruandes/mudtigitulu x100

Puhaskasum aktsia kohta

Puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Omakapitali osakaal (%0)

Omakapital / (kohustused+omakapital) x100

Véla ja omakapitali suhe (%)

Intressi kandvad volakohustused/omakapital x 100

Véla ja kapitali suhe (%)

Intressikandvad vélakohustused — raha ja pangakontod
(netovolg) / (netovdlg+omakapital) x 100

Koguvola ja EBITDA suhe (#fal debt/ EBITDA ratio)

Intressikandvad volakohustused/ EBITDA

Intresside ja laenumaksete kattekordaja (DSCR)

EBITDA/petioodi laenu- ja intressimaksed

Likviidsuskordaja

Kiibevara/lihiajalised kohustused

Varade tootlus (%)

Puhaskasum/keskmine varade jaik x 100

Omakapitali tootlus (%)

Puhaskasum/keskmine omakapital x 100
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SEGMENTIDE ULEVAADE

Grupp tegutseb alates 2009. aastast vaid jirgmistes segmentides:
- online-meedia
- perioodilised viljaanded (ajalehed, ajakirjad ja raamatud)
- trukiteenused.

Tsiiklilisus

Kontserni koiki tegevusvaldkondi iseloomustab tstklilisus ja koikumine, mis on pohjustatud tldiste
majandustingimuste ja tarbijate usalduse muutumisest. Kontserni tulusid m&jutavad negatiivselt
majandusarengu  aeglustumine v&i majanduse surutisse langemine. Seda nii jaesektorile suunatud
reklaamikulude tldine vihendamine, teiste reklaamikanalite eelistamine (nditeks interneti eelistamine
pabermeediale) kui ka jaetarbijate endi tarbimisharjumiste muutumine (jooksvate uudiste jilgimine

uudisportaalidest versus paberlehtede lugemine, noorema pélvkonna eelistus kasutada mobiilseid vahendeid
ning muid suhtluskanaleid jne).

Hooajalisus

Kontserni reklaamimiiigi ja samuti triikiteenuste segmendi tulud séltuvad olulistest hooajalistest
koikumistest. Molema tululiigi tase on korgeim iga aasta teises ja neljandas kvartalis. Nimetatud tulud on
madalaimal tasemel kolmandas kvartalis. Tulud on suuremad neljandas kvartalis, kuna tarbijad kulutavad
joulueelsel perioodil rohkem, millega kaasneb ka reklaamile tehtud kulutuste suurenemine. Suvekuudel on
klientide kulutused reklaamile tavaliselt koéige madalamad. Samuti ka joéulu- ja uusaastapidustuste jirgselt
aasta esimestel kuudel.

Segmentide peamised finantsniitajad II kvartal 2011-2014

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu Miitigitulu
I1kv2014 11 kv2013 M“OZ“‘S Mkv2012  IIkv2011
online-meedia 30648 3224 13% 2912 2 505
perioodilised viljaanded (sh thisettevotted konsolideeritult) 6383 5947 7% 6 606 6 356
trikiteenused 7210 7131 1% 7482 6998
kesksed tegevused 422 385 10% 279 48
segmentidevahelised elimineerimised (1 656) (1572) -5% (1518) (943)
KONTSERN KOKKU 16 007 15 115 6% 15 762 14 963
Uhisettevétete moju (2 243) @117) 2192) (2 126)
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande uute
reeglite kohaselt 13 764 12 998 6% 13 570 12 837

(tuhandetes EUR) EBITDA EBITDA
I1kv2014 11 kv2013 M‘})ztus Mkv2012  IIkv2011
online-meedia 962 730 32% 743 534
perioodilised viljaanded (sh thisettevétted konsolideeritult) 571 259 120% 392 157
tritkiteenused 1537 1599 -4% 1563 1551
kesksed tegevused (134 (204) 34% (173) (221)
segmentidevahelised elimineerimised 0 1 -100% 1 3
KONTSERN KOKKU 2935 2384 23% 2527 2025
Uhisettevotete moju (271) (189) (180) (219)
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande uute
reeglite kohaselt 2 664 2196 21% 2 347 1806
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EBITDA marginaal IT kv 2014
online-meedia 26%
perioodilised viljaanded 9%
tritkiteenused 21%
KOKKU 18%
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande
uute reeglite kohaselt 19%

Segmentide peamised finantsniitajad I poolaasta 2011-2014

(tuhandetes EUR)

Miiiigitulu

Ipa2014 I pa2013

Muutus
%

IT kv 2013 IT kv 2012
23% 26%
4% 6%
22% 21%
16% 16%
17% 17%

IT kv 2011

21%

2%
22%
14%

14%

online-meedia

perioodilised viljaanded (sh Ghisettevétted konsolideeritult)
tritkiteenused

kesksed tegevused

segmentidevahelised elimineerimised

KONTSERN KOKKU

Uhisettevotete moju
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande uute
reeglite kohaselt

(tuhandetes EUR)

6385
12351
14 272

844
(3 079)
30772
(4 274)

26 499

I pa 2014

5 660
11 690
13 749

740
(2914)
28 925
(4 115)

24 810

13%
6%
4%

14%

-6%
6%

7%

Miiiigitulu
I pa 2012 I pa 2011
5099 4358
12 387 11 918
14 858 13 467
420 74
(2782 (1708)
29 982 28 109
(4 234) (4 123)
25 748 23 986

EBITDA

I pa 2011

online-meedia 1126
perioodilised viljaanded (sh thisettevotted konsolideeritult) 868
tritkiteenused 2995
kesksed tegevused (601)
segmentidevahelised elimineerimised 0
KONTSERN KOKKU 4 389
Uhisettevotete mdju (398)
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande uute
reeglite kohaselt 3990
EBITDA marginaal I pa 2014
online-meedia 18%
perioodilised viljaanded 7%
trukiteenused 21%
KOKKU 14%
KONTSERN KOKKU raamatupidamisaruande
uute reeglite kohaselt 15%

EBITDA
I pa 2013 M‘z;‘)tus I pa 2012
814 38% 981
469 85% 413
3013 1% 3093
(410) 47% (347)
2 -87% 1
3888 13% 4142
275) (247)
3612 10% 3895
I pa 2013 I pa 2012

14% 19%

4% 3%

2% 21%

13% 14%

15% 15%

497
301
3047
(434)

3419
(319)

3101

I pa 2011

11%

3%
23%
12%

13%

Segmentide EBITDA ei sisalda kontsernisiseseid juhtimistasusid ega firmaviirtuste ning kaubamirkide
allahindlust. Segmentide reklaamimiitigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid
ja muid tasusid kuna juhtkond jilgib bruto reklaamimuiigitulusid. Allahindlused ja hinnavihendused

kajastuvad kontserni mitigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.
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Kontsernile kuuluvad uudisteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal

Delfi Eesti www.delfi.ce AS Eesti Ajalehed www.ckspress.ee
rus.delfi.ee www.maaleht.ce

Delfi Liti www.delfi.lv www.epl.ee
rus.delfi.lv www.arileht.ee

Delfi Leedu www.delfi.lt AS SL Ohtuleht www.ohtuleht.ee
ru.delfilt

Kontsernile kuuluvad kuulutusteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal
Delfi Leedu www.alio.lt AS Eesti Ajalehed www.ckspressjob.ee

www.ckspressauto.ce
www.hyppelaud.ce

Online-meedia segment

Online-meedia segment hélmab Delfi tegevust Eestis, Litis, Leedus ja Ukrainas ning samuti emaettevotet
Delfi Holding. Alates 1.mairtsist 2014 on tegevus Ukrainas 16petatud. Delfi Ukraina I poolaasta EBITDA
sisaldab ka tegevuse 16petamisega seotud kulutusi.

(tuhandetes EUR) Miitigitulu EBITDA
Il kv IZIOII;] Muutus% Il kv 12101:; Muutus%

Delfi Eesti 1398 1154 21% 290 178 63%
Delfi Liti 648 677 -4% 58 30 93%
Delfi Leedu 1602 1377 16% 482 452 7%
Delfi Ukraina 0 15 -100% 0 (49) 100%
muud ettevotted 0 0 - 133 120 11%
segmendisisesed elimineerimised 0 1 -100% ) ) -
KOKKU 3648 3224 13% 962 730 32%

(tuhandetes EUR) Miitigitulu EBITDA
ZIOIE Muutus% ZIOI;g Muutus%

Delfi Eesti 2471 2006 23% 326 149 119%
Delfi Liti 1141 1198 -5% (25) 69 -136%
Delfi Leedu 2771 2432 14% 644 495 30%
Delfi Ukraina 2 25 -92% (51) (108) 53%
muud ettevotted 0 0 - 232 210 10%
segmendisisesed elimineerimised 0 1) 100% 0 ) -
KOKKU 6 385 5 660 13% 1126 814 38%

1T kvartalis on Delfi Eesti ja Leedu molemad jitkanud hoogsat kasvamist. Kdibe kasvu taga on endiselt
celkdige edukalt kiivitunud uued teemaportaalid, uued reklaamilahendused, Delfi TV, tha kasvav
mobiilirakenduse kasutamine, samuti suuriiritused nagu jalgpalli MM ja Europarlamendi valimised. Delfi
Leedu EBITDA kasvu on aidanud saavutada eelkdige muiigimeeskonna efektiivsuse kasv, parem
kliendifookus ning aktiivsem tegelemine ile tdhtaja nouetega. Liti reklaamiturg ei ole erinevatel pShjustel
siiani elavnenud ning Delfi Liti kiive vorreldes eelmise aasta sama perioodiga langes. EBITDA tousis 11
kvartalis tinu kulude kokkuhoiule. Samas nduab konkureerivate uudisportaalide hulgas toimunud thinemine
jallegi meiepoolseid tdiendavaid investeeringuid, mistottu Delfi Liti 11 poolaasta tulemused voivad jddda
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oodatust

kesisemaks. Samas usume, et tle Baltikumi kiivitatud tegevus lisab hoogu ka Liti kasvule ning

kdesolev aasta tuleb kokkuvottes kiibe ja tootearenduse osas edukam kui eelmine.

Delfi Eesti
e FEraldiseisva ja uuel platvormil Delfi TV edasiarendamine ning tha uute /e Gilekannete edastamine
Delfi TV kaubamiirgi all.

e  Kiivitati uus tarbijale suunatud vertikaal www.kasulik.ce
e Uuendatud on Delfi mobiilset rakendust
o Koostdd new age portaaliga www.alkeemia.ee
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Eesti internetiviljaannete lugejate arv 2013-2014

delfi.ee

e pOStimees.ee

e ohtuleht.ce

e ckspress.ce

e maaleht.ce

A N /N—/\,vm eplee
4 T NN

At N o A VA AN o p

2013 2014

TNSMetrix: iganddalane anditoorinminnring

Aasta 2014 1I kvartal on olnud Delfi jaoks jitkuvalt edukas. Kasutajate vahe konkureeriva portaaliga
postimees.ee on stabiilselt olnud tle 150 tuhande unikaalse brauseri nidalas. Kvartali 16pus ostis Postimees
hulga erinevaid viiksemaid portaale (meeldib.ce jne.), mis suurendas monevorra postimees.ce uldist
kasutajate numbrit.

Jérgmisest kvartalist muutub TNS Metrixi uuringu metoodika, mis hakkab tipsemalt kajastama mobiilsete
seadmete kasutajate andmeid.
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Delfi Liti

e Jitkati uuel platvormil Delfi TV striimide tootmist erinevatelt Uritustelt.

e [Kiivitati uusi teemavertikaale nagu ilmaportaal, kodu&aia vertikaal, piev pildis jne.
e Eraldi jalgpalli, jadhoki, Positivuse teemalehed.

Jatkub Delfi Liti jilgijate arvu kasv Facebookis, Twitteris ja Draugiemis, mis ulatub kokku juba ca 200
tuhandeni.

e Koostd6projektid:

- Rahvusvahelise reklaamifestivali ,,Golden hammer 2014 meediapartner,

- Riia Maratoni meediapartner,

- Lad jddhoki rahvuskoondisemeediapartner.

Liti internetiviljaannete lugejate arv 2013-2014
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2013 2014

GeminsAundience igakuine anditooriuminnring

2014. aasta II kvartalis oli kasutajate aktiivsus uudisportaalides endiselt viga korge, kuigi juunis toimus
mirkimisvddrne korrektsioon lugejate aktiivsuses. Esimese kvartali olulisim siindmus turul oli Apollo.lv
ostmine AS Eesti Meedia poolt. Juuni algusest saadik on Apollo.lv domeen eraldiseisvana l6petanud
cksisteerimise ja on thendatud Tvnetlv domeeni alla. Seega on juuni numbrid juba thendatud portaalide
kogunumber. Selle tulemusena mdédduti kasutajate arvus kill draugiem.lv-st, kuid dldises portaalide
pingereas jii Tvnet.lv siiski kolmandale kohale Inbox.Iv ja Delfi.lv jarele. Delfi.lv jatkab endiselt Liti suurima
uudisportaalina.

Alates kidesoleva aasta jaanuarist on muutunud ka Gemiuse internetiuuringu metoodika. 2014. aasta
kasutajate numbrid sisaldavad ainult arvutite (PC) kasutust ja vilja on jdetud kdik mobiilsed seadmed.
Mobiilsete seadmete eraldiseisav statistika tekib 2014. aasta jooksul.

17



AS Ekspress Grupp

2014 11 kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne

Delfi Leedu

e  Jitkati uuel platvormil Delfi TV kaudu otsesaadete ja striimide tootmist.

e Uuendati mobiilse rakenduse /zy-out’7 ning lisati infot, mis on teinud Delfist mobiiltelefonides ja
tahvelarvutites koige populaarsema uudisportaali.

e Uuendati mitmeid vertikaale ja olemasolevaid alamsaite.
e Juunis kiivitati uus ingliskeelne kanal Delfi English Channel
e Uhendati Leedu ajakirjade kirjastuse Ekspress Leidyba ja Delfi organisatsioon iitheks media house ks
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Leedu internetikasutajate turul ei ole teises kvartalis olulisi muudatusi toimunud. Lugejate arv on 2014 aasta
I poolaastal olnud oluliselt kdrgem, kui 2013 aasta I poolaastal. Seda kasvu saab eelkdige pohjendada viga
Ka on seda méjutanud interneti kasutajate Uldarvu muutmine aprillis, mis
tulenevalt uuringu metoodikast vihendas koigi keskkondade lugejate arvu. Delfi on jitkuvalt turuliider ja
vahe jirgnevatega on juunis 2014 180 tuhat unikaalset kasutajat.Alates kdesoleva aasta jaanuarist on
muutunud ka Gemiuse internetiuuringu metoodika. 2014. aasta kasutajate numbrid sisaldavad ainult arvutite
(PC) kasutust ja vilja on jietud kdik mobiilsed seadmed. Mobiilsete seadmete eraldiseisav statistika tekib

korge uudisaktiivsusega.

Leedu internetiviljaannete lugejate arv 2013-2014

\ \vh

ToTT+Ts1s
2014

7|8‘9|10‘11|12
2013

1|2‘3|4‘5 6

GeminsAudi

2014. aasta jooksul.

delfilt
e— onc.lt
Em— ]rytas.]t
e alfalt
s pliuss. It
] 5.min

balsas.lt

18



AS Ekspress Grupp

2014 11 kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne

Perioodiliste viljaannete segment

Perioodiliste viljaannete segmenti kuuluvad ajalehtede Maaleht, Eesti Ekspress ja Eesti Pdevalehe viljaandja
AS Eesti Ajalehed, Ohtulehte ja Linnalehte kirjastav AS SL. Ohtuleht, raamatukirjastus OU Hea Lugu,
ajakirjade kirjastajad AS Ajakirjade Kirjastus Eestis ning UAB Ekspress Leidyba Leedus. Samuti kuulub siia
segmenti perioodika kojukandega tegelev AS Express Post.

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
II kv2014 II1kv2013 Muutus% | IIkv2014 IIkv2013| Muutus%

AS Eesti Ajalehed 3076 2 848 8% 204 77 165%
OU Hea Lugu 182 122 49% 10 (10) 200%
UAB Ekspress Leidyba 673 651 3% 85 4 2025%
segmendisisesed elimineerimised (6) (5) -20% 1 1) -
KOKKU (tiitarettevotted) 3925 3616 9% 300 70 329%
SL Ohtuleht AS* 1015 965 5% 83 69 20%
AS Ajakirjade Kirjastus* 1120 1029 9% 88 45 96%
AS Express Post* 607 591 3% 100 75 34%
lisaelimineerimised (285) (254) -12% 0 0 -5%
KOKKU (iihisettevotted) 2458 2331 5% 27 189 43%
KOKKU segment 6383 5947 7% 571 259 121%
Mitiigitulu EBITDA

Ipa2014 Ipa2013 Muutus% Ipa2014 1Ipa2013 | Muutus%
AS Eesti Ajalehed 5938 5464 9% 338 150 125%
OU Hea Lugu 491 451 9% 76 45 69%
UAB Ekspress Leidyba 1257 1279 2% 56 ) 5700%
segmendisisesed elimineerimised 17) (18) 6% 3 0 -
KOKKU (tiitarettevotted) 7 669 7176 7% 473 194 144%
SL Ohtuleht AS* 19604 1865 5% 114 104 9%
AS Ajakirjade Kirjastus* 2080 1947 7% 98 23 330%
AS Express Post* 1192 1191 0% 184 148 24%
lisaelimineerimised (553) (490) -13% 0 0 -
KOKKU (iihisettevotted) 4 682 4514 4% 395 275 44%
KOKKU segment 12 351 11 690 6% 868 469 85%

*Uhisettevotetest proportsionaalne osa

Perioodiliste viljaannete segmendis jatkub langustrend ajalehtede triikireklaamis. Langeb ka ajalehtede ja
ajakirjade tiksikmiiiik, kuid nii paber- kui ka digitellijate arvus ning tellimistuludes on niha kasvu. Ettevotete
kdibeid aitavad hoida jitkuvalt eriprojektid ja mitmed erinevad lisad. Fookuses on tootmise efektiivsuse
tostmine.

Alates 30.aprillist ilmub nédalaleht Eesti Ekspress neljapdeva asemele kolmapieval. Juunis alustati uue
digilehtede platvormi arendust, mis peaks valmima III kvartalis. AS-s Eesti Ajalehed on ajalehtede
valmimisprotsessis kasutusele votnud uue rakendus, mis lihtsustab lehe sisu joudmist erinevatesse
kanalitesse ja annab II poolaastal ka méningast kulude kokkuhoidu.
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Eesti ajalehtede tiraaZ 2013-2014
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Eesti Ajalebtede Liidu andmed

Eesti ajalehtede tiraazid on jitkuvalt stabiilsed v6i méodukalt langevad. Rohkem langeb pievalehtede tiraaz,
vihem nidalalehtede oma. 2014. aasta I poolaasta seisuga on kdige rohkem langenud tiraaz Eesti Meedia
viljaandel Postimees — 2013. aasta I poolaastaga vorreldes 10,3%. I poolaastal on suuremate ajalehtede
kesmine tiraaz vihenenud 3,7%. Suhteliselt histi on liinud niddalalehtedel. Eesti Ekspress on suutnud
sdilitada keskmist tiraazi ja Maaleht on ainus suurem ajaleht, mis on suutnud oma tiraazi kasvatada. Sellele
lisanduvad Ekspress Grupi viljaannete puhul veel digitaalsete viljaannete tellijad, keda I poolaasta 15pu

seisuga on nii Eesti Ekspressil kui ka Eesti Paevalehel tile seitsme tuhande.

Eesti ajalehtede lugejaskond 2013-2014
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Eesti ajalehtede lugejaskonnas suuri muutusi 2014. aasta I poolaastal ei ole toimunud. Sarnaselt tiraazidega
langeb kiiremini paevalehtede lugejate arv. Nidalalehtede lugejate arv on stabiilsem. Eesti Ekspress on 2014.
aasta II kvartalis ainus suurem viljaanne, mille lugejate arv on kasvanud vorreldes eelmise aasta sama
perioodiga. Ekspress Grupi digilehtede lugejate arv el sisaldu tleval toodud numbrites ja kogu Ekspress

Grupi viljaannete lugejate arv on suurem, kui graafikult ndhtub.
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Triikiteenuste segment

Kontserni koéik trikiteenused on kontsentreerunud ASi Printall, mis on ks suurim tritkkimisega tegelev
ettevote Eestis. Printall on voimeline tritkkima nii ajalehti (co/dse?) kui ka ajakitju (beatsed).

(tuhandetes EUR) Miutgitulu
II kv 2014 II kv 2013 Muutus%

AS Printall 7210 7131 1% 1537 1599 -4%

(tuhandetes EUR) Muiiigitulu
I pa 2014 I pa 2013 Muutus%

AS Printall 14 272 13 749 4% 2995 3013 -1%

EBITDA

II kv 2014 II kv 2013 Muutus%

EBITDA
I pa2013 Muutus%

I pa 2014

AS Printall tritkiteenuste kiive kasvas II kvartalis 2,4%. Paberimiiigikdive jdi samale tasemele. Eksport
kasvas 1l kvartalis 3,5%. Ekspordiriikide osakaaludes on toimunud aga muutused ning jitkuvalt viheneb
Venemaa osakaal.

Juunikuus s6lmis AS Printall lepingu uue poognatriikimasina ostuks. Soetatav masin on plaanis kasutusele
votta ajakirjade kaante, viikesetiraaziliste ajakirjade ning reklaamtoodete tritkkimiseks. Uue tritkimasina
otienteeruv kasutuselevotuaeg on 2015. aasta I kvartal. Ostu finantseeritakse ligikaudu 2/3 summa ulatuses
pikaajalise laenuga.

Triikiteenuste geograafiline jaotus aasta 16ikes

2014 2013

Soome

Eesti 32% Soome Eesti 33% 12%

muu
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10% Venemaa

Leedu 2% 7%
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Triikiteenused ja keskkond

Lisaks majanduslikult viga efektiivsele ettevottele keskendutakse Printallis ka keskkonnateadlikule
tootmisele. Printallile on omistatud 2012. aastal ISO 9001 juhtimissertifikaat ja ISO 14001
keskkonnasertifikaat.

Eesti Vabariigi keskkonnaminister ja jadtmekiitleja AS Ragn-Sells on omistanud Printallile Suure Aasta
Taaskasutaja auhinna, kuna ettevote suunab taaskasutusse 95% tekkivatest jadtmetest.

Pohjamaade Ministrite Noukogu on omistanud Printallile keskkonnamirgistuse “The Nordic Ecolabel”,
millega pérjatakse PShjamaade sddstlikult tootvaid ettevotteid. Samuti on Printallil FSC ja PEFC Chain of
Custody (COC) sertifikaadid, millega anname omapoolse panuse rohelise motteviisi elavdamisele
trikitoostuses. Nimetatud sertifikaadid on toote tarneahela jilgimis- ja nduete vastavuse tditmise
sertifikaadid, mis viljastatakse ettevotetele, kes tdidavad FSC (Forest Stewardship Council) ja PEFC
(Programme for the Endorsement of Forest Certification) kehtestatud noéudeid. Ettevote, kellele
omistatakse sellised sertifikaadid, toetab oma tegevusega keskkonnasGbralikku, sotsiaalselt oiglast ja
majanduslikult elujoulist maailma metsade majandamist.

Printall hoolib keskkonnast ja kasutab rohelist energiat. POWERED BY GREEN sertifikaat kinnitab, et
ettevote ostab elektrienergiat, mille tootmisel on kasutatud vihemalt 70% taastuvaid energiaallikaid.

KONTSERNI STRUKTUUR

EKSPRESS GRUPP |

Eesti Ajalehed
100%
Ekspress Digital 7 ' Hea Lugu
100% 100% )

SL Ohtuleht
50%

Delfi Holding (Liti)

Delfi Eesti

Ekspress
Leidyba (Leedu)
100%

* Medipresa (Leedu)
40%

Ajakirjade
Kirjastus
50%

@EEm), Tugitegevused @), Kirjastamine ), Online meedia

Vaata tipsemat nimekirja kontserni koikide juriidiliste isikute kohta raamatupidamise vahearuande lisas 1.
Adnet Media vihemusosaluse omandamine on 16petamise faasis.
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AS EKSPRESS GRUPP AKTSIAD JA AKTSIONARID

Seisuga 30.06.2014 on seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaal-
viidrtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Seisuga 31.detsember 2013, 31. detsember 2012 ja 31. detsember 2011 oli seltsi aktsiakapital 17 878 105
eurot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaal-vairtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Aktsionaride ildkoosolek kinnitas 30. mail 2011 aktsiakapitali Eesti kroonidest eurodesse konverteerimise,
mille tulemusena aktsia nominaalviirtust vihendati 0,64 eurolt 0,60 euroni. Aktsiate koguarv ei muutunud,
kuid aktsiakapital vihenes 1 165 548 euro vorra.

Seisuga 31. detsember 2010 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 19 043 652 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaalvidirtusega 0,64 eurot aktsia kohta. 2010.a. mais emiteeriti 8§ 948 000 aktsiat hinnaga 0,88 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,24 eurot aktsia kohta.

Koéik aktsiad on thte liiki ning omandipiirangud puuduvad. Seltsil puuduvad spetsiifilist kontrolldigust
andvad aktsiad ning seltsil puudub teave kokkulepete kohta aktsioniride hidlediguste piirangute osas. Seltsi
pohikirjast ei tulene piiranguid Seltsi aktsiate voorandamisel. Aktsiaseltsi ja aktsioniride vahelistes lepingutes
puuduvad samuti aktsiate voorandamise piirangud. Aktsiondride omavahelistes lepingutes on need seltsile
teada vaid selles ulatuses, mis on seotud vidrtpaberite pantimisega ning mis on avalik teave.

Aktsioniride struktuur seisuga 30.06.2014 Eesti Vairtpaberite Keskregistri andmetel

Hans Luik 16 580 032 55,64%
Hans Luik 7 963 307 26,73%
Hans Luik, OU HHL. Riibm 8609 825 28,90%
Hans Luik , OU Minigert 6 900 0,02%

ING Luxembourg S.A. 4002 052 13,43%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 2307 939 7,75%

LHYV Pank ja LHV Varahalduse poolt hallatavad fondid 2039 441 6,84%

Juhatuse ja nGukogu lilkmed ja nende lihikondlased 39 364 0,13%
Viktor Mabhov, OU Flexinger 37 464 0,713%
Pirje Raidma, OU Apniston Trade 1 900 0,01%

Ulejidnud viikeaktsiondrid 4 800 261 16,11%

Omaaktsiad 27 752 0,09%

Kokku 29 796 841 100,0%

East Capital Asset Management AB omab osalust libi Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients
esindajakonto. KJK Fund SICAV-SIF omab osalust 1ibi ING Luxembourg S.A. konto.
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Aktsioniride jaotus kategooriate 16ikes Eesti Vaidrtpaberite Keskregistri andmetel

30.06.2014 31.12.2013
12

Krediidiasutused 7 437 953 15 7318 923
Kindlustus- ja pensionifondid 11 2 856 692 11 2 856 692
Muud finantsasutused 64 569 304 68 586 852
Muud ettevotted 274 9618 014 288 9 574 560
Eraisikud 3078 9 314 459 3174 9 459 395
Mittetulundusithingud 2 419 2 419
KOKKU 3441 29 796 841 3558 29 796 841
30.06.2014 31.12.2013
krediidi- H redudt
eraisikud; asutused; er;S’giZd; aszltt ;i/eo ;

31,3% 25,0%
kindlustu-
ja
pensioni-
fondid;
9,6%

kindlustus-
ja
pensioni-

muud fOﬂC(l)ld; muud
finants- 9,6% finants-
asutuosed; ) asutused; .
1,9% mitte- 2,0% mitte-
tulundus- tulundus-
ihingud; ihingud;
0,0% 0,0%
AS-i Ekspress Grupp aktsiainfo ja dividendipoliitika
Viirtpaberi informatsioon
ISIN EE3100016965
Viirtpaberi lihinimi EEGIT
Nimekiti/segment BALTIC MAIN LIST
Emitent Ekspress Grupp (EEG)
Nominaal 0,60 EUR
Emiteeritud vairtpabereid 29 796 841
Noteeritud vairtpabereid 29 796 841
Noteerimise kuupdev 05.04.2007
Turutegija (kuni maini 2014) Finasta Investeerimispank

Tulenevalt kontserni laenulepingutes kehtestatud tingimustest oli dividendide maksmine varasematel aastatel
piiratud.  Juulis 2012  allkirjastatud ~ stindikaatlepingu  refinantseerimise tulemusena on teatud
finantssuhtarvude tditmisel niiid voimalik ka aktsioniridele dividendide maksmine. Dividendide maksmine
otsustatakse iga-aastaselt ning see soltub kontserni tulemustest ja voimalikust investeerimisvajadusest.

20. juunil 2014 toimunud aktsioniride koosolekul kinnitati dividendide maksmine 2013. aasta eest 1 sent
aktsia kohta kokku summas 298 tuhat eurot. Dividendide viljamaksmine toimub 2.oktoobril 2014.
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Allpool olevas tabelis on toodud viirtpaberi kauplemisajalugu 2010-2014

Hind (EUR) I pa 2014 I pa 2013 I pa 2012 I pa 2011 I pa 2010

Avamishind 1,12 1,06 1,03 1,53 1,03
Sulgemishind 1,04 1,07 1,01 1,36 0,84
Korgeim 1,13 1,22 1,18 1,84 1,48
Madalaim 0,79 1,03 0,99 1,34 0,83
Keskmine 1,02 1,10 1,05 1,66 1,12
Kaubeldud aktsiaid, tk 820 064 768 733 656 731 1687 621 1141787
Kiive, mln 0,84 0,85 0,69 2,80 1,27
Turuviirtus bilansipdeval, mln 30,99 31,88 30,09 40,37 22,30

Ekspress Grupi aktsia (EEG1T) hind eurodes ning kauplemisstatistika OMX Tallinna Borsil alates 1.
jaanuar 2009 kuni 30. juuni 2014,
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2000 -

1.500 -
1.600 -
1.400 -
1.200 -
1.000 -
0300 -
0.B00 -
0400 -
0.200 -

+46,53%

01.2004 012010 o1.201 o201z o] .2013 01.2014

1500.0 -
B Kogus

1000.0-
S00.0- |
0.0-
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Tuhandetes

m OMXT = EEGIT
A20%

o primy ™

008 - JF' " oy e I.r‘-") II\” “"| Mo o
| iy
280% | A\ ol AR
"‘{"‘.J\. [T
60% - | ['“1

240% | -
220% -
200% - ".i. WAy
180% - t
!

P
I "“"1' e L'lr.h_1'

| a "
160% - I b I}, T < .
[,. v I“.rjul.l" "r\.kuM'J hw'l’-ﬂ.u— M‘I}F "Uc.lh,_l}'"m'w Y ey \"“‘.U_,‘IT-“--'

140% - f
120% - F . W
JA
100%
h |
B0% Ayl

B0% -kl e

A% T T T T T
01.2009 01.2010 01.2011 01.2012 01.2012 01.2014

25



AS Ekspress Grupp

2014 11 kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne

AS EKSPRESS GRUPP NOUKOGU JA JUHATUS

AS-i Ekspress Grupp ndukogu on kuueliikmeline. 20.juunil 2014 toimunud aktsioniride koosolekul
otsustati néukogust tagasi kutsuda Aavo Kokk ja Ville Jehe ning mdirata uute litkmetena ametisse Indrek
Kasela ja Jaak Ennuste. Teiste liikmete volituste tdhtaegu pikendati viie aasta vorra kuni 2019. aastani.

Informatsioon ndukogu liikmete kohta:

Viktor Mahhov (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)

- Noukogu esimees alates 2006

- Eesti Energia polevkivi divisjoni finantsjuht

- Lopetanud Peterburi Ulikooli magistrantuuri majanduse eriala 1992. aastal

Hans H. Luik (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)

- No6ukogu liige alates 2004

- OU HHL Riithm juhatuse liige

- OU Minigert juhatuse liige

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakirjanduse eriala 1984. aastal

Harri Helmer Roschier (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)- séltumatu néukogu liige
- No6ukogu liige alates 2007

- 1991-2006 Talentum Oy tegevjuht

- Avaus Consulting OY ja Uoma Oy ndukogu liige

- Lopetanud majandusteaduse magistrantuuri

Kari Sakari Salonen (ametisse nimetatud kuni 20.05.2019)
- No6ukogu liige alates 2012

- KJK Management SA juhatuse liige

- KJK Capital OY néukogu liige

- Lopetanud Espoo Majanduskooli 1983. aastal

Indrek Kasela (ametisse nimetatud alates 20.06.2014 kuni 20.05.2019)- séltumatu ndukogu liige

- N6ukogu liige alates 2014

- Fondivalitseja Amber Trust partner

- Noéukogu liige édritthingutes AS Premia Foods (sh samasse gruppi kuuluvates titarettevotetes), AS Toode,
ELKE Grupi AS, EPhaG AS, Salva Kindlustuse AS, AS Ridge Capital ning juhatuse liige riithingutes OU
Transtech Service, Fine, Wood and Company OU, Noblessneri Jahtklubi OU, Lindermann, Birnbaum &
Kasela OU ja Managetrade OU, samuti mitmetes teistes iriiihingutes Baltikumis ja Venemaal.

- Lopetanud 1996.2. New York’i Ulikooli &igusteaduse magistrina. Bakalaureusekraadi omandanud Tartu
Ulikoolis 1994.a., omab tunnistust EL diguses Uppsala Ulikoolist.

Jaak Ennuste (ametisse nimetatud alates 20.06.2014 kuni 20.05.2019)- sGltumatu ndukogu liige
- N6ukogu liige alates 2014

- ADM Interactive e-marketingi agentuuri nSukogu liige ja partner

- Mediabrands Digital néukogu liige ja partner

- Lopetanud Tallinna Tehnikatlikooli cu laude inseneti eriala 1989.a ja Londoni Business School nn
Accelerated Development programmi 2001.a

Aavo Kokk (tagasi kutsutud 20.06.2014)

- No6ukogu liige alates 2010

- Catella Corporate Finance OU tegevpartner

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakirjanduse eriala 1990. aastal

Ville Jehe (tagasi kutsutud 20.06.2014) — sGltumatu ndukogu liige

- N6ukogu liige alates 2008

- OU Majatohter, OU Catelit, ABC Kinnisvarateenuste OU, Cineunit OU, OU Primevision, OU Keha3,
Umera OU, Skii Mechatronics OU juhatuse liige

- Lopetanud Tallinna Tehnikaiilikooli automaatika teaduskonna 1993. aastal
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Juhatus

AS-1 Ekspress Grupp juhatus on kolmeliikmeline. Juhatuse koosseisu kuuluvad juhatuse esimees Gunnar
Kobin ja juhatuse litkmed Pirje Raidma ning Andre Veskimeister.

Informatsioon juhatuse liikmete kohta:

Gunnar Kobin (ametilepingu kehtivus kuni 31.12.2016)

- Juhatuse esimees alates 2009

- Grupi tegevjuht

- 2005-2008 ASi Ulemiste City juhatuse esimees

- Lopetanud Tallinna Tehnikatilikooli tootmise juhtimise ja planeerimise eriala 1993. aastal

Andre Veskimeister (ametilepingu kehtivus kuni 21.09.2015)

- Juhatuse liige alates 2009

- Grupi arendusdirektor

- Aastal 2006-2009 ASi Ulemiste City arendusjuht

- 2003-2006 Ettevotluse Arendamise Sihtasutuse finants- ja tugiteenuste direktor
- Lopetanud Estonian Business School'i drijuhtimise eriala 2004. aastal

Pirje Raidma (ametilepingu kehtivus kuni 06.10.2016)

- Juhatuse liige alates 2010

- Grupi finantsdirektor

- 1997 - 2005 Audiitorfirma PwC audiitor (t66tanud Eestis ja Kanalisaartel UK-s)

- 2005 - 2006 LHV Group finants- ja administratiivjuht

- 2006 - 2010 Investeerimispanga GILD Bankers finants- ja administratiivjuht

- Lopetanud Tartu Ulikooli rahvusvahelise majanduse eriala 1996. aastal

- Vandeaudiitor ja rahvusvahelise organisatsiooni the Association of Chartered Certified Accountants

(ACCA) liige, FCCA.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Konsolideeritud bilanss (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) 30.06.2014 31.12.2013

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 1636 2111
Tihtajaline hoius 103 98
Nouded ja ettemaksed 8734 6819
Varud 2184 2329
Kiibevara kokku 12 657 11 357
Péhivara

Nouded ja ettemaksed 401 399
Investeeringud tihis-ja sidusettevotetesse 1629 1543
Materiaalne pohivara (lisa 6) 13 390 13 595
Immateriaalne pohivara (lisa 6) 47 987 48 361
Pohivara kokku 63 407 63 898
VARAD KOKKU 76 064 75 255
KOHUSTUSED

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused (lisa 7) 6422 3760
Vélad ja ettemaksed 6397 8 498
Lihiajalised kohustused kokku 12 819 12 258
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused (lisa 7) 18 762 20 672
Muud pikaajalised vélad 89 0
Pikaajalised kohustused kokku 18 851 20 672
KOHUSTUSED KOKKU 31670 32930
OMAKAPITAL

Aktsiakapital (lisa 11) 17 878 17 878
Ulekurss 14 277 14 277
Omaaktsiad (lisa 11) (28) 0
Reservid (lisa 11) 1372 1250
Jaotamata kasum 10 857 8 848
Valuutakursi muutuste reserv 38 72
OMAKAPITAL KOKKU 44 394 42 325
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 76 064 75 255

Aruande lisad lehekiilgedel 32-47 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) IT kv 2014  II kv 2013 I pa 2014 I pa 2013

Miitigitulu

Miiidud toodangu kulu

Brutokasum

Muud éritulud

Turunduskulud

Uldhalduskulud

Muud idrikulud

Arikasum

Intressitulud

Intressikulud

Kasum/ (kahjum) valuutakursi muutusest

Muud finantskulud

Kokku finantstulud /kulud

Kasum/ (kahjum) thisettevotete aktsiatelt ja osadelt
Kasum/ (kahjum) sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt
Kasum enne tulumaksustamist

Tulumaks

Aruandeperioodi kasum

Aruandeperioodi puhaskasumi jaotus:
Emacttevotte aktsiondride osa kasumist

Muu koondkasum, mis vdib hiljem reklassifitseeruda
kasumiaruandesse

Realiseerimata kursivahed

Muu koondkasum kokku
Aruandeperioodi koondkasum
Emaettevotte aktsioniride osa koondkasumist

Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta (lisa 9)

13 764
(10 139)
3625
106
(526)

(1 242)
@7)
1936

2

(181)
M

(15)
(195)
190

3

1934
(76)
1858

1858

2
2
1860
1860
0,06

12998
© 812)
3186
93
(472)
(1203)
(28)
1576
3

(178)
(1)
(14)
(200)
82

4
1462
(64)
1398

1398

9
9
1407
1407
0,05

Aruande lisad lehekiilgedel 32-47 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.

26 499
(20 362)
6137
221
(966)

@2 778)
(85)
2529

3

(357)
35

(30)
(349)
288

)
2459
98)
2361

2361

34
(34
2327
2327
0,08

24 810
(19 294)
5 516
185
(836)

(2 462)
(49)

2 354

3

(374)

5

(28)
(394)
146

©
2103
(67)
2036

2036

(11)
an
2025
2025
0,07
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) E 5 R £ g
5 d | E¥E%| :
Saldo 31.12.2012 17 878 14 277 0 740 14 8190 41099
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 126 0 (1206) 0
Makstud dividend 0 0 0 0 0 (298) (298)
Tehingnd omanikega kokku 0 0 0 126 0 424) (298)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 2036 2036
Muu koondkasum 0 0 0 0 (11) 0 (11)
Arnandeperioodi koondkasnmkokku 0 0 0 0 (11) 2036 2025
Saldo 30.06.2013 17 878 14 277 0 866 3 9 802 42 826
Saldo 31.12.2013 17 878 14 277 0 1250 72 8 848 42 325
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 0 54 0 (54) 0
Aktsiaoptsioon 0 0 0 68 0 0 68
Makstud dividend 0 0 0 0 0 (298) (298)
Omaaktsiate soetus 0 0 (28) 0 0 0 (28)
Tehingud omanikega kokku 0 0 (28) 122 0 (352) (258)
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 2361 2 361
Muu koondkasum 0 0 0 0 (34) 0 (34)
Aruandeperioodi koondkasum kokku 0 0 0 0 (34) 2 361 2327
Saldo 30.06.2014 17 878 14 277 (28) 1372 38 10 857 44 394

Aruande lisad lehekiilgedel 32-47 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) I pa 2014 I pa 2013

Rahavood iritegevusest

Aruandepetioodi drikasum 2529 2354
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja védrtuse langus (lisa 6) 1464 1258
Kahjum péhivara miitigist ja mahakandmisest ©) 0
Aktsiaoptsiooni vddrtuse muutus (lisa 10) 68 0

Aritegevuse rahavood:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus (1706) 961
Varude muutus 145 369
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus (2 298) (767)
Rahavoog pohitegevusest 199 4175
Makstud ettevotte tulumaks (138) (41)
Makstud intressid (357) (374)
Rahavood iritegevusest kokku (296) 3760
Rahavood investeerimistegevusest

Muude investeeringute ost 0 (15)
Ttutarettevotte ost 0 “4)
Saadud intressid 3 3
PGhivara soetamine (lisa 6) (881) (505)
P&hivara muiik 5 16
Antud laenud (22) 3)
Antud laenude tagasimaksed 2 3
Rahavood investeerimistegevusest kokku (893) (505)
Rahavood finantseerimistegevusest

Tasutud kapitalirendi maksed (34) 0
Arvelduskrediidi kasutuse muutus 2606 (745)
Saadud laenude tagasimaksed (1831) (1790)
Tasutud omaaktsiate tagasiostmisel (lisa 11) (28) 0
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 714 (2 535)
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS (475) 720
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2111 1193
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1636 1913

Aruande lisad lehekilgedel 32-47 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD VAHEARUANDE VALITUD LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS-i Ekspress Grupp ja tema tiitarettevotete peamisteks tegevusaladeks on online-meedia, ajalehtede,
ajakirjade ja raamatute kirjastamine ning triikiteenuste osutamine.

AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677; aadress: Narva mnt.11E, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud valdusettevote. Kontserni konsolideerimisgruppi kuuluvad allpool toodud tiitar-,
Ghis- ja sidusettevotted.

Kiesolev vahearuanne on heaks kiidetud ja allkirjastatud juhatuse poolt 31.juulil 2014.

Ekspress Grupi kontserni (edaspidi ,,kontsern) konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne kajastab
allpool toodud ettevotete majandustulemusi.

- . . Osalus Osalus o

Tegevussegment: kesksed tegevused

Kontserniettevotete haldamine ja

AS Ekspress Grupp Emaettevote tugiteenused Eesti
OU Ekspress Digital Titarettevote 100% 100% IT teenuste osutamine Eesti
OU Ekspress Finance Titarettevote 100% 100% Finantseerimise osutamine kontsernis ~ Eesti
Tegevussegment: perioodilised viljaanded
AS Eesti Ajalehed Tutarettevote 100% 100% Pieva- ja nidalalehtede kirjastamine Eesti
Raamatute kirjastamine. Alates
- .. N o o jaanuarist 2013 emaettevotte .
OU Hea Lugu Titarettevote 100% 100% omanduses. Varasemalt AS Eesti Eesti
Ajalehed tiitarettevote
UAB Ekspress Leidyba TitarettevGte 100% 100% Ajakirjade kitjastamine Leedu
Medipresa UAB Sidusettevote 40% 40% Ajalehtede-ajakirjade hulgimiiiik Leedu
AS SL Ohtuleht Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede kitjastamine Eesti
AS Ajakirjade Kirjastus Uhisettevote 50% 50% Ajakirjade kitjastamine Eesti
AS Express Post Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede-ajakirjade kojukanne Eesti
OU Ajakitjad Holding Uhisettevote 50% - Valdusettevote Eesti
OU Ajaleht Holding Uhisettevéte 50% - Valdusettevote Eesti
Tegevussegment: online-meedia
SIA Delfi Holding Tiitarettevote 100% 100 ~ Online-meedia tharerrevoeete Liti
haldamine
AS Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Liti
. Online-meedia .
. N 0 0 N
Calis LV SIA Thtatettevote 100% 100% (ihendamisel Delfi Litiga) Lat
Delfi AS Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Eesti
Delfi UAB Ttarettevote 100% 100% Online-meedia Leedu
UAB Sport Media ~ Tiitarettevote 51% 51% Korvpallitlekandedigusi omay Leedu
ettevote (soetatud novembris 2013)
TOV Delfi Titarettevote - 100% in}ne—rpe;dla (miitidud Ukraina
likvideerimiseks)
Tegevussegment: triikiteenused
AS Printall Ttarettevote 100% 100% Trikiteenuste osutamine Eesti
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Lisa 2. Koostamise alused

AS-1 Ekspress Grupp 30.06.2014 16ppenud I poolaasta konsolideeritud vahearuanne on koostatud
vastavuses rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IAS 34 | Vahearuandlus”. Lihendatud
konsolideeritud vahearuanne on méeldud lugemiseks koos 31.12.2013 16ppenud majandusaasta aruandega.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-i Ekspress Grupp 2014. aasta 1 poolaasta konsolideeritud vahearuanne
Oigesti ja Oiglaselt kontserni majandustulemust ja koik kontserniettevotted on jatkuvalt tegutsevad
ettevotted. Kiesolevat vahearuannet ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.
Konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti.

Lisa 3. Arvestuspohimétted ja hindamise alused

Standardid, standardite mundatused ja toloendused, mis muntusid kontsernile kobustuslifuks alates 1. jaanuarist 2014 ning
is omavad moju kontserni vahearuandele.

IFRS 11 “Uhisettevétmised”. Asendab standardi TAS 31 ,,Osalused tihisettevotmistes ja tolgenduse SIC
13 ,,Uhiselt kontrollitavad tiksused — iihisettevotte mitterahalised sissemaksed. Muudatused méistetes on
vihendanud Uhisettevétmiste liike kahele — ihiselt kontrollitavad tegevused ja iihisettevotted. Siiani
kehtinud voimalus valida thisettevotte arvestusmeetodiks —proportsionaalne konsolideerimine on
elimineeritud. Uhisettevotetes osaluse omanikel on kohustuslik kasutada kapitaliosaluse meetodit.
Nimetatud standard omas olulist méju kontserni finantsaruandele kuivord varasematel aastatel kasutati
proportsionaalset konsolideerimist perioodiliste viljaannete segmendis olevate Ghisettevotete AS Ajakirjade
Kitjastus, AS SL Ohtuleht ja AS Express Post finantsandmete osas. Muudatuse tulemusel vihenevad
kontserni miigitulud ja kulud, samuti vihenevad nii varad kui ka kohustused. Nimetatud muudatus ei
mojuta kontserni puhaskasumit. Vaata muudatuste moju allpool toodud tabelites.

“Uleminekujuhised” - IFRS 11 ja IFRS 12 muudatused

Muudatused pakuvad tiiendavaid lihtsustusi standardite IFRS 11 “Uhisettevotmised” ning IFRS 12
“Avalikustamise noéuded osaluste kohta teistes ettevotetes” ileminekureeglites, selgitades, et korrigeeritud
vordlusandmete osas tuleb infot avalikustada ainult vahetult eelneva aasta kohta.

Arvestuspohimétted ja bindamise alused

Konsolideeritud vahearuande koostamisel kasutatud arvestuspohimétted ja hindamise alused on samad, mis
eelmisel aastal, vilja arvatud allpool kirjeldatu. Kui finantsaruannete arvestupohimotteid, kirjete esituslaadi
voi klassifitseerimise meetodit on muudetud, siis on vastavalt imber klassifitseeritud ka eelmise perioodi
vorreldavad niitajad.

Ubisettevotete kajastamine

Kontserni osalused ihiselt kontrollitud —ettevotetes on varasematel aastatel proportsionaalselt
konsolideeritud, mille kohaselt thisettevotte osa thiselt kontrollitava majandusiiksuse koigist varadest,
kohustustest, tuludest ja kuludest on liidetud rida-realt kontserni finantsaruannete sarnaste kirjetega.
Investeeringute soetamine UhisettevOtetesse kajastati ostumeetodil sarnaselt investeeringute soetamisega
titarettevotetesse. Alates 1.jaanuarist 2014 ei ole proportsionaalne konsolideerimine enam lubatud ning
vastavalt IFRS-le 11 “Uhisettevotmised”  kajastatakse iihisettevotted — kapitaliosaluse  meetodil.
Uhisettevotetesse tehtud investeeringute soetusmaksumus on leitud seisuga 1.jaanuar 2013, milleks on
Ghisettevotete varade ja kohustuste netomaksumus, millele on lisatud firmaviidrtus. 2013 vorreldavad
andmed on viidud vastavusse uute arvestuspohimotetega ning kajastavad tihisettevotteid AS SI. Ohtuleht,
AS Ajakirjade Kirjastus ja AS Express Post juba kapitaliosaluse meetodil.
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Kasumiaruanne

2013 IT kvartal

2013
vahearuandes

Vorreldavad
andmed 2014
vahearuandes

Tulud

Kulud

Arikasum
Tulumaksukulu
Kapitaliosaluse kasum

Puhaskasum

Kasumiaruanne

2013 I poolaasta

15115
(13 373)
1742
(147)

0

1398

2013

12998
(11 422)
1576
(64)

82
1398

Vorreldavad
andmed 2014
vahearuandes

Tulud

Kulud

Arikasum
Tulumaksukulu
Kapitaliosaluse kasum

Puhaskasum

vahearuandes
28 925

(26 343)

2 582

(150)

0

2036

Muutus
AS SL . AS AS B
~ Ajakirjade Express Ellimi-
Ohtuleht . . .
Kirjastus Post neerimised
(965) (1 029) (591) 468
904 993 522 (468)
(61) (36) (69) 0
37 0 47 -
24 36 22 0
0 0 0
Muutus
AS AS
_AS SL Ajakirjade  Express Ellimi-
Ohtuleht  Kirjastus Post neerimised
(1 865) (1 947) (1191) 888
1779 1940 1056 (888)
(86) ) (135) 0
37 1 45 -
50 90
0 0 0 0

24 810
(22 456)
2 354
©7)

146
2036

Muutus Vorreldavad

Bilanss seisuga 31.12.2013 AS AS andmed 2014
2013 _ASSL Ajakirjade Express Ellimi- N T Na S

aastaaruandes Ohtuleht Kirjastus Post neerimised

Kiibevara 14 447 (915) (1292) (1759) 876 11 357
Pohivara 63019 (88) (511) 45) (20) 62 355
Investeeringud thisettevotetesse 0 288 920 315 20 1543
VARAD KOKKU 77 466 (715) (883) (1489) 876 75 255
sh raha ja pangakontod 4501 (723) (179) (1 390) 0 2209
sh firmavddrtus 40 052 0 456) 0 0 39 596
Liihiajalised kohustused 14 468 (714) (883) (1489) 876 12 258
Pikajalised kohustused 20 673 ) 0 0 0 20 672
KOHUSTUSED KOKKU 35141 (715) (883) (1489) 876 32930
sh laenukobustused 24 432 0 0 0 0 24 432
OMAKAPITAL 42 325 0 0 0 0 42 325

Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna véime
identifitseerida, m&6ta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m&ju kontserni kasumlikkusele. Risk on
kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui véimalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat moéju avaldavad krediidirisk,
likviidsusrisk, tururisk (sh. valuutakursi risk, intressimaérarisk ja hinnarisk), tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud nduded, ildiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja tema
titarettevotete sisemised regulatsioonid ja poliitikad. Riskide juhtimine kontserni tasandil sisaldab riskide
mairatlemist, moStmist ja kontrollimist. Kontserni riskijuhtimise siisteem keskendub finantsturgude
ettemidramatusel ja voOimaluste leidmisel sellest tulenevate potentsiaalsete negatiivsete mojude
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minimeerimiseks kontserni finantstegevusele. Kontsern kasutab tuletisinstrumente teatud riskide
maandamiseks.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub kontserni emaettevotte ja tiitarettevotete juhatustel. Kontsern hindab ja
piirab riske stistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kaasatud kontserni finantsiiksuse,
mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tiitarettevOtete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt
likviidsusriski ja intressimddra riski haldamisega. Kontserni kuuluvates UhisettevGtetes teostatakse
riskijuhtimist koost66s iihisettevotete teise aktsiondriga.

Krediidirisk
Krediidirisk viljendub kahjuna, mida kontsern v6ib kanda ja mida pohjustab tehingu vastaspool, kui ta jitab
oma lepingulised finantskohustused tditmata. Krediidiriskile on avatud raha ja pangakontod, nduded

ostjatele, muud liihiajalised noéuded ja antud laenud. Kuna kontsern hoiab oma vabad likviidsed vahendid

olulises osas krediidireitinguga ,,A” hinnatud pankades, siis nendega ei kaasne kontsernile olulist
krediidiriski.

Pangakontode saldo (sh. tihtajaline hoius) hoiustatava panga krediidireitingu 16ikes

SEB Al A+ 1208 580
Swedbank A2 A+ 493 1430
Nordea/Danske Aa3/Baal A-/AA- 25 166
Muud pangad - - 0 13
Kokku 1726 2189

Kasutatud on pankade viimast pikaajalist krediidireitingut, mis oli esitatud iga panga kodulehel.

Krediidiriskide vahendamiseks jélgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini. Kehtestatud on krediidipoliitika
tagamaks teenuste ja toodete miiligi adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning ettemaksude rakendamise
korgema riskikategooriaga klientidele. Vastavalt krediidipoliitikale kohaldatakse erinevatele kliendigruppidele
erinevaid maksetihtaegu, krediidilimiiti, véimalikku maksepuhkust. Klientide grupeerimise aluseks on nende
suurus, tuntus, krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse
esimesel tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi grupeeritakse vastavalt
tlalesitatud pohimotetele. Kontsern rakendab koikides Balti riikides sama krediidipoliitikat, kuid on teadlik
klientide erinevast krediidikditumisest. Kui Eestis jirgitakse arvete tasumisel tildjuhul maksetdhtpdeva, siis
Litis ja eriti Leedus on tavapirane praktika tasuda arve 1-3 kuulise hilinemisega, mitte pidades seda
krediididistsipliini rikkumiseks.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside abil.
Samuti monitooritakse nende maksekditumist alguses korgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on
voimalik saada paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetdhtaega, korgemat krediidilimiiti, jm.
Maksedistsipliini rikkumisel omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi.

Suuremahuliste tehingute puhul, eelkbige tritkiteenuste segmendis, ndéutakse klientidelt tagatist nii
ettemaksude kui ka garantiide ndol.

Kontsernil pole teada olulisi riske seoses klientide ja partneritega. Juhtkonna hinnangul puudub seotud
osapoolte laenudes krediidirisk.

Kontserni juhtkond on arvamusel, et tinastes majandustingimustes on krediidirisk endiselt korge ja seetottu
on krediidiriskihaldus jitkuvalt prioriteetne valdkond. Konkreetsete meetmetena on ihtlustatud kontserni
kuuluvates ettevotetes kehtivaid krediidipoliitikaid ja neid karmistatud. Sisse on seatud regulaarne néuded
ostjate vastu aruannete rutiin, mis voimaldab saada kontserni juhtkonnal operatiivset infot.
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Likviidsusrisk

Likviidsusrisk tihendab seda, et kontsernil ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste
oigeacgseks tditmiseks.

Kontserni eesmirk on hoida kontserni finantseerimisvajadus ja finantseerimisvoimalused tasakaalus.
Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni rahavoogude
voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad emaettevotte ja tema tiitarettevOtete pangakontod iihtse
kontsernikonto, mis voimaldab kontsernikonto liikmetel kasutada kontserni rahalisi vahendeid emaettevotte
poolt kehtestatud limiidi piires. Kontsernikonto toimib Eestis, kuid sellesse on kaasatud vilismaised
tittarettevotted nii Litist kui ka Leedust. Vastavalt kontserni poliitikale koostavad koéik kontserni ettevotted
pikemaajalise eelarvelise rahaprognoosi terveks jirgnevaks aastaks, mida korrigeeritakse kvartaalselt.
Lihiajalise rahavoo jilgimiseks esitavad kontsernikontoga liitunud titarettevotted iganddalaselt detailsed
rahavoo projektsioonid jirgneva kaheksa nidala kohta.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud,
arvelduslaenud, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring,.

Arvelduslaenu kasutatakse kiibekapitali finantseerimiseks, pohivara investeeringute soetamiseks kasutatakse
pikaajalisi pangalaene vGi kapitalirendilepinguid. Kontsernil on suur finantsvéimendus, mistdttu on
likviidsuse juhtimine tiks kontserni prioriteete.

Intressimairarisk

Intressimadira risk tihendab seda, et intressimiddra muutumine toob kaasa muutuse kontserni rahavoos ja
kasumis. Kontserni poolt antud ja véetud laenude intressimiirad on osaliselt fikseeritud ja osaliselt seotud
Euriboriga.

Kontserni intressimdirarisk on seotud lihiajaliste ja pikaajaliste volakohustustega, mis on voetud ujuva
intressimairaga. Intressimiirarisk on eelkdige seotud Euribor-i kéikumisega ja sellest tuleneva pankade
keskmiste intressiméddrade muutumisega. Intressimdira muutus the protsendipunkti vorra muudaks
kontserni laenuintressikulu ca 230 tuhat eurot aastas.

Intressi liik Intressimiir SR <=1 aasta >1aasta ja Bilansiline
(tuhandetes EUR) - <=5 aastat vdirtus

1 kuu Euribor + 2,5% Stindikaatlaen (emaettevite) 3093 13514 16 607
muutuy 1 kuu Eutibor + 2,5% Stundikaatlaen (Printall) 645 5151 5796
intress 1 kuu Euribor + 2,3% Kapitalirent (Printall, Delfi Eesti) 78 97 175
1 kuu Euribor + 1,9% Arvelduskrediit 2 606 0 2 606
Intressi liik Intressiméir 31.12.2013 <=1 aasta >1 aasta ja Bilansiline
(tuhandetes EUR) <=5 aastat vairtus
1 kuu Euribor + 2,5% Stindikaatlaen (emaettevte) 3043 15 076 18 119
muutay 1 kuu Euribor + 2,5% Stindikaatlaen (Printall) 643 5472 6115
intress 1 kuu Euribor + 2,3% Kapitalirent (Printall) 73 125 198
1 kuu Eutibor + 1,9% Arvelduskrediit 0 0 0
Valuutakursirisk

Kontserni dritegevus on rahvusvahelise ulatusega ning seetottu on kontsern avatud moningal mairal
valuutakursiriskile. Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud véi
kajastatud varad voi kohustused on fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Kontserni
kuuluvad ettevétted on kohustatud juhtima oma valuutakursiriski arvestusvaluuta suhtes. Kontserni
kohalike maade tulud on peamiselt fikseeritud kohalikes valuutades, milleks on eurod, Leedu litid, Liti latid
(kuni 31.12.2013) ja Ukraina grivnad. Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t66votjatele
kohalikes valuutades. Titarettevotted on kohustatud vilislepingutes kasutama tldjuhul valuutana eurot.
Thtarettevote Printall ekspordib viljapoole eurotsooni riike ning teenuste eest viljastakse ka arveid, mis on
denomineeritud Norra ja Rootsi kroonides. Lisaks lackuvad Venemaa klientide arved rublades, kuigi esitatud
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arved on denomineeritud euros ning ei kanna valuutakursiriski. Vilisvaluutas lackuvad summad
konverteeritakse ~ tldjuhul  eurodesse  vahetult peale lackumist, vihendades selliselt avatud
vilisvaluutapositsioone. Valuutakursirisk aasta aastalt viheneb ja 2014. aasta I poolaastal kandis valuutariski
keskmiselt 4% (2013: 5%) kontserni mittigituludest. Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 30.06.2014

(tuhandetes EUR) EUR LTL LVL UAH SEK LB KOKKU
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 1375 363 0 0 0 1 1739
Néuded 6 744 1 860 0 0 161 52 8 817
Finantsvarad kokku 8119 2224 0 0 161 52 10 556
Kohustused

Laenukohustused 25184 0 0 0 0 0 25184
Vélad hankijatele ja viitvolad 3726 677 0 0 4 414
Finantskohustused kokku 28 910 677 0 0 6 4 29 598
Valuuta netopositsioon (20 791) 1547 0 0 154 48

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31.12.2013

(tuhandetes EUR) EUR LTL LVL UAH SEK L KOKKU
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 1669 435 103 2 0 0 2209

Néuded 3964 1635 448 30 200 25 6303

Finantsvarad kokku 5633 2070 551 32 200 26 8 511

Kohustused

Laenukohustused 24 432 0 0 0 0 0 24 432

Vélad hankijatele ja viitvolad 5243 578 249 25 11 7 6112

Finantskohustused kokku 29 675 578 249 25 1 7 30 544

Valuuta netopositsioon (24 042) 1492 302 7 189 19
Hinnarisk

Toorainega seotud hinnariskist avaldab kontserni tegevusele enim mdju paberi hind. Olukorras, kus enamus
tootmises tarbitavast paberist ostetakse otse tootjatelt baashinnas ilma vahendustasudeta, hind fikseeritakse
pooleks aastaks ette ja arvestades, et paberi kogus rahvusvahelises mastaabis on ebaoluline, ei kasuta
kontsern paberihinna riski maandamiseks tuletisinstrumente.

Tegevusrisk

Tegevusrisk on voimalik kahju, mille pohjuseks on ebapiisavad v6i mittetoimivad protsessid, td6tajad ja
infosiisteemid véi vilised faktorid.

Toobtajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab dldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel
kasutatakse vOimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja pidevuste siisteeme. Kasutatav nelja-
silma-pShiméte, mille jirgi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest
soltumatu t66taja voi Uksuse kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise voimalust.

Kontserni tegevuse soltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest korgemaks
ning selle turvalisuse ja tockindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski
maandamise eest lasub kontserni ning tltarettevGtete juhatustel.
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Kapitalirisk

Kontserni peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jatkusuutlikkus, et kindlustada
tulu aktsioniridele ja htved teistele huvigruppidele ning siilitada seejuures optimaalne kapitali struktuur
vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt to6stusharus levinud praktikale kasutab kontsern kapitali jélgimiseks vola ja kapitali suhet. Véla ja
kapitali suhe arvutatakse netovéla suhtena kogu kapitali. Netovolg saadakse raha ja pangakontode
lahutamisel koguvolast (konsolideeritud bilansis kajastatud lihi- ja pikaajalised intressikandvad kohustused).
Kogu kapital on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali ja netovéla summa. Samuti jélgitakse
omakapitali osakaalu bilansimahust, mis on iheks stndikaatlaenulepingus sitestatud kvartaalseks
hindamiskriteeriumiks. Aasta jooksul on kontserni omakapitali osakaal bilansimahust vastanud
laenulepingus sitestatud tingimustele.

Kontserni kapitali suhtarvud

(mtirisiss SO0, 30.06.2014  31.12.2013

Intressikandvad vélakohustused 25184 24 432
Raha ja pangakontod 1739 2209
Netovolg 23 445 22223
Omakapital 44 394 42 325
Kokku kapital 67 839 64 548
Véla ja kapitali suhe 35% 34%
Bilansimaht 76 064 75 255
Omakapitali osakaal bilansimahust 58% 56%
Lisa 5. Ariithendused

Mais 2013 allkirjastasid AS Delfi (Liti) ja Nextmedia Baltic OU aktsiate ostu-miiiigi lepingu, mille kohaselt
Delfi Liti omandas 100%-lise osaluse ettevottes SIA Calis.lv, mis opereerib portaali Calis.lv. Calis.lv on Liti
populaarseim tulevastele ja noortele emadele méeldud online keskkond. Tehing viidi 16pule juulis ning selle
eest tasuti rahas 235 tuhat Liti latti (ca 327 tuhat eurot). SIA Calis.lv omandamisel saadud kaubamirgi
diglaseks vidrtuseks hindas kontserni juhtkond 66 tuhat eurot ning firmaviirtuseks jdi 260 tuhat eurot,
millede jaotust on kontserni juhtkonnal 6igus ithe aasta jooksul tle vaadata.

Kui kontsern oleks omandanud Calis.lv aasta alguses, oleksid kontserni tulud olnud ca 70 tuhat eurot
suuremad.

Alljirgnev tabel annab tlevaate omandatud identifitseeritavatest varadest ja kohustustest omandamise
hetkel. Ostuanaliiisi koostamisel on aluseks voetud Calis LV SIA puhul bilanss seisuga 31.marts 2013.

Calis LV SIA

i T Vi maksumus
Netovara 1 1
Kaubamirk 66 0
Identifitseeritavad varad kokku 68

Firmaviirtus 260

Osaluse soetusmaksumus 327

Tasutud osaluse eest rahas 327

Raha ja raha ekvivalendid soetatud ettevottes 0

Kokku rahaline mdju kontsernile (327)

38



AS Ekspress Grupp

2014 11 kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne

Lisa 6. Materiaalne ja immateriaalne pShivara

Materiaalne pohivara Immateriaalne pohivara
(tuhandetes EUR)
I pa 2014 I pa 2013 I pa 2014 I pa 2013

Saldo perioodi alguses

Soetusmaksumus 29 271 28 940 63617 63 064
Akumuleeritud kulum (15 676) (14 164) (15 256) (12 194)
Bilansiline vdirtus 13 595 14 776 48 361 50 870
Ostud ja parendused 778 420 113 85
Miiiidud péhivara (jadkmaksumus) ) (15) 0 @
Pohivara mahakandmine ja allahindlus 0 1) 3) 0
Pohivara kulum (980) (947) (484) (311)
Valuutakursi korrektsioon 0 0 0 1
Saldo perioodi 16pus

Soetusmaksumus 29 987 29 158 63708 63 134
Akumuleeritud kulum ja allahindlused (16 596) (14 9206) (15 722) (12 491)
Bilansiline viirtus 13 390 14 232 47 987 50 642

Informatsioon laenude tagatiseks panditud pohivara kohta on toodud lisas 7.

Juunis 2014 sélmis AS Printall lepingu uue poognamasina ostuks kokku summas 2,9 miljonit eurot (ilma
kdibemaksuta). Esimene makse, mis moodustas kogusummast 20% tasuti samuti juunis ja kajastub pohivara
ettemaksuna ostude all. Ligikaudu 2/3 masina soetusmaksumusest finantseeritakse pangalaenuga, ilejiinu
omakapitalist. Uue tritkimasina orienteeruv installatsiooniaeg on 2015. aasta I kvartal.

Immateriaalse pohivara jagunemine liikide 15ikes

(tuhandetes)
30.06.2014 31.12.2013

Firmaviirtus 39 596 39 596
Kaubamirgid 7795 8120
Muu immateriaalne pShivara 596 645
Immateriaalne pdhivara kokku 47 987 48 361

Kaubamirkide bilansiline viirtus segmentide 16ikes

(tuhandetes)
30.06.2014 31.12.2013

Online-meedia 6615 6 698
Perioodilised viljaanded 1180 1422
Kaubamirgid kokku 7795 8120
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Firmaviirtuse jagunemine raha teenivatele iiksustele ja segmentidele

EUR
(tuhandetes)
30.06.2014 31.12.2013

Delfi Eesti 15 281 15 281
Delfi Liti (sh Calis.lv) 9 650 9650
Delfi Leedu (sh Alio) 12 848 12 848
Online-meedia segment 37 780 37 780
Maaleht (Eesti Ajalehed) 1816 1816
Perioodilised viljaanded segment 1816 1816
Firmaviirtused kokku 39 596 39 596

2013. aasta mais soetas AS Delfi (Liti) ettevottes SIA Calis.lv 100% osaluse, mis opereerib portaali Calis.lv
ja mille tulemusena kajastub bilansis firmavairtus 260 tuhat eurot (lisa 5).

Lisa 7. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg

Summa
12 k
kokku "

(tuhandetes EUR)
1-5 aasta

jooksul jooksul

Saldo seisuga 30.06.2014

Atvelduslaenud 2 606 2 606 0
Pikaajalised pangalaecnud 22 403 3738 18 665
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 16 607 3093 13 514
sh siindikaat- ja hiipoteeklaen (AS Printall) 5796 645 5151
Kapitalirent 175 78 97
Kokku 25184 6422 18 762
Saldo seisuga 31.12.2013
Atvelduslaenud 0 0 0
Pikaajalised pangalaecnud 24 234 3687 20 548
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 18 119 3043 15076
sh siindikaat- ja bhijpoteeklaen (AS Printall) 6115 643 5472
Kapitalirent 198 73 125
Kokku 24 432 3760 20 673

Efektiivsed intressiméirad on viga lihedased nominaalsetele intressiméddradele.

Laenukohustused

12. juulil 2012 allkirjastati uus siindikaatleping, millega refinantseeriti AS-i Ekspress Grupp ja AS-i Printall
laenu-ja liisingkohustused kokku summas 29,3 miljonit eurot. Uue laenuga tasuti eelnevad kohustused.
Tiiendavalt laenu ei saadud. Lepingu osapoolteks on AS SEB Pank, Nordea Panga Eesti filiaal, AS Ekspress
Grupp ja AS Printall. Refinantseerimise tehing viidi I6pule 23. juulil 2012.

Laenulepingu jirgi on kogu laenusumma 29,3 miljonit eurot jagatud alljargnevalt:

Annuiteetmaksed jagatuna
(tuhandetes EUR) Laenusumma a2 t; teg eale
D

AS-le Ekspress Grupp antud stindikaatlaen 22 300 7 aastat
AS-le Printall antud hiipotecklaen 5000 12 aastat
AS-le Printall antud laen 2000 7 aastat
Kohustused kokku 29 300
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Laenu Iopptihtaeg on 25. juuli 2017. Intressi arvestuse aluseks on ithe kuu Euribor, millele lisandub
marginaal 2,5%. Laenulepingu 16ppemisel on laenujdik ca 11 miljonit eurot.

Laenud on tagatud tiitarettevotete aktsiatega, Eesti tiitarettevotete garantiidega summas 37 miljonit eurot,
kommertspandiga AS-i Printall varadele summas 16 miljonit eurot, kontsernile kuuluvate kaubamarkidega
Delfi, Eesti Ekspress, Maaleht, Eesti Pidevaleht ja Eesti Ekspressi Kirjastus summas 5 miljonit eurot, millede
koikide védrtus sisaldub kontserni netovarades. Lisaks on seatud hupoteek AS-i Printall kinnistule ja
tootmishoonetele summas 9 miljonit eurot. Seisuga 30.06.2014 oli hoone bilansiline vairtus 3,7 miljonit
eurot (31.12.2013: 3,8 miljonit eurot) ning kinnistu bilansiline védrtus 0,4 miljonit eurot (31.12.2013: 0,4
miljonit eurot).

Vastavalt laenulepingu tingimustele peab laenusaaja hoidma teatud finantssuhtarvude taset nagu omakapitali
osakaal (omakapital/bilansimaht), koguvola/EBITDA suhtarv, laenumaksete ja intresside kattekordaja.
Bilansipdeva seisuga olid koik suhtarvud vastavuses laenulepingus sitestatud tingimustega.

Arvelduslaenud
Limiit Kasutatud Kasutatud Lepingu
L5y 111gu (tuhandetes 30.06.2014 31.12.2013 Intressimair 16ppemise
kuupiev EUR) (tubandetes | (tuhandetes tihtae
EUR) EUR) g
Notdea Bank Finland Plc 1 kuu Eutibor +
12.07.2012 Eesti filiaal 3280 2 606 0 1.9% 25.07.2017
12.07.2012 AS SEB Pank 1680 0 o | (lhu lEg‘f;Ibor T 25072017
5 0
Kokku 4 960 2 606 0

Nordea panga arvelduskrediidilimiiti on suurendatud summas 1 960 tuhat eurot kuni 26. novembrini 2014.

Lisa 8. Segmendiaruanne

Tegevussegmendid on juhtkond miiratlenud emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatuse poolt jilgitavate
aruannete pohjal. Juhatus hindab dritegevust toote perspektiivist ldhtudes. Kontserni sisemine
juhtimisstruktuur on jagatud jargmiste erinevate majandustunnustega tegevussegmentide kaupa.

Online-meedia: online uudisportaalide haldamine, klassifitseeritud —portaalide haldamine ning
reklaamimiitik oma portaalides.

Antud segmenti kuuluvad kontserniettevotted AS Delfi, AS Delfi (Liti), UAB Delfi (Leedu), TOV Delfi
(Ukraina), Delfi Holding SIA (Liti). Alates 1.mirtsist 2014 on lopetatud Delfi tegevus Ukrainas. Kontsern ei
niinud Ukraina Delfi arenguks positiivset tulevikuperspektiivi, mis éigustaks tegevuse jiatkamist ning I6petas
tegevuse selles riigis. Tegevuse 16petamisega kaasnesid kulud t66tajate lahkumiskompensatsioonide ning
lepingute ennetihtaegse I6petamise ndol summas ca 30 tuhat eurot, mis kajastuvad I kvartalis. Delfi Ukraina
kaubamirgi allahindlus summas 0,5 miljonit eurot kajastus juba kontserni 2013. aasta majandustulemustes.

Segmendi peamisteks tuludeks on reklaambinnerite ja teiste reklaamipindade ja -toodete miiik oma
portaalides.

Perioodilised viljaanded: ajalehtede, ajakirjade, kliendi- ja reklaamlehtede ning raamatute kirjastamine ja
viljaandmine Eestis ja Leedus. Antud segmenti kuuluvad kontserni tiitarettevotted AS Eesti Ajalehed
(kirjastab ajalehti Eesti Ekspress, Maaleht ja Eesti Pievaleht), OU Hea Lugu ja UAB Ekspress Leidyba.

Samuti kuuluvad siia segmenti ihisettevtted AS Ajakirjade Kirjastus, AS SL. Ohtuleht ja perioodika
kojukandega tegelev AS Express Post. Uhisettevotteid alates 2014.aastast enam rida-realt ei konsolideerita,
kuid moningates tabelites on niha nende tulemused ja moju kontserni numbritele.
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Perioodiliste viljaannete segmendi peamisteks tuludeks on reklaampindade miitik ajalehtedes ja ajakirjades,
ajalehtede ja ajakirjade tellimustulud ja tksikmuik, raamatute ja erinevate sarjade miiiik, teenustasu
kliendimaterjalide koostamisest.

Triikiteenused: trikiteenuste ja trikkimisega seotud teenuste osutamine. Antud segmenti kuulub
kontserniettevote AS Printall.

Segmendi tulud koosnevad nii paberi- kui ka trikkimise teenuse mutigituludest.

Kontserni kesksed tegevused on kajastatud eraldi ning need ei moodusta eraldi tegevusvaldkonda. Siin all
kajastatakse emaettevote AS Ekspress Grupp, tiitarettevote OU Ekspress Digital (asutatud miirtsis 2012),
kes pakub kontsernisiseselt I'T teenuseid ning OU Ekspress Finance (asutatud detsembris 2012 AS Printall
jagunemise kdigus), kelle tegevuseks on kontsernisisene finantseerimine.

Juhatus hindab tegevussegmentide tulemuslikkust eelkdige miitigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaali
pohjal. Segmentide reklaamimiiigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid ja
muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevitete ja segmentide brutotulusid. Allahindlused ja
hinnavihendused kajastuvad kontserni midtgitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.

Segmendi tulemuses ei kajastu kontsernisisesed juhtimistasud, firmaviirtuste ega muude varade
allahindlused.

Kontserni emaettevotte juhtkonna hinnangul toimuvad segmentidevahelised tehingud tavapirastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.

13 764

(2 243)
0

16 007
2 664
19%
2935

Perioodi-
2014 TI kvartal Onlin‘e- li"sq‘:d Triki- Kesksed El.im.inee Kokku
(tuhandetes EUR) meedia vilja- teenused tegevused -rimised kontsern
anded
Muigitulu kontsernivilistelt klientidelt (tiitarettevotted) 3634 3 856 6726 3 (455)
Uhisettevotete mdju 0 (2 458) 215 0 0
Segmentidevaheline miitigitulu 14 69 699 419 (1201)
Segmendi miitigitulu kokku koos tihisettevotetega 3648 6383 7210 422 (1 656)
EBITDA (tiitarettevotted) 962 300 1537 (134) @
EBITDA matginaal (tiitarettevotted) 26% 8% 21%
EBITDA koos iihisettevitetega 962 571 1537 (134) (1)
EBITDA marginaal koos iihisettevotetega 26% 9% 21%

Pohivara kulum (tutarettevotted) (lisa 0)
Arikasum (tiitarettevotted)

Investeeringud (tiitarettevétted) (lisa 6) 34 32 622 17 0

18%
729
1936
705

26 499

(4273)
0
30772
3990
15%
4389

Perioodi-
Online- lised Triki- Kesksed Eliminee Kokku
2014 I poolaasta . " oo
meedia vilja- teenused tegevused -rimised kontsern
(tuhandetes EUR)
anded

Muigitulu kontsernivilistelt klientidelt (tiitarettevotted) 6335 7 546 13 345 4 (731)
Uhisettevotete mdju 0 (4 682) 409 0 0
Segmentidevaheline miitigitulu 50 123 1336 840 (2 349)
Segmendi miitigitulu kokku koos tihisettevotetega 6385 12 351 14 272 844 (3 080)
EBITDA (tiitarettevotted) 1126 473 2995 (601) 3)
EBITDA matginaal (tiitarettevotted) 18% 6% 21%
EBITDA koos iibisettevitetega 1126 868 2995 (601) 1
EBITDA marginaal koos iibisettevitetega 18% 7% 21%

Pohivara kulum (tutarettevotted) (lisa 0)
Arikasum (tiitarettevotted)

Investeeringud (tutarettevotted) (lisa 6) 106 48 674 63 0
42
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Perioodi-
2013 I kvartal Onlin‘e- li“so‘:d Triki- Kesksed El'im'inee
(tuhandetes EUR) meedia vilja- teenused tegevused -rimised
anded

Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt (tiitarettevotted) 3194 3556 6 581 4 (337)
Uhisettevotete moju 0 (2 331) 214 0 0
Segmentidevaheline miitigitulu 30 60 764 381 (1 235)
Segmendi miitigitulu kokku koos tihisettevotetega 3224 5947 7131 385 (1572)
EBITDA (tiitarettevotted) 730 70 1599 (204) 1
EBITDA marginaal (tiitarettevotted) 23% 2% 22%
EBITDA koos iihisettevitetega 730 259 1599 (204) 0
EBITDA marginaal koos iihisettevotetega 23% 4% 22%
Pohivara kulum (tutarettevotted) (lisa 0)
Arikasum (tiitarettevotted)
Investeeringud (tiitarettevétted) (lisa 6) 19 61 208 45 0

Perioodi-
lised
vilja-
anded

Triiki-
teenused

Kesksed
tegevused

Eliminee
-rimised

Online-
meedia

2013 I poolaasta
(tuhandetes EUR)

Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt (tiitarettevotted) 5622 7 048 12 715 4 (579)
Uhisettevotete moju 0 (4 514) 399 0 0
Segmentidevaheline miitigitulu 38 128 1433 736 (2 335)
Segmendi miitigitulu kokku koos tihisettevotetega 5660 11 690 13 749 740 (2914)
EBITDA (tiitarettevotted) 814 194 3013 (410) 1
EBITDA marginaal (tiitarettevotted) 14% 3% 22%

EBITDA koos iibisettevitetega 814 469 3013 410) 2
EBITDA marginaal koos iibisettevitetega 14% 4% 22%

Pohivara kulum (tutarettevotted) (lisa 0)

Arikasum (tiitarettevotted)

Investeeringud (tiitarettevotted) (lisa 6) 37 69 294 105 0

Lisa 9. Puhaskasum aktsia kohta

Tavapuhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaettevotte omanikele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud
keskmise perioodi aktsiate arvu (v.a. oma-aktsiad) suhtena.

EUR IT kv 2014 IT kv 2013 I pa 2014 I pa 2013
Aktsiondridele kuuluv puhaskasum 1857 961 1 398 306 2360 792 2036 239
Lihtaktsiate kaalutud keskmine arv 29 781 906 29 796 841 29 789 332 29 796 841
Tavapuhaskasum ja lahustatud aktsiakasum 0,06 0,05 0,08 0,07

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente kontsernil 30.06.2014 ja 30.06.2013
seisuga ei olnud, oli lahustatud puhaskasum aktsia kohta vordne tavapuhaskasumiga aktsia kohta.
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Lisa 10. Juhatuse aktsiaoptsiooniskeem

Novembris 2013 kinnitas aktsioniride tildkoosolek juhatuse aktsiaoptsiooniskeemi. Nimetatud skeemi alusel
kuulub juhatuse esimehele 2017 I kvartalis tileandmisele kuni 700 000 ettevotte aktsiat, mille ettevote soetab
viidrtpaberiturult turuhinnas. Nimetatud tasuta aktsiatest oli optsiooni viljastamisel 300 000 aktsiat juba vilja
teenitud. Ulejidnud osa teenitakse vilja lepinguperioodi jooksul september 2013 kuni detsember 2016
vordsetes kogustes iga to6tatud kuu kohta. Osa aktsiate kogustest on fikseeritud ning osa sdltub sitestatud
eesmirkide tditmisest, mida hinnatakse kord aastas peale aruandeaasta 16ppu. Ettevottel ei ole kohustust
aktsiad tagasi osta ega nende eest rahalist kompensatsiooni maksta.

Aktsiaoptsiooni kinnitamisel voeti optsioon arvele tema Oiglases vidrtuses ning kajastati thelt poolt
kasumiaruandes t66joukuluna ja teiselt poolt omakapitali aktsiaoptsiooni reservina. Seisuga 30.06.2014 oli
nimetatud reservi suuruseks 452 tuhat eurot ning viljateenitud aktsiate arvuks 400 000 aktsiat. Seisuga
31.12.2013 oli nimetatud reservi suuruseks 384 tuhat eurot ning viljateenitud aktsiate arvuks 340 000 aktsiat.
Vaata lisa 11.

Aktsioptsiooni oiglase viirtuse leidmisel optsiooni viljastamisel (st kinnitamisel aktsioniride tildkoosoleku
poolt) kasutati Black-Scholes-Mertoni mudelit. Mudelis kasutatud eeldused: aktsia hind optsiooni viljastamisel
1.16 eurot, dividendimiir 0.01 eurot/aktsia kohta, riskivaba intressimair 2,96%, optsiooni kestvus veidi iile
3 aasta.

Lisa 11. Omakapital ja dividendid

Aktsiakapital ja iilekurss

Seisuga 30. juuni 2014 ja 31. detsember 2013 on AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 17 878 105 eurot ja
koosneb 29 796 841 aktsiast nominaalvdirtusega 0,60 eurot aktsia kohta. Pohikirjaga lubatud maksimaalne
aktsiakapital on 25 564 656 eurot.

Omaaktsiad

Alates 7. aprillist 2014 on ettevote alustanud juhatuse aktsiaoptsiooniprogrammi raames omaaktsiate
kokkuostmist AS SEB Pank vahendusel. Seisuga 30.06.2014 oli AS Ekspress Grupp soetanud omaaktsiaid
ca 28 tuhat tikki keskmise hinnaga 1 eurot aktsia kohta kokku summas 28 tuhat eurot.

Dividendid

20. juunil 2014.a. toimunud aktsiondride korralisel ildkoosolekul otsustati maksta aktsiondridele dividende
tiks euro sent tihe aktsia kohta kokku summas 298 tuhat eurot. Dividendide viljamakse toimub 2. oktoobril
2014.a. Dividendide viljamaksmisel tulumaksukulu ei kaasne, kuna ettevote maksab vilja dividende, mille ta
on saanud oma thisettevotetelt ja tltarettevotetelt, millelt on juba dividendide tulumaksu tasutud voi mille
kasum on juba maksustatud asukoha riigis. Sellest tulenevalt emaettevottest dividendide jaotamisel
tilendavat tulumaksu tasuda ei tule.

Reservid

Reservidena on kajastatud driseadustikuga ette nidhtud kohustuslik reservkapital, omanike tdiendav rahaline
sissemaks kui asutaja aktsioniri tdiendav tldotstarbeline omakapitali toetus ja juhtkonnale viljastatud
aktsiaoptsiooni reserv (vaata lisa 10).

EUR
(tuhandetes)
30.06.2014 31.12.2013

Kohustuslik reservkapital 281 227
Omanike tiiendav rahaline sissemakse 639 639
Aktisaoptsiooni reserv 452 384
Reservid kokku 1372 1250
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Lisa 12. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud omanikega, sidusettevotetega, UhisettevOtetega, koikide
kontserniettevotete ndukogu litkmete, juhatuse liitkmete (sh tiitarettevotete tegevjuhtide) ja nende lihedaste
pereliikmete ning nende poolt kontrollitud voi olulise moju all olevate ettevotetega.

AS-1 Ekspress Grupp kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Kontsern on ostnud (kaubad edasimiitigiks, tootmismaterjalid, pohivara) ning mitnud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pShivara rentimine, juhtimisteenus, muud teenused) jirgmistele seotud osapooltele:

MUUGID (tuhandetes EUR) I pa 2014 I pa 2013

Kauba miiiik

Sidusettevétted 361 367
Kokku kauba miitk 361 367
Teenuse miiiik

Noukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 3 5
Sidus- ja Ghisettevotted 706 756
Teenuse miiiik kokku 709 761
Miiiigid kokku 1070 1128

OSTUD (tuhandetes EUR) I pa 2014 I pa 2013

Teenuse ost

Juhatuse litkmed ja nendega seotud ettevotted 25 23
Noéukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 122 144
Sidus- ja Ghisettevotted 488 417
Teenuse ost kokku 635 584
Liihiajalised nduded

Noukogu litkmed ja nendega seotud ettevotted 2 5
Sidus- ja tGhisettevotted 410 1279
Liihiajalised nduded kokku 412 1284
Pikaajalised nduded

Noéukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 160 160
Pikaajalised nduded kokku 160 160
Nouded kokku 572 1444

KOHUSTUSED (tuhandetes EUR) 30.06.2014 31.12.2013

Liihiajalised kohustused

Juhatuse liikkmed ja nendega seotud ettevotted 4 4
Noéukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 7 11
Sidus- ja Ghisettevotted 88 109
Kohustused kokku 1 15

Vastavalt 2. juunil 2009 ja 4. mail 2012 toimunud ildkoosoleku otsusele makstakse Hans H. Luigele
stindikaatlaenu ja arvelduskrediidilepingute kdendamise eest tagatise seadmise tasu 1,5% aastas tagatise
summast, milleks on 4 miljonit eurot kuni tagatise kehtivuse 16puni. 2014. I poolaasta jooksul tasuti 30 tuhat
eurot (2013: 30 tuhat eurot) ning tasumata vOlga seisuga 30. juuni 2014 ega 30. juuni 2013 ei ole.
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Tehingud seotud osapooltega on teostatud grupi juhtkonna hinnangul turutingimustel. Seisuga 30.06.2014
on nduet sidusettevotte Medipresa UAB vastu alla hinnatud summas 52 tuhat eurot (31.12.2013: 43 tuhat
eurot) vastavalt osalusele Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide ettevotete juhatuste ja ndukogu liikmete tasustamine

(tuhandetes EUR) I pa 2014 I pa 2013

To6tasud ja muud hivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 431 459
Lahkumishivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 0 0
Aktsiaoptsioon 68 0
Kokku (ilma sotsiaalmaksuta) 499 459

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide juhatuste litkmetele (sh. tiitarettevotete tegevjuhtidele, kui nendes
ettevotetes ei ole juhatust Eesti seaduste maistes) (edaspidi ,,tegevjuhtkond®) makstakse lepingu 16ppemisel
ja lopetamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettenihtud tingimustele. Tegevjuhtkonna
lahkumishiivitised kuuluvad dldjuhul viljamaksmisele juhul, kui lahkumise on algatanud ettevote. Kui
tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pohjuseta, tuleb ette teatada kuni 3 kuud ja tasuda tiiendavalt
kuni 12 kuu palga ulatuses lahkumishiivitist. Uldjuhul t66suhte [5petamisel kompensatsiooni ei maksta, kui
tegevjuhtkonna liige lahkub omaenda initsiatiivil v6i juhul, kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse néukogu
poolt tagasi olulise pohjusega. Potentsiaalne tegevjuhtkonna lahkumishiivitiste maksimaalne brutosumma
seisuga 30.juuni 2014 oli 367 tuhat eurot (30.juuni 2013: 327 tuhat eurot). Konsolideerimisgruppi kuuluvate
ettevotete noukogu litkmetele tavapiraselt eraldi tasu litkmeks olemise eest el maksta ning ei ole ettendhtud
ka kompensatsiooni nende tagasikutsumisel.

Lisa 13. Tingimuslikud varad ja kohustused

Tingimuslikud kohustused seoses pooleliolevate kohtuasjadega

Kontserni tiitarettevotetel on pooleli mitmeid kohtuvaidlusi, millede m6ju kontserni finantstulemusele on
siiski ebaoluline.

Kohtuvaidlus AS-ga Eesti Meedia iihisettevotete ostu osas, mis [6ppes Arbitraazikohtu otsusega 6.juunil
2014

AS Ekspress Grupp ja AS Eesti Meedia omasid mélemad 50% osalust ithisettevotetes AS SL Ohtuleht, AS
Ajakirjade Kirjastus ja AS Express Post. AS Ekspress Grupp esitas 10.0ktoobril 2013 AS-ile Eesti Meedia
teate, mille kohaselt soovis kasutada nendevahelistest lepingutest tulenevat 6igust omandada Eesti Meediale
kuuluvad aktsiad SI. Ohtulehes, Ajakirjade Kirjastuses ja Express Postis. Selline digus oli lepingupooltele
ette nidhtud juhuks, kui teise lepingupoole enamusaktsiondr muutub. 12. septembril 2013 teatas Eesti Meedia
oma ainuaktsioniri osaluse tileminekust uuele omanikule. 28.novembril 2013 tegi Konkurentsiamet otsuse,
millega andis ndusoleku AS Ekspress Grupp, OU Suits Meedia ja AS SI. Ohtuleht, AS Ajakirjade Kitjastus,
AS Express Post koondumisele. Selle otsuse tulemusena sai AS Ekspress Grupp osta ASilt Eesti Meedia
viimasele kuuluvad aktsiad ettevétetes AS SL Ohtuleht, AS Ajakirjade Kirjastus ja AS Express Post ning
miitia need OU-le Suits Meedia.

9.mail 2014 solmisid AS Ekspress Grupp ja AS Eesti Meedia pooltevahelises arbitraazivaidluses
vahekompromissi, mis pdddis 6.juunil Arbitraazikohtu otsusega. Kohtu otsuse jirgi maksis AS Ekspress
Grupp AS’ile Eesti Meedia kokku 3,3 miljonit eurot ning on sai enda omandisse ASi Ajakirjade Kirjastus ja
ASi SL Ohtuleht aktsiad, mille vo6randas edasi OU-le Suits Meedia.
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Vahetult enne kohtu otsust loobus AS Eesti Meedia haginéudest AS Express Post aktsiate osas. AS-s
Express Post jitkatakse endise omanikeringiga st nii AS Eesti Meedia kui ka AS Ekspress Grupp sdilitavad
nimetatud thisettevottes 50% osaluse.

Lisaks m&istis kohus AS-lt Eesti Meedia AS Ekspress Grupp kasuks vilja menetluskulude htvitamise
summas 68 tuhat eurot.

Lisa 14. Bilansipdevajirgsed siindmused

Seisuga 1.juuli 2014 Ghendati kaks kontserni liiget, UAB Delfi ja UAB Ekspress Leidyba. Enne tihinemist
miilis emaettevote UAB Ekspress Leidyba aktsiad SIA-le Delfi Holding, kellele kuuluvad ka kéik UAB Delfi
aktsiad. Uhendamise kiigus jiib alles Delfi UAB ja registrist kustutatakse UAB Ekspress Leidyba.
Uhendamise eesmirgiks on siinergia loomine ja sarnaste tegevuste ihendamine ILeedus. Nimetatud
stindmus muudab tulevikus kontserni segmendiaruandlust.

Juulis reorganiseeris AS Ekspress Grupp oma osaluse iihisettevitetes AS SL. Ohtuleht ja AS Ajakirjade
Kirjastus. Kui enne omati osalusi otse, siis niitid omatakse neid libi uute valdusfirmade OU Ajaleht Holding
ja OU Ajakirjad Holding. Nimetatud valdusfirmade osadest kuulub nii AS-ile Ekspress Grupp kui OU-le
Suits Meedia 50%.
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