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Juhatuse kinnitus kontserni vahearuandele

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 5 kuni 37 esitatud ASi Ekspress Grupp tegevusaruanne ning
konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne annavad Gige ja Oiglase Ulevaate aruandeperioodi jooksul
toimunud olulistest siindmustest ning nende m&just kontserni finantsseisundile, tulemusele ja
rahavoogudele ning sisaldab peamiste riskide kirjeldust ning kajastab olulise tdhtsusega tehinguid seotud
osapooltega.

Gunnar Kobin juhatuse esimees allkirjastatnd digitaalselt  02.05.2013
Pirje Raidma juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt  02.05.2013
Andre Veskimeister juhatuse liige allkirjastatnd digitaalselt  02.05.2013



AS Ekspress Grupp

2013 I kvartali konsolideeritud vahearuanne

JUHTKONNA TEGEVUSARUANNE

Kiesoleva aasta esimeses kvartalis teenis kontsern 633 tuhat eurot puhaskasumit vorreldes eelmise aasta 179
tuhande euroga. Miiiigikdibes jiime eelmisele aastale alla 3% teenides kokku 13,8 miljonit eurot tulusid.
EBITDA osas oli allajagdgmine 7% vorreldes eelmise aasta esimese kvartaliga ning I6petasime kvartali 1,5
miljoni euro suuruse kasumiga. Miitigi ja EBITDA osas olid ka ootused kérgemad vastavalt 2% ja 9%, kuid
kvartali puhaskasum pisis eelarvestatud tasemel.

Kvartalitulemust mojutavateks mirksénadeks on ootamatu turundrkus trikiteenuse eksportturgudel, mis
algas veebruari teisel nddalal, Delfi Leedu edasilikkunud tulud erinevates koostdoprojektides ning
debitoorsete volgade allahindlused. EBITDA mahajddmuse suutsime kompenseerida madalamate
intressikuludega, mistottu puhaskasumi tulemusega oleme rahul.

Kui vaadata esimese kvartali EBITDA osakaalude muutusi erinevate segmentide vahel, siis online meedia
edasiliikkunud tulude ning triikiteenuse hetkelise vihenemise taustal teenis perioodiliste viljaannete segment
eelmisest aastast parema tulemuse ning segmendi EBITDA osakaal kogu grupi EBITDAst kasvas eelmise
aasta 1%0-It kiesoleval aastal 12% peale.

Perioodiliste viljaannete segmendi eelmisest aastast parema tulemuse t6id osalt aasta esimeses kvartalis
l6ppenud DVD sari, mida miitidi koos Eesti Pdevalehega ning mis toetas nii raamatukirjastuse Hea Lugu kui
ka AS Eesti Ajalehed tulemust. Samuti toetas segmenti ajalehtede kojukandeettevotte Express Post oodatust
parem tulemus. Ajalehtede ja ajakirjade kitjastamises oli tegu keerulise kvartaliga. Kui Leedus langes
perioodiliste viljaannete kiibemaks ning vihendatud isikkoosseis aitas samuti ettevotte tulemust vorreldes
eelmise aastaga parandada, siis Eestis kannatasid koik perioodilised viljaanded reklaamituru ootamatu
moona kies. Eesti ajakirjade kirjastamise ettevote suutis alles kvartali viimasel kuul reklaamikiibelt eelmisele
aastale jargi jouda, samuti olid raskustes pieva- ja niddalalehed. Tulubaasi hoidsid tleval tellijad, kelle osas
olulist muutust aset leidnud pole. Digilehtede kasutajaskond ning reklaamitulud jitkavad stabiilset kasvu.

Online segmendis on Delfi Liti suutnud eelmise aasta kasumit tletada. Delfi Eesti on kill teinud 7%
parema kiibe tulemuse, kuid kasumis jadnud eelmisele aastale alla. Arvestades esimese kvartali madalaid
kdibe- ja kasumieesmirke ning vOrdlusbaase, ei ole erinevus absoluutnumbrites siiski mérkimisvdirne.
Tulemuse peamisteks mojutajateks olid monede t66-ja ametilepingute 16petamisega seotud tasud ning
eelmise aasta jooksul kasvatatud ajakirjandustoimetuse koosseis, mis on teiselt poolt kvartali viimastest
niddalatest alates kasvatanud delfi.ece nidalaste unikaalsete kasutajate arvu ile 100 tuhande kasutaja vorra
suuremaks vorreldes postimees.ee-ga. Delfi Leedu majandustulemuse suurimateks mojutajateks olid méned
koostéoprojektide  tulude nihkumised teise kvartalisse ning debitoorsete volgnevuste suuremad
allahindlused, mis tulenevad eelmise aasta viimase kvartali kdrgemast reklaamikiibest. Ettevotte juhtkonna
sonul on moélema olukorra niol tegu tulude lackumise viivituse, mitte saamatajddmisega ning eeldatavalt
kompenseeruvad nimetatud tagasil66gid aasta jargmistes kvartalites.

Trikiteenuste segmendis mdjutas ettevotte tulubaasi eksportturge kvartali keskelt tabanud aeglustumine,
millele reageerimine on ettevotte jaoks olnud problemaatiline tulenevalt tootmisvoimsuse piirangust, mis ei
voimalda histi valmistuda piisiklientide ootamatuteks tellimuste vihendamisteks. Ettevotte juhtkonna sénul
ndevad nad erinevatel eksportturgudel ka hinnasurvet. Olenemata kiibe puudujdigist suutis ettevotte kvartali
viimasel kuul siiski EBITDA eesmirgi tiita ning vaatab positiivselt jirgnevale kvartalile.

2013. aasta teises kvartalis ootame kiibe jddmist eelmise aasta tasemele, EBITDA vihenemist vorreldes
eelmise aastaga ligikaudu 7%, kuid puhaskasumi kasvamist 30%. Koige olulisema negatiivse efektina
eeldame perioodiliste viljaannete reklaamikdibe defitsiiti vorreldes eelmise aastaga, samuti mojutab
segmendi tulemust kuni uue DVD sarja kidivitumiseni juba esimeses kvartalis 16ppenud filmisari. Online
segmendis loodame hoida EBITDA eelmise aasta tasemel, kiill aga veidi madalama marginaaliga tulenevalt
mitme uue projekti kiivitamise kuludest ning eelmise aasta jooksul lisandunud sisutootmise kuludest, mille
osas kaalume optimeerimise vOimalusi. Triikiteenuste segmendis eeldame kasumi pisimist eelmise aasta
tasemel. Puhaskasumi kasvu annavad eelmisest aastast oluliselt madalamad intressikulud.
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Olulisemad finantsniitajad ja suhtarvud

(tuhandetes EUR) Ikv2013 Ikv2012 M‘f;““s Ikv2011 1kv 2010
(1)

Perioodi kohta

Miiiigitulu 13 809 14219 3% 13146 11658
Brutokasum 2813 2799 1% 2617 2065
EBITDA* 1503 1614 -7% 1394 733
Arikasum* 840 755 1% 554 (101)

Perioodi puhaskasum/(-kahjum)

jatkuvatest tegevustest® 633 179 254% (155) (1131
EBITDA marginaal* (%) 10,9% 11,4% 10,6% 6,3%
Arirentaablus* (%) 6,1% 5,3% 4,2% -0,9%
Puhasrentaablus* (%) 4,6% 1,3% -1,2% -9,7%
Eesti P:a'evalehe AS-i 50% osaluse 0 0 0% 1 540 0
soetamisega kaasnenud tulu**

st st evonde @ e 13 Ay
o e S
Puhasrentaablus (%) 4,6% 1,3% 10,5% -6,6%
Varade tootlus (%) 0,8% 0,2% 1,6% -0,9%
Omakapitali tootlus (%) 1,5% 0,5% 3,8% -2,7%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,02 0,01 0,05 (0,04)

*Tulemused ei sisalda firmavéirtuste ja kaubamirkide allahindluseid ning erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is tdiendava
osaluse soetamisega (vt allpool).

*#*2011 I kvartalis soetati tdiendav 50% osalus Eesti Pievalehe AS-is. Tehingut kajastati raamatupidamislikult kahes osas: esiteks kui
olemasoleva 50% osaluse miiiiki, millest teeniti erakorralist kasumit summas 1 540 tuhat eurot ja teiseks kui 100% tiitarettevotte
omandamist.

mEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA marginal
o 14,2
" 15 : 13,8

m Miigitulu

m EBITDA

2010 2011 2012 2013
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Miiigitulu tegevusalade 16ikes

100% -
90% -
80% - B Muude kaupade ja teenuste miiiik
70% - B Paberi ja triikiteenuste miitik
60% - B Raamatute miitik
50% - u Ajakirjandusviljaannete miiiik tellijatele
40% - m Ajakirjandusviljaannete tiksikmuik
30% - B Reklaamikiive
20% -
10% -
0% -

2010 2011 2012 2013

ﬁﬂ;‘:ﬁdetes EUR) 31.03.2013  31.12.2012 Muutus%

Perioodi 16pu seisuga

Kiibevara 11780 13 545 -13%
Pohivara 66 290 66 754 -1%
Varad kokku 78 070 80 299 -3%
Liihiajalised kohustused 13 036 14 967 -13%
Pikaajalised kohustused 23 322 24 233 -4%
Kohustused kokku 36 358 39 200 -7%
Omakapital 41 712 41 099 1%
Omakapitali osakaal (%) 53% 51%

Véla ja omakapitali suhe (%0) 65% 70%

Voéla ja kapitali suhe (%0) 37% 38%
Koguvola ja EBITDA suhe (otal debt/ EBITDA ratio) 3,5 3,6
Laenumaksete ja intresside kattekordaja (debt service coverage ratio) 1,74 1,52
Likviidsuskordaja 0,90 0,90
EBITDA marginaal* (%) EBITDA*/muugitulu x 100

Arirentaablus* (%) Arikasum*/miitigitalu x100

Puhastrentaablus* (%) Puhaskasum*/mutgitulu x100

Puhasrentaablus (%0) Puhaskasum raamatupidamise aruandes/mudtgitulu x100
Puhaskasum aktsia kohta Puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Omakapitali osakaal (%) Omakapital / (kohustused+omakapital) x100

Véla ja omakapitali suhe (%o) Intressi kandvad vélakohustused/omakapital x 100

Voéla ja kapitali suhe (%0) Intressikandvad volakohustused — raha ja pangakontod

(netovolg)/ (netovolg+ omakapital) x 100
Koguvola ja EBITDA suhe (fofal debt/ EBITDA ratio) | Intressikandvad volakohustused/EBITDA

Intresside ja laenumaksete kattekordaja (DSCR) EBITDA/petioodi laenu- ja intressimaksed
Likviidsuskordaja Kiibevara/lihiajalised kohustused

Varade tootlus (%) Puhaskasum/keskmine varade jadk x 100
Omakapitali tootlus (%0) Puhaskasum/keskmine omakapital x 100
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SEGMENTIDE ULEVAADE

Kontsern tegutses 2013. ja 2012. aastal jirgmistes segmentides:
- online-meedia,
- perioodilised viljaanded (ajalehed, ajakirjad ja raamatud),
- trukiteenused.

Segmentide peamised finantsniitajad I kvartal 2013 /2012

(tuhandetes EUR) Miigitulu EBITDA
I kv Muutus I kv
2012 % 2012
online-meedia 2 437 2187 11% 84 238 -65%
perioodilised viljaanded 5743 5781 -1% 210 21 900%
trikiteenused 6617 7 376 -10% 1414 1529 -8%
kesksed tegevused 355 140 154% (200) (174) -18%
segmentidevahelised elimineerimised (1 343) (1 265) -6% 1 0 -
KONTSERN KOKKU 13 809 14 219 -3% 1503 1614 -7%
online-meedia 39, 11%
perioodilised viljaanded 4%, 0%
trikiteenused 21% 21%
KOKKU 1% 1%

Segmentide EBITDA ei sisalda kontsernisiseseid juhtimistasusid ega firmaviirtuste ning kaubamirkide
allahindlust. Segmentide reklaamimiitigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupd&hiseid
ja muid tasusid kuna juhtkond jilgib brutoreklaamimuiigitulusid. Allahindlused ja hinnavihendused
kajastuvad kontserni miitigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.

Kontsernile kuuluvad uudisteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal
Delfi Eesti www.delfi.ee AS Eesti Ajalehed www.ckspress.ee
rus.delfi.ee www.maaleht.ee
Delfi Lad www.delfi.lv www.epl.ee
rus.delfi.lv AS SI Ohtuleht www.ohtuleht.ee
Delfi Leedu www.delfi.lt
ru.delfilt
Delfi Ukraina www.delfi.ua

Kontsernile kuuluvad kuulutusteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal

Delfi Leedu www.alio.lt Eesti Ajalehed AS www.ekspressjob.ee

www.ekspressauto.ce
www.hyppelaud.ce
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Online-meedia segment

Online-meedia segment hélmab Delfi tegevust Eestis, Litis, Leedus ja Ukrainas ning samuti emaettevotet
Delfi Holding,.

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
I kv I kv Muutus I kv I kv Muutus
2012 % 2012 %
Delfi Eesti 852 799 7% 29) 44 -166%
Delfi Liti 520 479 9% 38 (6) 733%
Delfi Leedu 1055 889 19% 43 169 -75%
Delfi Ukraina 10 14 -29% (59) (67) 12%
muud ettevotted 0 6 -100% 90 98 -8%
segmendisisesed elimineerimised 0 0 - 1 0 -
KOKKU 2437 2187 11% 84 238 -65%

Online segmendi miigitulude kasv on esimeses kvartalis olnud viga hea, kuid endiselt tuleb t&66d teha
kasumlikkuse tdstmisega. Esimese kvartali EBITDA-d on negatiivselt méjutanud toimetuse koosseisu kasv,
mis teiselt poolt on tostnud meie sisu kvaliteeti ning toonud juurde unikaalseid kasutajaid.

2013. aasta esimeses kvartalis jitkusid koikides Delfi portaalides erinevate sektsioonide uuenduskuurid, uute
alamsaitide loomised ning koosto6projektid erinevate partneritega.

Delfi Eesti

e Delfi Eesti jitkas /ive Glekannete edastamist spordivoistlustelt (korvpallitilekanded, SEB Tallink Open
2013 tennises jne). Suurema projektina toimus terve piev vildanud programm Eesti Vabariigi EV95
aastapdeva Uritustest.

e Uued kategooriad ja alamsaidid eestikeelses Delfis nagu Eesti Laul 2013, Eesti Vabariik 95, priiuse
polistumine, Tallinn Music Week 2013, Spordimelu, Motoexotic, Cirque du Soleil, Su nidgu kolab
tuttavalt, Moodne kodu.

e Uus pildigalerii.

e Uus mobiilirakenduse versioon mDelfi 5.0.

o Koostdooprojektid televisioonis TV3-ga, Sky Mediaga, Fox telekanalitega.

e Koostdoprojektid Eesti Kergejoustikuliiduga, Eesti Suusaliiduga, teatriga NO99, Tallinn Music Week-ga
jne.

Eesti internetiviljaannete lugejate arv 2012-2013

1200 000

1000 000 /’_/\J\_,;_\Tc
800 000 \v,.v delfi.ee

Em— pOStimees.ce

600 000 @ ohtulcht.ce

— CkSpl’CS s.ce

PV e maaleht.ce

400 000 4
W‘V —_—plee

TNSMetrix iganddalane auditooriumiuuring.
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2013 aasta esimeses kvartalis Eesti internetiturul olulisi muudatusi ei olnud. Kasutajate trend jitkab sarnaselt
eelmistele aastatele omast siigistalvist kasvu. Turul domineerivad kaks meediaviljaannet - Delfi ja Postimees.
Delfi.ce on jitkuvalt suurima kasutajate arvuga internetikeskkond Eestis. Esimese kvartali jooksul on Delfi
suurendanud vahet postimees.ee-ga, mis on kiiiindinud stabiilselt tle 100 tuhande kasutaja nidala arvestuses.
Stabiilselt kasvab ka Eesti Pdevalehe www.epl.ee internetiversiooni kasutajate arv ning mis liheneb 250
tuhande kasutaja piirile niddala arvestuses. Seoses uue mobiiliversiooni esitlemisega www.delfi.ee poolt on
mobiilsete kasutajate arv viimase kuue kuuga kahekordistunud, moodustades hetkel siiski vaid kiimnendiku
kogu lugejate arvust.

Delfi Lati

e Avati uus kohalikke uudiseid kajastav alamsait — regionaalsed uudised (Regional News).
o Koostdoprojekt e-kooli portaaliga e-klase.lv padsemaks ligi noorematele lugejatele.

o Koostd6oprojekt naistele suunatud portaaliga kasjauns.lv.

Lansseeriti uus mobiilirakenduse versioon koos tiiustatud navigeerimissiisteemi ja disainiga

e Reklaamifirma DDB uuringu alusel on Delfi juba mitmendat kuud kéige populaarsem ja méjuvéimsam
brind Liti internetis.

e Muud koost66projektid erinevas vallas:
- Liti muusikaauhindade ,, The Great Music Award* meediapartner,
- Litis toimunud Euroopa rallimeistrivoistluste pShimeediapartner.

Lati internetiviljaannete lugejate arv 2012-2013

800 000

700 000

’.—\/ inbox.lv
TS I
e draugiem.lv
600 000 Aﬁj-/
delfi.lv
500 000 N — /- ss.lv

N g
/v_/\ﬂ— e—tynict.]v

s apoll0 v

400 000

kasjauns.lv
300 000 _—

200 000

t 2345 ]e 78 [o]Jwolujuzl1t]2]3
2012 2013

GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

2013. aasta esimese kvartali olulisim muudatus on Schibstedi kontserni poolt portaali www.spokilv ostmine
ja selle integreerimine uudisportaaliga www.tvnetlv. Selle tulemusena kasvas tvnetlv kasutajate arv
keskmiselt 50 tuhande kasutaja vorra kuus. Liti interneti kasutajate hulgas on endiselt kdige populaarsemad
veebilehed e-maili keskkond Inbox ja sotsiaalvorgustik Draugiem. Delfi on jitkuvalt kilastatavaim ning
suurima kasutajate arvuga uudisportaal Litis.

10
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Delfi Leedu

o Koostéoprojekt Nubo TV-ga, mille raames saavad kasutajad vaadata erinevaid telekanaleid arvutiga.
e Viga hea vastuvotu osaliseks saanud uus e-raamatupood.

e Toodi turule Delfi Leedu ingliskeelne versioon. Lisaks sellele on olemas ka juba varasemalt vene ja
poolakeelsed versioonid.

e Valmis kuulutusteportaali Alio pildilise kujundusega vaade.

Leedu internetiviljaannete lugejate arv 2012-2013

1200 000

1100 000 —

1000 000

delfi.lt

900 000 P one.lt

W
a—lrytast

e— alfa.lt

800 000 -

700 000 \/\ e plius. It

e 1 5.min

600 000 -
— 1215251t

500 000 N\ 'A\

400 000

1234 s e 78] oJw|[n]u2]1]2]3]
2012 | 2013 [

GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Leedu internetikasutajate hulgas on Delfi Leedu endiselt vaieldamatu turuliider omades jitkuvalt ile ihe
miljoni unikaalse kasutaja kuus. Delfi on alates 2012. aasta teisest kvartalist jatkuvalt suurendanud vahet
jirgnevate portaalidega ja Delfi kasutajate arv kuu 16ikes on ile 200 tuhande suurem kui lihemal
konkurendil. Uuringufirma Gemius korrigeeris 2012. aasta jaanuaris uuesti Leedu internetikasutajate
tldarvu, mis vihendas koikide internetiportaalide kasutajate arvu.

11
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Delfi Ukraina

e Jitkatakse eclmisel aastal alustatud strateegiaga, pakkudes kergemaid tabloidformaadis uudiseid.

e Marketingiaktsioonid sotsiaalmeedias ja koost66projektid raadio ja telekanalitega tostmaks Delfi
nihtavust turul.

e Alates 2012. aasta septembrist on suurendatud naistele mdeldud sisu tootmist tulenevalt Delfi.ua
kasutajate profiilist.

Ukraina internetiviljaannete lugejate arv 2012-2013

2500 000

/\ 2\ A~
2 000 000 7 V \
delfi.ua
1500 000 v

e t0Chka.net

e kOTrEspondent.net

1000 000 4 N e 0bOzteVatel.com

— scoodnya.ua

— 02002

500 000

1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|11|12
2012

1 | 2
2013

GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Ukraina internetituru toimimine erineb endiselt oluliselt Baltikumi turu kiitumisest. Delfi.ua on vorreldes
eelmise aasta esimese kvartaliga kasvatanud kasutajate arvu ca 30%. Uldiselt on Ukraina internetiturul niha
erinevate meediavaljaannete pidevat muutumist ja kontseptsioonide muutmist. Turg ei ole selgelt veel vilja
kujunenud ja nii tegijad kui ka tarbijad alles kujundavad vilja oma eelistusi.
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Perioodiliste viljaannete segment

Perioodiliste viljaannete segmenti kuuluvad ajalehtede, ajakirjade ja raamatute kirjastusettevotted. Samuti
kuulub siia segmenti perioodika kojukandega tegelev AS Express Post.

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
Ikv2013 TIkv2012 Muutus% | Ikv2013 Ikv2012 Muutus%

AS Eesti Ajalehed 2615 2771 -6% 73 36 103%
OU Hea Lugu 329 148 122% 55 (19) 389%
AS SL Ohtuleht* 900 911 -1% 35 35 0%
AS Ajakitjade Kitjastus* 918 985 -7% (22) (26) 15%
UAB Ekspress Leidyba 628 632 -1% (5) (63) 92%
AS Express Post* 601 595 1% 74 57 30%
segmendisisesed elimineerimised (248) (2601) 5% 0 0 -
KOKKU 5743 5781 -1% 210 21 910%

*Uhisettevotetest proportsionaalne osa

2013. aasta esimest kvartalit iseloomustab jitkuv madalseis tritkimeedia reklaamiturul. Kui ajakirjade
reklaamimahud mirtsis taastusid oodatavale tasemele, siis ajalehtede puhul on olukord endiselt keeruline
ning seda vaatamata tiraazide ja lugejanumbrite suhteliselt stabiilsele tasemele.

Veebruaris 16ppes OU Hea Lugu Eesti filmi 100. juubeliaasta puhul vilja lastud 15 filmist koosnev jitkusari.
Kogu filmiprojekt oli ettevottele ddrmiselt edukas ning thtlasi aitas kaasa ka Eesti Pdevalehe ja LP
tksikmiitigile. Endiselt jatkub meie digitoodete kasutajate arvu kasv.

Eesti ajalehtede tiraaZ 2012-2013

70 000

60 000

o

_-—\_//\/
50000 S — —7 NN, )
\ D / e Postimees

s Oh tuleht
40000

e Maaleht

20 000 -
e Aripdev

30 000 N—\ Eesti Ekspress
Eesti Pievaleht

10 000

1]2]3]4]5]()|7|8|9|10|11|12‘1]2]3‘
2012 2013

Eesti Ajalehtede Liidu andmed

Eesti ajalehtede tiraazid on jitkuvalt stabiilsed v6i méddukalt langevad. Rohkem langeb péevalehtede tiraaz,
vihem nidalalehtede oma. Paratamatult jirgib Eesti turg maailmas valitsevaid trende, kus jatkub migratsioon
paberlehtede tarbimiselt digitaalsete kanalite tarbimisele.
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Eesti ajalehtede lugejaskond 2012-2013

250 000

200 000 /_k
/ e P Ostimees
150 000 Ohtuleht
/ — s Maaleht
100 000 A Eesti Ekspress
Eesti Pdevaleht
e — e A ripiev
50 000
0
Ql Q2 [ Q3 [ Q4 [ Ql |
2012 | 2013 [

TNS EMORI kvartaalne auditooriumiuuring (2011) ja Turu-uuringute AS (2012).

Vaatamata ajalehtede tiraazide vihenemisel saab positiivse uudisena tddeda paberlehtede lugejate arvu kasvu
50 tuhande lugeja vorra vorreldes 2012. aasta esimese kvartaliga. Koéige rohkem on kasvanud Eesti
Pievalehe lugejate arv — 17 tuhat lugejat vorreldes eelmise aasta sama perioodiga. Jitkuvalt on kontserni
erilise tdhelepanu all digitaalsete ajalehtede arendamine, milliste lugejate arv ei kajastu tlaltoodud tabelis.
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Triikiteenuste segment

Kontserni koéik trikiteenused on kontsentreerunud ASi Printall, mis on ks suurim tritkkimisega tegelev
ettevote Eestis. Printall on voimeline tritkkima nii ajalehti (co/dse?) kui ka ajakitju (beatsed).

(tuhandetes EUR) Miuigitulu EBITDA

Ikv2013 Ikv 2012 M‘f,;““s Ikv2013  Ikv2012 M‘};““S
0 (1}

AS Printall 6617 7376 -10% 1414 1529 -8%

Tulenevalt korghooajal Jeatset masinate tootmisvoimsuste maksimaalse taseme juures opereerimisest,
muutub kiibe kasvatamine itha keerulisemaks. Negatiivset moju avaldab ka ajalehtede tiraazide vihenemine,
mille trikimahu langust co/dset masinatel on ttha raskem kompenseerida. 2013. aasta esimeses kvartalis langes
kogukiive kiill 10%, kuid tritkkimisteenuse kdive ilma paberimiiiigita kahanes oluliselt vihem ehk 2,3%.
Kontserniettevotete osa kiibes viheneb ning kasvab ekspordi osakaal. Suurema osa mahu kasvust toob
eelkdige tritkkimine heatser masinatel, mis moodustab kogukiibest ca 85%.

Triikiteenuste geograafiline jaotus aasta 16ikes

2013 2012

Soome Eesti 29%
12%

Eesti 31%

muu
eksport

0,
1% Venemaa

8%

Leedu 2%

Taani 2% Leedu 2% Taani 2%
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Trikiteenused ja keskkond

Lisaks majanduslikult viga efektiivsele ettevottele keskendutakse Printallis ka keskkonnateadlikule
tootmisele. Printallle on omistatud  2012. aastal ISO 9001 juhtimissertifikaat ja ISO 14001
keskkonnasertifikaat.

Eesti Vabariigi keskkonnaminister ja jadtmekiitleja AS Ragn-Sells on omistanud Printallile Suure Aasta
Taaskasutaja auhinna, kuna ettevote suunab taaskasutusse 95% tekkivatest jadtmetest.

P&hjamaade Ministrite Noukogu on omistanud Printallile keskkonnamirgistuse “The Nordic Ecolabel”,
millega pirjatakse PShjamaade sdistlikult tootvaid ettevotteid. Samuti on Printallil FSC ja PEFC Chain of
Custody (COC)  sertifikaadid, millega anname omapoolse panuse rohelise motteviisi elavdamisele
trikit6ostuses. Nimetatud sertifikaadid on toote tarneahela jilgimis- ja nduete vastavuse tditmise
sertifikaadid, mis viljastatakse ettevotetele, kes tiidavad FSC (Forest Stewardship Council) ja PEFC
(Programme for the Endorsement of Forest Certification) kehtestatud ndudeid. Ettevote, kellele
omistatakse sellised sertifikaadid, toetab oma tegevusega keskkonnasobralikku, sotsiaalselt Oiglast ja
majanduslikult elujoulist maailma metsade majandamist.

Printall hoolib keskkonnast ja kasutab rohelist energiat. POWERED BY GREEN sertifikaat kinnitab, et
ettevote ostab elektrienergiat, mille tootmisel on kasutatud vihemalt 70% taastuvaid energiaallikaid.

KONTSERNI STRUKTUUR

EKSPRESS GRUPP

Printall Eesti Ajalehed
100% 100%
Ekspress Digital Hea Lugu I
100% I 100%
' Express Post SL Ohtuleht
50% 50%

Ekspress

o (Loedu) Leidyba (Leedu)
: 100%

Ajakirjade
Kirjastus
50%

@S, Kirjastamine (S, Tugitegevused ) Online meedia

Vaata tipsemat nimekirja kontserni koikide juriidiliste isikute kohta raamatupidamise vahearuande Lisas 1.
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AS EKSPRESS GRUPP AKTSIAD JA AKTSIONARID

Seisuga 31.03.2013 on seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaal-
vadrtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Seisuga 31.12.2012 ja 31.12.2011 oli seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaal-viirtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Aktsioniride tldkoosolek kinnitas 30. mail 2011 aktsiakapitali Eesti kroonidest eurodesse konverteerimise,
mille tulemusena aktsia nominaalviirtust vihendati 0,064 eurolt 0,60 euroni. Aktsiate koguarv ei muutunud,
kuid aktsiakapital vihenes 1 165 548 euro vorra.

Seisuga 31.12.2010 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 19 043 652 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaalvidirtusega 0,64 eurot aktsia kohta. 2010.a. mais emiteeriti 8 948 000 aktsiat hinnaga 0,88 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,24 eurot aktsia kohta.

Ko6ik aktsiad on thte liiki ning omandipiirangud puuduvad. Seltsil puuduvad spetsiifilist kontrolloigust
andvad aktsiad ning seltsil puudub teave kokkulepete kohta aktsioniride hidlediguste piirangute osas. Seltsi
pohikirjast ei tulene piiranguid Seltsi aktsiate voorandamisel. Aktsiaseltsi ja aktsioniride vahelistes lepingutes
puuduvad samuti aktsiate voorandamise piirangud. Aktsiondride omavahelistes lepingutes on need seltsile
teada vaid selles ulatuses, mis on seotud viirtpaberite pantimisega ning mis on avalik teave.

Aktsioniride struktuur seisuga 31.03.2013 Eesti Viirtpaberite Keskregistri andmetel

Az arv

Hans Luik 16 043 692 53,84%
Hans Luik 7 963 307 26,73%
Hans Luik, OU HHL. Riihm 8073485 27,10%
Hans Luik , OU Minigert 6 900 0,02%

ING Luxembourg S.A. 4 002 052 13,43%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 2 887719 9,69%

LHYV Pank ja LHV Varahalduse poolt hallatavad fondid 2 255 269 7,57%

Juhatuse ja néukogu liikmed ja nende lihikondlased 360 276 1,20%
Gunnar Kobin, OU Griffen SVP 320 512 1,08%
Viktor Mahhov, OU Flexinger 37 464 0,13%
Aavo Kokk, OU Synd & Katts 400 0,00%
Pirje Raidma, OU Auniston Trade 1 900 0,01%

Ulejasnud viikeaktsionirid 4 247 833 14,26%

Kokku 29 796 841 100,0%

East Capital Asset Management AB omab osalust libi Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients
esindajakonto. KJK Fund SICAV-SIF omab osalust libi ING Luxembourg S.A. konto.
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Aktsioniride jaotus kategooriate 16ikes seisuga 31.03.2013 ja 31.12.2012 Eesti Viirtpaberite
Keskregistri andmetel

31.03.2013 31.12.2012
Krediidiasutused 18 7 801 210 18 7 841 161
Kindlustus- ja pensionifondid 9 2530 125 9 2530125
Muud finantsasutused 34 226 821 31 123 961
Muud ettevotted 358 9 755 642 367 9799 242
Eraisikud 3263 9 482 624 3 305 9501 933
Mittetulundusithingud 2 419 2 419
KOKKU 3684 29 796 841 3732 29 796 841
31.03.2013 o 31.12.2012
krediidi-
asutused krediidi-
eraisikud 26,2% eraisikud asutused
31,8% 31,9% 26,3%

kmdh,ls' kindlustus
tus- ja_ _ia
pensiont- pensioni-
fondid fondid
8,5% ond
s 8,5%
muud mittetu- muud mittetu-
finants- lundus- finants- lundus-
asutused thingud asutused tihingud
0,8% 0,0% 0,4% 0,0%

AS-i Ekspress Grupp aktsiainfo ja dividendipoliitika

Viairtpaberi informatsioon

ISIN EE3100016965
Viirtpaberi lihinimi EEGIT
Nimekiri/segment BALTIC MAIN LIST
Emitent Ekspress Grupp (EEG)
Nominaal 0,60 EUR

Emiteeritud viirtpabereid 29 796 841

Noteeritud vairtpabereid 29 796 841

Noteerimise kuupiev 05.04.2007

Turutegija Finasta Investeerimispank

Tulenevalt kontserni laenulepingutes kehtestatud tingimustest oli dividendide maksmine varasematel aastatel
piiratud.  Juulis 2012  allkirjastatud  siindikaatlepingu  refinantseerimise tulemusena on teatud
finantssuhtarvude tditmisel niitid voimalik ka aktsiondridele dividendide maksmine. Dividendide maksmine
otsustatakse iga-aastaselt ning see soltub kontserni tulemustest ja voimalikust investeerimisvajadusest.
AS-i Ekspress Grupp aktsia puhul on eelkoige tegu kasvuaktsiaga.
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Allpool olevas tabelis on toodud viirtpaberi kauplemisajalugu 2010-2013

Hind (EUR) I kv 2013 I kv 2012 I kv 2011 I kv 2010

Avamishind 1,06 1,03 1,53 1,03
Sulgemishind 1,19 1,06 1,65 1,28
Korgeim 1,22 1,18 1,84 1,48
Madalaim 1,03 1,00 1,40 0,95
Keskmine 1,09 1,11 1,69 1,17
Kaubeldud aktsiaid, tk 369 352 216 975 1501 989 727 313
Kaive, mln 0,40 0,24 2,54 0,85
Turuviirtus bilansipdeval, mln 35,46 31,61 49,02 26,69

Ekspress Grupi aktsia (HEEG1T) hind eurodes ning kauplemisstatistika OMX Tallinna Borsil alates 1.
jaanuar 2009 kuni 31. mdrts 2013.

m EEG1T
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Aktsiahinna vordlus OMX Tallinna Borsi indeksiga perioodil 1.jaanuar 2009- 31.mirts 2013
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AS EKSPRESS GRUPP NOUKOGU JA JUHATUS

AS-i Ekspress Grupp ndukogu on kuueliikmeline. Noukogu koosseisu kuuluvad néukogu esimees Viktor
Mahhov ning néukogu litkmed Aavo Kokk, Hans Luik, Harri Helmer Roschier, Ville Jehe ja Kari Sakari
Salonen.

Informatsioon néukogu liikmete kohta:

Viktor Mahhov

- N6ukogu esimees alates 2006

- Coca-Cola Hellenic Baltikumi finantskontroller

- Lopetanud Peterburi Ulikooli magistrantuuri majanduse eriala 1992. aastal

Aavo Kokk

- N6ukogu liige alates 2010

- Catella Corporate Finance OU tegevpartner

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakirjanduse eriala 1990. aastal

Hans H. Luik

- No6ukogu liige alates 2004

- OU HHL Riithm juhatuse liige

- OU Minigert juhatuse liige

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakirjanduse eriala 1984. aastal

Harri Helmer Roschier

- N6ukogu liige alates 2007

- 1991-2006 Talentum Oy tegevjuht

- Avaus Consulting OY ja Uoma Oy ndukogu liige
- Lopetanud majandusteaduse magistrantuuri

Ville Jehe
- Noukogu liige alates 2008

-OU Majatohter, OU Catelit, ABC Kinnisvarateenuste OU, Cineunit OU, OU Primevision, OU Keha3,
Umera OU, Skii Mechatronics OU juhatuse liige
- Lopetanud Tallinna Tehnikatlikooli automaatika teaduskonna 1993. aastal

Kari Sakari Salonen

- No6ukogu liige alates 2012

- KJK Management SA juhatuse liige

- KJK Capital OY néukogu liige

- Lopetanud Espoo Majanduskooli 1983. aastal
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Juhatus

AS-i Ekspress Grupp juhatus on alates aprillist 2013 kolmeliikmeline. Juhatuse koosseisu kuuluvad juhatuse
esimees Gunnar Kobin ja juhatuse litkmed Pitje Raidma ning Andre Veskimeister. Aprillis kutsuti juhatusest

tagasi Madis Tapupere, kes jitkab tiitarettevotte OU Ekspress Digital juhatuse esimehe ja tegevjuhina.

Informatsioon juhatuse liikmete kohta:

Gunnar Kobin

- Juhatuse esimees alates 2009

- Grupi tegevjuht

- 2005-2008 ASi Ulemiste City juhatuse esimees

- Lopetanud Tallinna Tehnikatlikooli tootmise juhtimise ja planeerimise eriala 1993. aastal

]
1

“a

Andre Veskimeister

- Juhatuse liige alates 2009

- Grupi arendusdirektor

- Aastal 2006-2009 ASi Ulemiste City arendusjuht

- 2003-2006 Ettevotluse Arendamise Sihtasutuse finants- ja tugiteenuste direktor
- Lopetanud Estonian Business School'i drijuhtimise eriala 2004. aastal

Pirje Raidma

- Juhatuse liige alates 2010

- Grupi finantsdirektor

- 1997 - 2005 Audiitorfirma PwC audiitor (t66tanud Eestis ja Kanalisaartel)

- 2005 - 2006 LHV Group finants- ja administratiivjuht

- 2006 - 2010 Investeerimispanga GILD Bankers finants- ja administratiivjuht
- Lopetanud Tartu Ulikooli rahvusvahelise majanduse eriala 1996. aastal

- Vandeaudiitor ja rahvusvahelise organisatsiooni the Association of Chartered Certified Accountants

(ACCA) liige, FCCA.

g
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Konsolideeritud bilanss (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) 31.03.2013 31.12.2012

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 2482 3182
Néuded ja ettemaksed 6754 7 344
Varud 2 447 2922
Kokku 11 683 13 448
Miitigiootel pohivara 97 97
Kiibevara kokku 11 780 13 545
Péhivara

Téhtajaline hoius 98 98
Néuded ja ettemaksed 380 365
Materiaalne pohivara (lisa 5) 14 494 14 841
Immateriaalne pShivara (lisa 5) 51 318 51 450
Pohivara kokku 66 290 66 754
VARAD KOKKU 78 070 80 299
KOHUSTUSED

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused (lisa 6) 3621 4 347
Voélad ja ettemaksed 9415 10 620
Liihiajalised kohustused kokku 13 036 14 967
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused (lisa 6) 23 319 24 233
Muud pikaajalised volad 3 0
Pikaajalised kohustused kokku 23 322 24 233
Kohustused kokku 36 358 39 200
OMAKAPITAL

Aktsiakapital (lisa 9) 17 878 17 878
Ulekurss 14 277 14 277
Reservid (lisa 9) 740 740
Jaotamata kasum 8 823 8 190
Valuutakursi muutuste reserv (6) 14
OMAKAPITAL KOKKU 41712 41099
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 78 070 80 299

Aruande lisad lehekiilgedel 26-37 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR)

Miitidud toodangu kulu

Brutokasum

Turunduskulud

Uldhalduskulud

Muud irikulud

Muud éritulud

Arikasum

Intressitulud

Intressikulud

Kasum (kahjum) valuutakursi muutusest
Muud finantskulud

Kokku finantstulud/kulud

Kasum/ (kahjum) sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt
Kasum/(kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaksu(kulu)

Aruandepetioodi kasum/(kahjum)

Aruandepetioodi puhaskasumi/(-kahjumi) jaotus:

Emaettevotte aktsiondride osa kasumist / (kahjumist)
Muu koondkasum/ (-kahjum)

Realiseerimata kursivahed

Kasum riskimaandamisinstrumendi vddrtuse muutusest
Muu koondkasum/ (-kahjum) kokku
Aruandeperioodi koondkasum/ (-kahjum)

Emaettevotte aktsiondride osa kasumist / (kahjumist)

Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta (lisa 8)

I kv 2013

13 809
(10 996)
2813
(498)

(1 541)
(28)

94

840

0

(197)

16

(16)
(197)
™

636

©)

633

633

(20)
0
(20)
613
613

0,02

I kv 2012

14 219
(11 420)
2799
(469)
(1702)
(34)
161

755

3

(488)
(44)
(22)
(551)
@7)

177

2

179

179

39
62
101
280
280

0,01

Aruande lisad lehekiilgedel 26-37 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR)

Ulekurss

Saldo 31.12.2011 17 878 14 277
Aruandeperioodi 0 0
puhaskasum/ (-kahjum)

Muu koondkasum/(-kahjum) 0 0
Arnandeperioodi koondkasum/ 0 0
(~kahjum) kokkn

Saldo 31.03.2012 17 878 14 277
Saldo 31.12.2012 17 878 14 277
Aruandeperioodi 0 0
puhaskasum/ (-kahjum)

Muu koondkasum/(-kahjum) 0 0
Aruandeperioodi koondkasum/ 0 0
(~kahjum) kokkn

Saldo 31.03.2013 17 878 14 277

Aruande lisad lehekilgedel 26-37 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.

Reservid

480

62
62

542
740

740

Valuuta-kursi

muutuste

(20)
(20)
©)

Jaotamata

5749
179

179

5928
8190

633

633
8823

~
S

3%
—:"2

(=]

«
-
o

38 388
179
101
280

38 668
41099

633
(20)
613
41712
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) 1kv2013  1kv2012

Rahavood dritegevuses

Aruandeperioodi drikasum (-kahjum) 840 755
Korrigeerimised:

Péhivara kulum ja vairtuse langus (lisa 5) 663 859
Kasum (-) kahjum (+) pShivara miiigist ja mahakandmisest ) 0
Aritegevuse rahavood:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 587 (11)
Varude muutus 475 171
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus (1215) (684)
Rahavoog pohitegevusest 1349 1090
Makstud ettevotte tulumaks (15) 0
Makstud intressid (197) (488)
Rahavood idritegevuses kokku 1137 602
Rahavood investeerimistegevuses

Muude finantsinvesteeringute ost 15 0
Saadud intressid 0 3
Péhivara soetamine (lisa 5) (187) (181)
Pohivara miik 3 1
Antud laenud @) )
Antud laenude tagasimaksed 2 32
Rahavood investeerimistegevuses kokku 199) (146)
Rahavood finantseerimistegevuses

Tasutud kapitalirendi maksed 0 (388)
Arvelduskrediidi kasutuse muutus (745) 395
Faktooringu kasutuse muutus 0 160
Saadud laenude tagasimaksed (893) (1 043)
Rahavood finantseerimistegevuses kokku (1638) (876)
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS (700) (420)
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3182 2729
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2482 2309

Aruande lisad lehekiilgedel 26-37 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD VAHEARUANDE VALITUD LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS-i Ekspress Grupp ja tema tiitarettevotete peamisteks tegevusaladeks on online-meedia, ajalehtede,
ajakirjade ja raamatute kirjastamine ning triikiteenuste osutamine.

AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677; aadress: Narva mnt.11E, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud valdusettevote. Kontserni konsolideerimisgruppi kuuluvad allpool toodud tiitar-,
Ghis- ja sidusettevotted.

Kiesolev vahearuanne on heaks kiidetud ja allkitjastatud juhatuse poolt 2.mail 2013.

Ekspress Grupi kontserni (edaspidi ,,kontsern) konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne kajastab
allpool toodud ettevotete majandustulemusi.

- . . Osalus Osalus o

Tegevussegment: kesksed tegevused

Kontserniettevotete haldamine ja

AS Ekspress Grupp Emaettevote tugiteenused Eesti
OU Ekspress Digital Titarettevote 100% 100% IT teenuste osutamine Eesti
OU Ekspress Finance Titarettevote 100% 100% Finantseerimise osutamine kontsernis ~ Eesti
Tegevussegment: perioodilised viljaanded
AS Eesti Ajalehed Tutarettevote 100% 100% Pieva- ja nidalalehtede kirjastamine Eesti
Raamatute kirjastamine. Alates
- .. N o o jaanuarist 2013 emaettevotte .
OU Hea Lugu Titarettevote 100% 100% omanduses. Varasemalt AS Eesti Eesti
Ajalehed tiitarettevote
UAB Ekspress Leidyba TitarettevGte 100% 100% Ajakirjade kitjastamine Leedu
Medipresa UAB Sidusettevote 40% 40% Ajalehtede-ajakirjade hulgimiiiik Leedu
AS SL Ohtuleht Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede kitjastamine Eesti
AS Ajakirjade Kirjastus Uhisettevote 50% 50% Ajakirjade kitjastamine Eesti
AS Express Post Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede-ajakirjade kojukanne Eesti
Tegevussegment: online-meedia
SIA Delfi Holding Tiitarettevote 100% 1009 ~ Online-meedia ditaretrevorere Liti
haldamine
AS Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Eesti
Saarmann Meedia OU  Tiitarettevote - 100% Uhendatud AS-ga Delft (Eesti) Eesti
11.03.2013
Delfi AS Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Lt
Delfi UAB Tiitarettevote 100% 100% Online-meedia Leedu
TOV Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Ukraina
Tegevussegment: triikiteenused
AS Printall Ttarettevote 100% 100% Trikiteenuste osutamine Eesti
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Lisa 2. Koostamise alused

AS-1 Ekspress Grupp 31.03.2013 16ppenud I kvartali konsolideeritud vahearuanne on koostatud vastavuses
rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IAS 34 , Vahearuandlus”. Lihendatud konsolideeritud
vahearuanne on md&eldud lugemiseks koos 31.12.2012 16ppenud majandusaasta aruandega.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-i Ekspress Grupp 2013. aasta I kvartali konsolideeritud vahearuanne digesti
ja Oiglaselt kontserni majandustulemust ja koik kontserniettevotted on jitkuvalt tegutsevad ettevotted.
Kiesolevat vahearuannet ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.

Konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti.

Lisa 3. Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna voime
identifitseerida, modta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m&ju kontserni kasumlikkusele. Risk on
kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui véimalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat moéju avaldavad krediidirisk,
likviidsusrisk, tururisk (sh. valuutakursi risk, intressimaérarisk ja hinnarisk), tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud nouded, Uldiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja tema
titarettevotete sisemised regulatsioonid ja poliitikad. Riskide juhtimine kontserni tasandil sisaldab riskide
miidratlemist, mootmist ja kontrollimist. Kontserni riskijuhtimise siisteem keskendub finantsturgude
ettemidramatusel ja voimaluste leidmisel sellest tulenevate potentsiaalsete negatiivsete mojude
minimeerimiseks kontserni finantstegevusele.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub kontserni emaettevotte ja tiitarettevotete juhatustel. Kontsern hindab ja
piirab riske siistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kaasatud kontserni finantstiksus,
mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tiitarettevotete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt
likviidsusriski ja intressimidra riski haldamisega. Kontserni kuuluvates iihisettevotetes —teostatakse
riskijuhtimist koost&6s tihisettevotete teise aktsiondriga.

Krediidirisk
Krediidirisk viljendub kahjuna, mida kontsern v6ib kanda ja mida pohjustab tehingu vastaspool, kui ta jitab
oma lepingulised finantskohustused tditmata.

Krediidiriskile on avatud raha ja pangakontod, néuded ostjatele, muud lithiajalised néuded ja antud laenud.

Kuna kontsern hoiab oma vabad likviidsed vahendid olulises osas krediidireitinguga ,,A”” hinnatud pankades,
siis nendega ei kaasne kontsernile olulist krediidiriski.

Raha ja pangakontod (sh. pikaajaline hoius) hoiustatava panga krediidireitingu 16ikes

Moody's Standard & Poor's 31.03.2013 31.12.2012
SEB Al A+ 229 332

Swedbank A2 A+ 2286 2823
Nordea/Danske Aa3/Baal A-/AA- 22 83
Muud pangad - - 11 11
Kokku 2 548 3251

Kasutatud on pankade viimast pikaajalist krediidireitingut, mis oli esitatud iga panga kodulehel.

Krediidiriskide vihendamiseks jilgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini; kehtestatud on krediidipoliitika
tagamaks teenuste ja toodete miiligi adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning ettemaksude rakendamise
korgema riskikategooriaga klientidele. Vastavalt krediidipoliitikale kohaldatakse erinevatele kliendigruppidele
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erinevaid maksetihtaegu, krediidilimiiti, voimalikku maksepuhkust. Klientide grupeerimise aluseks on nende
suurus, tuntus, krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse
esimesel tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi grupeeritakse vastavalt
tlalesitatud pohimotetele. Kontsern rakendab koikides Balti riikides sama krediidipoliitikat, kuid on teadlik
klientide erinevast krediidikditumisest. Kui Eestis jirgitakse arvete tasumisel tildjuhul maksetdhtpdeva, siis
Litis ja eriti Leedus on tavapirane praktika tasuda arve 1-3 kuulise hilinemisega, mitte pidades seda
krediididistsipliini rikkumiseks.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside abil.
Samuti monitooritakse nende maksekditumist alguses korgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on
voimalik saada paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetdhtaega, korgemat krediidilimiiti, jm.
Maksedistsipliini rikkumisel omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi. Lisaks on perioodiliste
viljaannete segmendi ettevotetes kasutusel programm, mis sisaldab suuremate meediaettevStete infot nende
volglaste kohta.

Suuremahuliste tehingute puhul, eelkbige tritkiteenuste segmendis, ndéutakse klientidelt tagatist nii
ettemaksude kui ka garantiide ndol.

Kontsernil pole teada olulisi riske seoses klientide ja partneritega. Juhtkonna hinnangul puudub seotud
osapoolte laenudes oluline krediidirisk.

Kontserni juhtkond on arvamusel, et tinastes majandustingimustes on krediidirisk endiselt korge ja seetdttu
on krediidiriskihaldus jitkuvalt prioriteetne valdkond. Konkreetsete meetmetena on ihtlustatud kontserni
kuuluvates ettevotetes kehtivaid krediidipoliitikaid ja neid karmistatud. Sisse on seatud regulaarne néuded
ostjate vastu aruannete rutiin, mis voimaldab saada kontserni juhtkonnal operatiivset infot ja vajadusel

sekkuda.
Likviidsusrisk

Likviidsusrisk tihendab seda, et kontsernil ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste
Oigeaegseks tditmiseks.

Kontserni eesmirk on hoida kontserni finantseerimisvajadus ja finantseerimisvoimalused tasakaalus.
Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni rahavoogude
voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad emaettevotte ja tema tiitarettevOtete pangakontod iihtse
kontsernikonto, mis voimaldab kontsernikonto liikmetel kasutada kontserni rahalisi vahendeid emaettevotte
poolt kehtestatud limiidi piires. Kontsernikonto toimib Eestis, kuid sellesse on kaasatud vilismaised
tiitarettevotted nii Litist kui ka Leedust. Vastavalt kontserni poliitikale koostavad koik kontserni ettevotted
pikemaajalise eclarvelise rahaprognoosi terveks jirgnevaks aastaks, mida korrigeeritakse igakvartaalselt.
Lithiajalise rahavoo jilgimiseks esitavad kontsernikontoga liitunud tiitarettevotted iganidalaselt detailsed
rahavooprojektsioonid jirgneva kaheksa nidala kohta.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud,
arvelduslaenud, faktooring, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring.
Arvelduslaenu kasutatakse kdibekapitali finantseerimiseks, pShivara investeeringute soetamiseks kasutatakse

pikaajalisi pangalaene voi kapitalirendilepinguid. Kontsernil on suur finantsvoimendus, mistottu on
likviidsuse juhtimine iiks kontserni prioriteete.

Intressiméirarisk

Intressimdira risk tihendab seda, et intressimddra muutumine toob kaasa muutuse kontserni rahavoos ja
kasumis. Kontserni poolt antud ja voetud laenude intressimairad on enamasti seotud Euriboriga.

Kontserni intressimédrarisk on seotud lithiajaliste ja pikaajaliste vOlakohustustega, mis on voetud ujuva
intressimdiraga. Intressimiirarisk on eelkdige seotud Euribor-i kéikumisega ja sellest tuleneva pankade
keskmiste intressimiddrade muutumisega. Intressimidira muutus lhe protsendipunkti vérra muudaks
kontserni laenuintressikulu ca 270 tuhat eurot aastas.
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Intressi liik Int e e 31.03.2013 <=1 aast >1 aasta ja Bilansiline
€58 HEEEssimaar (tuhandetes EUR) aasta <=5 aastat VA4rtus

| muutuv ‘1 kuu Euribor + 2,5% | Siindikaatlaen (emaettevite) 2,5% | Sundikaatlaen (emaettevite) 3148 17362 20510

| intress 1 kuu Euribor + 2,5% | Siindikaatlaen (Printall) 473 5957 6430

1 kuu Euribor + 1,9% | Arvelduskrediit 0 0 0

Intressi liik Int 31.12.2012 <=1 aast >1 aasta ja Bilansiline
FESS gesshaa (tuhandetes EUR) 43St | <=5 aastat T

'muutuv 1 kuu Buribor + 25% | Siindikaatlaen (emacttevite) | (emmacettevote) 2972 18118 21 090
intress 1 kuu Euribor + 2,5% | Sundikaatlaen (Printall) 630 6115 6745
1 kuu Euribor + 1,9% | Arvelduskrediit 745 0 745

Seisuga 31.03.2013 ei ole kontsernil kehtivaid tuletisinstrumente intressiriski maandamiseks.

Perioodil september 2008 kuni september 2012 olid kontsernil sélmitud siindikaatlaenu viljastanud
pankadega Euribori kéikumisest tingitud intressimaksete maandamiseks intressivahetuslepingud ligikaudu
poole laenusumma ulatuses. Intressivahetuslepingu alusel maksis kontsern fikseeritud intressimakseid 4,3%,
saades vastu intressimaksed arvestatuna 6 kuu Euribori baasil. Intressimaksed ja nominaalsummade
vihenemine toimus kaks korda aastas, madrtsi ja septembri alguses. Samadel pievadel fikseeriti uuesti
sundikaatlaenu intressimaar, mille aluseks oli samuti 6 kuu Euribor.

Perioodi algus Perioodi 16pp

Arvestuse aluseks olev nominaalsumma

(tuhandetes EUR)

1.09.2010 1.03.2011 13 425
1.03.2011 1.09.2011 11925
1.09.2011 1.03.2012 10 375
\ 1.03.2012 3.09.2012 8767 \
Valuutakursirisk

Kontserni dritegevus on rahvusvahelise ulatusega ning seetottu on kontsern avatud moningal mairal
valuutakursiriskile. Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud véi
kajastatud varad voi kohustused on fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Kontserni
kuuluvad ettevotted on kohustatud juhtima oma valuutakursiriski arvestusvaluuta suhtes. Kontserni
kohalike maade tulud on peamiselt fikseeritud kohalikes valuutades, milleks on eurod, Leedu litid, Liti latid
ja Ukraina grivnad. Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t66votjatele kohalikes
valuutades. Titarettevotted on kohustatud vilislepingutes kasutama tldjuhul valuutana eurot. Titarettevote
Printall ekspordib viljapoole eurotsooni riike ning tema tulud lackuvad ka Vene rublades, Norra ning Rootsi
kroonides. Uldjuhul konverteeritakse summad eurodesse vahetult peale lackumist, vihendades selliselt
avatud vilisvaluutapositsioone. Kuigi lackumised Venemaa klientidelt toimuvad eurost erinevates
valuutades, on sinna miiidud toodete ja teenuste eest viljastatud arved denomineeritud euros ning ei kanna
valuutakursiriski. Muude vilisvaluutade osas kannab valuutariski umbes 4-8% kontserni miiigituludest.
Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.
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Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31.03.2013.

(tuhandetes EUR) 1219):3 LTL LVL UAH SEK Muu  gogkU
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 2032 341 106 3 0 0 2482
Nouded 4562 1420 566 35 188 43 6 814
Tiéhtajaline hoius 0 98 0 0 0 0 98
Finantsvarad kokku 6 594 1859 672 38 188 43 9394
Kohustused

Laenukohustused 26 941 0 0 0 0 0 26 941
Vaélad hankijatele ja viitvélad 5389 782 288 19 2 10 6491
Tuletisinstrumendid 0 0 0 0 0 0 0
Finantskohustused kokku 32330 782 288 19 2 10 33432
Valuuta netopositsioon (25 736) 1077 383 19 187 32

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31.12.2012.

(tuhandetes EUR) 1219):3 LTL LVL UAH SEK Muw  gogku
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 2633 394 150 6 0 0 3182
Nouded 4942 1461 571 38 354 56 7 422
Téhtajaline hoius 0 98 0 0 0 0 98
Finantsvarad kokku 7 574 1953 722 44 354 56 10 703
Kohustused

Laenukohustused 28 580 0 0 0 0 0 28 580
Voélad hankijatele ja viitvélad 6434 688 336 17 24 12 7 512
Tuletisinstrumendid 0 0 0 0 0 0 0
Finantskohustused kokku 35014 688 336 17 24 12 36 091
Valuuta netopositsioon (27 440) 1265 386 26 330 43
Hinnarisk

Juhtkonna hinnangul ei avalda omakapitaliinstrumentide hinnarisk mdéju kontserni tegevusele, kuna
ettevottel pole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Toorainega seotud hinnariskist avaldab kontserni tegevusele enim m&ju paberi hind. Olukorras, kus enamus
tootmises tarbitavast paberist ostetakse otse tootjatelt baashinnas ilma vahendustasudeta, hind fikseeritakse
pooleks aastaks ette ja arvestades, et paberi kogus rahvusvahelises mastaabis on ebaoluline, ei kasuta
kontsern paberihinna riski maandamiseks tuletisinstrumente.

Tegevusrisk

Tegevusrisk on voimalik kahju, mille pShjuseks on ebapiisavad voi mittetoimivad protsessid, téotajad ja
infostisteemid voi vilised faktorid.

Tootajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab dldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel
kasutatakse voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja pddevuste sisteeme. Kasutatav nelja-
silma-pShimote, mille jdrgi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest
séltumatu t66taja voi tiksuse kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise véimalust. Nelja-
silma-pohimétet  rakendatakse ka ostu-miitigi ja muude tehingutega seotud ldbirddkimistel.
Advokaadibtiroode poolt koostatavad oluliste lepingute projektid vaadatakse tle juhtkonna poolt, samuti on
koosseisulised juristid kaasatud t66protsessi. Juhtkond hindab kontserni juriidilist kaitstust heaks.

Kontserni tegevuse soltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest korgemaks
ning selle turvalisuse ja tockindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski
maandamise eest lasub kontserni ning tltarettevGtete juhatustel.
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Kapitalirisk

Kontserni peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jatkusuutlikkus, et kindlustada
tulu aktsioniridele ja htved teistele huvigruppidele ning siilitada seejuures optimaalne kapitali struktuur
vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt to6stusharus levinud praktikale kasutab kontsern kapitali jélgimiseks vola ja kapitali suhet. Véla ja
kapitali suhe arvutatakse netovéla suhtena kogu kapitali. Netovolg saadakse raha ja pangakontode
lahutamisel koguvolast (konsolideeritud bilansis kajastatud liihi- ja pikaajalised intressikandvad kohustused).
Kogu kapital on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali ja netovéla summa. Samuti jélgitakse
omakapitali osakaalu bilansimahust, mis on iheks stndikaatlaenulepingus sitestatud kvartaalseks
hindamiskriteeriumiks. Aasta jooksul on kontserni omakapitali osakaal bilansimahust vastanud
laenulepingus sitestatud tingimustele.

Kontserni kapitali suhtarvud

(tuhandetes EUR) 31.03.2013  31.12.2012

Intressikandvad volakohustused 26 940 28 580
Raha ja pangakontod 2 580 3280
Netovolg 24 360 25 300
Omakapital 41 712 41 099
Kokku kapital 66 072 66 399
Véla ja kapitali suhe 37% 38%
Bilansi maht 78 070 80 299
Omakapitali osakaal bilansimahust 53% 51%
Lisa 4. Aritthendused

Oktoobris 2012 allkirjastasid Leedu ettevotted Delfi UAB ja UAB Alio lepingu Leedu tihe vanima ja
tuntuima brindi Ak reklama all tegutseva kuulutusteportaali ja —ajalehe tlevotmise kohta alates 1.
novembrist 2012. UAB Alio jitkab oma teiste tegevustega vana nime all. Ule vdeti nn classified iritegevus,
millega koos tuli Delfisse ka kogu selle osakonnaga seotud meeskond. Tehingu eest tasuti rahas 434 tuhat
eurot. Alio omandamisel saadud kaubamirgi Giglaseks vairtuseks hindas kontserni juhtkond 102 tuhat eurot
ning firmaviirtuseks 332 tuhat eurot, millede jaotust on kontserni juhtkonnal Gigus tihe aasta jooksul ile
vaadata.

Alljirgnev tabel annab tlevaate omandatud identifitseeritavatest varadest ja kohustustest omandamise
hetkel. Ostuanaliiiisi koostamisel on aluseks voetud Alio puhul bilanss seisuga 31.0ktoober 2012.

Alio

(uhandetes EUR) Cigae— Biaiine
Kaubamirk 102 0
Identifitseeritavad varad kokku 102 0
Firmaviirtus 332

Osaluse soetusmaksumus 434

Tasutud osaluse eest rahas 434

Raha ja raha ekvivalendid soetatud ettevottes 0

Kokku rahaline m&ju kontsernile (434)
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Lisa 5. Materiaalne ja immateriaalne pShivara

Materiaalne pShivara Immateriaalne pohivara
tuhandetes EUR
( ) Ikv2013 1K k;‘()‘;‘zl I kv 2013 I kv 2012

Saldo perioodi alguses

Soetusmaksumus 29 590 30 376 57 591 57 519
Akumuleeritud kalum (14 749) (13 625) (6 141) (5 549)
Bilansiline viirtus 14 841 16 751 51450 51970
Ostud ja parendused 141 120 46 61
Miitidud péhivara (jadkmaksumus) o) 0 0 0
Pé&hivara mahakandmine ja allahindlus o) ) 0 0
Pohivara kulum (486) (564) 177) (295)
Valuutakursi korrektsioon 0 0 1) 0
Saldo perioodi 16pus

Soetusmaksumus 29 684 30 349 57 626 57 580
Akumuleeritud kulum (15 190) (14 043) (6 308) (5 844)
Bilansiline viirtus 14 494 16 306 51 318 51736

Informatsioon laenude tagatiseks panditud pohivara kohta on toodud lisas 6.

Immateriaalse pohivara jagunemine liikide 15ikes

(tuhandetes) 31.03.2013 31.12.2012

Firmavairtus 41093 41093
Kaubamirgid 9470 9542
Muu immateriaalne pohivara 755 815
Immateriaalne phivara kokku 51 318 51450

Kaubamirkide bilansiline viirtus segmentide 16ikes

(tuhandetes) 31.03.2013 31.12.2012

Online-meedia 7 256 7 300
Perioodilised viljaanded 2214 2242
Kaubamirgid kokku 9470 9 542

Firmaviirtuse jagunemine raha teenivatele iiksustele ja segmentidele

(tuhandetes) 31.03.2013 31.12.2012

Delfi Eesti 15281 15 281
Delfi Lad 9390 9390
Delfi Leedu 12 517 12 517
Alio (Delfi Leedu) 332 332
Online-meedia segment 37 520 37 520
Eesti Pdevaleht (sh hyppelaud.ee) (Eesti Ajalehed) 1102 1102
Ajakirjade Kirjastus 456 456
Ekspress Leidyba 199 199
Maaleht (Eesti Ajalehed) 1816 1816
Perioodilised viljaanded segment 3573 3573
Firmaviirtused kokku 41093 41093
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Lisa 6. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg

12 kuu 1-5 aasta

(tuhandetes EUR) Summa

kokku

jooksul jooksul

Saldo seisuga 31.03.2013

Atrvelduslaenud 0 0 0
Pikaajalised pangalaenud 26 940 3621 23 319
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 20 510 3148 17 362
sh siindikaat- ja hijpoteeklaen (AS Printall) 6 430 473 5957
Kokku 26 940 3621 23 319
Saldo seisuga 31.12.2012
Atrvelduslaenud 745 745 0
Pikaajalised pangalaenud 27 835 3602 24 233
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 21090 2972 18 118
sh siindikaat- ja hijpoteeklaen (AS Printall) 6 745 630 6115
Kokku 28 580 4 347 24 233

Efektiivsed intressiméirad on viga lihedased nominaalsetele intressiméddradele.

Laenukohustuste refinantseerimine juulis 2012
12. juulil 2012 allkirjastati uus siindikaatleping, millega refinantseeriti AS-i Ekspress Grupp ja AS-i Printall

laenu-ja liisingkohustused kokku summas 29,3 miljonit eurot. Uue laenuga tasuti eelnevad kohustused.
Tiiendavalt laenu ei saadud. Uue lepingu osapoolteks on AS SEB Pank, Nordea Panga Eesti filiaal, AS
Ekspress Grupp ja AS Printall. Refinantseerimise tehing viidi I6pule 23. juulil 2012.

Uue laenulepingu jirgi on kogu laenusumma 29,3 miljonit eurot jagatud alljirgnevalt:

Uus Annuiteetmaksed
(tuhandetes EUR) laenusumma jagatuna aastate peale

AS-le Ekspress Grupp antud siindikaatlaen 22 300 7 aastat
AS-le Printall antud hiipoteeklaen 5000 12 aastat
AS-le Printall antud laen 2 000 7 aastat
Kohustused kokku 29 300

Laenu 16pptihtaeg on 25juuli 2017. Intressi arvestuse aluseks on ithe kuu Euribor, millele lisandub
marginaal 2,5%. Laenulepingu 16ppemisel on laenujdik ca 11 miljonit eurot.

Koos stindikaatlaenuga refinantseeriti ka AS-i Ekspress Grupp arvelduslaenud. Lopetati leping Danske
Bank Eesti filiaaliga ning suurendati limiiti siindikaatlepingu allesjadnud lepingupooltega kuni summani
3 miljonit eurot. Arvelduslaenude intressimarginaaliks on 1,9% ning limiiditasuks 1% lepingusummast.

Laenud on tagatud sarnaselt varasemale stindikaatlacnule tiitarettevGtete aktsiatega, Eesti tltarettevOtete
garantiidega summas 37 miljonit eurot, kommertspandiga AS-i Printall varadele summas 16 miljonit eurot,
kontsernile kuuluvate kaubamirkidega Delfi, Eesti Ekspress, Maaleht, Eesti Pievaleht ja Eesti Ekspressi
Kirjastus summas 5 miljonit eurot, millede kéikide vairtus sisaldub kontserni netovarades. Lisaks on seatud
htipoteek AS-i Printall kinnistule ja tootmishoonetele summas 9 miljonit eurot. Seisuga 31.03.2013 oli
hoone bilansiline viirtus 3,9 miljonit eurot (31.12.2012: 4,0 miljonit eurot) ning kinnistu bilansiline vasrtus
0,4 miljonit eurot (31.12.2012: 0,4 miljonit eurot).

Vastavalt laenulepingu tingimustele peab laenusaaja hoidma teatud finantssuhtarvude taset nagu omakapitali
osakaal (omakapital/bilansimaht), koguvola/EBITDA suhtarv, laenumaksete ja intresside kattekordaja.
Bilansipieva seisuga olid kéik suhtarvud vastavuses laenulepingus sitestatud tingimustega.

Sama tehingu kiigus Iopetati ennetdhtaegselt ka AS-i Ekspress Grupp ja Danske Bank vahel s6lmitud
intressivahetusleping ning AS-i Printall ja Danske Bank vaheline faktooringleping.
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Arvelduslaenud (refinantseeritud 23. juulil 2012)

... Kasutatud :
Lepingu Tamiit 31.03.2013 ..... Lepingu
kuuni Pank (tuhandetes Intressimair 16ppemise
uupiev EUR) (tuhandetes tihtaeg
EUR)
Nordea Bank Finland Plc 1 kuu Euribor
12.07.2012 Festi filiaal 1320 0 +1.9% 25.07.2017

12.07.2012 AS SEB Pank 1680 0 1kiulE9‘i);1b°r 25.07.2017
N 0

Kokku 3000 0

Lisa 7. Segmendiaruanne

Tegevussegmendid on juhtkond miiratlenud emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatuse poolt jilgitavate
aruannete pohjal. Juhatus hindab dritegevust toote perspektiivist ldhtudes. Kontserni sisemine
juhtimisstruktuur on jagatud jargmiste erinevate majandustunnustega tegevussegmentide kaupa.

Online-meedia: online uudisportaalide haldamine, kuulutusteportaalide haldamine ning reklaamimiiiik oma
portaalides.

Antud segmenti kuuluvad kontserniettevotted AS Delfi, AS Delfi (Liti), UAB Delfi (Leedu), TOV Delfi
(Ukraina), Delfi Holding SIA (Liti).

Perioodilised viljaanded: ajalehtede, ajakirjade, kliendi- ja reklaamlehtede ning raamatute kirjastamine ja
viljaandmine Eestis ja Leedus. Antud segmenti kuuluvad kontserniettevitted AS Eesti Ajalehed (kirjastab
Eesti Ekspressi, Maalehte ja Eesti Pievalehte), OU Hea Lugu, AS Ajakirjade Kirjastus, AS SI. Ohtuleht,
UAB Ekspress Leidyba. Samuti kuulub siia segmenti perioodika kojukandega tegelev AS Express Post.

Trikiteenused: trikiteenuste ja trikkimisega seotud teenuste osutamine. Antud segmenti kuulub
kontserniettevote AS Printall.

Kontserni kesksed tegevused on kajastatud eraldi ning need ei moodusta eraldi tegevusvaldkonda. Siin all
kajastatakse emaettevote AS Ekspress Grupp, tiitarettevote OU Ekspress Digital (asutatud mirtsis 2012),
kes pakub kontsernisiseselt I'T teenuseid ning OU Ekspress Finance (asutatud detsembris 2012 AS Printall
jagunemise kdigus), kelle tegevuseks on kontsernisisene finantseerimine.

Juhatus hindab tegevussegmentide tulemuslikkust eelkdige mitigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaali
pohjal. Segmentide reklaamimiitigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid ja
muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevitete ja segmentide brutotulusid. Allahindlused ja
hinnavihendused kajastuvad kontserni miutgitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.
Segmendi tulemuses ei kajastu kontsernisisesed juhtimistasud ega firmaviirtuste allahindlused.

Kontserni emaettevotte juhtkonna hinnangul toimuvad segmentidevahelised tehingud tavapirastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.

Perioodi-
2013 1 kvartal Online- lised Triki- Kesksed  Elimineeri- Kokku

tuhandetes EUR meedia vilja- teenused tegevused mised kontsern

(tuhandetes ) anded
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 2429 5675 5948 1 (244) 13 809
Segmentidevaheline mitgitulu 8 68 669 354 (1099) 0
Segmendi mitigitulu kokku 2437 5743 6617 355 (1 343) 13 809
EBITDA 84 210 1414 (206) 1 1503
EBITDA marginaal 3% 4% 21% 11%
Pohivara kulum (lisa 5) (663)
Arikasum 840
Investeeringud (lisa 5) 187
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Perioodi-
2012 T kvartal Online- lised Triki- Kesksed  Elimineeri- Kokku
tuhandetes EUR meedia vilja- teenused tegevused mised kontsern
(tuhandetes ) anded
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 2138 5718 6 597 0 (234) 14 219
Segmentidevaheline mitgitulu 49 63 779 140 (1 031) 0
Segmendi miutgitulu kokku 2187 5781 7376 140 (1 265) 14 219
EBITDA 238 21 1529 a74) 0 1614
EBITDA marginaal 11% 0% 21% 11%
oOhivara kulum (lisa
Pohi kul isa 5 859
Arikasum 750
Investeeringud (lisa 5) 182

Lisa 8. Puhaskasum aktsia kohta

Tavapuhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaecttevotte omanikele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud
keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena.

EUR I kv 2013 I kv 2012

Aktsiondridele kuuluv puhaskasum 633 433 179 336
Lihtaktsiate kaalutud keskmine arv 29 796 841 29 796 841
Tavapuhaskasum ja lahustatud aktsiakasum 0,02 0,01

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente kontsernil 31.03.2013 ja 31.03.2012
seisuga ei olnud, oli lahustatud puhaskasum aktsia kohta vordne tavapuhaskasumiga aktsia kohta.

Lisa 9. Omakapital

Aktsiakapital ja iilekurss

Seisuga 31. detsember 2011, 31. detsember 2012 ja 31. mirts 2013 on AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 17
878 105 curot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaalviirtusega 0,60 eurot aktsia kohta. P&hikirjaga
lubatud maksimaalne aktsiakapital on 25 564 656 eurot.

Reservid

Reservidena on kajastatud driseadustikuga ette nahtud kohustuslik reservkapital ja omanike tiiendav rahaline
sissemaks kui asutaja aktsiondri tiiendav Gldotstarbeline omakapitali toetus.

(tuhandetes EUR) 31.03.2013 31.12.2012

Kohustuslik reservkapital 101 101
Omanike tiiendav rahaline sissemakse 639 639
Reservid kokku 740 740

Lisa 10. Tingimuslikud kohustused

Kontserni tiitarettevotetel on pooleli mitmeid kohtuvaidlusi, millede méju kontserni finantstulemusele on
aga ebaoluline.
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Lisa 11. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud omanikega, sidusettevotetega, UhisettevOtetega, koikide
kontserniettevotete ndukogu litkmete, juhatuse liitkmete (sh tiitarettevotete tegevjuhtide) ja nende lihedaste
pereliikmete ning nende poolt kontrollitud voi olulise moju all olevate ettevotetega.

AS-1 Ekspress Grupp kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Kontsern on ostnud (kaubad edasimiitigiks, tootmismaterjalid, pohivara) ning mitnud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pShivara rentimine, juhtimisteenus, muud teenused) jirgmistele seotud osapooltele:

Miiiigid
) 1 kv 2013 1 kv 2012

Kauba miiuk

Sidusettevotted 169 210
Kokku kauba miiiik 169 210
Teenuse miuk

Néukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 1 1
Sidus- ja thisettevotted 180 186
Teenuse miiiik kokku 181 187
Miiigid kokku 350 397

Ostud

(tuhandetes EUR) I kv 2013 I kv 2012

Teenuse ost

Juhatuse liitkmed ja nendega seotud ettevotted 13 25

Noéukogu liitkmed ja nendega seotud ettevotted 93 94

Sidus- ja thisettevotted 206 112

Teenuse ost kokku 312 231

Ostud kokku 312 231
Nouded

Liihiajalised nduded

Sidus- ja thisettevotted 372 610

Liihiajalised néuded kokku 372 610

Pikaajalised nduded

Noéukogu liitkmed ja nendega seotud ettevotted 192 192

Pikaajalised nduded kokku 192 192

No6uded kokku 564 802
Kohustused

(tuhandetes EUR) 31.03.2013 31.12.2012

Liihiajalised kohustused

Juhatuse liitkmed ja nendega seotud ettevotted 5 4
Noéukogu liitkmed ja nendega seotud ettevotted 12 12
Sidus- ja thisettevotted 39 42
Kohustused kokku 56 58
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Vastavalt 2. juunil 2009 ja 4. mail 2012 toimunud ildkoosoleku otsusele makstakse Hans H. Luigele
sindikaatlaenu ja arvelduskrediidilepingute kdendamise cest tagatise seadmise tasu 1,5% aastas tagatise
summast, milleks on 4 miljonit eurot kuni tagatise kehtivuse 16puni. 2013. aasta I kvartali jooksul tasuti 15
tuhat eurot (2012: 15 tuhat eurot) ning tasumata vOlga seisuga 31. mirts 2013 ega 31. detsember 2012 ei ole.

Tehingud seotud osapooltega on teostatud grupi juhtkonna hinnangul turutingimustel. Seisuga 31.03.2013

on nduet sidusettevotte Medipresa UAB vastu alla hinnatud summas 70 tuhat eurot (31.12.2012: 63 tuhat
eurot) vastavalt osalusele Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide ettevotete juhatuste ja ndukogu liikmete tasustamine

I N N

To66tasud ja muud hivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 252 296
Lahkumishitivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 0 21
Kokku (ilma sotsiaalmaksuta) 252 317

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide juhatuste litkmetele (sh. tiitarettevotete tegevjuhtidele, kui nendes
ettevotetes ei ole juhatust Eesti seaduste maoistes) (edaspidi ,,tegevjuhtkond) makstakse lepingu 16ppemisel
ja lopetamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettenihtud tingimustele. Tegevjuhtkonna
lahkumishtvitised kuuluvad ildjuhul viljamaksmisele juhul, kui lahkumise on algatanud ettevote. Kui
tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pohjuseta, tuleb ette teatada kuni 3 kuud ja tasuda tiiendavalt
kuni 7 kuu palga ulatuses lahkumishiivitist. T66suhte 16petamisel kompensatsiooni ei maksta, kui
tegevjuhtkonna liige lahkub omaenda initsiatiivil voi juhul, kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse néukogu
poolt tagasi olulise pohjusega. Potentsiaalne tegevjuhtkonna lahkumishiivitiste maksimaalne brutosumma
seisuga 31. mirts 2013 oli 375 tuhat eurot (31. mirts 2012: 459 tuhat eurot). Konsolideerimisgruppi
kuuluvate ettevotete ndukogu liikmetele tavapiraselt eraldi tasu lilkmeks olemise eest ei maksta ning ei ole
ettendhtud ka kompensatsiooni nende tagasikutsumisel.

Lisa 12. Tegevuse jatkuvus

Seisuga 31. mirts 2013 iletasid kontserni lihiajalised kohustused kidibevara 1,3 miljoni euro vorra.
Kontserni aastaruanne on koostatud lihtudes kontserni tegevuse jitkuvusest, sest kontserni juhatuse
hinnangul ei tekita negatiivne kidibekapital kontsernile 12 kuu jooksul alates finantsaruande allkirjastamisest
majandusraskusi. Kontsernil on kasutamata arvelduslaenulimiiti summas 3,0 miljonit eurot. Samuti tuleb
arvestada eripdraga, et klientide tellimusrahad lackuvad ette ning bilansis kajastatud kohustus summas 2,4
miljonit eurot ei kuulu viljamaksmisele, vaid periodiseeritakse tuludesse jirgneva tellimusperioodi jooksul.
Likviidsusriskist ja selle jilgimisest on kirjutatud detailsemalt lisas 3.

Lisa 13. Bilansipdevajirgsed siindmused

Aprillis s6lmisid ASi Ekspress Grupp tiitarettevote AS Delfi ja Rocketfeeds OU ostu- miiiigi lepingu, mille
kohaselt AS Delfi omandab online-mingude portaali Mdngukoobas. Tehingu hind on seitse tuhat eurot.
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