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Juhatuse kinnitus kontserni majandusaasta aruandele

Juhatus kinnitab, et lehekilgedel 5 kuni 25 esitatud AS-i Ekspress Grupp tegevusaruanne annab oige ja
odiglase ilevaate emaecttevotte ja konsolideerimisse kaasatud ettevGtete kui terviku dritegevuse arengust,
tulemustest ja finantsseisundist. Juhatus kinnitab, et lehekilgedel 26 kuni 75 esitatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne annab juhatuse parima teadmise kohaselt Sige ja Oiglase tlevaate emitendi ja
konsolideerimisse kaasatud ettevotete kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja tulemustest
vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt
ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

Gunnar Kobin juhatuse esimees allkirjastatud digitaalselt 08.03.2013
Pitje Raidma juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 08.03.2013
Andre Veskimeister juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 08.03.2013
Madis Tapupere juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 08.03.2013
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JUHATUSE ESIMEHE AVALDUS

Vaatamata teisel poolaastal reklaamiturgu tabanud tagasilo6kidele, oli kontserni jaoks tegemist hea
kasvuaastaga. Majandustulemuse paranemisele aitasid kaasa varasematel aastatel tehtud restruktureerimised,
mis andsid olulist majanduslikku efekti. Edukale dritegevusele lisaks avaldas suurt méju puhaskasumi
kasvule aasta keskel s6lmitud kontserni laenukohustuste refinantseerimise kokkulepe, mis vihendas olulisel
madiral kontserni finantskulusid.

2012. aastal kasvas kontserni kdive 4% ja joudis 59,7 miljoni euroni. Konsolideeritud puhaskasum
jatkuvatest tegevustest (ilma erakorraliste tulude ja allahindlusteta) kolmekordistus, moodustades 2,7 miljonit
eurot, puhaskasumi marginal tousis 4,5%-ni. EBITDA kasvas aastaga 14%, saavutades 7,9 miljonit eurot.
Paralleelselt laenude refinantseerimisele jitkas kontsern olemasolevate lacnukohustuste vihendamist, mille
tulemusena on aasta 16puks laenude ja EBITDA suhe langenud 3,6-ni ning jitkab kiiret langemist. Vorreldes
eelarvega oli kontserni tegelik kidive pea 1% parem. EBITDA eesmirgist jai kill 1,5% puudu, kuid
puhaskasumi eesmirk vastas ootustele.

Aastaga on online-meedia segmendi osakaal kontsernivilisest tulust (vt Lisa 21) kasvanud 15%-lt 17%-le
ning EBITDA osakaal 18%-1t 20%-le. Perioodiliste viljaannete segmendi osakaal kiibest on kahanenud
42%-1t 40%-le, kuid osakaal EBITDAs on kasvanud 7%-It 10%-le. Triikiteenuste osakaal kiibest on jiinud
samaks ning moodustab 43%, EBITDA osakaal on vihenenud 75%-1t 70%le. Nimetatud muudatused on
seletatavad online kdibe jitkuva kasvuga ning samas perioodika segmendi kasumlikumaks muutumisega.
Seda kinnitab ka perioodika segmendi EBITDA marginaali paranemine 2%-lt 3%-le. Trikiteenuste
segmendi marginaal piisis eelmise aastaga samal tasemel ning online-meedia segmendis paranes 16%-1t 17%-
le. Online-meedia segmendi osakaal kontserni kiibes ja kasumis on kasvanud stabiilselt alates 2009. aastast
ning eelmisel aastal iletas 2008. aasta osakaalu kasumist. Jargmiselt aastalt ootame EBITDA osas
trikiteenuse osakaalu jatkuvat vihenemist ning perioodika ja online-meedia segmentide osakaalu jitkuvat
kasvamist.

Erakorralise tehinguna mdjutas kontserni majandustulemust aasta viimases kvartalis aset leidnud Leedu
lasteajakirjade mutigist tingitud kaubamairkide allahindlus summas 157 tuhat eurot.

2012. aastal leidsid kontsernis aset mitmed allpool toodud olulised muutused ja arengud.

Online-meedia segmendis viisime koikides Delfides iile Baltikumi ldbi esikiilje disainiuuendused.
Uuenduste protsess jitkub kanalite esikiilgedel ning on plaanitud 16petada 2013. aasta I kvartalis. Uuenduste
tulemusena saab Delfi keskkond ldbivalt uue ja kaasaegse viljanidgemise, mis tOstab oluliselt kiilastajate
kasutusmugavust. Koos esikiilje uuendustega tid kéik Delfid turule ka alternatiivse esikiilje, eesmirgiga
pakkuda teistsugust kasutusmugavust eeskitt nooremale ja kiiremale meedia tarbijale. Litis ja Leedus on
alternatiivse esikiilje nimeks Delfi Easy, Eestis kannab see Delfi 2 nime. Leedus kiivitasime Delfi toel uute
online vertikaalide drisuuna, mille kiigus toéime turule uue Cosmopolitani portaali ning virskendasime
seniseid portaale moteris.lt, Sbraskes.lt ja klubas.lt. Stigisel ostsime Leedus kuulutusteportaali ja -ajalehe Alio,
mille liitsime Delfiga. Selle sammuga astusime Leedus tOsiselt online kuulutuste drisse. Koigis Balti riikides
esitlesime Delfi Facebooki versiooni MyDelfi, eesmirgiga pakkuda Facebooki kasutajatele voimalust
personaliseeritud Delfi uudisvoo lugemiseks Facebookis. Projekti arendus jitkub 2013. aastal. Aasta jooksul
arendasime jooksvalt edasi koigi Delfide mobiilversioone, eesmirgiga kindlustada oma positsiooni mobiilse
veebi liidrite hulgas koigis Balti riikides. Kuigi mobiilse reklaami miilimise osakaal meie kogukiibest on veel
tagasihoidlik, on mobiilse reklaami kiive koigis riikides viimasel aastal kasvanud kiires tempos. Delfi Eestis
kdivitasime aasta 16pus otse-eetris korvpalli teleiilekanded, astudes esimese tdsise sammu online televisiooni
suunas. Usume, et online televisioon on oluline arengusuund ja teeme selles osas jatkuvaid pingutusi. Delfi
Eestit asus aasta viimases kvartalis juhtima uus tegevjuht Mari-Liis Riitsalu ning senine tegevjuht siirdus
juhtima meie sisutootmise lksust AS-i Eesti Ajalehed koosseisus. Ukrainas oleme aasta jooksul suutnud
Delfi kasutajaskonda kahekordistada ning trendi jitkumisel kasvab Delfi Ukraina 2013. aasta esimese
kvartali 16puks suurimaks kasutajate arvuga Delfi portaaliks. Kuigi Delfi Ukraina teenib endiselt kahjumit,
oleme 2013. aastaks juhtkonnaga kokku leppinud uue drimudeli, mis limiteerib meie aastased kulud 150
tuhande euroni. Ukraina reklaamituru arenedes on reaalne 2014. aastal jouda tootega jooksvasse kasumisse.
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Perioodiliste viljaannete segmendis toime IV kvartalis turule uue niddalavahetuse ajalehe LP. Tegu on
varasemalt Eesti Pidevalehe nddalalopu lehena ilmunud viljaandega, mille reorganiseerisime taielikult,
palgates viljaandele eraldi peatoimetaja ning muutes lehe formaati ja disaini. LP on saanud lugejaskonna
hulgas viga positiivse huvi osaliseks, samuti on tema reklaamimiitik tiletanud meie konservatiivsed plaanid.

Aasta teises pooles optimeerisime oma ajakirjade kirjastuste tooteportfelli. Eestis liitsime nidalaajakirjad
Nidal ja Kroonika ning sulgesime méned kahjumiga viiksemad tooted. Leedus loovutasime oma ajakirjade
kirjastusest lasteajakirjad ning koondasime ettevétte tegevjuhi, midrates uueks juhiks ettevotte senise
turundusjuhi. Nende tegevuste tulemusena peaks oluliselt paranema mdlema kirjastuse majandustulemus,
mida Leedus toetab ka aasta algusest kehtima hakanud ajakirjade kdibemaksu alandamine.

Olulisi arenguid on olnud ka meie digilehtede drisuunas. Oleme otsustanud esimest korda alates digilehtede
kdivitamisest avalikustada kiesolevas aruandes digitellimuste tulemusi, kuivord oleme veendunud drisuuna
elujoulisuses. Aasta 16puks oli AS-i Ekspress Grupp kahel peamisel digiplatformil kirjastataval ajalehel Eesti
Ekspress ja Eesti Pidevaleht ligikaudu 10 tuhat lugemisdigusega isikliku kontoga klienti kummagi ajalehe
kohta, kes jagunesid paberlehe ja digilehe paketi tellijateks (ligikaudu 7 tuhat) ning ainult digilehe tasulise
paketi tellinud klientideks (liglkaudu 3 tuhat). Kuu Ioikes kasutab mdlemat digilehte erinevate
turundusaktsioonide toel kokku keskmiselt 12 tuhat unikaalset kasutajat.

Arvestades digilehtede tasuliste tellijate arvu, oleme suutnud eelmisel aastal kasvatada Eesti Ekspressi
summaarset tellijate arvu 5% ning tasandada Eesti Pdevalehe tellijate arvu langust. Tdnaseks on meie
digilehtede portfellis neli toodet: Eesti Pievaleht, nidalalehed Eesti Ekspress ja LP ning kuukiri Arileht.
Plaanime jitkata driliini arendamist pakkudes voimalikult suurele hulgale potentsiaalsetest kasutajatest
vOimalust tootega tutvuda ja soodsatel tingimustel tellida. Samuti jitkame maailmas ainulaadse
turundusmudeli arendamist, mis véimaldab kasutada meie dominantset positsiooni online-meedias lugejate
suunamiseks digitoodete juurde. 2012. aasta jooksul investeerisime digitoodete arendusse libi otseste
investeeringute tehnoloogiasse ca 140 tuhat eurot ning libi jooksva majandustegevuse ca pool miljonit
eurot. Ndeme, et 2013. aastal on nimetatud drisuund veel endiselt kapitali ja kulude mahukas, kuid kasvav
tasuliste tellijate arv ning reklaamikdive vihendavad édrisuuna poolt ettevottele kanduvat kulude survet.
Perioodiliste viljaannete segmendis oli 2012. aastal veel heaks Onnestumiseks Eesti Pievalehe ja
raamatukirjastuse Hea Lugu hisprojekt Eestis toodetud mingufilmide DVD-sarja viljaandmisel. Projekt
toetas oluliselt perioodiliste viljaannete segmendi majandustulemust ning ka Eesti Pdevalehe tiksikmiitiki.

Triikiteenuste segmendis oli 2012. aasta peamiselt tootmisvGimsuste reservide kasutamise aasta. Uusi

investeeringuid seadmepargi laiendamisesse ei tehtud. Eksportturgudel olulisi muutusi aset ei leidnud. Aasta
kolmandas kvartalis omistati Printallile ISO 9001 juhtimissertifikaat ja ISO 14001 keskkonnasertifikaat.

Oluliseks siindmuseks 2012. aastal oli ka kontserni infotehnoloogia ettevotte OU Ekspress Digital
moodustamine. Ettevotte asutamisega koondasime me kogu kontserni IT-véimekuse Uhte ettevottesse,
luues niimoodi olulise tehnoloogilise kompetentsikeskuse eesmirgiga kasvada kontserni enda, aga ka
kolmandate osapoolte tehnoloogiavajaduste rahuldajaks. Ettevote toimib kontserni ettevotetega
turutingimustel ning omab Sigust miitia omandatud oskusteavet ka kolmandatele, kontserniga mitte seotud
ettevotetele. Ettevottes t66tab tina 23 inimest.

2013. aastalt ootame online-meedia segmendi jitkuvat osakaalu kasvu nii kéibes kui kasumis. Suurendame
uuel aastal Delfi poolt pakutavat sisutoodangut, kuid loome Delfi korvale ka uusi online-tooteid.
Viljakutsuv majanduskeskkond hoiab perioodiliste viljaannete segmendi kasvu endiselt surve all, kuid meie
lootused on suunatud Eesti Pievalehe ja niddalalehtede tellijaskonna arvu kasvatamisele ldbi digitoodete
pakkumise. Plaanime koos eraldi tahvelarvutitele toodetud aplikatsioonidega anda tellijatele ligipddsu ka
meie online- keskkondades seni suletud olnud sisule, milleks teeme vajalikud tehnoloogilised
umberkorraldused. Triikiteenuse segmendis jitkame tootmisvoimsusete optimeerimist ja arutame jooksvalt
voimalusi tootmisvoimekuse tostmiseks.

Koik meie arendused ning uuendused peavad eelkdige toetama kontserni visiooni olla oma ala
professionaalseim ja innovatiivseim partner meie néudlikule lugejale ja kliendile ning pakkuda jitkuvalt uusi
ja huvitavaid ajakirjanduselamusi nii paberil kui digitaalses meedias.
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TEGEVUSARUANNE

Jargnevas aruandes on toodud AS-i Ekspress Grupp konsolideeritud finantsnditajad 2012. aasta kohta,
nendega seotud turuarengud ja juhtkonna otsused.

Finantsniitajad Muutus
(tuhandetes EUR) 2012 2011 % 2010 2009

Perioodi kohta

Miitigitulu 59 706 57 391 4% 51814 51974
Brutokasum 13 187 12 544 5% 11294 9292
EBITDA* 7 882 6 968 13% 6 041 3014
Arikasum* 4 596 3443 33% 2760 (445)

Perioodi puhaskasum/ (-kahjum)

jatkuvatest tegevustest* 2 682 893 200% (509) (3 613)
EBITDA marginaal* (%) 13,2% 12,1% 11,7% 5,8%
Arirentaablus* (%) 7,7% 6,0% 5,3% -0,9%
Puhasrentaablus* (%) 4,5% 1,6% -1,0% -7,0%
Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud

erakorraline tulu** 0 1540 -100% 0 0
Firmaviirtuste ja kaubamirkide allahindlus (157) (750) -79% 0 (5 844)
Petioodi puhaskasum/ (-kahjum) jatkuvatest

tegevustest raamatupidamise aruandes 2525 1683 50% (509) (9 457)
Petioodi puhaskasum/(-kahjum)

raamatupidamise aruandes 2525 1683 50% (146) (12 144)
Puhasrentaablus (%) 4.2% 2,9% -0,3% -23,4%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) 0,08 0,06 (0,01) (0,58)

*Tulemused ei sisalda firmaviirtuste ja kaubamirkide allahindluseid ning erakorralist tulu seoses Eesti Pdevalehe AS-is tdiendava
osaluse soetamisega (vt allpool).

*%2011 T kvartalis soetati tdiendav 50% osalus Eesti Pievalehe AS-is. Tehingut kajastati raamatupidamislikult kahes osas: esiteks kui
olemasoleva 50% osaluse miitiki, millest teeniti erakorralist kasumit summas 1 540 tuhat eurot ja teiseks kui 100% tiitarettevotte
omandamist (vt raamatupidamise aastaaruande lisa 12).

mEUR Miiiigitulu, EBITDA ja EBITDA matginaal

57.4 59.7

= Midigitulu

m EBITDA

2009 2010 2011 2012
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Miiiigitulu tegevusalade 16ikes

M Reklaamikiive

2011 2012

® Muude kaupade ja teenuste miiik
H Paberi ja trikiteenuse miiiik

B Raamatute miitik
m Ajakirjandusviljaannete miiik tellijatele]

B Ajakirjandusviljaannete tiksikmiitik

(?;ﬁ‘:jzetes BUR) 31122012 31.12.2011 Muutus%

Perioodi 16pu seisuga
Kiibevara

Pohivara

Varad kokku
Lihiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Kohustused kokku
Omakapital

13 545 12 523
66 754 68 986
80 299 81509
14 967 16 547
24 233 26 574
39 200 43121
41 099 38 388

8%
-3%
-1%

-10%

-9%
-9%
7%

Finantssuhtarvud (%) 31.12.2012  31.12.2011

Omakapitali osakaal (%)
Voéla ja omakapitali suhe (%0)
Voéla ja kapitali suhe (%0)

Volakohustuste ja EBITDA suhe (fota/ debt/ EBITDA ratia)

Intresside ja laenumaksete kattekordaja (debt service coverage ratio)

Likviidsuskordaja
Varade tootlus (%)
Omakapitali tootlus (%0)

Esitatud finantssuhtarvude leidmisel kasutatud valemid

EBITDA marginaal* (%)

51% 47%
70% 83%
38% 43%
3,6 46

1,52 1,06
0,90 0,76
3,2% 2,0%
6,4% 4.4%

EBITDA*/mutgitulu x 100

Arirentaablus* (%)

Arikasum*/miiiigitulu x 100

Puhasrentaablus* (%0)

Puhaskasum*/mutgitulu x 100

Puhasrentaablus (%0)

Puhaskasum/mutgitulu x 100

Puhaskasum aktsia kohta

Puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Omakapitali osakaal (%)

Omakapital / (kohustused+omakapital) x 100

Voéla ja omakapitali suhe (%)

Intressi kandvad volakohustused/omakapital x 100

Voéla ja kapitali suhe (%0)

Intressikandvad vélakohustused-raha ja pangakontod
(netovdlg)/ (netovolg+ omakapital) x 100

Koguvola ja EBITDA suhe
(total debt/ EBITDA ratio)

Intressikandvad volakohustused/ EBITDA

Intresside ja laenumaksete
kattekordaja (debt service coverage ratio)

EBITDA/petioodi laenu- ja intressimaksed
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Esitatud finantsniitajate leidmisel kasutatud valemid

Likviidsuskordaja Kiibevara/lihiajalised kohustused

Varade tootlus (%) Puhaskasum/keskmine varade jaik x 100

Omakapitali tootlus (%0) Puhaskasum/keskmine omakapital x 100
SEGMENTIDE ULEVAADE

Grupp tegutses 2012 ja 2011 jargmistes segmentides:
- online-meedia
- petioodilised viljaanded (ajalehed, ajakirjad ja raamatud)
- tritkiteenused

Segmentide peamised finantsniitajad 2012/2011

Kontsern
(tuhandetes EUR) 2012 2011 Mltztus 2012 2011 Mlt;l)tlls

online-meedia 10 370 8977 16% 1776 1425 25%
petioodilised viljaanded 24 741 24069 3% 848 552 54%
trikiteenused 29 167 27 736 5% 6 052 5959 2%
kesksed tegevused 996 209 377% (795) (980) 19%
segmentidevahelised elimineerimised (5 568) (3 600) -55% 1 12 -92%
KOKKU 59 706 57 391 4% 7 882 6 968 13%

online-meedia 17% 16%

petioodilised viljaanded 3% 2%

trikiteenused 21% 21%

KOKKU 13% 12%

Segmentide EBITDA ei sisalda kontsernisiseseid juhtimistasusid ega firmaviirtuste ning kaubamirkide
allahindlust. Segmentide reklaamimiiiigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid
ja muid tasusid kuna juhtkond jilgib brutoreklaamimiigitulusid. Allahindlused ja hinnavihendused
kajastuvad kontserni miitigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.

Kontsernile kuuluvad uudisteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal
Delfi Eesti www.delfi.ce Eesti Ajalehed AS www.ckspress.ee
rus.delfi.ee www.maaleht.ee
Delfi Liti www.delfi.lv www.epl.ee
rus.delfi.lv AS SL Ohtuleht www.ohtuleht.ee
Delfi Leedu www.delfi.lt
ru.delfilt
Delfi Ukraina www.delfi.ua


http://www.delfi.ee/
http://www.ekspress.ee/
http://www.maaleht.ee/
http://www.delfi.lv/
http://www.epl.ee/
http://www.ohtuleht.ee/
http://www.delfi.lt/
http://www.delfi.ua/
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Kontsernile kuuluvad kuulutusteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal

Delfi Leedu www.alio ]t Eesti Ajalehed AS www.ekspressjob.ee

www.ekspressauto.ee

www.hyppelaud.ee

Online-meedia segment

Online-meedia segment hélmab Delfi tegevust Eestis, Litis, Leedus ja Ukrainas.

EBITDA
(tuhandetes EUR) angitulu

2012 2011 Muutus% 2012 2011 Muutus%

Delfi Eesti 3469 3177 9% 279 154 81%
Delfi Liti 2292 2014 14% 183 230 -20%
Delfi Leedu 4531 3703 22% 1182 653 81%
Delfi Ukraina 73 56 30% (260) (259) 0%
muud Delfi ettevotted 6 26 -77% 399 647 -38%
segmendisisesed

elimineerimised 1 1 -200% (7) 0 -
KOKKU 10 370 8977 16% 1776 1425 25%

Online segmendi midgitulude ja EBITDA kasvu on libi aasta juhtinud eelkéige Delfi Leedu. Teistes
riikides on kiive kasvanud, kuid EBITDA numbriline kasv on jddnud tagasihoidlikumaks. Delfi Lati 2012.
aasta madalam tulemus on tingitud tdiendavate toimetajate palkamisest teisel poolaastal parandamaks
uudiste kaetavust ning suurendamaks sisutootmist 2013. aastal. Litis vihenesid ka saadavad subsiidiumid ja
toetused.

Aasta kokkuvéttes vairib eraldi dramiérkimist alljargnev.

e DPublitseeriti koikides riikides uus versioon mobiilsetest rakendustest Delfi portaalide lugemiseks.
e Valmisid Delfi alternatiivsed esilehed, kus suurem fookus piltidel.

e Turule toodi uus asukohapohine ilmaprognoosi rubriik, mis on olemas ka mobiilses versioonis.


http://www.ekspressjob.ee/
http://www.ekspressauto.ee/
http://www.hyppelaud.ee/
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Delfi Eesti

1200000

Delfi Eesti kiilastatavus tiletas esimesena Eestis 1 miljoni unikaalse kasutaja piiri, mis on ligi 80% koigist
Eesti internetikasutajatest. Sellega on Delfi kindlustanud oma positsiooni populaarseima internetilehena
Eestis ning suurendanud ka vahet oma lihimate konkurentidega.

Kiiresti on kasvanud Delfit mobiilist kasutavate inimeste arv. Edukalt kulgenud Olimpiamingude
kajastusega tOusis mobiiltelefonist Delfit lugevate inimest arv nidalas kuni 100 tuhandeni.

Delfi Eesti edastas esimest korda Zve Ulekande avalikust Uritusest, kasutades selleks 4G mobiilse
andmeside lahendust. Korvpallivoistluste tlekandeid on véimalik vaadata niiid regulaarselt Delfist.

Uued kategooriad ja alamsaidid eestikeelses Delfis nagu Eesti Pdevalehe laupdevalehe LP alamrubriik.,
Euroopa Liidu-alaste debattide teemarubriik, Live sprodiblogi ja VIASAT tipphetked Delfi Spordis,
Eesti otsib superstaari, Tihed jdil, Spordimeditsiin, Kuldne mask, Puhka Eestis, Oliimpia 2012,
Putjetamine, Kirev maailm, Suvetiidruk, Kuldrula, Viru Folk, uus TOP Gear uudisteblokk jne.

Eraldi jalgpalli kategooria Delfi eesti ja venekeelses versioonis ning mobiilirakenduses.

Uued kategooriad ja uus viljandgemine Delfi venekeelsetes rubriikides ning uudiste sotsaalvorkudesse
jagamise funktsionaalsus venekeelses Delfis.

Lansseeriti vencekeelne e-pood ning filmilaenutus.ce.
Uus Facebooki sein Noorte Hiiles ning Reisileidja niiiid ka Facebookis.
Delfi arhiiv sai virskema ja kasutajasGbralikuma viljandgemise.

Delfi Eesti viis koost66s SEB Heategevusfondiga mitmendat aastat libi koosté6projekti “Jéulusoovide
puu”, mille kaudu said kingituse ligi 1200 varjupaigas ja asenduskodus elavat last.

Eesti internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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2011 2012

TNSMetrix iganéddalane auditooriumiuuring

2012. aasta 16pus on Delfi.ee jitkuvalt Eesti suurim interneti meediaviljaanne. Kui kasutajate hulga vahe
ldhimate konkurentidega eelkdige suveperioodil vihenes, siis aasta 16pus on see stabiilselt kasvanud ja 2012.
aasta detsembris oli nddalate keskmise kasutajate arvu vahe lihima konkurendiga ca 80 tuhat nidalast
kasutajat. 2012. aasta jooksul on keskmine kasutajate arv kuus kasvanud Eesti internetiturul 84 tuhande
kasutaja vorra. See tihendab eelkdige seda, et kasutajad kasutavad tiha rohkem erinevaid seadmeid selleks, et
Delfit tarbida. Selle trendi jatkumine on ka 2013. aastal viga tdenioline, kuna nutitelefonide ja tahvelarvutite
miliginumbrid niitavad selget kasvu.

2012. aasta jooksul on stabiilset kasvu nididanud ka Eesti Pdevalehe internetikeskkond www.epl.ee mis on
leidmas oma kohta ainult kvaliteetuudiste portaalina. Viimases kvartalis lisandunud Eesti Pievalehe
nidalalopuleht LP pakub ka 2013. aastal selget alternatiivi neile tarbijaile, kes eclistavad informatsiooni
meelelahutusele.
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Delfi Lat

e Delfi Liti venekeelne portaal saavutas tile aegade nii parima lugejate tulemuse pieva, nidalavahetuse kui
ka kuu Ioikes.
e Uued kategooriad ja alamrubriigid nagu meelelahutusrubriik, jadhoki, jalgpalli EM ja Londoni olimpia
ning mitmete alamrubriikide (Auto, Naine, Tehnoloogia) sisuline ja funktsionaalne arendamine.
e Toimetuse imberkorraldused tagamaks parem uudiste edastus nddalavahetustel.
e  Suveirituste kiire ja laialdane kajastamine Delfis t61 viga palju uusi lugejaid. Eriti suure lugejatearvuga
oli Positivus festivali kajastamine Delfis.
e Reklaamifirma DDB uuringu alusel oli Delfi 2012.aasta detsembris kéige populaarsem ja moéjuvoimsam
brind Liti internetis.
e Koostdoprojektid erinevas vallas:
o Lati muusikaauhindade ,,The Great Music Award® ja klassikamuusika festivali “Riga Festival”
meediapartner,
o meediapartner rahvusvahelisel reklaamifestivalil Kuldne Haamer ning Riga Fashion Weekil,
o jatkus rahvaajakirjandusalane koost66projekt “Maantee reporter” koost6os TV3+-ga.

Liti internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

2012. aasta 16pus on Delfi.lv jitkuvalt suurim interneti meediaviljaanne Litis. Uldises internetikasutuses on
Delfist endiselt suurema kasutajate arvuga nii e-maili keskkond Inbox.Iv ja sotsiaalvorgustik Draugiem.lv.
Portaalidest edestab Delfi aga ldhimaid konkurente rohkem kui 100 tuhande kasutaja vOrra kuu kasutajate
arvus. Vahe ldhima konkurendi tvnetlv-ga on aasta baasil piisinud stabiilsena ja ulatus detsembris 2012.
106 tuhande kasutajani. 2012. aasta jooksul on stabiilselt kasvanud Sanoma News’ile kuuluv apollo.lv, kes
ohustab kindlasti tvnetlv positsiooni 2013. aastal. Liti internetikasutajate turg tervikuna on 2012. aasta
jooksul pigem kahanenud kui kasvanud. Seda erinevalt Eesti, Leedu ja Ukraina turgudest, kus kasutajate arv
on kasvanud. 2013. aastalt ootame eelkoige tldist kasutajate arvu kasvu, sest mobiilsete seadmete arvu kasv
peaks ka Litis positiivset moju avaldama.
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Delfi Leedu

Koost66s kontserni ajakirjade kirjastaja Ekspress Leidybaga lansseeriti aasta jooksul erinevaid eelkSige
naistele suunatud vertikaalportaale nagu www.cosmopolitan.lt, www.moterislt, ja www.panele.lt,
moodustades nii tugeva elustiili ja meelelahutuse fookusega internetisaidid.

Novembris soetati Leedu vanim ja tuntuim kuulutuste portaal .4/, millega astuti viga tugev samm edasi
antud turusegmendis. Lisaks internetiportaalile omandati ka paberajaleht.
Lansseeriti Delfi poolakeelne portaal.

Uued kategooriad ja alamrubriigid nagu Londoni Oliimpia, tarbijale suunatud ,,Mano litai* (minu litt)
jne ning uuendused Delfi mdngude ja Rahva Hiile sektsioonides.

Delti oli eksklusiivne Eurovisiooni partner Leedus ning ametlik kommunikatsioonipartner Leedu
interneti konverentsil LOGIN.

Jatkus aktiivne koost66 Leedu riigitelevisiooniga.
Restruktureeriti senine I'T meeskond.

Leedu internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

2012. aasta l6pus on Delfilt jitkuvalt Leedu suurim interneti meediaviljaanne. Vaatamata sellele, et suurim
konkurent 15min.lt on aasta jooksul ostnud ja endaga liitnud kolm erinevat portaali, on vahe aasta teisel
poolel kasvanud ja on 2012. aasta detsembris endiselt 166 tuhat kasutajat.
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Delfi Ukraina

e Jitkatakse eelmisel aastal alustatud strateegiaga, pakkudes kergemaid tabloidformaadis uudiseid.

e Marketingiaktsioonid sotsiaalmeedias ja koost66projektid raadio ja telekanalitega tdstmaks Delfi
nahtavust turul.

e  Alates 2012. aasta septembrist on suurendatud naistele méeldud sisu tootmist tulenevalt Delfi.ua
kasutajate profiilist.

Ukraina internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Ukraina internetituru toimimine erineb endiselt oluliselt Baltikumi turu kditumisest. Delfi.ua’le on 2012.
aasta tervikuna olnud erakordselt edukas — Delfi uudistoodangut kasutanud inimeste arv on praktiliselt
kahekordistunud. Selle saavutuse teevad veel erakordseks vordlus teiste portaalidega, millede kasutajate arv
on aasta baasil pigem langenud kui kasvanud. Kahjuks ei ole kasutajate arvu selline kasv toonud kaasa
samaviirset kasvu reklaamimiitigis. Siin on tegu samuti Ukraina turule omapirase sentimendiga, kus reaalset
reklaamraha internetis jouab meediakanaliteni viga vihe — suurema osa ecelarvetest jitavad endale
reklaamivahendajad.

14



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

Perioodiliste viljaannete segment

Perioodiliste viljaannete segmenti kuuluvad ajalehtede, ajakirjade ja raamatute kirjastusettevotted. Samuti
kuulub siia segmenti perioodika kojukandega tegelev AS Express Post.

1. oktoobri 2011 seisuga toimus ettevotete Eesti Pdevalehe AS-i ja AS-i Eesti Ajalehed thinemine. Samal
kuupdeval toimus thinenud ettevétete raamatukirjastamise osakonna eraldumine eraldiseisva juriidilise
ettevottena. Uus raamatukirjastus nimega OU Hea Lugu tegutses kuni 2013. aasta jaanuarini AS-i Eesti
Ajalehed tiitarettevottena, pirast mida liikus ta emaettevotte otseomandusse. 1. novembril 2011 toimus
iihisettevotete AS SL Ohtuleht ja AS Linnaleht iihinemine. 1. jaanuarist 2012 on ithendatud OU Uniservice
ja AS Ajakirjade Kirjastus.

Miiiigitulu EBITDA
(ehandetes OO

AS Eesti Ajalehed** 12 999 12761 2% 502 (211) 338%
AS SL Ohtuleht* 3705 3432 8% 244 203 20%
AS Ajakirjade Kirjastus* 4196 4190 0% 35 164 -79%
UAB Ekspress Leidyba 2629 2816 -7% (190) 14 -1457%
AS Express Post* 2313 2396 -3% 258 290 -11%
OU Uniservice* 0 9 -100% 0 1 -100%
segmendisisesed

elimineerimised*** (1101) (1535) 28% 1) 91 -
KOKKU 24741 24 069 3% 848 552 54%

*Uhisettevotetest proportsionaalne osa

#* Vrreldavuse huvides on AS Eesti Ajalehed all niidatud AS Eesti Ajalehed, Eesti Pievalehe AS (mdlemas aastas 100%) ja OU
Hea Lugu andmed liidetuna.

** Segmendisisesed elimineerimised 2011 EBITDA-s sisaldavad Eesti Pdevalehe AS-i 50% negatiivse EBITDA ja Eesti Paevalehe
AS-i osaluse soetamisel tekkinud firmaviirtuse korrigeerimist.

Perioodiliste viljaannete segment suutis vaatamata keerulisele olukorrale reklaamimiiigiturul kokkuvéttes
kdivet kasvatada. Sellele aitasid kaasa mitmed erinevad initsiatiivid ja tootearendused.

Eesti filmi 100. juubeliaasta puhul kiivitati OU Hea Lugu ja Eesti Pievalehe iihisprojekt, mille raames pakuti
koos Eesti Pievalehe tellimusega lugejatele voimalust soetada Eesti filmiklassika kolmekiimnest filmist
koosnev sari. Jatkusari tiiendava 15 filmiga kestab kuni 2013. aasta veebruarini. AS Eesti Ajalehed t6i turule
Eesti Pdevalehe uue laupdevalehe LP, mis on saanud lugejate poolt viga hea vastuvotu osaliseks. Hea
tulemusega 16ppesid Maalehe juubeliraamatu ja aastaraamatu projektid. Samuti oli edukas Eesti Ekspressi
jaemiitigi projekt koos bestselleriga ,, Viiskimmend halli varjundit®.

Ajakirjade Kirjastus alustas uue ajakirja Top Gear kirjastamist koos ajakitja litsentsi omava Leedu partneriga.
Novembris ilmus esimest korda Eesti Naise lisana vilja antav kvartaalne ajakiri Elu Lood, mille esimene
number voeti lugejate poolt viga histi vastu. Oktoobris liideti ajakirjad Kroonika ja Néddal. Leedu ajakirjade
kirjastus annab alates juunist litsentsi alusel vilja ajakirja GEO. Novembris miiidi marginaalse hinnaga
Leedu lasteajakirjade kirjastamistegevus, kuivord nende tegevus tootis kahjumit, tiraazid olid viikesed ning
puudus ka perspektiiv nende kasvatamisel.
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Eesti ajalehtede tiraaz 2011-2012
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Eesti Ajalehtede Liidu andmed

2012. aasta oli ajalehtede tiraazide osas suhteliselt stabiilne. Pikemaajalises plaanis toimub viike tiraazide
langus, aga see on sarnane mujal maailmas toimuvate protsessidega. 2012. aasta viljaannete keskmine tiraaz
langes 2011. aastaga vOrreldes ca 2%. Aasta keskmine tiraaz tSusis ainult Maalehel (+2,5%). Teistel
viljaannetel keskmine tiraaz langes. Kdesolev analliis ei peegelda kogu situatsiooni ajalehtede turul, sest
AS-i Eesti Ajalehed viljaanded on juba teist aastat ilmunud ka digitaalsel kujul. Kui lisada paberlehe tiraazile
ka digitaalsete lehtede tellijad, siis nii Eesti Ekspressi kui ka Eesti Pdevalehe tiraaz on 2012. aastal kasvanud.

Eesti ajalehtede lugejaskond 2011-2012
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TNS EMORI kvartaalne auditooriumiuuring (2011) ja Turu-uuringute AS (2012).

2012. aasta ajalehtede keskmised lugejate arvud on ré6mustaval kombel kasvavas trendis. See on méneti
ootamatu tulemus, kuna ajalehtede tiraazid on viikeses languses. Keskmise kasvu taga on ka korrektsioon
uuringu teostamisel, kus valimi hulka on alates 2012. aasta teisest kvartalist arvatud koik elanikud alates 15.
eluaastast. TGendoliselt on selles kasvus oma osa ka selles, et juba teist aastat on Eesti Pievalehte ja Eesti
Ekspressi kirjastatud ka digitaalsel kujul. Kuna digilehtede lugejate uuringut eraldi ei teostata, siis puudub
nende paberlehtede lugejatega vorreldavaks viimiseks metoodiline alus. Samas on AS Eesti Ajalehed tellinud
2012. aasta detsembris spetsiaalse uuringu, mille tulemusena saame kinnitada, et nii Eesti Pdevalehel kui ka
Eesti Ekspressil on ca 30 tuhandet lugejat lisaks, kes tarbivad antud véljaandeid elektroonilisel kujul ja mida
tlatoodud lugejate vordlus ei kajasta. Kontserni 2013. aasta iiks pShiline eesmirk on elektrooniliste lugejate
hulga mirkimisvidrne kasvatamine.
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Trikiteenuste segment

Kontserni kéik tritkiteenused on kontsentreerunud ASi Printall, mis on iiks suurim trilkkimisega tegelev
ettevote Eestis. Printall on voimeline tritkkima nii ajalehti (co/dsed) kui ka ajakirju (beatses).

EBITDA

(tuhandetes EUR) 2012 2011 Muutlol/s 2012 2011 Muutl:/s
(] (1}

AS Printall 29 167 27736 5% 6 052 5959 2%

Trikikoda Printall jitkab endiselt eelmise aasta tulemuste iletamist, kuid mis tulenevalt k&rghooajal
tootmisvéimsuste maksimaalse taseme juures opereerimisest muutub tha keerulisemaks. Kontserni
ettevotete osa kdibes viheneb ning kasvab ekspordi osakaal. Suurema osa mahu kasvust toob eelkdige
trukkimine beafser masinatel, mis moodustab kogukiibest ca 85%.

Trikiteenuste geograafiline jaotus
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Triikiteenused ja keskkond

Lisaks majanduslikult viga efektiivsele ettevottele keskendutakse Printallis ka keskkonnateadlikule
tootmisele. Printallile on omistatud ~ 2012. aastal ISO 9001 juhtimissertifikaat ja ISO 14001
keskkonnasertifikaat.

Eesti Vabariigi keskkonnaminister ja jadtmekiitleja AS Ragn-Sells on omistanud Printallile Suure Aasta
Taaskasutaja auhinna, kuna ettevote suunab taaskasutusse 95% tekkivatest jadtmetest.

Pohjamaade Ministrite Noukogu on omistanud Printallile keskkonnamirgistuse “The Nordic Ecolabel”,
millega pitjatakse Pohjamaade sidstlikult tootvaid ettevotteid. Samuti on Printallil FSC ja PEFC Chain of
Custody (COC)  sertifikaadid, millega anname omapoolse panuse rohelise motteviisi elavdamisele
trikit6ostuses. Nimetatud sertifikaadid on toote tarneahela jilgimis- ja nduete vastavuse tditmise
sertifikaadid, mis viljastatakse ettevGtetele, kes tdidavad FSC (Forest Stewardship Council) ja PEFC
(Programme for the Endorsement of Forest Certification) kehtestatud ndudeid. Ettevote, kellele
omistatakse sellised sertifikaadid, toetab oma tegevusega keskkonnasobralikku, sotsiaalselt oiglast ja
majanduslikult elujoulist maailma metsade majandamist.

Printall hoolib keskkonnast ja kasutab rohelist energiat. POWERED BY GREEN sertifikaat kinnitab, et
ettevote ostab elektrienergiat, mille tootmisel on kasutatud vihemalt 70% taastuvaid energiaallikaid.
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KONTSERNI STRUKTUUR

EKSPRESS GRUPP

Eesti Ajalehed
100%

I Ekspress Digital | Hea Lugu
100% I 100%
" Express Post SL Ohtuleht
50% J 50%

- 7 ; Ekspress
Med‘p'i%?,/“ee‘]“) '_ Leidyba (Leedu)
2 100%

Ajakirjade
Kirjastus
50%

@S, Kirjastamine () Tugitegevused ) Onpline meedia

Vaata tipsemat nimekirja kontserni koikide juriidiliste isikute kohta raamatupidamise aastaaruande Lisas 1.
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AS EKSPRESS GRUPP AKTSIAD JA AKTSIONARID

Seisuga 31. detsember 2012 ja 31. detsember 2011 on seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosneb
29 796 841 aktsiast nominaal-viirtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Aktsiondride tldkoosolek kinnitas 30. mail 2011 aktsiakapitali Eesti kroonidest eurodesse konverteerimise,
mille tulemusena aktsia nominaalviirtust vihendati 0,64 eurolt 0,60 euroni. Aktsiate koguarv ei muutunud,
kuid aktsiakapital vihenes 1 165 548 euro vorra.

Seisuga 31. detsember 2010 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 19 043 652 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaalvddrtusega 0,64 eurot aktsia kohta. 2010.a. mais emiteeriti 8 948 000 aktsiat hinnaga 0,88 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,24 eurot aktsia kohta.

Seisuga 31. detsember 2009 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 13 324 738 curot ja koosnes 20 848 841 aktsiast
nominaalviirtusega 0,64 eurot aktsia kohta. Jaanuaris 2009 emiteeriti 1 877 760 aktsiat hinnaga 0,96 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,32 eurot aktsia kohta.

Koik aktsiad on thte likki ning omandipiirangud puuduvad. Seltsil puuduvad spetsiifilist kontrolldigust
andvad aktsiad ning seltsil puudub teave kokkulepete kohta aktsionidride hiilediguste piirangute osas. Seltsi
pohikirjast ei tulene piiranguid Seltsi aktsiate voorandamisel. Aktsiaseltsi ja aktsioniride vahelistes lepingutes
puuduvad samuti aktsiate voorandamise piirangud. Aktsioniride omavahelistes lepingutes on need seltsile
teada vaid selles ulatuses, mis on seotud viirtpaberite pantimisega ning mis on avalik teave.

Aktsioniride struktuur seisuga 31. detsember 2012 Eesti Viirtpaberite Keskregistri andmetel

Aktsiate arv %

Hans Luik 16 023 692 53,78%
Hans Luik 7963 307 26,73%
Hans Luik, OU HHL Riihm 8053485 27,03%
Hans Luik , OU Minigert 6 900 0,02%

ING Luxembourg S.A. 4 002 052 13,43%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 2735 308 9,18%

LHYV Pank ja LHV Varahalduse poolt hallatavad fondid 2 255 269 7,57%

Juhatuse ja néukogu litkmed ja nende lihikondlased 360 276 1,21%
Gunnar Kobin, OU Griffen ST'P 320 512 1,07%
Viktor Mahhov, OU Flexinger 37 464 0,13%
Aavo Kokk, OU Synd & Katts 400 0,00%
Pirje Raidma, OU Aniston Trade 1900 0,01%

Ulejidnud viikeaktsiondrid 4 420 244 14,83%

Kokku 29 796 841 100,0%

East Capital Asset Management AB omab osalust libi Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients
esindajakonto. KJK Fund SICAV-SIF omab osalust 1ibi ING Luxembourg S.A. konto.
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Aktsioniride jaotus kategooriate 16ikes seisuga 31. detsember 2012 Eesti Viartpaberite Keskregistri

andmetel

_ Aktsiondride Aktsiate

Kategooria arv arv

Krediidiasutused 18 7 841 161
ensontforiid o| 2530125
Muud finantsasutused 31 123 961
Muud ettevotted 367 9799 242
Eraisikud 3305 9501933
Mittetulundusithingud 2 419
KOKKU 3732 29796 841

AS-i Ekspress Grupp aktsiainfo ja dividendipoliitika
Viirtpaberi informatsioon

ISIN

Viidrtpaberi lihinimi

Nimekiti/segment

Emitent

Nominaal

Emiteeritud vairtpabereid

Noteeritud vairtpabereid

Noteerimise kuupidev

Turutegija

Kindlustus-
ja pensioni-
fondid; 8,5%
finants-
asutused;
0,4% Mitte-
tulundus-
ihingud;

0,0%

EE3100016965
EEGIT

BALTIC MAIN LIST
Ekspress Grupp (EEG)
0,60 EUR

29 796 841

29 796 841

05.04.2007

Finasta Investeerimispank

Tulenevalt kontserni laenulepingutes kehtestatud tingimustest oli dividendide maksmine varasematel aastatel
piiratud. Juulis 2012 allkirjastatud stindikaatlepingu refinantseerimise tulemusena on teatud suhtarvude
tditmisel nitid voimalik ka aktsioniridele dividendide maksmine. Dividendide maksmine otsustatakse iga-
aastaselt ning see soltub ettevotte tulemustest ja voimalikust investeerimisvajadusest. AS-i Ekspress Grupp

aktsia puhul on eelkoige tegu kasvuaktsiaga.

Allpool olevas tabelis on toodud viirtpaberi kauplemisajalugu 2009-2012

Hind (EUR) 12 kuud 2012 12 kuud 2011 12 kuud 2010 12 kuud 2009

Avamishind 1,03
Sulgemishind 1,06
Korgeim 1,18
Madalaim 0,96
Keskmine 1,04
Kaubeldud aktsiaid, tk 1247 945
Kiive, mln 1,30
Turuviirtus bilansipieval, mln 31,58
P/E suhtatv (price earnings ratio) 12,51

1,53 1,03 0,78

1,03 1,53 1,03

1,84 1,62 1,50

0,95 0,80 0,39

1,32 1,28 0,89
3909 472 3856 572 2461 534
5,17 4,92 2,18
30,72 45,53 21,47
18,24 na na
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AS-i Ekspress Grupp aktsia (EEG1T) hind eurodes ning kauplemisstatistika OMX Tallinna Borsil alates
1. jaanuar 2009 kuni 31. detsember 2012.

mEEGIT
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Aktsiahinna vordlus OMX Tallinna Bérsi indeksiga perioodil 1.jaanuar 2009- 31.detsember 2012.
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

Hea Uhingujuhtimise Tava (HUT) on juhiste kogum, mis on mdeldud jirgimiseks eelkdige borsiettevitetele.
HUT- sitete tditmine ei ole kohustuslik, ettevottel on kohustus avalikustada ja pohjendada kas ja millises
ulatuses HUT-i ei jirgita. Borsiettevotetele kehtib ,,tiidan véi selgitan® ndue alates 1. jaanuarist 2006.

AS Ekspress Grupp lihtub oma dritegevuses seadustest ja digusnormidest, borsiettevottena lahtub Tallinna
Borsi nduetest ning arvestab oma tegevuses olulises osas Hea Uhingujuhtimise Tava juhiseid. Praktilistel
kaalutlustel jargitakse moningaid soovitusi osaliselt.

HUT punkt 2.2.7

Iga jubatuse liikme pohipalk, tulemustasn, labkumishiivitus, talle makstavad mund hiived ning preemiasiisteemid, samuti
nende olulised tunnused (sh vérdlusel pobinevad tunnused, motiveerivad tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja
iiheselt arusaadavas vormis emitendi veebilehel ning Hea Ubingujubtimise Tava aruandes. Avaldatavad andmed on selged ja
dtheselt arusaadavad, kui need viljendavad otseselt kulutuse sunrust emitendile vi toendolise kulutuse sunrust avalifustamise
pdeva seisuga.

Kontsern avaldab juhatuse liikmetele makstud tasude tldsumma ning makstud lahkumishutvitised kokku,
kuid mitte iga liikme tasu eraldi. Kontsern ei avalda juhatuse litkmete pohipalka, tulemustasu,
lahkumishiivitust ja muid hiivesid, sest tegemist on juhatuse litkmete jaoks tundliku informatsiooniga ning
nende andmete avaldamine ei ole ettevotte juhtimiskvaliteedile hinnangu andmiseks viéltimatult vajalik.
Samuti ei soovi kontsern avalikustada sellist informatsiooni oma konkurentidele.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide juhatuste liikmetele (sh. tiitarettevGtete tegevjuhtidele) makstakse
lepingu 16ppemisel ja 16petamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettendhtud tingimustele.
Juhatuse litkmete ja tegevjuhtide lahkumishiivitised kuuluvad tldjuhul viljamaksmisele, kui lahkumise on
algatanud ettevote. Kui juhatuse liige vOi tegevjuht kutsutakse tagasi olulise pohjuseta, tuleb ette teatada kuni
3 kuud ja tasuda tiiendavalt kuni 7 kuu palga ulatuses lahkumishuvitist. Juhul kui juhatuse liige vOi tegevjuht
lahkub ametist omaenda initsiatiivil v6i juhul, kui ta kutsutakse juhatusest tagasi olulise pShjusega, siis
kompensatsiooni ei maksta.

Konsolideerimisgruppi  kuuluvate ema- ja tiitarettevotete juhatuste litkmetele on  kehtestatud
boonusskeemid, millede alusel on teatud kriteeriumide ja eesmirkide tditmisel voimalik tulemustasuna
teenida preemiat kuni 6 kuu tasu ulatuses.

HUT punkt 2.3.2

Nounkogu otsustab emitendsi ja tema jubatuse liikme vii tema libedase voi temaga seotud isiknga tebtavate emitendi jaoks
oluliste tebingute tegemise ja middrab selliste tehingute tingimused. Noukogn poolt heakskiidetnd tehingnd jubatuse litkme,
tema lishedase voi temaga seotud isiken ja emitendi vabel avaldatakse Hea Ubingujubtimise Tava arnandes.

2012. aastal kontserni ja juhatuse litkmete vahel olulisi tehinguid ei esinenud.
HUT punkt 3.2.5
Uldkoosolekul mddiratnd niukogu liikme tasu sunrus ja maksmise kord avaldatakse emitendi Hea Ubingujubtimise Tava

arnandes, tunes eraldi vilja pobi- ja lisatasu (sh labkumishiivitus ja mund makstavad biived)

2012. aastal ei ole emitendi emaettevottele ega kontserni tiitar- ja sidusettevotete néukogu litkmetele tasu
midratud.
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AS-i Ekspress Grupp juhtorganite valimine ja volitused

Uldkoosolek

Uldkoosolek on AS-i Ekspress Grupp korgeim juhtimisorgan. Korraline tildkoosolek toimub iiks kord
aastas mitte hiljem kui kuue kuu jooksul pirast majandusaasta 16ppu ettevotte asukohas. Erakorraline
tldkoosolek kutsutakse kokku seaduses sitestatud juhtudel.

AS-i Ekspress Grupp 2012. aasta korraline tldkoosolek toimus 4. mail 2012 aktsiaseltsi asukohas.
Uldkoosolek kinnitas AS-i Ekspress Grupp 2011 konsolideeritud majandusaasta aruande ja juhatuse esitatud
kasumi jaotamise ettepancku, mille kohaselt 2011. aasta puhaskasumist, milleks on 1 683 tuhat curot,
suurendada kohustuslikku reservkapitali 84 tuhande euro vorra ja 1599 tuhat eurot kanda eelmiste
perioodide jaotamata kasumi reale. Aktsioniridele otsustati dividende mitte maksta. Lisaks oli tldkoosoleku
péevakorras néukogu liikme Harri Hermer Roschier volituse pikendamine, néukogu liikme Antti Mikael
Partaneni tagasi kutsumine, tdiendava néukogu liikme Kari Sakari Salonen valimine, néusoleku andmine
tehinguks néukogu liilkmega Hans Luigega ning audiitori nimetamine. Uldkoosolek andis juhatusele
néusoleku teha néukogu litkme Hans Luigega tehing, mille sisuks on AS-i Ekspress Grupp poolt s6lmitud
ja/voi tulevikus solmitavatest laenulepingutest tulenevate kisutuspiirangute talumine ja/voi kidendus(t)e
andmine AS-i Ekspress Grupp kohustuste tagamiseks Hans Luige poolt ja talle selle eest tasu maksmine
1,5% aastas Hans Luige vOetavast kohustusest kuni vastava piirangu ja/voi tagatise kehtivuse 16puni
arvestusega, et Hans Luigele makstav maksimaalne summa vastava piirangu talumise ja/voi tagatise eest ei
ole rohkem kui 1,5% aastas 4 miljonist eurost. Uldkoosolek kinnitas AS-i Ekspress Grupp 2012.
majandusaasta aruande audiitorkontrolli libiviijaks aktsiaselts PricewaterhouseCoopers.

Noéukogu
Ettevotte tegevust planeerib, juhtimist korraldab ning juhatuse tegevuse tle teostab jirelevalvet ndukogu.

Vastavalt pohikitjale koosneb néukogu kolmest kuni seitsmest litkmest. Litkmete arvu otsustab tildkoosolek.
Noéukogu litkmed valitakse tldkoosoleku poolt viieks aastaks. 2012. aastal toimus kaks néukogu koosolekut
ning neljal korral véeti otsused vastu néukogu koosolekut kokku kutsumata.

AS-i Ekspress Grupp néukogu on kuuelitkmeline. Noukogu koosseisu kuuluvad ndukogu esimees Viktor
Mahhov ning néukogu liikmed Aavo Kokk, Hans Luik, Harri Helmer Roschier, Ville Jehe, Antti Mikael
Partanen (kuni 4. mai 2012) ja Kari Sakari Salonen (alates 4. mai 2012).

Informatsioon néukogu liikmete kohta:

Viktor Mahhov

- Noukogu esimees alates 2006

- Coca-Cola Hellenic Baltikumi finantskontroller

- Lopetanud Peterburi Ulikooli magistrantuuri majanduse eriala 1992. aastal

Aavo Kokk

- Noukogu liige alates 2010

- Catella Corporate Finance OU tegevpartner

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakitjanduse eriala 1990. aastal

Hans H. Luik

- Noukogu liige alates 2004

- OU HHL Riithm juhatuse liige

- OU Minigert juhatuse liige

- Lopetanud Tartu Ulikooli ajakitjanduse eriala 1984. aastal

Harri Helmer Roschier

- NSukogu liige alates 2007

- 1991-2006 Talentum Oy tegevjuht

- Avaus Consulting OY ja Uoma Oy néukogu liige
- Lopetanud majandusteaduse magistrantuuri
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Ville Jehe
- Noukogu liige alates 2008

-0U Majatohter, OU Catelit, ABC Kinnisvarateenuste OU, Cineunit OU, OU Primevision, OU Keha3,
Umera OU, Skii Mechatronics OU juhatuse liige
- Lopetanud Tallinna Tehnikatilikooli automaatika teaduskonna 1993. aastal

Kari Sakari Salonen

- NSukogu liige alates 2012

- KJK Management SA juhatuse liige

- KJK Capital OY néukogu liige

- Lopetanud Espoo Majanduskooli 1983. aastal

Juhatus

Ettevétte juhatuse volitused on sitestatud driseadustikus ning need on piiratud ettevotte pOhikirjas médratud
ulatuses. AS-1 Ekspress Grupp juhatusel puudub &igus emiteerida aktsiaseltsi aktsiaid. Juhatuse liikmete
valimine on ettevotte ndukogu pidevuses. Juhatuse liitkmed valitakse kuni viieks aastaks. Juhatuse lilkmete
valimiseks ja tagasikutsumiseks on vajalik ndukogu lihthdilteenamus. Juhatuse liige v8ib juhatusest tagasi
astuda sOltumata pohjusest, teatades sellest néukogule ks kuu ette. AS-i Ekspress Grupp ja juhatuse
litkmete vahel puuduvad kokkulepped, mis kisitleksid hiivitusi seoses véirtpaberituru seaduse 19. peatiikis
sdtestatud aktsiaseltsi tilevotmisega. Vastavalt pohikirjale koosneb juhatus thest kuni viiest litkmest. AS-i
Ekspress Grupp juhatus on neljaliikmeline. Juhatuse koosseisu kuuluvad juhatuse esimees Gunnar Kobin ja
juhatuse litkmed Pirje Raidma, Andre Veskimeister ja Madis Tapupere.

Informatsioon juhatuse liikmete kohta:

Gunnar Kobin

- Juhatuse esimees alates 2009

- Grupi tegevjuht

- 2005-2008 ASi Ulemiste City juhatuse esimees

- Lopetanud Tallinna Tehnikatilikooli tootmise juhtimise ja planeerimise eriala 1993. aastal

Andre Veskimeister

- Juhatuse liige alates 2009

- Grupi arendusdirektor

- Aastal 2009 ASi Ulemiste City arendusjuht

- 2003-20006 Ettevotluse Arendamise Sihtasutuse finants- ja tugiteenuste direktor
- Lopetanud Estonian Business School'i drijuhtimise eriala 2004. aastal
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Pirje Raidma

- Juhatuse liige alates 2010

- Grupi finantsdirektor

- 1997 - 2005 Audiitorfirma PwC audiitor (t66tanud Eestis ja Kanalisaartel)

- 2005 - 2006 LHV Group finants- ja administratiivjuht

- 2006 - 2010 Investeerimispanga GILD Bankers finants- ja administratiivjuht

- Lopetanud Tartu Ulikooli rahvusvahelise majanduse eriala 1996. aastal

- Vandeaudiitor ja rahvusvahelise organisatsiooni the Association of Chartered Certified Accountants

(ACCA) liige, FCCA.

Madis Tapupere
- Juhatuse liige alates 2011

- Grupi I'T-direktor
- 2007 - 2011 IT strateegia ja arhitektuuri juht Swedbank Grupis
- Lopetanud Tallinna Ulikooli arvutite ja arvutivorkude eriala 1993. aastal

Auditikomitee

Auditikomitee on noéukogu néuandev organ raamatupidamise, audiitorkontrolli, riskijuhtimise, sisekontrolli
ja auditeerimise, jirelevalve teostamise ja eelarve koostamise valdkonnas ning ndukogu tegevuse
seaduslikkuse osas.

Auditikomitee on kahelitkmeline. Auditikomitee koosseisu kuulub auditikomitee esimees Aavo Kokk ja
auditikomitee liige Viktor Mahhov.

Muu info

Ettevétte tlevotmise korral vairtpaberituru seaduse 19. peatiiki kohaselt on ettevotte osalusega dritthingutes
AS SL Ohtuleht, AS Ajakirjade Kirjastus ja AS Express Post praegusel kaasaktsioniril digus omandada
oOiglase hinnaga ettevotte osalus nimetatud ariithingutes.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Konsolideeritud bilanss

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31122011

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 3182 2729
Néuded ja ettemaksed 7 344 6921
Varud 2922 2833 10
Kokku 13 448 12 483
Miitigiootel pohivara 97 40
Kiibevara kokku 13 545 12 523
Pohivara

T4htajaline hoius 98 98 5
Néuded ja ettemaksed 365 167 11
Investeeringud sidusettevStetesse 0 0 14
Materiaalne pShivara 14 841 16751 15
Immateriaalne pShivara 51 450 51970 16
Pohivara kokku 66 754 68 986
VARAD KOKKU 80 299 81509
KOHUSTUSED

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 4 347 5436 18
Vélad ja ettemaksed 10 620 11111 17
Liihiajalised kohustused kokku 14 967 16 547
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused 24 233 26397 18
Tuletisinstrtumendid 0 176 28
Pikaajalised kohustused kokku 24 233 26 574
KOHUSTUSED KOKKU 39 200 43121
OMAKAPITAL

Aktsiakapital 17 878 17878 29
Ulekurss 14 277 14277 29
Reservid 740 480 29
Jaotamata kasum 8190 5749
Valuutakursi muutuste reserv 14 4
OMAKAPITAL KOKKU 41099 38388 29
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 80 299 81509

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekilgedel 30-75 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
ed for the purpose of identification only
aalid/initials __ E. K

| Kuupaev/date
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

T ) 2012 2011

Miigitulu 59 706 57 391 22
Miiiidud toodangu kulu (46 519) (44 847) 23
Brutokasum 13 187 12 544
Muud 4dritulud 650 620
Turunduskulud (2 378) (2098) 24
Uldhalduskulud (6 643) (7 081) 25
Muud dtikulud (220) (542)
Kasum osaluse miitigist Ghisettevottes 0 1 540 12, 26
Firmaviirtuste allahindlus ja kahjum kaubamarkide muiigist (157) (750) 26
Arikasum 4439 4233
Intressitulud 5 45
Intressikulud (1 549) (2212)
Kasum/ (kahjum) valuutakursi muutusest (15) 45
Muud finantskulud (117) (154)
Kokku finantstulud /kulud (1676) (2 276)
Kasum/ (kahjum) sidusettevétete aktsiatelt ja osadelt 41) (52) 14
Kasum enne tulumaksustamist 2722 1905
Tulumaks (197) (222) 8
Aruandeperioodi kasum 2 525 1683

Aruandeperioodi puhaskasumi jaotus:
Emaettevotte aktsiondride osa kasumist 2525 1683

Muu koondkasum

Realiseerimata kursivahed 10 (28)
Kasum/(-kahjum) riskimaandamisinstrumendi vaartuse muutusest 176 434 28
Muu koondkasum kokku 186 406
Aruandeperioodi koondkasum 2711 2089
Emaettevotte aktsiondride osa koondkasumist 2711 2089
Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta 0,08 0,06 29

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 30-75 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
1 Initialled for the purpose of identification only
| Initsiaalid/initials ____ E .

| Kuupaev/date

Price
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

@ ) & ] g o E
] E R 5 :3: =
(tuhandetes EUR) ~ 0 = = S S
= Q < =] 1) M
=) ~ > & = g
Saldo 31.12.2010 19044 14277 46 32 2900 36299
Aktsiate nimivairtuse (1166) 0 0 0 1166 0
imberarvutamine eurodesse
Aruandeperioodi
puhaskasum/ (-kahjum) 0 0 0 0 1683 1683
Muu koondkasum/(-kahjum) 0 0 434 (28) 0 406
Arnandeperioodi koondkasum/ (-
Kabjum) feoken 0 0 434 28) 1683 2089
Saldo 31.12.2011 17 878 14277 480 4 5749 38388
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0 0 84 0 @4 0
Aruandeperioodi
puhaskasum/ (-kahjum) 0 0 0 0 2525 2525
Muu koondkasum/(-kahjum) 0 0 176 10 0 186
Arnandeperioodi koondkasum/ (-
Kabjum) feoken 0 0 176 170 2525 2711
Saldo 31.12.2012 17 878 14277 740 14 8190 41099

Tidiendav informatsioon omakapitali muutuste kohta esitatud Lisas 29.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekiilgedel 30-75 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

) 2012 2011

Jétkuvate tegevusvaldkondade rahavood dritegevusest

Aruandeperioodi drikasum 4439 4233
Korrigeerimised:

Péhivara kulum ja vairtuse langus 3285 3524 15,16
E;S;:\I,; ;;ﬂ;ii?f;ﬁiﬁ;ia;]um kaubamarkide mutgist ja 157 (790) 2%
Kahjum péhivara miitigist ja mahakandmisest 63 249

Aritegevuse rahavood:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus (715) (121)

Varude muutus (140) 249
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus (433) (690)

Rahavoog pohitegevusest 6 650 6 654

Makstud ettevotte tulumaks (188) (98)

Makstud intressid (1591) (2 318)

Rahavood dritegevusest kokku 4871 4238

Rahavood investeerimistegevusest

Soctused drithenduste kaudu (434) (26) 12
Tagatishoiuse (seadmine)/vabastamine 0 1500 5,18
Muude investeeringute ost (15) 0

Saadud intressid 5 51

Péhivara soetamine (785) 914 15,16
P&hivara muik 42 92 15,16
Antud laenud (10) (30)

Antud laenude tagasimaksed 182 126

Rahavood investeerimistegevusest kokku (1015) 799

Rahavood finantseerimistegevusest

Tasutud kapitalirendi maksed (390) (1 245) 19
Arvelduskrediidi kasutuse muutus 731 (712) 18
Faktooringu kasutuse muutus (270) 90 18
Saadud laenude tagasimaksed (3474) (3 208) 18
Rahavood finantseerimistegevusest kokku (3 403) (5 075)

RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS 453 (38)

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2729 2767

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 3182 2729

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad lehekilgedel 30-75 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud
osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS-i Ekspress Grupp ja tema tiitarettevotete peamisteks tegevusaladeks on online-meedia, ajalehtede,
ajakirjade ja raamatute kirjastamine ning triikiteenuste osutamine.

AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677; aadress: Narva mnt.11E, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud valdusettevéte. Kontserni konsolideerimisgruppi kuuluvad allpool toodud tiitar-,
Ghis- ja sidusettevotted.

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt
heakskiidetud majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet,
aktsiondride tildkoosolekul. Juhatus kiitis heaks ja allkirjastas majandusaasta aruande 8. martsil 2013.

AS-i Ekspress Grupp kontserni (edaspidi ,,kontsern®) 2012. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne kajastab allpool toodud ettevotete majandustulemusi.

~ .. Osalus Osalus o

Tegevussegment: kesksed tegevused

Kontserniettevotete haldamine ja

AS Ekspress Grupp Emaettevote rugitcenused Eesti
OU Ekspress Digital Titarettevote 100% - IT teenuste osutamine Eesti
OU Ekspress Finance Thtarettevote 100% - Finantseerimise osutamine kontsernis Eesti

Tegevussegment: perioodilised viljaanded
AS Eesti Ajalehed Titarettevote 100% 100% Pieva- ja nidalalehtede kirjastamine Eesti
Raamatute kirjastamine. Vottis iile AS Eesti
OU Hea Lugu Titarettevote 100% 100% Ajalehed raamatute kirjastustegevuse Eesti
1.oktoobrist 2011

UAB Ekspress Leidyba Thtarettevote 100% 100% Ajakirjade kirjastamine Leedu
Medipresa UAB Sidusettevéte 40% 40% Ajalehtede-ajakirjade hulgimiiiik Leedu

AS SI. Ohtuleht Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede kirjastamine Eesti

AS Ajakirjade Kirjastus Uhisettevote 50% 50% Ajakirjade kirjastamine Eesti

L - _ N Internetiportaali opereerimine. Uhendatud . .
B 0
Uniservice OU Uhiscttevore 0% AS-ga Ajakirjade Kirjastus 1.jaanuarist 2012 Hesti

AS Express Post Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede-ajakirjade kojukanne Eesti

Tegevussegment: online-meedia

SIA Delfi Holding Thtarettevote 100% 100% Online-meedia tiitarettevotete haldamine Lati
AS Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Eesti

Saarmann Meedia OU  Tiitarettevote 100% 100~ Legevus viidud dle AS-i Delfi Hestis Eesti
(likvideerimisel)
Delfi AS Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Lati
Delfi UAB Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Leedu
UAB Ekspress Portals  Titarettevote - 100% Online-meedia (likvideeritud 04.09.2012) Leedu
TOV Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Ukraina
Tegevussegment: triikkiteenused
AS Printall Thtarettevote 100% 100% Trikiteenuste osutamine Eesti
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| Initialled for the purpose of identification only

| Initsiaalid/initials ___ E. K,
__09051% | 30

ouseCoopers, Tallinn

Kuupaev/dat




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

Lisa 2. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspéhimétted

Alljirgnevalt on kirjeldatud peamiseid arvestuspohimétteid, mida on kasutatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Toodud arvestuspohimotteid —on jarjepidevalt rakendatud
koikidele aruandes toodud perioodidele, vilja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Koostamise alused

AS-i  Ekspress Grupp konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS —
International Financial Reporting Standards). Kédesolev raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
nendele rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS) ja télgendustele (IFRIC), mis on avaldatud ja
kehtivad voi on avaldatud ja ennetihtaegselt rakendatud aruannete koostamisel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt soetusmaksumuse printsiibile, vilja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspohimotetes.

Vastavalt  rahvusvahelistele  finantsaruandluse  standarditele  tuleb  anda  juhtkonnapoolseid
raamatupidamislikke hinnanguid ning kontserni raamatupidamispShimétete rakendamisel —tegema
juhtkonnapoolseid otsuseid. Valdkonnad, kus juhtkonna otsuste osatdhtsus ning keerukus on olulisema
mojuga vOi kus konsolideeritud aruanded soltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on kirjeldatud lisas 3.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti.

Vorreldavus

Finantsaruanded on koostatud lihtudes jirjepidevuse ja vorreldavuse printsiibist, metoodikamuutuste sisu ja
nende moju on selgitatud vastavates lisades. Kui finantsaruannete kirjete esituslaadi voi klassifitseerimise
meetodit on muudetud, siis on vastavalt imber klassifitseeritud ka eelmise perioodi vorreldavad nditajad.

Standardid, standardite muudatused ja tdlgendused, mis joustusid kontserni aruandeaastal, mis
algas 1. jaanuaril 2012

“Avalikustatav informatsioon —finantsvarade lilekandmised” — IFRS 7 muudatus Muudatus nSuab
tdiendava informatsiooni avalikustamist riskide kohta, mis tekivad lle kantud finantsvaradest. Selliste
finantsvarade kohta, mis on ile kantud kolmandale osapoolele, kuid kajastatakse edasi majandusiiksuse
bilansis, tuleb klasside 16ikes avalikustada nende olemus, bilansiline maksumus ja riskide ja hiivede kirjeldus.
Kohustuslik on avalikustada ka informatsioon, mis voimaldaks aruande kasutajal moista voimalike
seonduvate kohustuste suurust ja nende seost vastavate finantsvaradega. Kui tlekantud finantsvarad on
bilansist eemaldatud, kuid majandustiksus on endiselt avatud neist tulenevatele teatud riskidele ja hiivedele,
on kohustuslik avalikustada tdiendavat informatsiooni, et mdista nende riskide moju. Antud muudatus ei
omanud olulist méju Kontsernile.

Standardid, standardite muudatused ja télgendused, mis muutuvad kontsernile kohustuslikuks
alates 01.01.2013 v6i hilisemaltel perioodidel ja mida kontsern ei ole ennetihtaegselt rakendanud,
kuid mis véivad avaldada méju kontserni aastaaruandele

“Muu koondkasumiaruande kitjete esitamine” — IAS 1 muudatused (rakendub 1. juulil 2012 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatused néuavad ettevotetelt muus koondkasumiaruandes
esitatud kirjete jagamist kahte rihma, soltuvalt sellest, kas neid voib vOi ei tohi tulevikus Umber
klassifitseerida kasumiaruandesse. Muudetud on IAS 1 poolt kasutatavat soovituslikku aruande nimetust,
uus nimetus on “Kasumi- ja muu koondkasumiaruanne”. Kontserni hinnangul tuleb muudetud standardi
tulemusena muuta finantsaruannete esitusviisi, kuid see ei mojuta tehingute ega saldode kajastamist.

Muudetud IAS 19, “Hiivitised tdotajatele” (rakendub 1.jaanuaril 2013 vo6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele) muudab oluliselt (i) kindlaksmidratud hivitistega pensioni kulu ja td6suhte 16petamise
hivitiste kajastamist ja moo6tmist ning (i) koikide tootajatele antavate hiivitiste kohta avalikustatavat
informatsiooni. Standard néuab, et kéik muudatused kindlaksmadratud hiivitise netokohustuses (varas)
tuleb kajastada nende toimumise hetkel jargnevalt: (i) toGalase teenistuse kulutus ja neto intressitulu (-kulu)
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kasumiaruandes ja (ii) imberhindamine muus koondkasumiaruandes. Kontsern hindab muudetud standardi
moju finantsaruandele.

sEdasiliikkunud tulumaks: alusvarade maksumuse katmine* — IAS 12 muudatused (rakendub
1. jaanuaril 2013 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus kehtestab erandi praegu kehtivale
pohimottele edasilikkunud tulumaksu varade ja kohustuste mootmisel Oiglases viairtuses kajastatavate
kinnisvarainvesteeringute puhul. Kontsern hindab muudatuste moju finantsaruandele.

“Avalikustamise néuded — finantsvarade ja —kohustuste saldeerimine” — IFRS 7 muudatused
(takendub 1. jaanuaril 2013 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab sellise
informatsiooni  avalikustamist, mis voimaldab ettevotte finantsaruande  kasutajatel  hinnata
saldeerimiskokkulepete, sh. saldeerimisdiguste moju voi  voimalikku moju. Muudatus  mojutab
avalikustatavat informatsiooni, kuid ei méjuta finantsinstrumentide méStmist ega kajastamist.

IFRS 13 “Oiglase viirtuse méétmine” (rakendub 1.jaanuaril 2013 véi  hiliem  algavatele
aruandeperioodidele). Standardi eesmirgiks on Uhtlustamine ja keerukuse vihendamine; seetdttu sisaldab
standard oOiglase viirtuse korrigeeritud definitsiooni ning Siglase vddrtuse mo6tmise aluseid ja avalikustamise
néudeid, mis on kasutatavad ldbi erinevate IFRS standardite. Kontsern hindab standardi moju
finantsaruandele.

IFRS 10 “Konsolideeritud aruanded” (rakendub 1.jaanuaril 2014 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Standard asendab kontrolli ja konsolideerimise kohta kehtivad juhised IAS 27-s
»Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded® ja SIC 12-s ,, Konsolideerimine — eriotstarbelised
majandusiiksused. IFRS 10 muudab kontrolli m&istet nii, et kbikide ettevotete puhul rakendatakse kontrolli
midramiseks samu kriteeriume. M&iste rakendamisel on abiks ulatuslikud rakendusjuhised. Kontsern hindab
standardi moju finantsaruandele.

IFRS 11 “Uhisettevétmised” (rakendub 1.jaanuaril 2014 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele).
Asendab standardi IAS 31 ,,Osalused iihisettevotmistes® ja tdlgenduse SIC 13 ,,Uhiselt kontrollitavad
tksused — Uhisettevotte mitterahalised sissemaksed. Muudatused moistetes on vihendanud
Ghisettevotmiste litke kahele — ihiselt kontrollitavad tegevused ja Ghisettevotted. Praegu kehtiv voimalus
valida GhisettevStte arvestusmeetodiks proportsionaalne konsolideerimine on elimineeritud. Uhisettevotetes
osaluse omanikel on kohustuslik kasutada kapitaliosaluse meetodit. Nimetatud standard omab olulist m&ju
kontserni finantsaruandele kuivord praegu kasutatakse proportsionaalset konsolideerimist perioodiliste
viljaannete segmendis olevate iihisettevitete AS Ajakirjade Kirjastus, AS SL. Ohtuleht ja AS Express Post
finantsandmete osas. Muudatuse tulemusel vihenevad kontserni mutigitulud ja kulud, samuti vihenevad nii
varad kui ka kohustused. Nimetatud muudatus ei m&juta kontserni puhaskasumit.

IFRS 12 “Avalikustamise nouded osaluste kohta teistes ettevitetes” (rakendub 1. jaanuaril 2014 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Standard rakendub ettevétetele, kellel on osalused titarettevottes,
Uhisettevotmises, sidusettevottes voi konsolideerimata struktureeritud tksuses; see asendab IAS 28-s
»Investeeringud sidusettevotetesse® praegu sisalduvad avalikustamise nduded. IFRS 12 néuab ettevétetelt
sellise informatsiooni avalikustamist, mis aitaks finantsaruande lugejatel hinnata tiitar- ja sidusettevotetes,
thisettevotmistes ja konsolideerimata struktureeritud tiksustes osaluste olemust ja osalustega seotud riske ja
finantsmojusid. Nende eesmirkide tditmiseks nouab uus standard erinevate valdkondade kohta info
avalikustamist, sh tuleb avalikustada (i) olulised otsused ja hinnangud, mida tehti midramaks, kas ettevote
kontrollib, tihiselt kontrollib v6i omab olulist méju teise ettevotte ile; (ii) rohkem infot mittekontrollivale
osalusele kuuluva osa kohta kontserni tegevustes ja rahavoogudes; (iii) summeeritud finantsinformatsioon
tiitarettevotete kohta, milles on olulised mittekontrollivad osalused; ja (iv) detailne info osaluste kohta
konsolideerimata struktureeritud tiksustes. Kontsern hindab standardi méju finantsaruandele.

IAS 27 (muudetud 2011) “Konsolideerimata finantsaruanded?” (rakendub 1. jaanuaril 2014 v6i hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Muudetud standardi eesmirgiks on sitestada tltar-, Uhis- ja
sidusettevotetesse  investeeringute kajastamise ja avalikustamise nduded, kui ettevote koostab
konsolideerimata aruandeid. Juhised kontrolli ja konsolideeritud aruannete kohta asendas standard IFRS 10
“Konsolideeritud finantsaruanded”. Kontsern hindab muudetud standardi mé&ju finantsaruandele.

IAS 28 (muudetud 2011) “Investeeringud sidus- ja iihisettevotetesse” (rakendub 1. jaanuaril 2014 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Standardit muudeti seoses IFRS 11 viljaandmisega ja see sisaldab
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niitid nouet, et Ghisettevotted tuleb sarnaselt sidusettevotetega kajastada kapitaliosaluse meetodil. Kontserni
esialgsel hinnangul avaldab standard méju finantsaruandele.

“Finantsvarade ja —kohustuste saldeerimine” — IAS 32 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2014 v6i
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus lisas rakendusjuhised standardisse IAS 32, kisitlemaks
vasturddkivusi, mida on tiheldatud ménede saldeerimise kriteeriumide rakendamisel. Muu hulgas selgitati,
mida tihendab ,,on kehtiv juriidiline Gigus saldeerimiseks®; samuti seda, et moningaid brutoarvelduse
sisteeme voib pidada vordeliseks netoarveldusega. Kontsern hindab muudatuse mojusid kontsernile ja
kontserni poolt selle rakendamise ajastust.

sMuudatused IFRS-des®, vilja antud mais 2012 (rakendub 1.jaanuaril 2013 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt). Muudatused hélmavad muudatusi viies
standardis. Standardi IFRS 1 muudatused (i) selgitavad, et ettevGte, kes hakkab uuesti koostama
finantsaruandeid vastavalt IFRS-idele, voib kas uuesti rakendada standardit IFRS 1 v6i rakendada koiki
IFRS standardeid tagasiulatuvalt nagu ta poleks kunagi l6petanud nende kasutamist; ning (i) lisavad
esmarakendajatele vabastuse standardi IAS 23 “Laenukasutuse kulutused” tagasiulatuvast rakendamisest.

Standardit IAS 1 muudeti, selgitamaks, et vordlusperioodi alguskuupieva seisuga esitatud kolmanda bilansi
kohta ei pea koostama lisasid, kui kolmas bilanss esitati seetottu, et seda oluliselt mjutasid tagasiulatuv
vigade korrigeerimine, muudatused arvestuspohimotetes voi iimberklassifitseerimised, kuid lisad tuleb
esitada juhul, kui ettevote otsustab vabatahtlikult esitada aruandes tdiendavaid vordlusperioode.

IAS 16 muudatus selgitab, et hooldusseadmed, mida kasutatakse kauem kui tthe aruandeperioodi jooksul,
klassifitseeritakse pShivaraks, mitte varudeks.

IAS 32 muudatus selgitab, et omanikele viljamaksete tegemisel tekkivad maksustamise mdjud tuleb
kajastada kasumiaruandes, nagu ka kogu aeg on ndudnud IAS 12.

Standardit IAS 34 muudeti, et viia selle nGuded kooskolla standardi IFRS 8 nouetega — IAS 34 hakkab
néudma drisegmentide varade ja kohustuste niitaja avalikustamist ainult juhul, kui seda infot regulaarselt
antakse korgeimale driotsustajale ning kui nendes niitajates on toimunud oluline muudatus vorreldes
viimase aastaaruandega.

Kontsern hindab muudatuse m&ju finantsaruandele.

“Uleminekujuhised” - IFRS 10, IFRS 11 ja IFRS 12 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2013 véi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; varasem rakendamine on néutud juhul kui standardid IFRS 10, 11 ja 12
rakendatakse ennetihtaegselt; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad tleminekujuhiseid standardis IFRS 10 “Konsolideeritud aruanded”. Ettevotted, kes
rakendavad standardit IFRS 10, peavad hindama, kas kontroll eksisteeris standardi rakendamise
aruandeaasta esimese kuupieva seisuga ning kui vastavalt IFRS 10-le tehtud jireldus erineb jireldusest, mis
tehti vastavalt IAS 27-le ja SIC 12-le, korrigeeritakse vahetult eelneva aruandeaasta andmed (niiteks
ettevote, kelle majandusaasta on kalendriaasta ning kes rakendab standardi IFRS 10 aastal 2013, korrigeerib
tagasiulatuvalt 2012. aasta andmed), vilja arvatud juhul, kui see on teostamatu. Muudatused pakuvad ka
tdiendavaid lihtsustusi standardite IFRS 10, IFRS 11 “Uhisettevotmised” ning IFRS 12 “Avalikustamise
nbéuded osaluste kohta teistes ettevotetes” tleminekureeglites, selgitades, et korrigeeritud vordlusandmete
osas tuleb infot avalikustada ainult vahetult eelneva aasta kohta. Samuti eemaldati nende muudatuste kiigus
nbue avalikustada konsolideerimata struktureeritud ettevotete kohta vordlusandmeid nende perioodide
kohta, mis eelnesid IFRS 12 rakendamisele. Kontsern hindab muudatuse moju finantsaruandele.

» Valitsusepoolse sihtfinantseerimise teel saadud Iaenud“ — IFRS 1 muudatused (rakendub
1. jaanuaril 2013 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).
Muudatused kisitlevad valitsuselt turuintressist madalama intressiga saadud laene ning pakuvad IFRS-de
esmarakendajatele vabastuse IFRS-de tiielikust tagasiulatuvast rakendamisest selliste laenude kajastamisel.
Esmarakendajad saavad seega samasuguse vabastuse nagu on olemas ettevotetel, kes juba IFRS-e kasutavad.
Kontsern hindab muudatuse moéju finantsaruandele.

“Investeerimisettevotted” - IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 27 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2014 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vGetud Euroopa Liidu poolt). Muudatused
kehtestavad investeerimisettevotte maiste: investeerimisettevote on ettevote, mis (i) kaasab investoritelt
rahalisi vahendeid eesmirgiga pakkuda investoritele investeeringute juhtimise teenuseid, (i) on voétnud
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kohustuse oma investorite ees, et tema driliseks eesmirgiks on investeerimine ainult kapitali vairtuse kasvu
vOi investeerimistulu saamiseks, ning (i) m66dab ja hindab oma investeeringuid nende Oiglaste vairtuste
pohjal. InvesteerimisettevOte peab oma titarettevotteid kajastama Oiglases védrtuses muutustega libi
kasumiaruande ja peab konsolideerima ainult neid titarettevStteid, mis osutavad ettevGtte
investeerimistegevusega seonduvaid teenuseid. IFRS 12 muudatustega lisandus néudeid info avalikustamise
kohta, sh oluliste hinnangute kohta, mida tehti otsustamaks, kas ettevGte on investeerimisettevGte, ning
mittekonsolideeritud tiitarettevottele plaanitava voi juba antud finants- v6i muu toe kohta. Kontsern hindab
muudatuse moju finantsaruandele.

IFRS 9, ,,Finantsinstrumendid* osa 1: klassifitseerimine ja méé6tmine, vilja antud novembris 2009
(rakendub 1. jaanuaril 2015 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt). IFRS 9 asendab IAS 39 need osad, mis kisitlevad finantsvarade klassifitseerimist ja m&otmist.
Peamised reeglid on jirgmised:

o Finantsvarad tuleb klassifitseerida thte kahest modtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse
Oiglases viirtuses, ja varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Otsus tehakse vara
esmasel arvelevotmisel. Klassifitseerimine soltub  ettevotte  drimudelist  finantsinstrumentide
haldamisel ning instrumendi lepinguliste rahavoogude omadustest.

o Instrumenti kajastatakse pirast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on
tegemist volainstrumendiga ja (i) ettevotte drimudeli eesmirk on hoida vara, et saada temast
tulenevaid lepingulisi rahavoogusid ning (ii) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pShiosa- ja
intressimakseid, s.t. tal on ,,Jaenu baasomadused®. K6ik muud volainstrumendid kajastatakse diglases
vidrtuses muutustega 1ibi kasumiaruande.

o Koik  omakapitaliinstrumendid  tuleb  pdrast  arvelevotmist kajastada  Oiglases  vadrtuses.
Omakapitaliinstrumendid, mida hoitakse kauplemiseesmirgil, kajastatakse oOiglases viirtuses
muutustega 1dbi kasumiaruande. Koikide muude omakapitaliinstrumentide puhul voib arvelevStmise
hetkel teha mittetiihistatava valiku kajastada realiseerimata ja realiseeritud kasumid ja kahjumid Siglase
vairtuse muutustest kasumiaruande asemel libi muu koondkasumaruande. Oiglase viirtuse muutusi
ei hakata Umberklassifitseerima ldbi kasumiaruande. Selle valiku vo6ib teha instrumendipohiselt.
Dividendid kajastatakse ldbi kasumiaruande, tingimusel et nad kujutavad endast investeeringult
saadavat tulu.

Kontsern hindab standardi pShimétteid, méjusid kontsernile ja kontserni poolt selle rakendamise ajastust.

Ulejidnud uutel vo6i muudetud standarditel voi tolgendustel, mis veel ei kehti, ei oma eeldatavasti olulist
mo&ju kontsernile.

Konsolideerimise pShimétted
Tiitarettevitted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille lile emaettevote omab  kontrolli. Tutarettevotet loetakse
emaettevotte kontrolli all olevaks, kui emaettevote on voimeline kontrollima tiitarettevotte tegevus- ja
finantspoliitikat, mis tldjuhul kaasneb omades tile 50% tltarettevotte hdilediguslikest aktsiatest vo1 osadest.
Potentsiaalsete kasutatavate vOi konverteeritavate hidlediguste olemasolu ja moéju on arvesse voetud
kontrolli olemasolu mairamisel. Kui emaettevote omandas voi loovutas perioodi jooksul ettevotte ile
kontrolli, on vastav titarettevote konsolideeritud alates selles kontrolli omandamise kuupdevast kuni
kontrolli loppemise kuupdevani.

Thtarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil. Soetusmaksumuseks loetakse omandamise kuupideval
makstava tasu (s.0. omandamise eesmirgil iileantava vara, voetud kohustuse ja omandaja poolt emiteeritud
omakapitaliinstrumentide) Oiglast viidrtust ning omandamisega otseselt seotud viljaminekuid. Vastavalt
ostumeetodile voetakse soetamisel omandatud ja eraldi identifitseeritavad varad, kohustused ning
tingimuslikud kohustused arvele nende Giglases viidrtuses. Positiivne vahe driithenduse kiigus omandatud
osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Oiglase vdirtuse vahel kajastatakse firmavédirtusena. Juhul,
kui soetusmaksumus on viiksem omandatud netovara Oiglases viirtusest, kajatatakse tekkinud vahe
koheselt kasumiaruandes.
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Konsolideeritud aruandes on elimineeritud kéik kontsernisisesed saldod, tehingud ning realiseerimata
kasumid. Realiseerumata kahjumid on samuti elimineeritud, arvestades indikatsioone vara viirtuse languse
kohta. Vajadusel on harmoniseeritud titarettevOtete raamarupidamisprintsiipe selleks, et kindlustada
thtlaste raamatupidamisprintsiipide jargimine kontserni konsolideeritud aruandes.

Ubjisettevitted

Kontserni osalused thiselt kontrollitud ettevitetes on konsolideeritud aruandes proportsionaalselt
konsolideeritud, mille kohaselt thisettevotte osa thiselt kontrollitava majandusitksuse koigist varadest,
kohustustest, tuludest ja kuludest liidetakse rida-realt kontserni finantsaruannete sarnaste kirjetega. Varade
mitimisel Ghisettevottele kajastab kontsern teistele ihisettevotetele kuuluva osa tekkinud kasumitest voi
kahjumitest. Kontsern ei kajasta endale kuuluvat osa thisettevotte kasumist ega kahjumist, mis tekkis
kontserni poolt tGhisettevottelt ostetud varadelt enne, kui kontsern on vara edasi miiinud séltumatule
osapoolele. Kui selliselt tehingult tekkinud kahjum viitab vara neto realiseerimisviirtuse vihenemisele voi
viirtuse langusele kajastatakse kahjum koheselt.

Investeeringute soetamine ihisettevotetesse kajastatakse ostumeetodil sarnaselt investeeringute soetamisega
tiitarettevotetesse.

Sidusettevotted

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille tle kontsernil on oluline moju, aga mida kontsern ei kontrolli.
Uldjuhul kaasneb oluline méju 20%-50% osalusega hiilediguslikes aktsiates voi osades. Investeeringud
sidusettevotetesse  on kajastatud esialgu soetusmaksumuses ning edaspidi kasutades kapitaliosaluse
meetodit. Investeering sidusettevGtetesse sisaldab soetamisel identifitseeritud firmavairtust.

Kontsernile kuuluv osa sidusettevotte soetamise jirgselt teenitud kasumites vOi kahjumites kajastatakse
koondkasumiaruandes. Kumulatiivsed soetamise jirgselt toimunud muutused kajastatakse investeeringu
bilansilise védrtuse korrigeerimisena. Kui kontserni osa sidusettevétte kahjumist on vordne voi tletab
sidusettevottesse tehtud investeeringu bilansilist vadrtust, mille hulka arvatakse ka muud tagamata néuded
sidusettevottelt, siis kajastatakse edaspidi tekkivaid kahjumeid ainult juhul, kui kontsern on vétnud
kohustuse voi on teinud makseid sidusettevotte eest.

Kontserni ja sidusettevGtte omavahelistest tehingutest tekkinud realiseerimata kasumid on elimineeritud
proportsionaalselt kontserni osalusega sidusettevotte aktsia- vOi osakapitalis. Realiseerimata kahjumid on
samuti elimineeritud, kui tehing ei wviita dleantud vara viirtuse langusele. SidusettevStete
raamatupidamispohimotteid ~ on  vajadusel  muudetud  kindlustamaks — kooskola  kontserni
arvestuspohimétetega.

Investeeringute soetamine sidusettevStetesse kajastatakse ostumeetodil sarnaselt investeeringute soetamisega
tiitarettevotetesse.

Emacttevtte eraldiseisvad raamatupidamise arnanded — konsolideeritud raamatupidamise arnandes lisainformatsioonina
esitatud emaettevitte eraldiseisvad esmased arnanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva iiksuse (emaettevote) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded.
Emaettevotte esmaste aruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspohimotteid, mida on rakendatud ka
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Titarettevotete kajastamist kasitlevaid
arvestuspohimotteid on emaettevOtte eraldiseisvates pdohiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud wvastavalt IAS 27 ,Konsolideeritud ja Eraldiseisvad
raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt ning on investeeringud tlitar- ja thisettevotete aktsiatesse
kajastatud soetusmaksumuses miinus vajadusel allahindlused vara vairtuse langusest.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid sisaldab kassa, pangakontode ning kuni 3-kuuliste pangadeposiitide jdike.
Arvelduskrediiti kajastatakse laenudena lihiajaliste kohustuste hulgas. Likviidsed fondiosakud on
klassifitseeritud finantsvaraks diglases vidrtuses muutusega ldbi kasumiaruande.
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Vilisvaluuta arvestus

Arvestus- ja esitusvalunta

Kontserni kuuluvate ettevotete raamatupidamise aastaaruandes kajastatud komponentide ile peetakse
arvestust arvestusvaluutas, milleks on ettevotete Adritegevuse pohilise majanduskeskkonna valuuta.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanded on koostatud eurodes.

Vdlisvaluntapohised tehingud ja saldod

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute imberarvestusel arvestusvaluutasse on aluseks véetud tehingu toimumise
pdeval ametlikult kehtinud vastava kontserniettevotte — asukohariigi  keskpanga  valuutakursid.
Vilisvaluutatehingutest ning bilansipdeva kursiga vilisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste
tmberarvestustest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud koondkasumiaruandes.

Kontserniettevotted

Koigi kontserni kuuluvate ettevotete, mille arvestusvaluuta erineb esitusvaluutast ning mille arvestusvaluuta
ei ole hiperinflatsiooni majanduskeskkonnast, majandustulemuse ning bilansi Umberarvestamisel
esitusvaluutasse:

(a) koigi vara ja kohustuste kirjed arvestatakse Umber igal bilansipdeval Gmber eurodesse selle
bilansipdeva kehtiva Euroopa Keskpanga kursi alusel;

(b) tulud ja kulud igas kasumiaruandes arvestatakse imber eurodesse perioodi keskmise Euroopa
Keskpanga valuutakursi alusel;

(c) aruannete Umberarvestusest tulenevad kursivahed kajastatakse omakapitalis eraldi real.

Vilismaise majandusiiksuse soetamisel tekkinud firmaviirtuse ja Oiglase viidrtuse mojusid kisitletakse
vilismaise majandusiiksuse varade ja kohustustena ning need konverteeritakse bilansipdeva kursiga.
Vilismaise tiitarettevotte osalisel voi tdielikul realiseerimisel kas voorandamise, likvideerimise, aktsiakapitali
tagastamise voi hillgamise tulemusena kajastatakse omakapitalis kajastatud realiseerimata kursivahed
kasumiaruandes.

Kontsern omab ettevotteid Eestis, Litis, Leedus ja Ukrainas. Kuna Leedu litt on euro suhtes fikseeritud, ei
teki esitusvaluutasse imberarvestusel kursivahesid. Liti lati ja Ukraina grivna imberhindluste kursivahed on
kajastatud omakapitalis kitjel ,,Valuutakursi muutuste reserv®.

Varud

Varud on bilansis hinnatud lihtudes sellest; mis on madalam, kas soetusmaksumus voi
netorealiseerimisviirtus. Varude  soetusmaksumuse kuluks arvestamisel kasutatakse perioodika- ja
raamatusegmentides FIFO meetodit  ja tritkisegmendi tootmisvarude puhul kaalutud keskmise
soetusmaksumuse  meetodit.  Valmistoodangu ja  pooltoodangu  soetusmaksumus  koosneb
projekteerimiskuludest, toorainekuludest, otsestest palga- ja muudest otsekuludest ning tootmise tldkuludest
(vastavalt normaalse toodangu mahule). Intressikulusid ei arvestata soetusmaksumusse. Neto
realiseerimisviidrtus on toodete eeldatav miiligihind tavapirase dritegevuse kiigus, millest on maha arvatud
toote 16petamiseks ja miitigi sooritamiseks vajalikud eeldatavad muutuvkulud.

Finantsvarad

Kontsern Kklassifitseerib finantsvarad jirgmistesse kategooriatesse: Oiglases vidrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad finantsvarad, laenud ja nouded, lunastustihtajani hoitavad volakirjad ning
miiligiootel finantsvarad. Klassifikatsioon soltub finantsvarade omandamise eesmirgist. Ettevottel
puuduvad lunastustihtajani hoitavad volakirjad, mitgiootel finantsvarad ning varad Oiglase vairtuse
muutusega ldbi kasumiaruande. Juhtkond otsustab finantsvara kategooria esmakajastamisel ning hindab
uuesti vara klassifikatsiooni igal bilansipieval. Kontserni juhtkond hindab igal bilansipieval varade ning
varade gruppide viirtuse langusele viitavaid objektiivseid andmeid. Finantsvarade oste ja miike kajastatakse
tehingupieval — pdeval, millal kontsern vGtab kohustuse vara osta voi miiia.
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Laennd ja nonded

Laenud ja nouded on fikseeritud vOi kindlaksmdiratavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteklassifitseeritavad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nSuded kajastatakse
kidibevaradena, vilja arvatud juhul kui nende tasumise aeg on hiljem kui 12 kuu jooksul pirast
bilansikuupideva. Selliseid varasid kajastatakse pShivarade hulgas. Laenud ja nduded on kajastatud bilansis
real ,,Nouded ja ettemaksed®.

Noudeid ostjate vastu voetakse esmalt arvele oiglases védrtuses. Peale esmakordset arvele votmist
kajastatakse noéudeid korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemist intressiméddra, millest on maha
arvatud védrtuse langusest tulenevad allahindlused. Viirtuse langusega seotud allahindlus moodustatakse
juhul kui eksisteerivad objektiivsed andmed, et kontsernile ei lacku koik summad vastavalt esialgselt
kokkulepitud tingimustele. Olulised vélgniku finantsraskused, téenioline volgniku pankrott ning maksete
venitamine voi mitteteostamine voetakse indikaatoritena arvesse ndéude viirtuse languse kohta. Allahindluse
summa leitakse lahutades vara bilansilisest maksumusest esialgse intressimddraga diskonteeritud tuleviku
rahavoogude niiidisvéirtuse.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku t66eaga tle tihe aasta juhul, kui on tdenioline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvestatud kulum. Soetusmaksumus koosneb
ostuhinnast, mittetagastatavatest maksudest ja muudest otsestest ja kaudsetest pohivara kasutuselevStuga
seonduvatest  viljaminekutest. Materiaalse pOhivara soetusmaksumus sisaldab ka  eeldatavaid
demonteerimise, eemaldamise ja asukoha taastamise kulutusi, milleks ettevottel tekib kohustus vara
paigaldamisel ja kasutamisel. Omatarbeks valmistatud materiaalne pohivara soetusmaksumus sisaldab
materjalikulusid ning otseseid t&6joukulusid.

Kui materiaalne pShivara objekt koosneb oluliselt erineva kasuliku t66eaga komponentidest, voetakse need
komponendid arvele iseseisvate pohivaraobjektidena, mairates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt
nende kasulikule elueale. Sarnase eeldatava kasuliku t66eaga pShivarasid arvestatakse kogumitena.

Kui materiaalse pohivara kaetav vidirtus on madalam jddkviddrtusest, on vastav vara hinnatud alla kaetavale
viirtusele. Vara kaetav viirtus on vara iglane viirtus, millest on maha lahutatud mitgikulutused, voi selle
kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Kasutusviirtuse leidmisel on tuginetud jargmiste aastate
celdatavatele diskonteeritud rahavoogudele (vaata ka arvestuspohimoétet “Varade viirtuse langus”).
Materiaalse pohivara allahindlus on kajastatud bilansis akumuleeritud kulumi suurenemisena ja
kasumiaruandes kuluna. Allahindluse tihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pcOhivara
allahindluse kahjumi vihendusena.

Kulumi arvestamisel kasutatakse iildjuhul lineaarse amortisatsiooni meetodit jaotamaks soetusmaksumuse
thtlaselt tle vara kasuliku eluea. Ajakirjade trikimasinad ja jireltd6tluse seadmed maksumusega tle 320
tuhande euro amortiseeritakse tootetthiku meetodi alusel. Kuluminorm mdiratakse igale materiaalse
pohivaraobjektile eraldi soltuvalt selle kasulikust elueast voi eeldatavast kogutoodangust. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmirgil ning
asukohas ning I6petatakse kui vara 16ppviirtus tletab bilansilise jidkmaksumuse, vara 16plikul eemaldamisel
vol  umberklassifitseerimisel “miiligiootel pohivaraks”. Amortiseerimist ei l6petata vara kasutusest
eemaldamisel.  Igal  bilansipdeval  hinnatakse  ning  vajadusel  korrigeeritakse  kasutatavate
amortisatsioonimairade, amortisatsioonimeetodi ning l6ppvairtuse pohjendatust. Kui vara 16ppvairtus
tletab tema bilansilist jidkmaksumust, 16petatakse vara amortiseerimine.

Pohivara mutigikasumid ja —kahjumid on summad, mille vérra muiigihind Gletab v6i jddb alla bilansilise
viidrtuse ning neid kajastatakse kasumiaruandes muude dritulude voi drikuludena.
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Kulum arvestatakse lihtudes toodetud ihikutest voi lineaarselt jdrgmistest eeldatavatest kasulikest
eluigadest. Maad ei amortiseerita.

Ehitised ja rajatised 20-33 aastat

Masinad ja seadmed:

Tootmisseadmed 5-15 aastat
Muud pohivarad:

Soéidukid 5-10 aastat
Muu inventar ja seadmed 2-7 aastat

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on téenioline, et
ettevGte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusviirselt moSta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Immateriaalne pohivara

Firmavddrtus

Firmaviirtus on positiivne vahe uue titar-, sidus- voi thisettevotte omandamisel makstud ostuhinna ja
soetatud identifitseeritava netovara Oiglase viidrtuse vahel. Titar- ja Ghisettevotete omandamisel tekkinud
firmaviirtust kajastatakse konsolideeritud aruandes immateriaalse vara hulgas. Sidusettevotete omandamisel
tekkinud firmaviairtust kajastatakse investeeringu osana sidusettevottesse. Firmavidirtuse voimalikku
vidrtuse langust testitakse vihemalt kord aastas ning vajadusel hinnatakse alla. Firmaviirtuse allahindlust ei
tihistata. Konsolideeritud bilansis kajastatud firmaviirtust voetakse arvesse emaettevotte kasumi/kahjumi
arvestamisel tiitar- vOi Uhisettevotte aktsiate vOi osade miitimisel. Negatiivne vahe omandatud osaluse
soctusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vidrtuse vahel kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes
tuluna.

Viirtuse testimisel jagatakse firmaviirtus nendele varagruppidele, mille kohta on voimalik rahavoogusid
eristada (cash-generating units). Firmaviirtus jagatakse konkreetsest dritthendusest tekkinud firmaviirtusest
eeldatavalt kasu saavatele varadele voi varade gruppidele.

Investeeringu kaetava viirtuse aluseks on antud rahateeniva tksuse tuleviku oodatavad rahavood, mida
diskonteeritakse kasutades eeldatavat kaalutud keskmist kapitali tootluse mdira. Kui investeeringu kaetav
vidrtus on madalam tema bilansilisest maksumusest, hinnatakse investeering alla kactava viirtuseni ja
kajastatakse vidrtuse langus kuluna. Kui investeeringu kaetav viidrtus on korgem tema bilansilisest
maksumusest, Gleshindlust ei toimu. Hinnangud ja otsused, mida kasutatakse &dritthenduste hindamisel
vaadatakse pidevalt tle ning kui tegelikud tulemused erinevad hinnangutest, korrigeeritakse tulemusi.

Ranbamargid

Kaubamirgid voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja vara kasutusvalmidusse
viimisega otseselt seotud kuludest. Mddratud elueaga kaubamirgid kajastatakse bilansis soetusmaksumuses
miinus akumuleeritud kulum. Amortisatsiooni arvutatakse vastavalt lineaarsele meetodile jaotamaks
kaubamirkide soetusmaksumuse nende varade eeldatavale elueale. Amortiseeritavate varade vdirtuse langust
hinnatakse siis, kui esineb bilansilise maksumuse langusele viitavaid asjaolusid ning vajadusel kajastatakse
allahindlus (vt ka varade viirtuse langus).

Miiratud elueaga varade eeldatavad kasulikud eluead on jirgmised:
- Kaubamirgid 20-50 aastat

Igal bilansipieval hinnatakse amortisatsiooninormide moistlikkust.
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Kliendisubted

Ariithendustes  omandatud ~ kliendisuhteid ~ kajastatakse omandamiskuupieva — biglases — viirtuses.
Kliendisuhetel on piiratud kasulik eluiga ja kliendisuhted kajastatakse soetusmaksumuses, millest on
mahaarvatud akumuleeritud kulum. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit
kliendisuhete eeldatava eluea jooksul, milleks on kuni 5 aastat.

Unrimis- ja arendusviliaminefud

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uvurimistulemuste rakendamisel uute toodete ja teenuste
viljatootamiseks. Uute teaduslike voi tehniliste teadmiste genereerimise eesmirgil libiviidud uuringute ja
teadust6oga seotud kulutused kajastatakse nende tekkimise momendil kasumiaruandes kuluna.
Arendusviljaminekud kapitaliseeritakse ainult juhul, kui a) antud immateriaalse vara kasutus- voi
miiligikolblikuks saamine on tehniliselt voimalik; b) kui ettevottel on selleks olemas piisavad rahalised
vahendid; c) kui ettevottel on voimalik immateriaalset vara kasutada voi muitia; d) kui ettevotte suudab
usaldusviirselt mG6ta immateriaalse vara arendustegevuse viljaminekuid.

Kapitaliseeritud viljaminekud sisaldavad materjalikulu ja otseseid t&66joukulusid. Muud arendusviljaminekud
ja uurimisviljaminekud kajastatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes kuluna. Kapitaliseeritud
arendusviljaminekud kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud kulum ja
vara viairtuse vihenemisest tulenevad kahjumid. Arendusviljaminekud kantakse kuludesse lineaarselt
eceldatava kasuliku eluea jooksul, mille maksimumpikkus ei tileta 5 aastat.

Mund immateriaalsed pobivarad

Muud immateriaalset pShivara (k.a. arvutitarkvara) kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja v&imalikud védrtuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lihtudes jirgmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

- Muu immateriaalne pohivara 2-7 aastat

Varade vairtuse langus

Maiiramatu kasuliku elueaga vara ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas vara viirtuse langust.
Amortiseeritavate varade ja piiramatu kasutuseaga varade (maa) puhul hinnatakse vara vdirtuse voimalikule
langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vadrtust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Viirtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas,
mille vOrra vara bilansiline maksumus tletab selle kaetava vdirtuse. Vara kaetav vidrtus on vara diglane
viirtus, millest on maha lahutatud miigikulutused, voi selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on
korgem. Vara viirtuse languse hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat vairtust kas tksiku varaobjekti voi
viikseima voimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on véimalik rahavoogusid eristada (cash generating unis).
Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupieval, kas voib olla tGendoline, et vara
kaetav vdirtus on vahepeal tousnud (v.a firmavairtus, mille allahindlusi ei tithistata).

Finantskohustused

Koiki finantskohustusi (volad hankijatele, saadud laenud, viitvélad ja muud volad) voetakse algselt arvele
oOiglases vidrtuses, mille hulka kuuluvad tehingutasud. Finantskohustusi kajastatakse tehingupdeval.
Finantskohustusi kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumus on ildjuhul vordne nende nominaalvddrtusega, mistSttu lithiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumuse leidmisel arvestatakse jirgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
kasutades sisemise intressimiira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteistkiimne kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; voi kui ettevottel pole tingimusteta 6igust kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12
kuud pirast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast,
kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lthiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval
tagasi kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tottu. Laenukasutuse kulutused (niiteks
intressid), mis on seotud materiaalse pShivara ehitusega, kapitaliseeritakse antud objekti soetusmaksumuses
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perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse
kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

Finantsvarade eemaldamine bilansist

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui ettevotja kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
vol need aeguvad voOi kui ettevote annab varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud
riskidest ja hiivedest tle kolmandale osapoolele.

Eraldised

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik v&i lepinguline alus vOi mis tulenevad ettevotte senisest tegevuspraktikast, mis
néuavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline ja mille maksumust on voimalik
usaldusviirselt moGta, kuid mille realiseerimise aeg voi summa ei ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel
bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks toendoliselt vajamineva summa ning eraldise
realisecerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt
bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi ileandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldisega seotud kulu kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Tuleviku drikahjumeid ei kajastata
eraldistena.

Tingimuslikud kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetdenioline v&i millega kaasnevate
kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusviddrsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel voivad
tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Kohustused t66votjate ees

Kohustused t66tajate ja juhatuse liikkmete ees sisaldavad viljamakstavaid palgasummasid, preemiaid, mis on
arvutatud vastavalt kinnitatud preemiate korrale ning puhkusekohustust, mis on arvutatud kooskdlas
tootajate toOlepingutega, juhatuse liikmete ametilepingutega ja kohalike seadustega bilansipdeva seisuga.
Kohustus sisaldab puhkusetasu kohustust koos sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustus kohustusega, mis on
kajastatud bilansis ,,lthiajaliste kohustuste” hulgas ja kasumiaruandes t66j6ukulude hulgas.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
htved kanduvad tle rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnike

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara oiglase viidrtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma nidddisvadrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks  (intressikulu) ja kohustuse jddkvéddrtuse vidhendamiseks. Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressimddr on igal ajahetkel kohustuse jddkviddrtuse suhtes sama.
Finantskulud kajastatakse kasumiaruandes tekkepohiselt, vilja arvatud juhul, kui nad on seotud materiaalse
pohivara chitusega ning nad kapitaliseeritakse vara maksumusse. Kapitalirendi tingimustel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud pohivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav
kasulik t66iga vOi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna soltumata
maksete teostamise ajaperioodist. Kasutusrendile voetud vara bilansis ei kajastata.

Tuletisinstrumendid ja riskimaandamine

Tuletisinstrumente kajastatakse nende esmasel arvelevotmisel diglases viidrtuses tuletisinstrumendi lepingu
s6lmimise kuupdeval. Peale esmast kajastamist hinnatakse neid igal bilansipdeval imber nende hetke
oOiglasele vairtusele. Vairtuse muutusest tekkinud kasumite voi kahjumite kajastamise meetod soltub sellest,
kas tuletisinstrument on mdiratletud riskimaandamisinstrumendina ja kui on, siis maandatava objekti
olemusest. Kontsernil olid kuni 2012. aasta septembrini kehtivad rahavoo riskimaandamisinstrumendid,
mille eesmargiks oli fikseerida intressikulud ujuva intressimadraga laenude puhul.
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Tehingu solmimisel dokumenteerib kontsern riskimaandamisinstrumentide ja maandatavate objektide
vahelise suhte, riskimaandamise eesmirgid ja erinevate riskimaandamise tehingute sooritamise strateegia.
Samuti dokumenteeritakse nii tehingu sGlmimisel kui ka jooksvalt seda, kas riskimaandamistehingutes
kasutatavad  tuletisinstrumendid on efektiivsed maandatavate objektide rahavoogude muutuste
tasaarveldamisel.

Riskimaandamise eesmirgil kasutatavate tuletisinstrumentide 6iglased viirtused ja omakapitalis kajastatud
riskimaandamisreservi liikumised on esitatud lisades. Riskimaandamise tuletisinstrumentide kogu o6iglast
védrtust liigitatakse kas pikaajalise vara voi kohustusena, kui maandatava objekti jirelejidnud eluiga on
rohkem kui 12 kuud ja lihiajalise vara v6i kohustusena, kui maandatava objekti jirelejddnud eluiga on vihem
kui 12 kuud.

Rahavoo riskimaandamine

Rahavoo riskimaandamisena miiratletud ja selleks kvalifitseeruvate tuletisinstrumentide oiglase vidrtuse
muutuse ecfektiivset osa kajastatakse omakapitalis. Ebaefektiivse osaga seotud kasumit v&i kahjumit
kajastatakse koheselt kasumiaruandes saldeeritult.

Omakapitalis kajastatud summasid kajastatakse koondkasumiaruandes nendel perioodidel, mil maandatav
objekt mdjutab kasumit v&i kahjumit (nditeks, kui leiab aset maandatav muik).

Kui riskimaandamisinstrument aegub v6i miutiakse vOi  kui maandamine el vasta enam
riskimaandamisarvestuse kriteeriumitele, jddb omakapitalis sisalduv kumulatiivne kasum véi kahjum
omakapitali ja kajastatakse koondkasumiaruandes eeldatava tulevikusiindmuse 16plikul kajastamisel. Kui
prognoositava  techingu  toimumist enam ei  eceldata, kajastatakse = omakapitalis  sisalduv
riskimaandamisinstrtumendi kasum vO6i kahjum kasumiaruandes koheselt muu dritulu voi muu
tegevuskuluna.

Tulude arvestus

Tulu kajastatakse kaupade miiligist ja teenuste osutamisest saadud vOi saadaoleva tasu diglases vidrtuses,
vottes arvesse tehtud allahindlusi ja soodustusi.

Ajakiriandusvaliaannete ja raamatute jaeniiiiif

Tulu kaupade mitigist kajastatakse siis, kui kaup on joudnud kliendini, klient on kauba aktsepteerinud ning
miitigist tekkinud néude lackumine on téendoline. Ajalehed ja ajakirjad miitiakse hulgitingimustel enamasti
tagastusoigusega. Ajalooline kogemus kaubatagastustega on aluseks eeldatavate tagastussummade
hindamiseks. Kaubatagastused kajastatakse tulu vihendusena mdutigihetkel. Kirjastatud raamatute miik
kajastatakse hetkel, mil need on miiidud I6pptarbijale.

Ettetellitud ajakiriandusvaliaannete ja raamatute miiik

Kliendi maksed raamatute, ajalehtede ja ajakirjade tellimuste eest jagatakse tellimisperioodile ning
kajastatakse tuludes vastavalt viljaande ilmumisele. Jargmiste perioodide tellimuste eest saadud maksed
kajastatakse tulevaste perioodide tuludena.

Teenuste miitik

Tulu teenuste miiigist (sh.tritkiteenused) kajastatakse teenuse osutamise jirel, voi juhul kui teenus
osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes teenuse valmidusastme meetodist. Meedia- ja
reklaamiteenuse muiigil ja vahendamisel kajastatakse tulu reklaami meedias avaldamise hetkel. Meedia- ja
reklaamiteenuse tootmisel kajastatakse tulu ldhtudes teenuse valmidusastmest. Osutatava teenuse
valmidusaste midratakse kasutades teenuse osutamisega seotud tegelike kulude suhet vorreldes eelarveliste
kogukuludega.

Perioodilistest reklaamkuulutuspakettidest saadav tulu jaotatakse vOrdeliselt kehtivusajale.

Intressitulu

Intressitulu kajastatakse kasutades sisemist intressimédra, vilja arvatud juhtudel, kui intressi lackumine on
ebakindel. Kui intressindude viirtus on langenud vihendatakse intressinduet kuni kaetava viirtuseni,
milleks on eeldatav tuleviku rahavoogude niitidisvairtus diskonteerituna esialgse sisemise intressimairaga,

0202 1% 41




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

kajastades diskonteeritud osa intressituludes perioodi jooksul. Intressitulu vidrtuse languse tottu
allahinnatud laenudelt arvestatakse vastavalt esialgsele sisemisele intressimairale.

Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 6igus nende saamiseks.
Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades kontserni aktsiondridele kuuluv osa aruandeaasta
puhaskasumist perioodi kaalutud keskmise emiteeritud lihtaktsiate arvuga. Lahustatud puhaskasum aktsia
kohta arvutamiseks korrigeeritakse kontserni aktsioniridele kuuluvat osa puhaskasumist ja kaalutud
keskmist emiteeritud lihtaktsiate arvu koigi lahustavat efekti omavate potentsiaalsete lihtaktsiate mojudega.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Besti Vabariigi Ariseadustikule on omakapitalis moodustatud kohustuslik reservkapital.
Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali suurendamiseks. Igal majandusaastal
tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist.
Reservkapitalist ei voi teha aktsioniridele véljamakseid.

Dividendide jaotus

Dividendide jaotus kontserni aktsioniridele on kajastatud kohustusena finantsaruandes sellel perioodil, kui
dividendide maksmine on kinnitatud aktsiondride poolt.

Kui dividendid on viljakuulutatud peale bilansipdeva, siis neid dividende ei kajastata bilansipdeval
kohustusena.

Bilansipievajargsed siindmused

Varade ja kohustuste hindamisel on arvestatud oluliste asjaoludega, mis ilmnesid raamatupidamise
aastaaruande koostamisperioodil ning mis on seotud aruandeperioodil véi eelnevatel perioodidel toimunud
tehingutega.

Bilansipdevajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse véetud, kuid mis
oluliselt mdjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande
lisades.

Segmendiaruandlus

Arisegmendid on ettevitte osad, mis osalevad iritegevuses ja millelt ettevote voib teenida tulu ja kanda
kulusid, millele on kittesaadavad eraldi finantsandmed ja mille tegevuskasum vaadatakse regulaarselt tle
ettevOtte jooksvate otsuste langetaja poolt, otsustamaks segmendile vahendite eraldamine ja hinnata
segmendi tulemuslikkust.

Segmendiaruandlus on esitatud kooskdlas kontserni jooksvate otsuste langetajale esitatava sisemise
aruandlusega. Jooksvate otsuste langetaja, kes on vastutav vahendite eraldamise ja tegevusvaldkondade
tulemuslikkuse hindamise eest, on méiratletud kui emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatus.

Ettevotte tulumaks ja edasiliitkkunud tulumaks

Ettevotte tulumaks Eestis

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, -ettevotlusega
mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1. jaanuarist 2008 on dividendidena
jaotatud kasumi maksumiiraks 21/79 viljamakstavalt netosummalt. Dividendide viljamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid vélja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vo6i millal
need tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamaksele jirgneva kuu
kiimnendal kuupideval.

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat tulumaksu kohustust ei kajastata eraldisena enne, kui dividend on
vilja kuulutatud. Maksimaalne voéimalik tingimuslik tulumaksukohustuse summa, mis vGiks kaasneda
jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisega on dra toodud aastaaruande lisades.
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Ettevotte tulumates 1 dtis, 1 eedus ja Ukrainas registreeritud etfevotetele

Vastavalt tulumaksuseadusele maksustatakse Litis, Leedus ja Ukrainas ettevotte kasumit, mida on
korrigeeritud seaduses ettendhtud piisivate ja ajutiste erinevustega. Litis on tulumaksumidir 15% (2011:
15%), Leedus 15% (2011: 15%) ja Ukrainas 21% (2011: 23%).

Edasilikkunud tulumaksu kohustus kajastatakse koigi maksustatavate ajutiste erinevuste puhul, varade ja
kohustuste maksubaasi ja nende konsolideeritud aruandes toodud bilansiliste vairtuste vahel. Edasiliikkunud
tulumaksu ei arvestata juhul, kui see tuleneb vara v&i kohustuse esmasest arvelevétmisest muu tehingu kui
arithenduse kdigus, mis tehingu ajal el m&juta ei raamatupidamislikku ega maksukasumit (v6i kahjumit).
Edasilitkkunud tulumaks on arvestatud bilansipdeval kehtivate maksumadirade ja kehtivate seaduste alusel,
mida eeldatakse kehtivat ka siis, kui edasiliikkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad.

EttevGte kajastab edasiliikkunud tulumaksu vara iksnes ulatuses, mille osas on tdéenidoline, et ajutine
erinevus ldhitulevikus tihistub ja tulevikus tekib maksustatavat kasumit, mille arvel saab ajutist erinevust
kasutada.

Edasilukkunud tulumaksu arvestatakse investeeringutest tiitar- ja sidusettevotetesse tekkinud ajutistest
erinevustelt, vilja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib ajutise erinevuse realiseerumise aega ning on
téendoline, et ajutine erinevus ei realiseeru lihemas tulevikus.

Lisa 3. Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid
otsuseid ja hinnanguid, mis omavad mdju finantsaruannetele. Samuti on néutud juhtkonnapoolsed otsused
ja hinnangud raamatupidamise arvestusmeetodite ja hindamisaluste rakendamisel.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kaasatakse koikide kontserni kuuluvate ettevotete juhtkondade
poolt tehtud hinnangud, mis méjutavad kontserni varasid ja kohustusi bilansipdeval, samuti aruandeaasta
tulusid ja kulusid. Need hinnangud tuginevad viimasele informatsioonile kontserni ettevGtete olukorra kohta
ning vOtavad arvesse kontserni ja ettevOtete eraldiseisvaid plaane ja kaasnevaid riske raamatupidamise
aastaaruande koostamise ajal.

Juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid on jirjepidevalt tle vaadatud ning need pohinevad ajaloolised
kogemusel ning muudel faktoritel, mille hulgas on ka tulevaste perioodide sindmuste eeldused, mida
peetakse pohjendatuks olemasolevate tingimuste juures. Tegelikud tulemused voivad erineda hinnangutest.
Valdkonnad, mis on néudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, mis omavad méju
finantsaruannetes kajastatud summadele on immateriaalse pohivara kasuliku eluea hindamine (Lisa 106),
varude hindamine (Lisa 10), firmaviirtuse hindamine (Lisa 16), materiaalse pohivara kasuliku eluea
hindamine (Lisa 15), antud laenude ja nduete viirtuse hindamine (Lisa 4, 6, 7), tuletisinstrumentide
hindamine (Lisa 4, 28)

2) Firmavaartuse, kaubamirkide, muude immateriaalsete ja materiaalsete pohivarade hindamine

Iga aastalopu seisuga viib juhatus libi védrtuse testid firmaviirtustele, millised eksisteerivad pérast
jirgnevate raha genereerivate Uksuste vOi ettevOtete omandamist: Delfi Eesti, Delfi Liti, Delfi Leedu,
Ekspress Leidyba, Ajakirjade Kirjastus, Eesti Ajalehed ASi poolt viljaantav Maaleht ning Eesti Pidevaleht
koos raamatukirjastustegevusega, milles omandati tiiendav 50%-line osalus 2011. aastal. Firmavidrtuste
testide raames hinnatakse thtlasi teiste varade védrtust, kuivord raha genereerivate iksuste kaetavad
vidrtused peavad lisaks firmavidrtusele katma dra ka samade raha genereerivate iksustega seotud muud
varad nagu olemasolevad kaubamirgid, immateriaalsed ja materiaalsed pShivarad, neto kiibekapitali. Iga
raha genereeriva Uksuse varade kaetava viirtuse leidmisel tuginetakse viimase tuleviku rahavoogudele, mis
diskonteeritakse kasutades eeldatavat kaalutud keskmist kapitali hinda (WACC). Ekspress Leidyba puhul
toetuti 2011.a. investeeringu kaetava viirtuse leidmisel potentsiaalsele mutigihinnale. Detailne tlevaade
kaetava viirtuse leidmisel kasutatud eeldustest on toodud Lisas 16.

Seisuga 31. detsember 2011 hinnati alla Eesti Pdevalehe AS-i, Delfi Liti ja Ekspress Leidybaga seotud
firmaviirtuseid summas 750 tuhat eurot. Seisuga 31. detsember 2012 firmaviirtuste allahindlusi teostatud ei
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ole.

Kontsernil on ka firmavéirtustest eraldi seisvaid immateriaalseid ja materiaalseid varasid ja selliste varade
vidrtuse hindamise puhul lihtub juhtkond esmalt indikatsioonidest, mis voiksid viidata varade védrtuse
langusele. Kui indikatsioonid on olemas, siis teostatakse eraldi vara viirtuse test viikseimale raha
genereeriva lksuse varadele ja juhul kui kontserni juhtkonna poolt koostatud realistlike tuleviku
rahavoogude tulemusena ei tileta varade kaetav viirtust bilansilist, siis hinnatakse varad alla nende kaetavale
vidrtusele.

b) Immateriaalse vara eluea hindamine

Juhtkond on hinnanud immateriaalse pShivara kasulikke eluigasid, vottes arvesse dritegevuse tingimusi ja
mahte, ajaloolist kogemust antud valdkonnas ning tulevikunigemusi. Amortisatsioonikulu on tSstetud juhul,
kui kasulik eluiga osutub lithemaks esialgselt prognoositust ning moraalselt vananenud ning mittekasutuses
varad on maha kantud véi alla hinnatud.

Hinnangute kohaselt on kaubamirkide kasulik eluiga 20-50 aastat, ldhtudes teadaolevatest
minevikukogemustest sarnaste kaubamirkide kohta (bilansiline viirtus seisuga 31. detsember 2012 9 542
tuhat eurot ja 31. detsember 2011 seisuga 9 886 tuhat eurot). Online-meedia segmendi kaubamarkideks on
portaali nimi ,,Delfi“, kirjastamise segmendi kaubamirgid on peamiselt erinevate perioodiliste viljaannete
(ajakirjad, ajalehed) nimed. Online-meedia kaubamirkide jirelejidv amortisatsiooniperiood on 45 aastat.

Kaubamirkide bilansiline viirtus segmentide 16ikes

tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Online-meedia 7 300 7 369
Perioodilised viljaanded 2242 2517
Kaubamirgid kokku 9 542 9 886

Reklaamikliendisuhete kasulik eluiga on hinnanguliselt kuni 5 aastat, pohinedes meedia agentuuride miiikide
statistiliste] andmetel nagu kiive ja ostumahud. Ajalehe tellijate kliendisuhete kasulik eluiga on hinnanguliselt
kuni 2 aastat. Kliendisuhete bilansiline maksumus seisuga 31. detsember 2012 oli 16 tuhat eurot ja seisuga
31. detsember 2011 397 tuhat eurot. Nii nagu 2011. aastal, ei ole ka 2012. aastal muudatusi
amortisatsioonimiirades.

Kui kaubamirkide kasulik eluiga pikencks 10% langeks aastane amortisatsioonikulu 26 tuhande euro vérra.
Kui kaubamirkide kasulik eluiga viheneks 10% tduseks aastane amortisatsioonikulu 32 tuhande euro vorra.
Kogu immateriaalse pohivara amortisatsioonikulu tous / langus kasuliku eluea 10% vahenemise/ pikenemise
korral kokku oleks 119 tuhat tuhat eurot.

©) Materiaalse pohivara eluea hindamine

Juhtkond on hinnanud materiaalse pShivara kasulikke eluigasid, vOttes arvesse dritegevuse tingimusi ja
mabhte, ajaloolist kogemust antud valdkonnas ning tulevikundgemusi. Amortisatsioonikulu on téstetud juhul,
kui kasulik eluiga osutub lihemaks esialgselt prognoositust ning tehniliselt vananenud ning mittekasutuses
varad on maha kantud véi alla hinnatud.

Kui kasulikud eluead pikeneksid/viheneksid 10% vorra viheneks/suureneks aasta amortisatsioonikulu
22/27 tuhande, 156/190 tuhande ning 24/29 tuhande euro vorra vastavalt chitistel, masinatel ja seadmetel
ning muul inventaril. Kokku suureneks /viheneks amortisatsioonikulu 246/201 tuhat eurot, kui eluead
vihenevad/pikenevad 10% vorra.

d) Nouete viidrtuse hindamisel lihtutakse kontserni reeglist, mille kohaselt hinnatakse nduded alla tdies
ulatuses, kui maksetihtajast on mé6dunud tle 60 pieva, kuid voetakse arvesse ka juhtkonna hinnangut iga
nbude osas eraldi, kui kontserni reegli jirgmine ei ole pShjendatud. Hinnangu tegemisel lihtutakse volgniku
makseraskusest, voimalusest, et volgnik liheb pankrotti voi reorganiseerimisele, maksedistsipliinist mitte
kinnipidamisest volgniku poolt. Turutingimuste voi majandusseisu muutumise tulemusena véib kiesolev
juhtkonna hinnang muutuda oluliselt.
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e) Varude viairtuse hindamine

Varude hindamisel lihtub juhtkond parimatest teadmistest arvestades ajaloolist kogemust, Uldist
taustinformatsiooni  ning voimalikke tulevaste perioodide sindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude
allahindluse médramisel lihtutakse valmis kauba puhul (bilansiline véirtus 31. detsember 2012 622 tuhat
eurot ja 31. detsember 2011 862 tuhat ecurot) nende mulgipotentsiaalist ning voimalikust
netorealiseerimismaksumusest; tooraine ja materjalide hindamisel (bilansiline vairtus 31. detsember 2012
seisuga 2 030 tuhat eurot ja 31. detsember 2011 seisuga 1 701 tuhat eurot) ldhtutakse nende
kasutuspotentsiaalist valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel; Iopetamata toodangu varude
hindamisel (bilansiline vidrtus 31. detsember 2012 seisuga 245 tuhat eurot ja 31. detsember 2011 seisuga
267 tuhat euro) lihtutakse nende valmidusastmest, mida saab usaldusviirselt hinnata.

Lisa 4. Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna véime
identifitseerida, m&6ta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m&ju kontserni kasumlikkusele. Risk on
kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui véimalik negatiivne kérvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat mdju avaldavad krediidirisk,
likviidsusrisk, tururisk (sh. valuutakursi risk, intressiméérarisk ja hinnarisk), tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud nouded, uldiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja tema
tiitarettevotete sisemised regulatsioonid ja poliitikad. Riskide juhtimine kontserni tasandil sisaldab riskide
miiratlemist, mootmist ja kontrollimist. Kontserni riskijuhtimise ststeem keskendub finantsturgude
ettemddramatusel ja voimaluste leidmisel sellest tulenevate potentsiaalsete negatiivsete mojude
minimeerimiseks kontserni finantstegevusele. Kontsern kasutab tuletisinstrumente teatud riskide
maandamiseks.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub kontserni emaettevotte ja tiitarettevotete juhatustel. Kontsern hindab ja
piirab riske slistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kaasatud kontserni finantsiiksuse,
mis tegeleb nii emaettevtte kui tema titarettevotete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt
likviidsusriski ja intressimddra riski haldamisega. Kontserni kuuluvates dhisettevOtetes teostatakse
riskijuhtimist koost66s tihisettevotete teise aktsiondriga.

Krediidirisk

Krediidirisk viljendub kahjuna, mida kontsern v&ib kanda ja mida péhjustab tehingu vastaspool, kui ta jitab
oma lepingulised finantskohustused tditmata.

Krediidiriskile on avatud raha ja pangakontod, néuded ostjatele, muud lithiajalised néuded ja antud laenud.
Kuna kontsern hoiab oma vabad likviidsed vahendid olulises osas krediidireitinguga ,,A” hinnatud pankades,

siis nendega ei kaasne kontsernile olulist krediidiriski.

Raha ja pangakontod (sh. pikaajaline hoius) hoiustatava panga krediidireitingu 16ikes

Moody's Standard & Poor's 31.12.2012 31.12.2011
SEB Al A+ 332 202

Swedbank A2 A+ 2823 2 460
Nordea/Danske Aa3/Baal A-/AA- 83 135
Muud pangad Muud pangad - 11 13
Kokku (Lisa 5) 3251 2 810

Kasutatud on pankade viimast pikaajalist krediidireitingut, mis oli esitatud iga panga kodulehel.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Krediidiriskide vihendamiseks jilgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini; kehtestatud on krediidipoliitika
tagamaks teenuste ja toodete miitigi adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning ettemaksude rakendamise
korgema riskikategooriaga klientidele. Vastavalt krediidipoliitikale kohaldatakse erinevatele kliendigruppidele
erinevaid maksetihtaegu, krediidilimiiti, véimalikku maksepuhkust. Klientide grupeerimise aluseks on nende
suurus, tuntus, krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse
esimesel tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi grupeeritakse vastavalt
tlalesitatud pohimétetele. Kontsern rakendab kéikides Balti riikides sama krediidipoliitikat, kuid on teadlik
klientide erinevast krediidikditumisest. Kui Eestis jirgitakse arvete tasumisel tldjuhul maksetihtpdeva, siis
Litis ja eriti Leedus on tavapirane praktika tasuda arve 1-3 kuulise hilinemisega, mitte pidades seda
krediididistsipliini rikkumiseks.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside abil.
Samuti monitooritakse nende maksekiditumist alguses korgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on
voimalik saada paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetdhtaega, korgemat krediidilimiiti, jm.
Maksedistsipliini rikkumisel omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi. Lisaks on perioodiliste
viljaannete segmendi ettevotetes kasutusel programm, mis sisaldab suuremate meediaettevotete infot nende
volglaste kohta.

Suuremahuliste tehingute puhul, eelkdige triikiteenuste segmendis, ndutakse klientidelt tagatist nii
ettemaksude kui ka garantiide niol.

Kontsernil pole teada olulisi riske seoses klientide ja partneritega. Juhtkonna hinnangul puudub seotud
osapoolte laenudes krediidirisk.

Maksimaalne krediidirisk, mis tuleneb kontserni nduetest ostjatele ja muudest nduetest, on toodud allpool:

Makse- Maksetihtaeg .
tihtaeg iletatud >=7 1“11etat'ud i7 iletatud > 60 K~0kku
3112.2012 (EUR  saabumata pieva pdeva ja <=60 pieva nouded
tuhandetes) pdeva
Noéuded ostjatele 4267 755 1264 6291
Muud lihiajalised néuded 721 0 0 721
KOKKU 4988 755 1264 7 012

31.12.2011 (EUR

Makse-
tihtaeg
saabumata

Maksetihtaeg
iletatud >=7
pieva

Maksetihtaeg
iiletatud >7
pieva ja <=60
pieva

Maksetihtaeg
iiletatud > 60
pieva

tuhandetes)

néuded

Nouded ostjatele 3861 577 941 65 5444
Muud lihiajalised nduded 1185 0 0 0 1185
KOKKU 5046 577 941 65 6 629

2012. aastal on kontsern ebatdenioliselt lackuvaid arveid alla hinnanud summas 661 tuhat eurot (31.
detsember 2011: 710 tuhat eurot), vastavuses kontsernis kehtivate ostjate nbuete hindamise reeglitega
lihtuvalt eeldatavatest rahavoogudest. Kontserni juhtkond on teadvustanud, et ka taastunud
majandusolukorras on krediidirisk endiselt korge, mistottu on krediidiriskihaldus ikka prioriteetne valdkond.
Konkreetsete meetmetena on ihtlustatud kontserni kuuluvates ettevotetes kehtivaid krediidipoliitikaid ja
neid karmistatud. Sisse on seatud regulaarne nduded ostjate vastu aruande rutiin, mis voimaldab saada
kontserni juhtkonnal operatiivset infot ja vajadusel sekkuda.

Kuna oluline osa muudest néuetest on seotud ihisettevOtetega, tipsemalt nende 50% konsolideerimata
osaga, siis juhtkonna hinnangul ei sisalda antud néuded krediidiriski.

[ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Likviidsusrisk

Likviidsusrisk tihendab seda, et kontsernil ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste
oigeaegseks tditmiseks (lisa 33).

Kontserni eesmirk on hoida kontserni finantseerimisvajadus ja finantseerimisvéimalused tasakaalus.
Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni rahavoogude
voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad emaettevotte ja tema tiitarettevGtete pangakontod ihtse
kontsernikonto, mis voimaldab kontsernikonto liikmetel kasutada kontserni rahalisi vahendeid emaettevotte
poolt kehtestatud limiidi piires. Kontsernikonto toimib Eestis, kuid sellesse on kaasatud vilismaised
titarettevotted nii Litist kui ka Leedust. Vastavalt kontserni poliitikale koostavad kéik kontserni ettevotted
pikemaajalise eelarvelise rahaprognoosi terveks jirgnevaks aastaks, mida korrigeeritakse igakvartaalselt.
Lihiajalise rahavoo jilgimiseks esitavad kontsernikontoga liitunud tiitarettevotted iganiddalaselt detailsed
rahavoo projektsioonid jargneva kaheksa nidala kohta.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud,
arvelduslaenud, faktooring, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring.

Arvelduslaenu kasutatakse kiibekapitali finantseerimiseks, pohivara investeeringute soetamiseks kasutatakse
pikaajalisi pangalaene vo&i kapitalirendilepinguid. Kontsernil on suur finantsvéimendus, mistdttu on
likviidsuse juhtimine tiks kontserni prioriteete.

Diskonteerimata finantskohustuste (p6hiosa ja tuleviku intressimaksete) analiiiis maksetihtaegade
16ikes seisuga 31. detsember 2012

31.12.2012 <=1kuu > lkuuja <=3 | > ?:kuud I >1_aasta 12| Bilansiline viirtus
(tuhandetes EUR) kuud <=1aasta <=5 aastat

Pangalaenud 716 3966 25906 28 580
Vélad tarnijatele 3 898 22 35 0 3955
Muud vélad 691 0 0 0 691
KOKKU 4947 738 4001 25906 33226

Muud vélad sisaldavad vOlgasid hisettevotetele (50% konsolideerimata osa osas), viitintresse ja muid
viitkohustusi, vaata Lisa 17.

> 3 kuud ja >1 aasta ja . - e
— _ Bilansiline vaartus
<=1 aasta <=5 aastat

Pangalaenud 3 830 25911 27 883

Kapitalitendimaksed 174 250 1134 2 627 3950

Muud laenud 0 119 0 0 118

Volad tarnijatele 3262 1074 40 0 4 378

Muud volad 1082 89 0 0 1171

KOKKU 5213 2 382 5 004 28 538 37 500
Intressimidirarisk

Intressimdira risk tihendab seda, et intressimddra muutumine toob kaasa muutuse kontserni rahavoos ja
kasumis. Kontserni poolt antud ja voetud laenude intressimédrad on osaliselt fikseeritud ja osaliselt seotud
Euriboriga.

Kontserni intressimddrarisk on seotud lihiajaliste ja pikaajaliste volakohustustega, mis on vdetud ujuva
intressiméidraga. Intressimddrarisk on eelkdige seotud Euribor-i kéikumisega ja sellest tuleneva pankade
keskmiste intressimddrade muutumisega. Intressimdira muutus the protsendipunkti vorra muudaks
kontserni laenuintressikulu ca 285 tuhat eurot aastas.
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Intressi Intressimair 31.12.2012 <=1 aasta >1 aasta ja Bilansiline
liik esstag (tuhandetes EUR) - <=5 aastat vidrtus

‘ muutuv | 1 kau Euribor + 2,5% Stundikaatlaen (emaettevite) 2972 18 118 21 090
‘ intress | 1 kuu Euribor + 2,5% Sundikaatlaen (Printall) 630 6115 6745
1 kuu Euribor + 1,9% Arvelduskrediit 745 0 745

Intressi liik Intressimair VT <=1 aast >1 aasta ja Bilansiline
b essimaz (tuhandetes EUR) aasta | 5 aastat vidrtus

.~ 6kuu Euribor + 3,5% 3,5% - Siindikaatlaen | 2968 22236 25204

muutuy 6 kuu Buribor +2,9% i?;ﬁ?fﬁﬁnﬁfﬁiffid " 2183 4161 6 344

- 1 kuu Buribor + 3,5% iﬁﬁiﬁfﬁf nud e 270 0 270
o

Eﬁ;ﬁ;ﬁﬁﬂj% Arvelduskrediit 14 0 14

il::::itud 3,5% aastas Muud laenud 18 0 118

Septembris 2008 sSlmis kontsern siindikaatlaenu viljastanud pankadega Euribori kéikumisest tingitud
intressimaksete maandamiseks intressivahetuslepingud. Intressivahetuslepingud (ehk nn swap lepingud) olid
solmitud laenu tagasimaksetele kuni septembrini 2012. Intressivahetuslepingu alusel maksis kontsern
fikseeritud intressimakseid 4,3%, saades vastu intressimaksed arvestatuna 6 kuu Euriboti baasil.

Intressimaksed ja nominaalsummade vihenemine toimus kaks korda aastas, mirtsi ja septembri alguses.
Samadel pdevadel fikseeriti uuesti siindikaatlaenu intressimédr, mille aluseks oli samuti 6 kuu Euribor.

[t ittt [N 5120 o AR NR

‘ 1.09.2010 1.03.2011 13 425 ‘
‘ 1.03.2011 1.09.2011 11 925 ‘
‘ 1.09.2011 1.03.2012 10 375 ‘
‘ 1.03.2012 3.09.2012 8767 ‘

Seisuga 31. detsember 2012 ei ole kontsernil enam kehtivaid tuletisinstrumente intressiriski maandamiseks.
Valuutakursirisk

Kontserni dritegevus on rahvusvahelise ulatusega ning seetdttu on kontsern avatud moningal mdiral
valuutakursiriskile. Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud véi
kajastatud varad voi kohustused on fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Kontserni
kuuluvad ettevStted on kohustatud juhtima oma valuutakursiriski arvestusvaluuta suhtes. Kontserni
kohalike maade tulud on peamiselt fikseeritud kohalikes valuutades, milleks on eurod, Leedu litid, Lati latid
ja Ukraina grivnad. Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t6Ovotjatele kohalikes
valuutades. Titarettevotted on kohustatud vilislepingutes kasutama tildjuhul valuutana eurot. Titarettevote
Printall ekspordib viljapoole eurotsooni riike ning tema tulud lackuvad ka Vene rublades, Norra ning Rootsi
kroonides. Uldjuhul konverteeritakse summad eurodesse vahetult peale laekumist, vihendades selliselt
avatud vilisvaluutapositsioone. Kuigi lackumised Venemaa klientidelt toimuvad eurost erinevates
valuutades, on sinna miiiidud toodete ja teenuste eest viljastatud arved denomineeritud euros ning ei kanna
valuutakursiriski. Muude vilisvaluutade osas kannab valuutariski umbes 6-8% kontserni mudigituludest.
Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.
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Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31. detsember 2012.

(tuhandetes EUR) EUR LTL LVL UAH SEK MW gogkU
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 2633 394 150 6 0 0 3182
Nouded 4942 1461 571 38 354 56 7 422
Tihtajaline hoius 0 98 0 0 0 0 98
Finantsvarad kokku 7 574 1953 722 44 354 56 10 703
Kohustused

Laenukohustused 28 580 0 0 0 0 0 28 580
Vélad hankijatele ja viitvélad 6 434 688 336 17 24 12 7 512
Finantskohustused kokku 35014 688 336 17 24 12 36 091
Valuuta netopositsioon -27 440 1265 386 26 330 43

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 31. detsember 2011.

(tuhandetes EUR) EUR LTL LVL UAH SEK MW gogKU
valuuta

Varad

Raha ja raha ekvivalendid 2 344 269 108 8 0 0 2729
Nouded 4719 1283 453 59 298 30 6 842
T4htajaline hoius 0 98 0 0 0 0 98
Finantsvarad kokku 7 063 1650 561 67 298 30 9670
Kohustused

Laenukohustused 31833 0 0 0 0 0 31833
Vélad hankijatele ja viitvélad 6 936 499 262 4 18 8 7 728
Tuletisinstrumendid 176 0 0 0 0 0 176
Finantskohustused kokku 38 945 499 262 4 18 8 39 737
Valuuta netopositsioon -31 882 1152 299 63 280 21
Hinnarisk

Juhtkonna hinnangul ei avalda omakapitaliinstrumentide hinnarisk moju kontserni tegevusele, kuna
ettevéttel pole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Toorainega seotud hinnariskist avaldab kontserni tegevusele enim moju paberi hind. Olukorras, kus enamus
tootmises tarbitavast paberist ostetakse otse tootjatelt baashinnas ilma vahendustasudeta, hind fikseeritakse
pooleks aastaks ette ja arvestades, et paberi kogus rahvusvahelises mastaabis on ebaoluline, ei kasuta
kontsern paberihinna riski maandamiseks tuletisinstrumente.

Tegevusrisk

Tegevustrisk on voimalik kahju, mille pohjuseks on ebapiisavad voi mittetoimivad protsessid, t66tajad ja
infostisteemid voi vilised faktorid.

To60tajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab dldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel
kasutatakse voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste siisteeme. Kasutatav nelja-
silma-pohimaote, mille jdrgi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest
soltumatu tdotaja voi lksuse kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise voimalust. Nelja-
silma-pShimotet  rakendatakse ka ostu-miiigi  ja muude tehingutega seotud ldbirddkimistel.
Advokaadibiiroode poolt koostatavad oluliste lepingute projektid vaadatakse tle juhtkonna poolt, samuti on
koosseisulised juristid kaasatud t66protsessi. Juhtkond hindab kontserni juriidilist kaitstust heaks.

Kontserni tegevuse soltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest kdrgemaks
ning selle turvalisuse ja tockindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski
maandamise eest lasub kontserni ning tiitarettevotete juhatustel.
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Kapitalirisk

Kontserni peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jatkusuutlikkus, et kindlustada
tulu aktsioniridele ja hiived teistele huvigruppidele ning siilitada seejuures optimaalne kapitali struktuur
vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt tO6stusharus levinud praktikale kasutab kontsern kapitali jilgimiseks vola ja kapitali suhet. Vola ja
kapitali suhe arvutatakse netovéla suhtena kogu kapitali. Netovolg saadakse raha ja pangakontode
lahutamisel koguvolast (konsolideeritud bilansis kajastatud lihi- ja pikaajalised intressikandvad kohustused).
Kogu kapital on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali ja netovola summa. Samuti jilgitakse
omakapitali suhet bilansimahtu, mis on dheks sindikaatlaenulepingus sitestatud kvartaalseks
hindamiskriteeriumiks. Aasta jooksul on kontserni omakapitali osakaal bilansimahust vastanud
laenulepingus sitestatud tingimustele.

Kontserni kapitali suhtarvud

(tuhandetes EUR) 31.12.2012  31.12.2011

Intressikandvad volakohustused 28 580 31951
Raha ja pangakontod 3280 2827
Netovolg 25 300 29 124
Omakapital 41 099 38 388
Kokku kapital 66 399 67 512
Vola ja kapitali suhe 38% 43%
Bilansimaht 80 299 81 509
Omakapitali osakaal bilansimahust 51% 47%

Oiglane véirtus

Kontserni juhatuse hinnangul ei erine konsolideeritud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
varade (Lisad 5,6,7,9,11) ja kohustuste (Lisad 17-19) bilansilised viidrtused seisuga 31. detsember 2012 ja 31.
detsember 2011 oluliselt nende oiglasest védrtusest. Kontserni intressikandvad volakohustused on
refinantseeritud  2012. aastal ja peegeldavad seetottu adekvaatset seisu hetkel turul kehtivatest
intressimdiradest. Samuti vastavad kontserni riskimarginaalid turutingimustele. Eelnevast tulenevalt hindab
Kontserni juhatus, et pikaajaliste kohustuste diglane viirtus ei erine oluliselt nende bilansilisest vddrtusest.
Finantskohustuste Oiglane védirtus madiratakse diskonteeritud tuleviku lepinguliste rahavoogude baasil,
kasutades turu intressimidra, mis on Kontsernile kittesaadav sarnaste finantsinstrumentide kasutamisel.
No6uded ostjatele ja volad hankijatele on kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses, mistottu juhtkonna
hinnangul nende bilansiline vddrtus on lihedane nende Siglastele viirtustele.

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide oiglane véirtus (nditeks avalikud tuletisinstrumendid)
miidratakse hindamismeetodeid kasutades. Hindamismeetodid maksimeerivad jilgitava turu andmete
kasutamist, seal kus see on kittesaadav. Kui koik olulised instrumendi diglase vddrtuse madramiseks noutud
sisendid on jilgitavad, kajastuvad instrumendid tasemel 2.
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Lisa 5. Raha ja pangakontod

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Sularaha kassas 29 17
Pangakontod 3153 2 667
Raha teel 0 45
Raha ja raha ekvivalendid 3182 2729
T4htajaline hoius 98 98
Raha ja pangakontod kokku 3280 2 827

Seisuga 31. detsember 2012 ja 31. detsember 2011 kajastub tihtajalise hoiusena Delfi UAB tagatisdeposiit
seoses poolelioleva riikliku projektiga.

Lisa 6. Nouded ja ettemaksed

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Néuded ostjate vastu (Lisa 7) 6291 5444
Maksude ettemaksed (Lisa 8) 44 47
Muud néuded (Lisa 9) 721 1185
Ettemaksed 288 245
Nouded ja ettemaksed kokku 7 344 6921

Lisa 7. Nouded ostjate vastu

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Néuded ostjate vastu 6918 5894
Ebatéenioliselt lackuvate néuete allahindlus (627) (450)
Nobuded ostjate vastu kokku 6291 5444
EbatGenioliselt lackuvate néuete allahindlus perioodi alguses (450) (803)
Perioodi jooksul lackunud ebatGenioliselt lackuvaks tunnistatud néuded 423 610
Perioodi jooksul ebatSenioliselt lackuvaks tunnistatud nduded (661) (710)
Perioodi jooksul bilansist maha kantud nduded 61 453
Ebatdenioliselt lackuvate nduete allahindlus perioodi 16pus (627) (450)

Perioodi jooksul tehtud nSuete allahindlused on kajastatud koondkasumiaruandes kitjel ,,Miiidud toodangu
kulu“. Nouete vanuselise analiiiisi kohta (sh néuded ile tihtaja) vt. Lisa 4.
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Lisa 8. Maksud
(tuhandetes EUR)
Ettevotte tulumaks 17 122 1 75
Uksikisiku tulumaks 0 293 0 288
Sotsiaalmaks 0 739 0 681
Tootuskindlustusmaks 0 55 0 58
Pensionikindlustus 0 23 0 20
Kiibemaks 27 295 46 243
Maksud kokku (Lisa 6, 17) 44 1527 47 1365
Aruande perioodi tulumaksu kulu (218) (171
Edasilikkunud tulumaksu kulu 21 (50)
Tulumaksu kulu kokku 197) (221)
Ettevotte tulumaks

Eesti
Uhisettevétete poolt viljamakstud ja maksustamisele kuulunud dividendid 341 370
Maksumair 21/79 21/79
Aruandeperioodi tulumaksu kulu ) 98)
Lati
Kasum (kahjum) enne tulumaksu (5 224) (1 340)
Tulumaksumair 15% 15%
Arvestuslik tulumaks 784 202
Maksustatavate tulude/kulude méju (789) 271)
Aruandeperioodi tulumaksu kulu 0 @
Edasiliikkkunud tulumaksu tulu (kulu) 5 (67)
Leedu
Kasum (kahjum) enne tulumaksu 582 402
Tulumaksumair 15% 15%
Arvestuslik tulumaks (87) (60)
Maksustatavate tulude/kulude méju ™ (12
Aruandeperioodi tulumaksu kulu (127) (1)
Edasiliikkkunud tulumaksu tulu (kulu) 33 @)
Ukraina
Kasum (kahjum) enne tulumaksu (402) (292)
Tulumaksumiir 21% 23%
Arvestuslik tulumaks 84 67
Maksustatavate tulude/kulude méju (101) 49
Aruandeperioodi tulumaksu kulu 0 0
Edasiliikkkunud tulumaksu tulu (kulu) a7 18
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Lisa 9. Muud liihiajalised néuded

(tuhandetes EUR) 31.12.2012  31.12.2011

Noéuded sidusettevotetele (Lisa 31) 101 122
Ostjatelt lackumata arved 101 122
Nouded iihisettevatetele (Lisa 31) 509 536
Ostjatelt lackumata arved 509 483
Muud néuded 0 53
Nouded seotud osapooltele (Lisa 31) 0 201
Muud néuded 0 201
Muud lithiajalised néuded 111 326
Antud laenud 7 121
Intressid 0 33
Muud néuded 104 172
Muud lithiajalised nduded kokku 721 1185

Nouet sidusettevotte Medipresa UAB vastu on alla hinnatud summas 63 tuhat eurot vastavalt osalusele
Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.

Lisa 10. Varud
Tooraine 2030 1701
Lopetamata toodang 245 267
Valmistoodang 622 862
Miigiks ostetud kaubad 25 3
Varud kokku 2922 2833

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Valmistoodangu allahindlus

78 51

Koondkasumiaruandes kajastatud allahindlus 78 51

Varude allahindlus on kajastatud koondkasumiaruande kirjel ,,Miiidud toodangu kulu®.

Lisa 11. Pikaajalised nduded ostjate vastu ja muud néuded

(tuhandetes EUR) 31.12.2012  31.12.2011

Antud laenud seotud osapooltele (Lisa 31) 192 60
Muud antud laenud 16 16
Edasilikkunud tulumaksunéue 137 90
Ettemaksud 5 1
Muud investeeringud 15 0
Pikaajalised muud nduded kokku 365 167

Edasilikkunud tulumaksu vara tuleneb peamiselt edasiliikkunud maksukahjumitest, mida saab tldjuhul

kasutada viie aasta jooksul.
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Lisa 12. Ariithendused

Oktoobris 2012 allkirjastasid Leedu ettevotted Delfi UAB ja UAB Alio lepingu Leedu the vanima ja
tuntuima brindi Ako reklama all tegutseva kuulutusteportaali ja —ajalehe Ulevotmise kohta alates 1.
novembrist 2012. UAB Alio jitkab oma teiste tegevustega vana nime all. Ule voeti nn classified ititegevus,
millega koos tuli Delfisse ka kogu selle osakonnaga seotud meeskond. Tehingu eest tasuti rahas 434 tuhat
eurot. Alio omandamisel saadud kaubamirgi Giglaseks viirtuseks hindas kontserni juhtkond 102 tuhat eurot
ning firmaviirtuseks 332 tuhat eurot, millede jaotust on kontserni juhtkonnal digus ithe aasta jooksul tle
vaadata.

11. mirtsil 2011 s6lmisid AS Ekspress Grupp ja Vivarone OU kokkuleppe senise partnerluse
restruktureerimises Eesti Pievalehe AS-is. Kokkuleppe kohaselt jii Vivarone OU-le Eesti Pievalehe
omandis olnud kinnisvara birooruumide ndol aadressil Narva mnt 13 ning AS-ile Ekspress Grupp Eesti
Pievalehe dritegevus. Tehingu vormistamiseks miiis Eesti Pdevalehe AS talle kuulunud kinnisvara Vivarone
OU-le ja Vivarone OU omakorda miiis talle kuulunud 50% Eesti Pievalehe AS-i aktsiad AS-ile Ekspress
Grupp ning pooled tasaarveldasid omavahelised néuded. Raha kumbki osapool tehingu eest ei tasunud.
Kontsern jitkab seniste kontoriruumide iiirimist Vivarone OU-lt. Koos osalusega Eesti Pievalehe AS-is
omandati ka tdiendav 25%-line osalus AS-is Linnaleht. Kuna viimase omakapital oli negatiivne, siis hinnati
koos ostuga alla ka AS-le Linnaleht antud laenud.

AS-i Ekspress Grupp jaoks voimaldas 100%-line omandus Eesti Pdevalehe AS-is integreerida kontserni
erinevad meedia sisutootmisitksused ja tugistruktuurid ning seeldbi saavutada kulude kokkuhoid. Eesti
Pievalehe AS-i omandamisel tekkis firmavidrtus summas 1 232 tuhat eurot, mis sisaldab juba varasemalt
kontserni bilansis kajastunud hyppelaud.ee firmaviirtust summas 25 tuhat eurot. 2011. aasta 16pus hinnati
firmavidrtust alla summas 130 tuhat eurot. Seisuga 31. detsember 2012 on nimetatud firmaviirtus
kajastatud bilansis summas 1 102 tuhat eurot.

Eesti Pdevalehe AS-i tdiendava 50% omandamist kisitleti vastavalt IFRS-le 3 (revised) kahes osas. Esiteks
kui olemasoleva 50% osaluse muiiki ning seejirel kui 100% osaluse ostu. Olemasoleva 50% osaluse
miitigikasum kajastub 2011 I kvartali drikasumis eraldi real summas 1 540 tuhat eurot.

4. mirtsil 2011 omandas AS Delfi 100% osaluse Saarmann Meedia OU-s tasudes ettevStte eest rahas 34
tuhat eurot. Nimetatud ettevote omas valdade kohalike uudiste portaali www.cestielu.ee ning makstud
summast pohilise osa moodustas portaali maksumus. Ettevotte omandamisel ei tekkinud firmavéirtust.
Pirast omandamist on ettevitte tegevus toodud ile Delfi Eestisse ning Saarmann Meedia ouU
likvideeritakse.

Kui kontsern oleks omandanud Alio 2012. aasta alguses, oleksid kontserni 2012. aasta tulud olnud ca 300
tuhande ja puhaskasum ca 100 tuhande euro ulatuses suuremad. Kui kontsern oleks omandanud Eesti
Pievalehe AS-i 2011. aasta alguses, siis oleksid kontserni 2011. aasta tulud olnud 472 tuhande euro ulatuses
suuremad ning puhaskasum 46 tuhande euro vorra viiksem. OU Saarmann Meedia puhul olulist erinevust ei
oleks olnud.
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Alljirgnev tabel annab ilevaate omandatud identifitseeritavatest varadest ja kohustustest omandamise
hetkel. Ostuanaliiiisi koostamisel on aluseks voetud Alio puhul bilanss seisuga 31.oktoober 2012 ja teiste
puhul bilansid seisuga 28. veebruar 2011.

Eesti Pievalehe Saarmann Media
AS ouU

Bilansi- Bilans Bilansi-

Oiglane line Oiglane  i-line Oiglane line

vadrtus maksu- vairtus  maks vadrtus maksu-
mus u-mus

(tuhandetes EUR)

Raha ja pangakontod 0 0 21 21 0 0
Muud néuded ja varad 0 0 2003 1350 0 0
Uhisettevéte (osalus ja laen) 0 0 (10) 16 0 0
Materiaalne pohivara 0 0 47 47 7 7
Im(]rirtl:;relrtlsizl,n;rﬁgrhirrrrid, portaalid) 0 0 300 322 M 0
Kaubamirk 102 0 1222 0 0 0
Lepingulised kliendisuhted 0 0 263 0 0 0
Muud kohustused 0 0 (1878 (192 ©) (©)
Identifitseeritavad varad kokku 102 0 1968 (172) 34 1
Firmaviirtus 332 1232 239 0

Osaluse soetusmaksumus 434 3200 34

Tasutud osaluse eest rahas 434 0 34

Raha ja raha ekvivalendid soetatud

ettevéttes (EPL 50%) 0 1n 0

Kokku rahaline m&ju kontsernile (434) 1 34

Lisa 13. Uhisettevotted

Ettevaitte nimi
31.12.2012 31.12.2011
50 50

AS SL. Ohtuleht

AS Linnaleht - -

AS Express Post 50 50
AS Ajakirjade Kirjastus 50 50
OU Uniservice - 50

Mirtsis 2011 omandas kontsern tdiendava 50%-lise osaluse Eesti Pdevalehe AS-is, millega koos omandati
tiiendav 25% osalus AS-is Linnaleht ning AS Linnaleht muutus kontserni 50% osalusega thisettevotteks.
Kuna AS Linnaleht tegevus seoses iletildise majanduslangusega oli kahjumis, toimus 2011. aastal viimase
reorganiseerimine. Augustis 2011 viidi AS Linnaleht tegevus AS-i SL. Ohtuleht alla ning seisuga 1.november
2011 toimus AS-i Linnaleht ja AS-i SL. Ohtuleht ithinemine.

Juunis 2011 soetas UhisettevGte AS Ajakirjade Kitjastus 49%-lise osaluse juba omatavas tltarettevottes
Uniservice OU. Kuna tegu oli osaluse suurendamisega 51%-1t 100%-ni, siis tehingu kiigus varasid iimber ei
hinnatud ning firmaviirtust ei tekkinud. Osaluse eest tasuti rahas 6 tuhat eurot. OU Uniservice tegevus viidi
tdisosaluse omandamisel iile emacttevottesse ning alates 1. jaanuarist 2012 ettevotted Ghendati.

[ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

; Initialled for the purpose of identification only
| Initsiaalid/initials :

; Kuupéaev/date 08 03, //5 55

l PricewaterhouseCoopers, Tallinn




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

Uhisettevdtete finantsandmed (viljendades proportsionaalset konsolideeritud osalust)

Ajakirjade Eesti AS ..
(tuhandetes EUR) K]irjasluse Oj?lfu?:ht Pievalehe Express Uni?etjvice
AS AS* Post

31.12.2012
Kiibevara 1147 945 0 1576 0
Pohivara 67 63 0 37 0
Varad kokku 1214 1008 0 1613 0
Liihiajalised kohustused 890 728 0 1334 0
Pikaajalised kohustused 0 0 0 0 0
Kohustused kokku 890 728 0 1334 0
Tulud kokku 4196 3705 0 2313 0
Kulud kokku 4196 3534 0 2142 0
Puhaskasum (-kahjum) 0 171 0 171 0
31.12.2011
Kiibevara 1280 901 0 1525 0
Pohivara 100 55 0 48 0
Varad kokku 1380 956 0 1573 0
Lihiajalised kohustused 1056 698 0 1273 -2
Pikaajalised kohustused 0 1 0 0 0
Kohustused kokku 1056 699 0 1273 2)
Tulud kokku 4190 3432 472 2396 9
Kulud kokku 4091 3309 518 2205 8
Puhaskasum (-kahjum) 99 123 (46) 191 1

*Eesti Pdevalehe AS 2011. aasta sisaldab tulusid ja kulusid perioodil jaan-veebr 2011, mil ettevSte oli ihisettevote.

Lisa 14. Sidusettevotted

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Tiiendav sissemakse sidusettevottesse (AS Linnaleht) 0 27
Sidusettevotete néude allahindlus 41) 17)
Sidusettevétete kahjum kajastatuna koondkasumiaruandes

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum 41) (52)
Kahjum sidusettevgtetelt kokku (41) (52)
UAB Medipresa 40

3668

167
3835
2952

2952
10 214
9872
342

3706

203
3909
3025

3026
10 499
10131

369

Mirtsis 2011 omandas kontsern tdiendava 50%-lise osaluse Eesti Pdevalehe AS-is, millega koos omandati
tiiendav 25% osalus AS-is Linnaleht ning AS Linnaleht muutus kontserni 50% osalusega thisettevGtteks (vt

Lisa 13).
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Sidusettevotte finantsandmed

(tuhandetes EUR) UAB Medipresa

31.12.2012

Varad kokku 2 341
Kohustused kokku 2 497
Tulud kokku 7 551
Kulud kokku 7 653
Puhaskasum (-kahjum) (102)
31.12.2011

Varad kokku 2 853
Kohustused kokku 2905
Tulud kokku 8 721
Kulud kokku 8 757
Puhaskasum (-kahjum) (36)

Lisa 15. Materiaalne pShivara

(s HUR) tiaa | Eted (oo T venter [ makaedd || kol
31.12.2010

Soetusmaksumus 417 6514 23102 2755 9 32797
Akumuleeritud kulum 0 (1 554) (9 875) (2 230) 0 (13 659)
Bilansiline viirtus 417 4 960 13 227 525 9 19 138
Ostud ja parendused 0 1 99 193 148 441
Mutidud pohivara (jadkmaksumus) 0 0 (18) (36) 3) 57)
Mahakandmine (jadkmaksumus) 0 5) 2 1) 1 &)
Umberklassifitseerimine 0 58 1 73 (143) (Y]
Soetatud dritthenduste kaudu 0 0 8 16 0 24
Mutidud dritthenduste kaudu ®) (539) 0 0 0 (547)
Pohivara kulum 0 (226) (1724) (287) 0 (2 237)
31.12.2011

Socetusmaksumus 409 5793 21492 2670 10 30 374
Akumuleeritud kulum 0 (1 544) (9 890) (2189) 0 (13 623)
Bilansiline viirtus 409 4249 11 602 481 10 16 751
Ostud ja parendused 0 15 161 191 67 434
Miiidud pohivara (jadkmaksumus) 0 © (23) 0 (32)
Mahakandmine (jadkmaksumus) 0 0 0 1 3) ?2)
Umberklassifitseerimine 0 21 (88) 18 (49) 98)
Pohivara kulum 0 (241) 1713) (260) 0 (2214)
31.12.2012

Soetusmaksumus 409 5786 20 942 2425 26 29 588
Akumuleeritud kulum 0 (1742) (10 989) (2 016) 0 (14 747)
Bilansiline viirtus 409 4044 9953 409 26 14 841

Informatsioon laenude tagatiseks panditud materiaalse pohivara kohta on toodud Lisas 18. Informatsioon
kapitalirendi maksete ja tihtaegade kohta kapitalirendi tingimustel soetatud varade kohta on avalikustatud
Lisas 19.
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Lisa 16. Immateriaalne pohivara

Immateriaal-
ne pohivara
kokku

Firma- Kliendi- | Arvutite Ette-
vairtus suhted tarkvara maksed

(tuhandetes EUR)

31.12.2010

Soetusmaksumus 40 303 10 007 479 2116 2314 135 55 354
Akumuleeritud kulum 0 (1052) (234) (1375) (1757) 0 (4 418)
Bilansiline vdirtus 40 303 8955 245 741 557 135 50 936
Ostud ja parendused 0 0 19 0 202 251 472
Muitidud péhivara (jadkmaksumus) 0 0 0 0 0 @) )
Mahakandmine (jadkmaksumus) 0 0 0 0 (25) 0 (25)
Allahindlus (750) 0 0 0 0 (270) (1020)
Umberklassifitseerimine 0 0 0 0 163 (161) 2
Soetatud dritihenduste kaudu 1208 1222 0 263 66 135 2894
Pohivara kulum 0 (291) (6) (607) (383) 0 (1287)
Valuutakursside iimberhindlus 0 0 0 0 2 0 2
31.12.2011

Soetusmaksumus 40 761 11 229 498 2379 2556 87 57 510
Akumuleeritud kulum 0 (1 343) (240) (1982 (1975) 0 (5 540)
Bilansiline vdirtus 40 761 9 886 258 397 581 87 51970
Ostud ja parendused 0 0 71 0 119 161 351
Miitidud péhivara (jadkmaksumus) 0 (155) 0 0 (6) 0 (161)
Mahakandmine (jadkmaksumus) 0 0 0 0 3) (71) (74)
Umberklassifitseerimine 0 0 0 0 151 (151) 0
Soetatud dritthenduste kaudu 332 102 0 0 0 0 434
Pohivara kulum 0 (291) (12) (381) (387) 0 (1071)
Valuutakursside imberhindlus 0 0 0 0 1 0 1
31.12.2012

Soetusmaksumus 41 093 11 079 479 2379 2526 26 57 582
Akumuleeritud kulum 0 (1537) (162) (2363) (2 070) 0 (6 132)
Bilansiline vdirtus 41093 9 542 317 16 456 26 51450

Informatsioon laenude tagatiseks panditud immateriaalse pShivara kohta on toodud Lisas 18.
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Firmaviirtuse jagunemine raha teenivatele iiksustele ja segmentidele

EUR
(tuhandetes) 31.12.2012 31.12.2011

Delfi Eesti 15 281 15 281
Delfi Lad 9 390 9390
Delfi Leedu 12 517 12 517
Alio (Delfi Leedu) 332 -
Online-meedia segment 37 520 37188
Eesti Pdevaleht (sh hyppelaud.ee) 1102 1102
Ajakirjade Kirjastus 456 456
Ekspress Leidyba 199 199
Maaleht (Eesti Ajalehed) 1816 1816
Perioodilised viljaanded segment 3573 3573
Firmaviirtused kokku 41093 40 761

2012. aasta novembris soetas Delfi Leedu Alio kaubamirgi all tegutseva kuulutuste portaali ning ajalehe,
mille tulemusena kajastub bilansis firmavéddrtus summas 332 tuhat eurot (lisa 12).

2011. aastal kajastas kontsern Eesti Pdevalehe AS-i soetamisel firmaviairtuse summas 1 232 tuhat eurot, mis
liideti hyppelaud.ce firmaviirtusega, mille bilansiline maksumus oli 25 tuhat eurot. Seisuga 31. detsember
2011 teostati Eesti Pdevalehega seotud firmaviirtusele allahindlus summas 130 tuhat eurot. Samuti hinnati
alla Ekspress Leidyba-ga scotud firmavéirtust summas 450 tuhat eurot ning Delfi Litiga seotud
firmavairtust summas 170 tuhat eurot. Kokku moodustas firmavidirtuse allahindlus 2011. aastal 750 tuhat
eurot. Firmaviirtuse allahindlus on kajastatud kasumiaruandes eraldi real.

Varade viirtuse testides on kasutatud diskonteeritud rahavoogude meetodit vilja arvatud Ekspress Leidyba
UAB hindamisel seisuga 31. detsember 2011, mille puhul on kasutatud diglane vidrtus miinus mutigikulud
meetodit, mis baseerus sélmitud, kuid realiseerimata jddnud tehinguhinnal. Iga omandatud dritiksuse kohta
on koostatud vastava raha teeniva tiksuse 5 aasta rahavooprognoosid. Mittigitulu kasv, muutuv- ja ptsikulud
on prognoositud varasemate perioodide tulemuste ning ldhitulevikus plaanitavate strateegiliste arengute
alusel. Viirtuste testides on kasutatud nominaalmudeleid.

Kasutatud on alljargnevaid tulude kasvusid:

Jargmine
Raha teeniv iiksus majandusaasta Aastad 2-5 Loppviirtuse kasv

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2012  31.12.2011

Delfi Eesti 9,0% 7,3% 10-15% 15-20% 3,5% 4%
Delfi Lati 9,6% 4% 15-20% 20-25% 4% 4%
Delfi Leedu 8,2% 3,3% 10-15% 10-20% 4% 4%
Eesti Pievaleht (Eesti Ajalehed) -8% 4% 1,8-1,9% 2% 0-3,5% 1-3%
Maaleht (Eesti Ajalehed) 1,4% 9% 1,4-1,5% 2% 0% 1%
Ajakirjade Kirjastus -0,4% 7% 0,5% 2% 0% 1%
Ekspress Leidyba -0,7% - 0,6-1% - 0% -

Eesti Pievalehe firmaviirtuse testis kajastuvad Eesti Pievalehe, Arilehe, epl.ee, hyppelaud.ee+job.ee ning
raamatukitjastuse Hea Lugu tuleviku rahavood. 2013 tulude kahanemine on seotud 2012. aasta ddrmiselt
eduka filmisatjaga, mille edu iletamist me jargmisel majandusaastal ei plaani. Maalehe firmaviirtuse testis
kajastuvad Maalehe, Maakodu, Maamajanduse, maaleht.ce tuleviku rahavood. Ekspress Leidyba tulude
vihenemise pohjuseks on raamatute kirjastamise l6petamine ning Ajakirjade Kirjastuse puhul ajakirjade turu
ebastabiilsus Eestis ning sellest tingitud konservatiivsemad eeldused.

Jargmise viie aasta rahavoogude nuiidisvdirtus ja I6ppviairtus leiti kasutades diskontomdirana kaalutud
keskmist kapitali tootluse médra, kus oodatav omakapitali tootlus on 7,96%-10,67% (2011: 10,79%-11,73%)
ja volakapitali tootlus Eestis on 6,1%, Litis 7,2% ja Leedus 8,0% (2011: 7,21%-7,93%). Vélakapitali suhe
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omakapitali on arvestatud vastavalt Damodaran Online andmebaasi turu keskmisele voélakapitali suhtele
seisuga 31. detsember 2012 online-meedia tksustele 10,4% (31. detsember 2011: 14%) ja kirjastamisega
tegelevatele iiksustele 51% (31. detsember 2011: 45%). Omakapitali hind on arvutatud kasutades CAPM-i
(Capital Asset Pricing Model). Mudelis kasutatud tksuste omakapitali beetad on arvutatud kasutades
Damodaran Online andmebaasist parinevaid tédstusharude keskmiseid voimenduseta beetasid. RiigipShise
riskimddra aluseks on voetud 2012 aasta detsembris Liti ja Leedu pikaajaliste riiklike vélakirjade
tootlikkused. Eesti puhul on tuletatud riigipShine riskimédr kasutades Tsehhi pikaajalise eurovélakirja
tootlikkuse miira (eclmisel aastal Slovakkia).

Kasutatud diskontomdirad on jargmised:

3122012 31122011

Delfi Eesti 7,60% 10,47%
Delfi Liti 8,36% 10,62%
Delfi Leedu 9,29% 10,42%
Eesti Pievaleht (Eesti Ajalehed) 7,39-7,60% 10,33%
Maaleht (Eesti Ajalehed) 7,39% 10,33%
Ajakirjade Kirjastus 7,39% 10,33%
Ekspress Leidyba 9,09% -

Allpool toodud tabelis on vilja toodud raha teenivate iiksusete kaetavad ja bilansilised vairtused ning
erinevused nende vahel enne allahindlusi:

31.12.2012 31.12.2011

Kaetav  Bilansiline Kaetav  Bilansiline

(tuhandetes EUR) viirtus viirtus Vahe vadrtus vadrtus Vahe

Delfi Eesti 25 497 18 019 7478 18 640 17773 867
Delfi Liti 16 597 11 981 4616 12 258 12 428 (170)
Delfi Leedu 36 568 15182 21 386 19 362 15243 4119
Eesti Pievaleht (Eesti Ajalehed) 2194 2160 34 2449 2579 (130)
Maaleht (Eesti Ajalehed) 15393 2015 13 378 11 658 2112 9 546
Ajakirjade Kirjastus 2133 660 1474 1601 535 1 066
Ekspress Leidyba 1194 582 612 1179 1629 (450)

Kontserni juhatuse hinnangul on koik soetatud raha teenivate iksuste vara kaetava viirtuse testides
rakendatud olulised eeldused realistlikud. Juhul, kui ménes testimisel kasutatud olulises eelduses toimuks
ebasoovitavas suunas oluline muutus, voiks sellest tuleneda vara allahindamise vajadus.

2012. aastal on firmaviirtuste testides kasutatud eelduseid muudetud konservatiivsemaks, mis on eelkdige
tingitud maailmamajanduse ja eurotsooni riikide kehvemast majandusperspektiivist vOrreldes aasta taguse
petrioodiga. Muutunud majandusolude ja konservatiivsemate eelduste tottu peaks firmavéirtuste testide
tundlikkus olema varasemast suurem. Samas avaldab teistpidist moju testide tundlikkusele itldine
intressimédirade langus, mistGttu on vorreldes aasta tagusega langenud ka keskmine kasutatav diskontomair
ning kasvanud on vahe firmaviirtuste kaetava ja bilansilise vdirtuse vahel.

Delfi Leedu firmaviirtuse allahindluse oht tekib praeguste eelduste juhul vaid siis, kui online-meedia turg
enam ei kasvaks ning intressimairad touseksid pea kaks korda. Delfi Eesti firmaviirtuse tundlikkus on
suurem ning allahindlus oleks vajalik, kui kiive kasvaks perioodil 2014-2017 alla 4%, EBITDA marginaal
langeks 6,5 pp, 16ppvidrtuse kasv oleks 2 pp madalam vo6i kasutatav diskontomiddr 1,65 pp korgem. Delfi
Liti puhul oleks allahindlus vajalik, kui perioodi 2014-2017 prognoosidest oleks kiibekasv 10 pp madalam,
EBITDA marginaal 4,5 pp madalam, l6ppviirtuse kasv 1,85 pp madalam véi kasutatav diskontomidr 1,49
pp koérgem. Tulenevalt eelpool toodust omavad firmaviirtuse voimalikule allahindlusele koige suuremat
mo&ju just diskontomiéira ning 16ppviirtuse kasvu muutused.

| Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
| Initialled for the purpose of identification only
| Initsiaalid/initials ____ E. K.,

! Kuupéew’dateA_\m__moy. 05, /5 60

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

e




AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

Eesti Pievalehe puhul oleks vajalik firmavéirtuse téielik allahindlus ( 1,1 miljonit eurot), kui tulud ei kasvaks,
kuid pusikulude kasv oleks 1,2%. Diskontomiira muutus 2 pp vorra nouaks firmaviirtuse allahindlust
poole vorra. Maalehe puhul suudaks tuleviku rahavood katta firmaviirtuse bilansilise maksumuse ka kiibe
9% languse korral aastatel 2014-2017. Ajakirjade Kirjastuse puhul suudaks tuleviku rahavood katta veel
firmavidrtuse bilansilise maksumuse, kui 2014-2017 kdive langeks 2%. Ekspress Leidyba puhul suudaks
tuleviku rahavood katta firmavédrtuse bilansilise maksumus, kui 2014-2017 ajakirjadega seotud kiive ei
kasvaks.

Lisa 17. Vo6lad tarnijatele ja muud vélad

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Voélad tarnijatele 3955 4 378
sh. volad seotud osapooltele (Lisa 31) 16 20
Vélad t66votjatele 1804 1587
Maksuvélad (Lisa 8) 1527 1365
Tulevaste perioodide ettemakstud tulu 2 643 2 492
Voélad ihisettevotetele (Lisa 31) 42 169
Vélad tarnijatele 42 51
Saadud laenud 0 118
Viitintressid 12 125
Muud viitkohustused 637 995
Vélad tarnijatele ja muud vélad kokku 10 620 111

Tulevaste perioodide ettemakstud tulud sisaldavad klientide perioodiliste viljaannete ettetellimusi.

Lisa 18. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg

12 kuu 1-5 aasta

jooksul jooksul

(tuhandetes EUR) Summa

kokku

Saldo seisuga 31.12.2012

Atrvelduslaenud 745 745 0
Pikaajaline stindikaatlaen 27 835 3602 24 233
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 21090 2972 18118
sh pikaajaline laen (AS Printall) 6745 630 6115
Kokku 28 580 4 347 24 233
Saldo seisuga 31.12.2011
Arvelduslaenud 14 14 0
Lihiajalised pangalaenud (sh. faktooringud) 270 270 0
Pikaajalised pangalaecnud 27 599 3723 23 876
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 25204 2 968 22236
sh pikaajaline laen (AS Printall) 2395 755 1640
Kapitalirent (lisa 19) 3950 1429 2521
Kokku 31833 5436 26 397

Efektiivsed intressiméddrad on viga lihedased nominaalsetele intressiméidradele.

Laenukohustuste refinantseerimine juulis 2012
12. juulil 2012 allkirjastati uus siindikaatleping, millega refinantseeriti AS-1 Ekspress Grupp ja AS-i Printall

laenu-ja liisingkohustused kokku summas 29,3 miljonit eurot. Uue laenuga tasuti eelnevad kohustused.
Tdiendavalt laenu ei saadud. Uue lepingu osapoolteks on AS SEB Pank, Nordea Panga Eesti filiaal, AS
Ekspress Grupp ja AS Printall. Refinantseerimise tehing viidi 16pule 23. juulil 2012.
Uue laenulepingu jirgi on kogu laenusumma 29,3 miljonit eurot jagatud alljirgnevalt:
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Uus Annuiteetmaksed
(tuhandetes EUR) laenusumma jagatuna aastate peale

AS-le Ekspress Grupp antud stindikaatlaen 22 300 7 aastat
AS-le Printall antud hiipoteeklaen 5000 12 aastat
AS-le Printall antud laen 2 000 7 aastat
Kohustused kokku 29 300

Laenu 16pptihtacg on 25juuli 2017. Intressi arvestuse aluseks on ithe kuu Euribor, millele lisandub
marginaal 2,5%. Laenulepingu I6ppemisel on laenujidk ca 11 miljonit eurot.

Koos stundikaatlaenuga refinantseeriti ka AS-i Ekspress Grupp arvelduslaenud. Lopetati leping Danske
Bank Eesti filiaaliga ning suurendati limiiti siindikaatlepingu allesjdgdnud lepingupooltega kuni summani
3 miljonit eurot. Arvelduslaenude intressimarginaaliks on 1,9% ning limiiditasuks 1% lepingusummast.

Laenud on tagatud sarnaselt varasemale siindikaatlacnule tiitarettevotete aktsiatega, Eesti tiitarettevotete
garantiidega summas 37 miljonit eurot, kommertspandiga AS-i Printall varadele summas 16 miljonit eurot,
kontsernile kuuluvate kaubamirkidega Delfi, Eesti Ekspress, Maaleht, FEesti Pdevaleht ja Eesti Ekspressi
Kirjastus summas 5 miljonit eurot, millede kéikide viirtus sisaldub kontserni netovarades. Lisaks on seatud
hiipoteek AS-i Printall kinnistule ja tootmishoonetele summas 9 miljonit eurot. Seisuga 31.12.2012 oli
hoone bilansiline véirtus 4,0 miljonit eurot ning kinnistu bilansiline vairtus 0,4 miljonit eurot.

Vastavalt laenulepingu tingimustele peab laenusaaja hoidma teatud finantssuhtarvude taset nagu omakapitali
osakaal (omakapital/bilansimaht), koguvola/EBITDA suhtarv, laenumaksete ja intresside kattekordaja.
Bilansipdeva seisuga ning igakvartaalselt aasta sees olid k&ik suhtarvud vastavuses laenulepingus sitestatud
tingimustega.

Sama tehingu kiigus I6petati ennetdhtaegselt ka AS-i Ekspress Grupp ja Danske Bank vahel sGlmitud
intressivahetusleping ning AS-i Printall ja Danske Bank vaheline faktooringleping.

Stindikaatlaen (tagastatud 23. juulil 2012)

SEB Panga, Danske Bank A/S-i Eesti filiaali (Sampo Panga) ja Nordea Panga siindikaadi ning AS-i
Ekspress Grupp vahel solmiti 28. augustil 2007 stindikaatlaenuleping summas 43,1 miljonit eurot Delfi
Grupi ja Maalehe ostuks. Laenu tagasimaksetihtaeg oli 25. jaanuar 2015.

Tagasimaksegraafikut muudeti 2010 selliselt, et AS Ekspress Grupp tasub laenujdiki osadena ajavahemikul
veebruar 2010 kuni detsember 2012 vastavalt 10-aastasele graafikule ning ajavahemikul jaanuar 2013 kuni
detsember 2014 vastavalt 5-aastasele graafikule. Vihendatud pohiosamaksed lisati laenu 16ppjddgile, mis
kuulus tasumisele 25. jaanuaril 2015.

11. oktoobril 2011 sdlmiti lisa stindikaatlepingule SEB Panga, Danske Bank A/S-i Eesti filiaali (Sampo
Panga) ja Nordea Pangaga. Lisa puudutas 3 miljoni euro suuruse tihtajalise hoiuse vabastamist.
Tagatishoiusest pool ehk 1,5 miljonit eurot kasutati siindikaatlaenu ennetihtaegseks tagasimaksmiseks ning
tilejadnud summa koos kogunenud intressiga kanti emaettevotte arvelduskontole.

Laen oli seisuga 31.detsember 2011 tagatud jargmiste kontserni varadega:

- II jirjekoha hipoteegiga kinnistule asukohaga Tala 4 (endise aadressiga Peterburi tee 64A)
hiipoteegisummaga 5 miljonit eurot, seisuga 31. detsember 2011 oli hoone bilansiline vidrtus 4,2 miljonit
eurot ning kinnistu bilansiline vddrtus 0,4 miljonit eurot;

- pandiga Delfi Eesti, Delfi Liti, Delfi Leedu, Delfi Holding, Eesti Ajalehed ja Printall aktsiatele, millede
aktsiatega on esindatud enamus kontserni netovaradest;

- Delfi Eesti, Eesti Ajalehed ja Printall garantiiga kokku summas 43,1 miljonit eurot, mille vdirtus sisaldub
eelpool nimetatud netovarades;

- Ghispandiga minimaalselt summas 0,3 miljonit eurot jargmistele kaubamairkidele: Eesti Ekspress, Delfi ja
Maaleht, mille viirtus sisaldub eelpool nimetatud netovarades;
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- kommertspandiga AS-i Printall vallasvarale vihemalt summas 3,2 miljonit eurot, mille vdirtus sisaldub
eelpool nimetatud netovarades.

Pikaajaline laen (tagastatud 23. juulil 2012)

ASi Printall laenuleping esialgses laenusummas 4,8 miljonit eurot, tdhtajaga 15.12.2014 oli tagatud I
jarjekoha hiipoteegiga summas 4 miljonit eurot kinnistule asukohaga Tala 4, Tallinn (endise aadressiga
Peterburi tee 64A). Seisuga 31. detsember 2011 oli hoone bilansiline vddrtus 4,2 miljonit eurot ning kinnistu
bilansiline vairtus 0,4 miljonit eurot.

Arvelduslaenud (refinantseeritud 23. juulil 2012)

Kasutatud

Limiit Lepingu
(tuhandetes HILAI Intressiméir 16ppemise

EUR) (tuhandetes tihtaeg

EUR)
Notdea Bank Finland Plc 1 kuu Euribor
12.07.2012 Festi filiaal 1320 745 1.9% 25.07.2017
12.07.2012 AS SEB Pank 1680 o ! k‘f 1E9“0;1b°r 25.07.2017
N 0

Kokku 3000 745

Lisa 19. Kapitalirent

Kontserni tiitarettevGte AS Printall kui liisinguvGtja on soetanud kapitalirendilepinguga  alljirgmised
pohivarad.

Masinad ja
(tuhandetes EUR) seadmed

Saldo seisuga 31.12.2012

Soetusmaksumus 0
Akumuleeritud kulum 0
Jadkmaksumus 0
Saldo seisuga 31.12.2011

Soetusmaksumus 17 380
Akumuleeritud kulum (6 414)
Jadkmaksumus 10 966

12. juulil 2012 allkirjastati uus slndikaatleping, millega refinantseeriti sealhulgas koik AS-i Printall
liisingkohustused. Rohkem informatsiooni on toodud Lisas 18.

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Kapitalirendi kohustuse saldo aasta 16pu seisuga 0 3950
Aruandeperioodi pohiosa maksed 390 1247
Aruandeperioodi intressikulu 166 165
Keskmine intressimair aastas 4,40% 4,40%
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(tuhandetes EUR) 2012 2011

Kapitalirendi kohustused-rendimaksete miinimumsumma:

Kuni 1 aasta 0 1558
Uks kuni viis aastat 0 2627
Kokku 0 4185
Kapitalirendi tuleviku intressikulu 0 235

0 3950

Kapitalirendikohustuste niitidisvairtus

Lisa 20. Kasutustrent

Kontserni kuuluvad ettevotted kui rentnikud on vétnud kasutusrendile ruume, autosid ja muid seadmeid

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Perioodi kasutusrendi maksed 1288 1195
Ruumid 947 858
So6idukid ning muud masinad ja seadmed 248 337
Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestatavatest lepingutest 2928 3235
Kuni ks aasta 814 700
Uks kuni viis aastat 1383 1398
Ule viie aasta 732 1137

11. mirtsil 2011 s6lmisid AS Ekspress Grupp ja Vivarone OU kokkuleppe senise partnerluse
restruktureerimises Eesti Pievalehe AS-is (vt Lisa 12). Uks kokkuleppe punkte oli, et kontsern jitkab seniste
kontoriruumide Giirimist Vivarone OU-It. S6lmitud on pikajaline katkestamatu rendileping kestvusega kuni
11. marts 2022.

Lisa 21. Segmendiaruanne

Tegevussegmendid on juhtkond midratlenud emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatuse poolt jilgitavate
aruannete pohjal. Juhatus hindab dritegevust toote perspektiivist lihtudes. Kontserni sisemine
juhtimisstruktuur on jagatud jirgmiste erinevate majandustunnustega tegevussegmentide kaupa.

Online-meedia: online uudisportaalide haldamine, klassifitseeritud —portaalide haldamine ning
reklaamimuiik oma portaalides.

Antud segmenti kuuluvad kontserniettevétted AS Delfi, AS Delfi (Liti), UAB Delfi (Leedu), TOV Delfi
(Ukraina), Delfi Holding SIA (Liti), UAB Ekspress Portals (Leedu) (likvideeritud 04.09.2012) ning mango.lv
SIA (Liti), mis ithendati Delfi Litiga 2011 teisel poolaastal.

Perioodilised viljaanded: ajalechtede, ajakirjade, kliendi- ja reklaamlehtede ning raamatute kirjastamine ja
viljaandmine Eestis ja Leedus. Antud segmenti kuuluvad kontserniettevStted AS Eesti Ajalehed (kitjastab
Eesti Ekspressi, Maalehte ja 1.oktoobrist 2011 ka Eesti Pidevalehte), Eesti Pdevalehe AS, mis 1.oktoobri
2011 seisuga tihendati AS-ga Eesti Ajalehed, AS Ajakirjade Kirjastus, AS SL. Ohtuleht, UAB Ekspress
Leidyba, Uniservice OU (mille tegevus toodi iile emaettevottesse AS-i Ajakirjade Kirjastus siigisel 2011 ning
thendati AS-ga Ajakirjade Kirjastus 1.jaanuaril 2012). Samuti kuulub siia segmenti perioodika kojukandega
tegelev AS Express Post.

Triikiteenused: trikiteenuste ja trikkimisega seotud teenuste osutamine. Antud segmenti kuulub
kontserniettevote AS Printall.

Kontserni kesksed tegevused on kajastatud eraldi ning need ei moodusta eraldi tegevusvaldkonda. Siin all
kajastatakse emaettevote AS Ekspress Grupp, tiitarettevote OU Ekspress Digital (asutatud mirtsis 2012),
kes pakub kontsernisiseselt I'T teenuseid ning OU Ekspress Finance (asutatud detsembris 2012 AS Printall
jagunemise kdigus), kelle tegevuseks on kontsernisisene finantseerimine.
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Juhatus hindab tegevussegmentide tulemuslikkust eelkbige miitigitulu, EBITDA ja EBITDA marginaali
pohjal. Segmentide reklaamimiiigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid ja
muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevotete ja segmentide brutotulusid. Allahindlused ja
hinnavihendused kajastuvad kontserni muiigitulu vihendusena ja on niidatud elimineerimiste koondreal.
Segmendi tulemuses ei kajastu kontsernisisesed juhtimistasud ega firmavairtuste allahindlused.

Kontserni emaettevotte juhtkonna hinnangul toimuvad segmentidevahelised tehingud tavapirastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.
Perioodi-

2012 Online- lised Triiki- Kesksed Elimineeri- Kokku
tuhandetes EUR meedia vilja- teenused tegevused mised kontsern
(tuhandetes ) anded
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 10 240 24 504 25990 10 (1038) 59 706
egmentidevaheline mutgitulu
Segmentidevaheli gitul 130 237 3177 986 4 530 0
Segmendi mitgitulu kokku 10 370 24 741 29 167 996 (5 568) 59 706
EBITDA 1776 848 6 052 (795) 1 7 882
EBITDA marginaal 17% 3% 21% 13%
P&hivara kulum (lisa 15,16) (3 285)
Kaubamairkide mutigikahjum (157)
Arikasum 4439
Investeeringud (lisa 15,16) 1219
Perioodi-
2011 Online- lised Triiki- Kesksed Elimineeri- Kokku
cuhandetes EUR meedia vilja- teenused tegevused mised kontsern
(tuhandetes ) anded
Miigitulu kontsernivilistelt klientidelt 8 884 23 883 24 601 23 0 57 391
Segmentidevaheline miitigitulu 93) (186) (3 135) (1806) (3 600) 0
Segmendi muigitulu kokku 8977 24 069 27 736 209 (3 600) 57 391
EBITDA 1425 552 5959 (980) 12 6968
EBITDA marginaal 16% 2% 21% 12%
Pé&hivara kulum (lisa 15,16) (3 524)

Tulu Eesti Paevalehe AS-i tiiendava 50%

1540
osaluse soetusest
Firmaviirtuste allahindlus (750)
Arikasum 4233
Investeeringud (lisa 15,16) 914

Investeeringud pohivarasse sisaldavad materiaalse (Lisa 15) ja immateriaalse pohivara (Lisa 16) soetust.
Olulised Eestist viljaspool asuvad pikaajalised varad on peamiselt Delfi grupi online-kaubamirgid
jadkvidrtuses:
e  Litis 2,3 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 (2,3 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2011)
e Leedus 2,1 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 (2,1 miljonit eurot seisuga 31. detsember
2011)

e Ukrainas 0,5 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 (0,6 miljonit eurot seisuga 31. detsember
2011)
ja viljaspool Eestit asuvate ettevotetega seotud firmaviirtused jadkvidrtuses:

e Delfi Liti 9,4 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 (9,4 miljonit eurot seisuga 31. detsember
2011)

e Delfi Leedu 12,8 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 ja 31. detsember 2011

e Ekspress Leidyba firmaviirtus Leedus 0,2 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2012 ja 31.
detsember 2011
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Lisa 22. Muiigitulu
Miiiigitulu tegevusalade 16ikes
Reklaamikiive 17 555 17 138
8. bartertulud 425 371
Ajakirjandusviljaannete iiksikmutk 3637 3626
Ajakirjandusviljaannete mutk tellijatele 8359 8187
Raamatute kitjastamine 2234 1652
Paberi ja trikiteenuse miiik 25778 24 374
Muude kaupade ja teenuste muiik 2143 2414
Kokku 59 706 57 391
Miigitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Eesti 31299 30 820
Skandinaavia 13 275 12 298
Leedu 7 002 6 429
Venemaa 2925 2969
Lad 2233 2496
Muu Euroopa 2905 2309
Muu maailm 68 70
Kokku 59 706 57 391

Lisa 23. Miiiidud toodangu kulu

Kaubad, toore, materjal ja teenused 16 294 15174
Sisseostetud teenused 8516 9279
T66j6ukulud 17 218 16 545
Pohivara kulum 2218 2164
Rendikulud 369 369
Muud kulud 1904 1316
Kulud kokku 46 519 44 847

Lisa 24. Turunduskulud

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Marketing

To66j6ukulud

Rendikulu

Pohivara kulum
Turunduskulud kokku

1535 1417
828 664
14 15

1 2
2378 2098
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Lisa 25. Uldhalduskulud

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Kaubad, toore, materjal ja teenused 139 140
Remondi-ja hoolduskulud 510 442
Sidekulud 182 202
Rendikulud 905 811
Sisseostetud teenused 1209 1422
To66joukulud 2632 2705
Pohivara kulum 1 066 1359
Uldhalduskulud kokku 6 643 7 081

Lisa 26. Kasum (kahjum) osaluse miitigist ja firmavéirtuste allahindlus

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Kasum Eesti Pdevalehe AS 50% osaluse muigist 0 1540
Ekspress Leidyba firmaviirtuse allahindlus 0 (450)
Eesti Pdevalehe firmaviirtuse allahindlus 0 (130)
Delfi Liti firmaviirtuse allahindlus 0 (170)
Ekpress Leidyba kaubamirkide miitigikahjum (157) 0
Firmaviirtuste ja kaubamirkide allahindlus kokku (157) (750)
Kasum osaluse miiiigist ja firmaviirtuste allahindlus kokku (157) 790

Detailsem info firmavaartuste allahindluse kohta on toodud Lisas 16.
Lisa 27. Kulud liikide jargi

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Péhivara kulum 3285 3525
T66j6ukulud 20 678 19914
Kaubad, toore, materjal ja teenused 16 433 15314
Rendikulud 1288 1195
Sisseostetud teenused 9725 10 701
Turunduskulud 1535 1417
Remondi-ja hoolduskulud 510 442
Sidekulud 182 202
Muud kulud 1904 1316
Kokku mitiiddud kaupade kulu, turundus- ja iildhalduskulud 55 540 54 026
Keskmine todtajate arv 1713 1731
Keskmine té6tajate arv (ithisettevGtted proportsionaalselt) 1262 1266
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Lisa 28. Tuletisinstrumendid

_ Pikaajalised kohustused
(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Intressimaira swap
Kokku 0 176

Intressimdidira swap (kebtis kuni septembrini 2012)

30. septembril 2008 sdlmis kontsern stindikaatlaenu viljastanud pankadega Euribori kéikumisest tingitud
intressimaksete maandamiseks intressivahetuslepingud. Intressivahetuslepingud (ehk nn swaplepingnd) olid
s6lmitud 50%-le laenu tagasimaksetelt kuni septembrini 2012. Intressivahetuslepingu alusel maksis kontsern
fikseeritud intressimakseid 4,3%, saades vastu intressimaksed arvestatuna 6 kuu Euriboti baasil.

Intressimaksed ja nominaalsummade vihenemine toimus kaks korda aastas, mdrtsi ja septembri alguses.
Samadel pdevadel fikseeriti uuesti stindikaatlaenu intressiméir, milleks oli samuti 6 kuu EURIBOR.

Seisuga 31. detsember 2011 oli intressivahetuslepingu oiglane viddrtus negatiivne ning kajastatud pikaajalise
kohustusena ulaltoodud tabelis olevates summades. Oiglase viadrtuse muutus 2012. aastal. oli 176 tuhat eurot
ning 2011.a. 434 tuhat eurot.

Lisa 29. Omakapital

Aktsiakapital ja tilekurss

Seisuga 31. detsember 2010 oli AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 19 043 652 curot ja koosnes 29 796 841
aktsiast nominaalviirtusega 0,64 eurot aktsia kohta. Seoses euro kasutuselevotuga Eesti Vabariigis otsustas
30. mail 2011 toimunud AS-i Ekspress Grupp aktsiondride tldkoosolek vihendada aktsia nominaalvddrtust
0,60 curoni, mille tulemusena vihenes aktsiakapital 1165548 curo vorra. Aktsiakapitali muudatus
registreeriti Ariregistris 15.06.2011. Aktsiakapitali vihendamisel tekkinud summa on kantud eelmiste
perioodide jaotamata kasumi koosseisu. Aktsiate arv toimingu tulemusena ei muutunud.

Seisuga 31. detsember 2011 ja 31. detsember 2012 on AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 17 878 105 eurot ja
koosneb 29 796 841 aktsiast nominaalvairtusega 0,60 eurot aktsia kohta. PShikirjaga lubatud maksimaalne
aktsiakapital on 25 564 656 eurot.

Reservid

Reservidena on kajastatud driseadustikuga ette nihtud kohustuslik reservkapital, omanike tdiendav rahaline
sissemaks kui asutaja aktsiondri tdiendav ildotstarbeline omakapitali toetus ja intressivahetustehingutest
tulenev riskimaandamise reserv.

EUR
(tuhandetes) 31.12.2012 31.12.2011

Kohustuslik reservkapital 101 17
Omanike tdiendav rahaline sissemakse 639 639
Riskimaandamise reserv 0 (176)
Reservid kokku 740 480
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Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaettevétte aktsiondridele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud
keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena.

EUR 2012 2011

Aktsiondridele kuuluv puhaskasum jatkuvatest tegevusvaldkondadest 2525379 1683 151
Lihtaktsiate kaalutud keskmine arv (tk) 29 796 841 29 796 841
Tava ja lahustatud aktsiakahjum jitkuvatest tegevusvaldkondadest 0,08 0,06

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente 2012. ja 2011. aasta 16pu seisuga ei olnud,
oli lahustatud aktsiakasum vordne tava puhaskasumiga aktsia kohta.

Lisa 30. Tingimuslikud kohustused

Tingimuslik dividendide tulumaksu kohustus

Kontserni konsolideeritud jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2012 moodustas 8 190 tuhat eurot (31.
detsember 2011: 5 749 tuhat ecurot). Dividendide viljamaksmisel omanikele kaasneb dldjuhul
tulumaksukulu 21/79 netodividendidena viljamakstavalt summalt. Kui ettevote maksab vilja dividende,
mille ta on saanud oma Ghisettevotetelt ja titarettevStetelt, millelt on juba dividendide tulumaksu tasutud
vol mille kasum on juba maksustatud asukoha riigis, siis emaettevottest dividendide jaotamisel tdiendavat
tulumaksu tasuda ei tule. Seisuga 31. detsember 2012 v6ib AS Ekspress Grupp, kui emaettevote, maksta
selliselt tulumaksuvabalt vilja dividende summas kuni 6 891 tuhat eurot (seisuga 31. detsember 2011: 6 444
tuhat eurot). Ettevotte kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel tekib potentsiaalne tulumaksu kohustus 273
tuhat eurot ning aktsioniridele viljamakstav summa oleks 7 917 tuhat eurot. Eelmisel aastal oleks olnud
vOimalik vilja maksta ilma tdiendava tulumaksukohustuseta kogu jaotamata kasum summas 5 749 tuhat
eurot.

Tingimuslikud kohustused seoses Maksuametiga

Maksuhalduril on Gigus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel mddrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv.
Maksuhaldur ei ole aastatel 2011-2012 kontserni kuuluvates ettevotetes ldbi viinud maksurevisjoni.
Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v&iks maksuhaldur
maiarata monele kontserniettevottele olulise tiiendava maksusumma.

Tingimuslikud kohustused seoses pooleliolevate kohtuasjadega

Kontserni tiitarettevotetel on pooleli mitmeid kohtuvaidlusi, millede méju kontserni finantstulemusele on
ebaoluline.
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Lisa 31. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud omanikega, sidusettevotetega, thisettevotetega, koikide
kontserniettevotete néukogu lilkmete, juhatuse liitkmete (sh tiitarettevotete tegevjuhtide) ja nende lihedaste
perelitkmete ning nende poolt kontrollitud véi olulise m&ju all olevate ettevotetega.

AS-i Ekspress Grupp kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Kontsern on ostnud (kaubad edasimiiiigiks, tootmismaterjalid, pShivara) ning miiinud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pShivara rentimine, juhtimisteenus, muud teenused) jirgmistele seotud osapooltele:

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Kauba miiiik

néukogu liikkmed ja nendega seotud ettevotted 0 2
Sidus- ja Ghisettevotted 767 982
Kokku kauba miiiik 767 984
Teenuse miiitk

néukogu liikkmed ja nendega seotud ettevotted 6 13
Sidus- ja Ghisettevotted 757 873
Teenuse miiiik kokku 763 886
Miiiigid kokku 1530 1870
Ostud

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Teenuse ost

juhatuse liikmed ja nendega seotud ettevotted 65 82
nbukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 405 363
Sidus- ja Ghisettevotted 443 418
Teenuse ost kokku 913 863
Nouded

Liihiajalised nduded

néukogu liikkmed ja nendega seotud ettevétted (lisa 9) 0 201
Sidus- ja Ghisettevotted 610 658
Liihiajalised néuded kokku 610 859
Pikaajalised néuded

néukogu liikkmed ja nendega seotud ettevotted (lisa 11) 192 60
Pikaajalised nduded kokku 192 60
Nouded kokku 802 919

Kohustused

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

Liihiajalised kohustused

juhatuse liikmed ja nendega seotud ettevétted 4 3
néukogu liikkmed ja nendega seotud ettevotted 12 17
Uhisettevotted 42 169
Kohustused kokku (lisa 18) 58 189
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Vastavalt 2. juunil 2009 ja 4. mail 2012 toimunud tldkoosoleku otsusele makstakse Hans H. Luigele
stindikaatlaenu ja arvelduskrediidilepingute kdendamise eest tagatise seadmise tasu 1,5% aastas tagatise
summast, milleks on 4 miljonit eurot kuni tagatise kehtivuse 16puni. 2012. aasta jooksul tasuti 60 tuhat curot
(2011: 58 tuhat eurot) ning tasumata volga seisuga 31. detsember 2012 ega 31. detsember 2011 ei ole.

Tehingud seotud osapooltega on teostatud grupi juhtkonna hinnangul turutingimustel. Seisuga 31.12.2012
on noéuet sidusettevotte Medipresa UAB vastu alla hinnatud summas 63 tuhat eurot (31.12.2011: 21 tuhat
eurot) vastavalt osalusele Medipresa UAB negatiivses omakapitalis.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide ettevotete juhatuste ja ndukogu liikmete tasustamine

(tuhandetes EUR) 2012 2011

To66tasud ja muud hivitised (ilma sotsiaalmaksuta) 1230 1079
Lahkumishuvitised (ilma sotsiaalmaksuta) 46 51
Kokku (ilma sotsiaalmaksuta) 1276 1130

Konsolideerimisgruppi kuuluvate koikide juhatuste litkmetele (sh. tiitarettevotete tegevjuhtidele, kui nendes
ettevGtetes ei ole juhatust Eesti seaduste mdistes) (edaspidi ,,tegevjuhtkond®) makstakse lepingu 16ppemisel
ja 16petamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettenihtud tingimustele. Tegevjuhtkonna
lahkumishivitised kuuluvad tldjuhul viljamaksmisele juhul, kui lahkumise on algatanud ettevote. Kui
tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pShjuseta, tuleb ette teatada kuni 3 kuud ja tasuda tdiendavalt
kuni 7 kuu palga ulatuses lahkumishiivitist. T6Osuhte 10petamisel kompensatsiooni ei maksta, kui
tegevjuhtkonna liige lahkub omaenda initsiatiivil v&i juhul, kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse ndukogu
poolt tagasi olulise pohjusega. Potentsiaalne tegevjuhtkonna lahkumishiivitiste maksimaalne brutosumma
seisuga 31.detsember 2012 436 tuhat eurot (31. detsember 2011 491 tuhat eurot). Konsolideerimisgruppi
kuuluvate ettevotete ndukogu liikmetele tavapiraselt eraldi tasu liikmeks olemise eest ei maksta ning ei ole
ettendhtud ka kompensatsiooni nende tagasikutsumisel.

Lisa 32. Bilansipdevajirgsed siindmused

Jaanuaris 2013 toimus kontsernisisene restruktureerimine, mille kiigus lifkus raamatukitjastusettevéte OU
Hea Lugu otse emaettevStte AS Ekspress Grupp omandusse. Alates raamatukirjastus osakonna eraldumisest
oktoobris 2011 kuni jaanuarini 2013 oli OU Hea Lugu AS-i Eesti Ajalehed 100%-ne titarettevote.

Lisa 33. Tegevuse jiatkuvus

Seisuga 31. detsember 2012 tletasid kontserni lihiajalised kohustused kidibevara 1,4 miljoni euro vorra.
Kontserni aastaruanne on koostatud lihtudes kontserni tegevuse jitkuvusest, sest kontserni juhatuse
hinnangul ei tekita negatiivne kdibekapital kontsernile 12 kuu jooksul alates finantsaruande allkirjastamisest
majandusraskusi. Kontsernil on kasutamata arvelduslaenulimiiti summas 2,2 miljonit eurot. Samuti tuleb
arvestada eripdraga, et klientide tellimusrahad lackuvad ette ning bilansis kajastatud kohustus summas 2,6
miljonit eurot ei kuulu viljamaksmisele, vaid periodiseeritakse tuludesse jirgneva tellimusperioodi jooksul.
Likviidsusriskist ja selle jalgimisest on kitjutatud detailsemalt lisas 4.
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Lisa 34. Finantsinformatsioon emaettevotte kohta

Eesti raamatupidamise seaduse jirgi tuleb konsolideeritud aastaaruande lisades avalikustada konsolideeriva
tiksuse (emaettevote) eraldiseisvad konsolideerimata pShiaruanded.

ASi Ekspress Grupp bilanss (emaettevéte)

(tuhandetes EUR) 31.12.2012 31.12.2011

VARAD
Raha 0
Néuded ostjate vastu 6 6
Maksude ettemaksed 0 14
Muud néuded 2568 2906
Ettemaksed 42 19
Nouded ja ettemaksed kokku 2616 2945
Kiibevara kokku 2616 2945
PGhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 207 60
Tutarettevotete aktsiad ja osad 23700 23 697
Ttutarettevotetele antud laenud 37 358 35 894
Uhisettevotete aktsiad ja osad 527 527
Materiaalne pohivara 15 30
Immateriaalne pShivara 18 49
Pdhivara kokku 61 825 60 257
VARAD KOKKU 64 441 63 202
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Laenukohustused 3717 2982
Vélad ja ettemaksed
Vélad tarnijatele 16 61
Volad t66votjatele 27 20
Maksuvélad 69 63
Muud volad 33 256 27 297
Vélad ja ettemaksed kokku 33 368 27 441
Liihiajalised kohustused kokku 37 085 30 423
Pikaajalised laenukohustused 18 118 22236
Tuletisinstrumendid 0 176
Pikaajalised kohustused kokku 18 118 22 412
Kohustused kokku 55 203 52 835
Omakapital
Aktsiakapital nimivédrtuses 17 878 17 878
Ulekurss 14 277 14 277
Kohustuslik reservkapital 101 17
Muud reservid 639 463
Jaotamata kahjum (23 657) (22 268)
Omakapital kokku 9 238 10 367
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU 64 441 63 202
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ASi Ekspress Grupp koondkasumiaruanne (emaettevote)

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Mitgitulu 583 502
Miitidud toodangu kulu 1 (37)
Brutokasum 582 465
Muud dritulud 2 1
Turustuskulud ) )
Uldhalduskulud (1104 (1 150)
Muud arikulud 3 ©)
Finantstulud ja -kulud thisettevotete aktsiatelt ja osadelt 341 616
Intressitulud 1477 2277
Intressikulud (2 520) (3 108)
Kasum/ (kahjum) valuutakursi muutustest 0 67
Muud finantstulud ja —kulud (80) (13 546)
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist (1306) (14 395)
ARUANDEAASTA KASUM (-KAH]JUM) (1 306) (14 395)
Muu koondkasum/-kahjum

Riskimaandamisinstrumendi vdidrtuse muutus 176 433
Aruandeaasta muu koondkasum/-kahjum kokku 176 433
Aruandeperioodi koondkasum/-kahjum kokku (1130) (13 962)
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AS Ekspress Grupp omakapitali muutuste aruanne (emaettevote)

Grupi aktsionéridele kuuluv osa

Aktsia- Ulekurss ~ Reservid Jaotamata Kokku
(tuhandetes EUR) kapital kasum| omakapital
Saldo 31.12.2010 19 044 14 277 47 (9 039) 24 329
Valitseva ja olulise méju all olevate
osaluste bilansiline vdartus (27 581)

Valitseva ja olulise m&ju all olevate
osaluste viirtus arvestatuna kapitaliosaluse

meetodil 39 551
Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital 31.12.2010 36 299
Aruandeperioodi puhaskahjum 0 0 0 (14 395) (14 395)
Muu koondkasum 0 0 433 0 433
Aruandepetioodi koondkasum/ (-kahjum) 0 0 433 (14 395) (13 962)
Aktsiate nimivairtuse imberarvutamine

eurodesse (1 166) 0 0 1166 0
Kokku muutus (1166) 0 433 (13 229) (13 962)
Saldo 31.12.2011 17 878 14 277 480 (22 268) 10 367
Valitseva ja olulise m&ju all olevate

osaluste bilansiline vddrtus (24 224)

Valitseva ja olulise mé&ju all olevate
osaluste viirtus arvestatuna kapitaliosaluse

meetodil 52 245
Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital 31.12.2011 38 388
Aruandeperioodi puhaskahjum 0 0 0 (1 300) (1 300)
Muu koondkasum 0 0 176 0 176
Aruandepetioodi koondkasum/ (-kahjum) 0 0 176 (1 300) (1 130)
Reservkapitali suurendamine 0 0 84 (84) 0
Kokku muutus 17 878 14 277 740 (23 658) 9237
Saldo 31.12.2012 17 878 14 277 740 (23 658) 9237
Valitseva ja olulise m&ju all olevate (24 227)
osaluste bilansiline vairtus

Valitseva ja olulise méju all olevate

osaluste viirtus arvestatuna kapitaliosaluse 56 089
meetodil

Korrigeeritud konsolideerimata 41099

omakapital 31.12.2012

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital voetakse aluseks kasumi jaotamisel vastavalt driseadustikule.
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AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aru

anne 2012

AS Ekspress Grupp rahavoogude aruanne (emaettevote)

(tuhandetes EUR) 2012 2011

Rahavood idritegevusest

Aruandeperioodi drikasum  (-kahjum) (524)
Korrigeerimised:
Péhivara kulum ja vairtuse langus 21

Muutused kiibekapitalis:
Aritegevusega seotud nouete ja et
Aritegevusega seotud kohustused
Rahavoog pohitegevusest
Makstud intressid

Rahavood idritegevusest kokku

temaksete muutus (197)
ja ettemaksete muutus (1.877)
2 577)
(2 612)
(5 189)

Rahavood investeerimistegevusest

Tutarettevotete aktsiakapitali suurendamine 3)
Muude investeeringute ost (15)
Uhisettevétte aktsiakapitali vihendamine 0
Tagatishoiuse vabastamine/ (scadmine) 0
Saadud intressid 304
Saadud dividendid 447
Péhivara soetamine (21)
Pé&hivara miik 49
Antud laenud (75)
Antud laenude tagasimaksed 60
Rahavood investeerimistegevusest kokku 746
Rahavood finantseerimistegevusest

Arvelduskrediidi kasutuse muutus 731
Kontsernikonto muutus 6411
Saadud laenude tagasimaksed (2 699)
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 4 443
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 0

|
|
]
|

L

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials ___ E. K,

_ 08.03 /%

rhouseCoopers, Tallinn

Kuupaev/date _
Pricews

(701)

34

(309)

(904)
(1.880)
(3 195)
(5 075)

0
0
357
1500
1328
370
)

0
(210)
129
3 467

(643)
5056
2 810)
1603
®)

5

0

75
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Ekspress Grupp aktsiondridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Ekspress Grupp ja selle tiitar- ning iihisettevotete (kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga
31. detsember 2012, konsolideeritud koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta ning lisasid, mis
sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspohimotete kokkuvotet ja muud
selgitavat informatsiooni.

Juhatuse kohustused konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja iglase esitamise eest
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu
poolt, ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaiarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi 14bi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nouavad, et me oleme vastavuses eetikanouetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi
omandamaks pohjendatud kindlustunnet, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda
olulisi vaarkajastamisi.

Audit holmab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta auditi toendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende
protseduuride hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada pettustest v6i vigadest tulenevaid
olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja
oiglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h6lmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse,
juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt
kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2012 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta

finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Asjaolu rohutamine

Juhime tahelepanu kiesoleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisale 16, milles
kirjeldatakse juhtkonna poolt teostatud kontserni konsolideeritud bilansis kajastatud varade (sh
firmavaartuse) vaartuse testide koostamisel kasutatud eeldusi ja sisendeid ning nende eelduste ja
sisendite voimaliku muutuse méju vaartuse testide tulemusele. Nimetatud asjaolu rohutamine ei
kujuta endast mirkust meie arvamuse osas.

AS PricewaterhouseCoopers

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Ago Vilu Janno Hermanson
Vandeaudiitor, litsents nr 325 Vandeaudiitor, litsents nr 570

8. marts 2013

2(2)



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

2012 AASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS Ekspress Grupp juhatus teeb ettepaneku jagada 31. detsembril 2012. aastal 16ppenud majandusaasta
puhaskasum summas 2 525 tuhat eurot alljargnevalt:

(tuhandetes EUR) I

AS-i Ekspress Grupp omanikele kuuluv osa kasumist 2525
Dividendide maksmine 298
Kohustuslik reservkapitali suurendamine (1/20 puhaskasumist) 126
Eelmiste perioodide puhaskasumi reale kantav aruandeaasta kasum 2101
Kohustuslik reservkapital enne suurendamist 101
Kohustuslik reservkapital parast suurendamist 227
Eelmiste perioodide jaotamata kasumi jadk enne kasumi jaotamist 5665
Jaotamata kasumi jiik pirast kasumi jaotamist 7766

78



AS Ekspress Grupp

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2012

JUHATUSE JA NOUKOGU DEKLARATSIOON

Juhatus on koostanud AS Ekspress Grupp 31 detsember 2012. aastal I6ppenud majandusaasta ja
tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande.

AS Ekspress Grupp néukogu on tutvunud juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruandega, mis
koosneb  tegevusaruandest, konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest, kasumi jaotamise

ettepanekust ja sOltumatu vandeaudiitori aruandest, ja heaks kiitnud majandusaasta aruande esitamise
aktsioniride tildkoosolekule.

Juhatus

Allkirjastatud digitaalselt — Allkirjastatud digitaalselt — Allkirjastatud digitaalselt — Allkirjastatud digitaalselt

Juhatuse esimees Juhatuse liige Juhatuse liige Juhatuse liige
Gunnar Kobin Andre Veskimeister Pirje Raidma Madis Tapupere
8.marts 2013 8.marts 2013 8.marts 2013 8.marts 2013

Naukogu
0 __,.»"’;4 N
................................................... S o DTN .- 0. ., S
Noukogu esimees Négtkogu liige Noukogu liige
Viktotr Mahhov /”Hans H. Luik Ville Jehe
/

Noukogu ]Jch Noukogu lige ., — '-Nouliogu liige
Harri Helmer Roschier Aavo Kokk Kari Sakari Salonen
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