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TEGEVUSARUANNE

Tulemuste lithikokkuvdte 3 kvartal

- Miitigitulu 257.6 miljonit krooni(16.5 miljonit eurot), aastane kasv 19.2%

- Brutokasum 70.3 miljonit krooni (4.5 miljonit eurot), aastane kasv 25.5%

- Kulumieelne drikasum (EBITDA)35.6 milj. krooni(2.3 milj. eurot), aastane kasv 57.5%
- Arikasum (EBIT) 26.8 miljonit krooni (1.7 miljonit eurot), aastane kasv 77%

- Puhaskasum 19.3 miljonit krooni (1.2 miljonit eurot), aastane kasv 41.6%

9 kuud 2007

- Mitigitulu 784.6 miljonit krooni (50.1 miljonit eurot), aastane kasv 18.2%
- Brutorentaablus 27%

- Arirentaablus 11%

- Puhastrentaablus 9%

Delfi Grupp, September 2007

- Midgitulu 11.7 miljonit krooni (0.75 miljonit eurot), aastane kasv 58.1%
- EBITDA 5.1 miljonit krooni (0.33 miljonit eurot), aastane kasv 89%

- Arikasum 4.7 miljonit krooni (0.3 miljonit eurot), aastane kasv 88%

AS Ekspress Grupi 2007 aasta tiheksa kuu konsolideeritud mitigitulu moodustas

784.6 miljonit krooni (50.1 miljonit eurot), mis on 18.2% rohkem vorreldes 2006 aasta sama
perioodiga. Kulumieelne drikasum (kasum enne pohivara amortisatsiooni, finantstulusid-kulusid,
tulumaksu ja vidhemusosa) (EBITDA) moodustas 110.0 miljonit krooni (7.0 miljonit eurot).
Vorreldavatel alustel (2006 arvestamata Linnalehe osa miitigiga seotud tulusid 3.4 miljonit krooni (0,2
miljonit eurot) tletab see 21.3% 2006 aasta sama perioodi tulemust. Grupi 2007 aasta 9 kuu
puhaskasum ulatus 70.5 miljoni kroonini (4.5 miljonit eurot), mis on (ilma Linnalehe m&juta) 24%
rohkem kui 2006 aastal. Kolmanda kvartali konsolideeritud miitgitulu oli 257.6 miljonit krooni(16.5
miljonit eurot), mis on 19.2% enam kui 2006 aasta kolmandas kvartalis. Kulumieelne irikasum
moodustas 35.6 miljonit krooni (2.3 miljonit eurot) ja puhaskasum 19,3 miljonit kr (1.2 miljonit eurot).
Vérreldes 2006 aasta kolmanda kvartaliga oli kasv kulumieelse drikasumi osas 57.5 % ja puhaskasumi
osas 41.6%.

Meediaturu iilevaade

Kolmandas kvartalis jitkus esimesel poolaastal alanud meediaviljaannete reklaamikiivete jouline kasv
mo66dunud aastaga vorreldes. Viie juhtiva uleriigilise levikuga ajalehe 2007 aasta 9 kuu reklaamikiive
nditas 32 %.-list tdusu 2006 aasta sama perioodiga vorreldes moodustades 332 miljonit krooni.
Suurimat mahu tousu vois tiheldada kinnisvara ja personaliotsingu reklaami valdkonnas. Kérget tGusu
niitasid ka autodri ja turismi reklaamid. Samal ajal kasvas viie juhtiva lehe reklaamimaht 2007 aasta 9
kuuga 15% vorreldes 2006 aasta sama perioodiga. Mahu ja kiibe kasvu nii suur vahe tuleb sellest, et
oluliselt suurenes veebireklaami maht. Meediaanaltiitiku Toomas Leito hinnangul tuleb 4-nda kvartali
reklaamikdibe juurdekasv moénevorra tagasihoidlikum, kuid 2007 aasta tervikuna siilitab suurepirase
juurdekasvu.

Mitgitulu segmentide 16ikes

Kontserni mutgitulu kasvu allikateks absoluutnumbrites olid eelkdige ajalehtede ja ajakirjade
kirjastamine ja trikiteenus. Kasvutempo oli kiire aga ka infoteenuste ja raamatumiiigi segmendis.
Kolmanda kvartali miudgitulu kasvu andis oma panuse septembris seoses Delfi Grupi ostuga
lisandunud online zmeedia segment.

03.09.2007 teostati Delfi Holding OU (endise drinimega OU Interinfo Baltic) osade iilekanne pirast
Konkurentsiameti poolt 28.08.2007 vastu voetud otsust, millega lubati AS-1 Ekspress Grupp omandada
AS Delfi emaettevite.
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AS Delfi koos tlitarettevOtetega haldab 7 internetiportaali: eesti- ja venekeelsed portaalid Eestis ja
Latis, (http://www.delfi.ece, rus.delfi.ce, http://www.delfilv ja rus.delfilv), kahte portaali Leedus
http://www.delfilt ja http://www.centras.lt) ning  uudisportaal Ukrainas (http://www.delfi.ua).
Koondumise tulemusena on Ekspress Grupp Interneti reklaamiturul Baltimaades turuliider. Alates
2007 aasta septembrist kajastuvad Delfi Grupi majandustulemused Ekspress Grupi finantsaruannetes.
September 2007 oli nii kilastuste arvu kui mitgitulude poolest libi aegade koéige edukam kuu
(miitigitulud 11,7 miljonit krooni). Miiiigitulu kasv vorreldes 2006 aasta septembriga 58.1% (2006: 7.4
miljonit krooni. Juhtkonna hinnangul on 2007 aasta tugeva kasvu aasta: mutigitulude prognoos 124
miljonit krooni ning kulumieelse drikasumi (EBITDA) prognoos 45 miljonit krooni. Kasv vorreldes
2006 aastaga mitgituludes 37 % ja EBITDA-s 44 %. Jirgnevatel aastatel prognoosib juhtkond 30-
protsendilist kdibe kasvu ning 35-40-protsendilist EBITDA rentaabluse jatkumist. Juhtkond nieb
suurt potentsiaali tulude ja kulude stinergias Ekspress Grupi olemasolevate tegevusvaldkondadega.

Kirjastamissegmendis jidtkub reklaamikiibe kasv endiselt kiite tempoga, 2007 aasta 9 kuu kasv
vorreldes méodunud aastaga on 23%, kasv kolmandas kvartalis tervelt 28.5%. Ka perioodika miiiigi
(tellimised ja tiksikmiitik) kasv oli arvestatav 14%, baseerudes nii olemasolevate toodete kui ka uute
ajakirjade mudtgitiraazide kasvul. Kolmanda kvartali Gksikmiiiigi kasv oli tervelt 20%, mis tuleb
peamiselt I poolaastal kdivitatud ajakirjade “Klubas” ja “Naised” miiligitiraazide kasvust. Uute
toodetena lisandusid kolmandas kvartalis Ajakirjade Kitjastusel ajakirjade eriviljaanded Kodukiri Aed,
Pere ja Kodu Raha-eri Saladused Extra, ning Ruumi Kataloog. Uute toodete lansseerimise on
suurendanud turustuskulud. Vérreldavatel alustel (2006 arvestamata Linnalehe osa miiigiga seotud
tulusid 3.4 miljonit krooni on Nii turustuskulude tous kui triki- ja levikulude tdus on vihendanud
EBITDA marginaali 13.7 %-It 2006 aastal 12 %-ni 2007 aasta itheksa kuuga.

Triikiteenuste segmendis on miiiigitulude kasv piiratud tootmisvoimsustega, mis praeguseks on
ammendatud. Seetottu on 2007 aasta kolmanda kvartali miigitulu kasv tagasihoidlik 4%, itheksa kuu
l6ikes on triikiettevOtja miiligitulu kasv arvestatav 12% 2006 aasta sama perioodiga vorreldes.
Nimetatud kasv on saavutatud peamiselt kontserniviliste Eesti klientide ja eksporttoodangu osas.
Samas on drirentaablust vihendanud paberi hinna kallinemine ja t66j6ukulude ennakkasv (20%)
vorreldes tootlusega. I poolaastal soetatud ajakirjade tritkimasin Rotoman, mis peaks tdisvoimsusel
t66d alustama jargmisel aastal, voimaldab suurendada Printalli tootmisvoimsust kolmandiku vorra.

Raamatumiiiigis on 15 %-line kidibekasv 2007 aasta theksa kuuga 2006 sama perioodiga vorreldes
mirgiks soodsast turukonjunktuurist, mida on viga histi dra kasutatud uue poe avamisega Viljandis ja
kaubanduspinna laiendamisega Viru keskuses.

Infoteenuste kiivet on 2007 aasta theksa kuuga mirgatavalt (30%) kasvatanud uue telefonikataloogi
turule toomine I poolaastal ja turuosa kasv telefoniinfo teenustes. Tulevastel perioodidel suurendab
infoteenuste segmendi potentsiaali 1 poolaastal Bukarestis asutatud Ekspress Hotline tiitarettevotja
kdivitamine.

Kasum

Uheksa kuu kokkuvéttes ulatus Ekspress Grupi brutorentaablus 27%-ni olles samal tasemel eelmise
aasta niitajaga. Kolmanda kvartali brutorentaablus tousis 27%-ni

vorreldes eelmise aasta sama perioodi 26%-ga. Uheksa kuu brutokasum ulatus 209.7 miljoni kroonini
(13.4 miljoni euroni) kasvades aastaga 17.2%.

Grupi turustuskulud kasvavad seoses grupi laienemisega ning uute toodete lansseerimisega. Uheksa kuu
kasv 34 %. To66j6ukulud on suurenenud nii tO6tajate arvu suurenemise kui palkade tostmise
tulemusena, kasv 29.7 %.

Uheksa kuu drikasum ulatus 84.7 miljoni kroonini (5.4 miljoni euroni) suurenedes eelmise aastaga
vorreldes 18.6%. Uheksa kuu drirentaabluseks kujunes 11% (9 kuud 2006 samuti 11%). Kolmanda
kvartali drikasum ulatus 26.8 miljoni kroonini (1.7 miljoni euroni) suurenedes eelmise aastaga vorreldes
77%. Kolmanda kvartali drirentaablus oli 10.4% (3 kvartal 2006: 7%).

Grupi itheksa kuu finantskulud ulatusid 13.4 miljoni kroonini (0.9 miljoni



AS Ekspress Grupp

2007. aasta konsolideeritud III kvartali ja 9 kuu vahearuanne

euroni). Pohilise osa finantskuludest moodustavad intressikulud 9.8 miljonit

krooni (0.6 miljonit eurot). Tulevastel perioodidel Grupi intressikulud kasvavad seoses Ekspress Grupi
poolt kolmandas kvartalis Delfi ja Maalehe omandamiseks SEB Eesti Uhispanga, Sampo Panga ja
Nordea panga siindikaadilt 674.4 miljoni krooni(43.1 miljoni euro) suuruse laenu v&tmisega.
Intressikulud suurenevad ka Euribori tdusu tulemusena.

Kokku teenis Ekspress Grupp 2007 aasta tiheksa kuuga puhaskasumit (peale makse ja vihemusosalust)
70.2 miljonit krooni (4.5 miljonit eurot). 2006 aasta sama perioodiga vorreldes suurenes puhaskasum
19.4%. Grupi kolmanda kvartali puhaskasumiks (peale makse ja vihemusosalust) kujunes 19.1 miljonit
krooni (1.2 miljonit eurot). Kasv 2006 aasta sama perioodiga vorreldes 45.9%.

Bilanss ja investeeringud

2007. aasta 30. septembri seisuga ulatus Ekspress Grupi konsolideeritud bilansimaht 1688.8 miljoni
kroonini (107.9 miljoni euroni) kasvades aastaga 173%. Bilansis kajastatud varad ja kohustused on
suurenenud grupi laienemise tulemusena.

Kiibevarad kasvasid aastaga 41.9% ulatudes 279.8 miljoni kroonini (17.9 miljoni euroni) seisuga 30.
september 2007. Kiibevaradest suurenesid enam grupi noéuded ostjate vastu 60% ulatudes septembri
16pus 99.8 miljoni kroonini (6.4 miljoni euroni). Lithiajalised volad suurenesid aastaga 8.2% ulatudes
septembri 16pus 269.7 miljoni kroonini (17.2 miljoni euroni).

Septembri 16pu seisuga ulatusid Grupi pikaajalised volakohustused 870.9 miljoni kroonini (55.7 miljoni
euroni), kasvades aastaga 4.3 korda. Pikaajalistest volakohustustest moodustavad pangalaenud 724.8
miljonit krooni (46.3 miljonit eurot) ja kapitalirendi volg 143.1 miljonit krooni (9.1 miljonit eurot).
Pangalaenudest moodustab 674.4 miljonit krooni (43.1 miljonit eurot) Ekspress Grupi poolt
kolmandas kvartalis SEB Eesti Uhispanga, Sampo Panga ja Nordea panga siindikaadiga sélmitud
laenuleping Delfi ja Maalehe omandamise finantseerimiseks.

Materiaalne pdhivara ulatus septembri 16pu seisuga 377.4 miljoni kroonini (24.1 miljoni euroni)
kasvades aastaga 26%. P&hiosa p&hivara suurenemisest moodustab Printalli poolt soetatud uue
trikimasina maksumus 81.6 miljonit krooni (5.2 miljonit eurot). Immateriaalne pdShivara ulatus
septembri 16pu seisuga 1016.6 miljoni kroonini (65.0 miljoni euroni) kasvades aastaga 8.5 korda.
Immateriaalse pohivara suurenemisest moodustab 831.3 miljonit krooni (53.1 miljonit eurot) Delfi
Grupi kaubamirkide, kliendisuhete ja tarkvara oiglane vairtus ning soetamisel tekkinud firmaviirtus.
Ekspress Grupp omandas olulise kontrolli ja kajastab Delfi gruppi kontserni finantsaruannetes alates 3-
ndast septembrist 2007.

38.2 miljonit krooni (2.4 miljonit eurot) moodustab Maalehe kaubamirgi Siglane viirtus ja soetamisel
tekkinud firmavairtus. 17.09.2007 teostati AS-1 Maaleht aktsiate ilekanne pirast Konkurentsiameti
poolt 30.08.2007 vastu voetud otsust, millega lubati AS-1 Ekspress Grupp omandada AS Maaleht.
Ekspress Grupi poolt olulise kontrolli saavutamise ja finantsaruannetes kajastamise hetkeks on 30.
september 2007. Juhtkond loodab majandada Maalehte efektiivsemalt parandades lehe levi- ja
trikitingimusi ning teenides suuremat reklaamitulu, mille 1dbi suurendada kontserni miigitulu ja
teenida kasumit.

To66tajad

Ekspress Grupis t66tas 2007. aasta septembri 16pu seisuga 2344 inimest (30. September 2006 1909
inimest). Uheksa kuu keskmine td6tajate arv oli 2089 (9k 2006:1875). Ekspress Grupi tootajatele
maksti 2007. aasta esimese iitheksa kuu jooksul t66tasusid kokku 162.5 miljonit krooni (10.4 miljonit
eurot).

Ekspress Grupi omanike struktuur

2007. aasta kolmanda kvartali jooksul suurendas oma osalust AS-is Ekspress Grupp ettevotja
enamusaktsiondr Hans Luik omandades tdiendavalt 23 000 AS Ekspress Grupp aktsiat 1dbi tema poolt
kontrollitava driithingu OU HHL Rithm. Hans Luigele kuulub 30.09.2007 seisuga otseselt ja kaudselt
kokku 12 650 244 AS'i Ekspress Grupp aktsiat, millega tema osalus moodustab 66.68 protsenti.
Skandinaviska Enskilda Banken AB klientidele kuulub 1 339 929 aktsiat, mis moodustab aktsiate
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koguarvust 7.063%. Ulejdsinud aktsioniridele kuulub vihem kui 5% aktsiate koguarvust (18 971 081
aktsiat).

Olulisemad finantsniitajad

Finantsnditajad (tuh. EUR) 9 kuud

2007 2006
Perioodi kohta
Miitigitulu 50 148 42 414
Brutokasum 13 402 11433
Arikasum 5413 4562
Perioodi puhaskasum 4505 3849
s.h. emaettevotte omanike osa puhaskasumist 4483 3753

Perioodi 16pu seisuga

Kiibevara 17 878 12 597
Pohivara 90 054 26 901
Varad kokku 107 932 39 498
Kohustused 72 894 26 364
Omakapital 35038 13 134
s.h. emaettevotte omanike osa omakapitalis

Suhtarvud (%) 9 kuud

2007 2006

Kiibe kasv (%) 18% 30%
Brutokasumimiir (%) 27% 27%
Puhasrentaablus (%) 9% 9%
Omakapitali osakaal (%) 32% 33%
Varade tootlus (%) 4% 10%
Omakapitali tootlus (%) 16% 31%
Atirentaablus (%o) 11% 11%
Likviidsuskordaja 1,04 0,79

Véla ja omakapitali suhe (%0) 172% 125%
Puhaskasum aktsia kohta (krooni) 0,25 0,32
Finantsvoimendus (%) 68% 67%
Suhtarvude valemid

Kiibe kasv (%)  (mudgitulu 2007 — mutigitulu 2006) / mitgitulu 2006*100

Brutokasumimiir (%) brutokasum/mutigitulu*100

Puhasrentaablus (%0) puhaskasum/mutgitulu*100

Omakapitali osakaal (%0) Omakapital / (kohustused + omakapital)* 100

Varade tootlus (%) puhaskasum/keskmised varad *100

Omakapitali tootlus (%0) puhaskasum/keskmine omakapital ¥100

Atrirentaablus (%) arikasum/mitgitulu*100

Likviidsuskordaja kiibevara/lihiajalised kohustused

Vola ja omakapitali suhe (%) intressi kandvad vélakohustused/omakapital*100

Puhaskasum aktsia kohta (krooni) puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Finantsvéimendus (%) intressi kandvad volakohustused-raha ja raha ckvivalendid/intressi kandvad

volakohustused-+omakapital*100
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Kontserniettevétete miiiigitulu*

Mudtgitulu
tuh. EUR
2007 9 kuud 2006 9 kuud Muutus%o

Eesti Ekspressi Kitjastuse AS 6701 5 464 23%
AS Delfi 5715 3977 44%
AS Printall 17 562 15 642 12%
AS Maaleht 2 864 2555 12%
UAB Ekspress Leidyba 3179 2 490 28%
Rahva Raamat AS 7 897 6 892 15%
OU Netikuulutused 287 246 16%
AS Ekspress Hotline 3240 2 455 32%
Eesti Pdevalehe AS** 8116 6 483 25%
AS SL Ohtuleht** 7582 6568 15%
AS Express Post** 3377 2279 48%
AS Ajakirjade Kirjastus** 10 466 8953 17%
AS Linnaleht 1182 761 55%
UAB Medipresa 3920 2 841 38%

* kontsernisisesed tehingud elimineerimata

** dhisettevotted 100%

Kontserniettevotete drikasumid (EBIT)*

Arikasum
tuh. EUR
2007 9 kuud 2006 9 kuud Muutus%o

Eesti Ekspressi Kirjastuse AS 1 388 1006 38%
AS Delfi 1877 1317 43%
AS Printall 2068 1982 4%
AS Maaleht 375 200 87%
UAB Ekspress Leidyba (82) 93 -
Rahva Raamat AS 168 132 26%
OU Netikuulutused 117 34 242%
AS Ekspress Hotline 556 194 186%
Eesti Pievalehe AS#* /ot 186 222 -16%
AS SL Ohtuleht** 1629 1454 12%
AS Express Post** 201 7 2590%
AS Ajakirjade Kitjastus** 740 960 -23%
AS Linnaleht 129 (197 -
UAB Medipresa 69 14 400%

* kontsernisisesed tehingud elimineerimata
** ghisettevotted 100%
*#% 2006 a. sisaldab 6.7 miljonit krooni (0.4 miljonit eurot) kasumit 50% AS Linnaleht aktsiate muiligist
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KONSOLIDEERITUD VAHEARUANNE

Juhatuse kinnitus lithendatud konsolideeritud vahearuandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 19 kuni 25 esitatud Ekspress Grupp kontserni 2007.aasta 111 kvartali ja 9
kuu kohta koostatud lithendatud konsolideeritud vahearuande koostamise Sigsust ja tdielikkust.
Juhatud kinnitab, et:

- raamatupidamise vahearuande koostamisel kasutatavad raamatupidamise arvestuspohimotted ja
teabe esitusviis on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt AS Ekspress Grupp kontserni
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

- koik kontserni kuuluvad éritthingud on jitkuvalt tegutsevad

A

Juhataja

Priit Leito

30. november 2007



AS Ekspress Grupp

2007. aasta konsolideeritud III kvartali ja 9 kuu vahearuanne

Konsolideeritud bilanss (auditeerimata)

tuh. EUR 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006 Lisad
VARAD
Kiibevara
Raha 4206 3 266 2899
Finantsvarad oiglases viirtuses muutusega libi kasumiaruande 291 414 388
Nouded ja ettemaksed 9623 7 835 6 542
Varud 3758 2 867 2768
Kiibevara kokku 17 878 14 382 12 597
Pghivara
Néuded ja ettemaksed 648 620 609 11
Investeeringud sidusettevGtetesse 68 1 1 3
Kinnisvarainvesteeringud 245 264 270
Materiaalne pShivara 24 118 18 484 19 161 4
Immateriaalne péhivara 64 975 8 838 6 860 4
Péhivara kokku 90 054 28 207 26 901
VARAD KOKKU 107 932 42 589 39 498
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 4696 6 107 6185 5
Vélad ja ettemaksed 12 539 11 926 9743
Lihiajalised kohustused kokku 17 235 18 033 15 928
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 55 473 7 596 10 265 5
Muud pikaajalised vélad 186 5 171
Pikaajalised kohustused kokku 55 659 7 601 10 436
Kohustused kokku 72 894 25 634 26 364
Omakapital

Emaettevotja aktsioniridele kuuluv osa omakapitalist

Aktsiakapital 12125 10 560 7 365
Ulekurss 11727 0 0 7
Reservid 653 352 653
Jaotamata kasum 10 511 6 028 3891
Valuutakursi korrigeerimiste reserv -14 0 0
Emaettevdtja aktsioniridele kuuluv osa omakapitalist kokku 35 002 16 940 11909
Vihemusosalus 36 15 1225
Omakapital kokku 35038 16 955 13134
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 107 932 42 589 39 498

Aruande lisad lehekiilgedel 14-25 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad
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Konsolideeritud kasumiaruanne (auditeerimata)

3 kvartal 9 kuud
tuh. EUR
2007 2006 2007 2006

Miigitulu 16 466 13 813 50 148 42 414
Miidud toodangu kulu 11974 10 233 36 746 30 981
Brutokasum 4 492 3580 13 402 11 433
Turustuskulud 1071 774 2735 2037
Uldhalduskulud 1866 1922 5459 5170
Muud éritulud 284 94 470 568
Muud édrikulud 123 9 265 230
Arikasum 1716 969 5413 4 564
Intressitulud 73 11 191 40
Intressikulud (350) (160) (629) (4106)
Kasum/Kahjum valuutakursi muutusest @ 5 4 )
Muud finantstulud 31 46 67 52
Muud finantskulud (211) 0 (224) (66)
Kokku finantstulud /kulud (458) 98) (599) (391)
Kasum sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt 13 ] 88 19
Kasum enne tulumaksustamist 1271 870 4902 4192
Tulumaks 40 0 397 342
KONTSERNI PUHASKASUM 1231 870 4 505 3850

Aruandeaasta puhaskasumi jaotus:
Emacttevotja aktsioniride osa kasumist 1223 839 4483 3754
Vihemusosaluse osa kasumist 8 31 22 96

Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta 0,06 0,07 0,25 0,32

>

Aruande lisad lehekiilgedel 14-25 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne (auditeerimata)

tuh. EUR

Saldo 31.detsember 2005
Vihenmusosaluse muutus
Fondiemissioon

Aruandeperioodi
puhaskasum

Makstud dividendid

Saldo 30.september 2006
Saldo 31.detsember 2006
Emiteeritud aktsiakapital
Emissioonikulude reserv
Realiseerimata kursivahed
Kokku muutus

Aruandeperioodi
puhaskasum

Saldo 30.september 2007

Aktsia-
kapital

142
0
7223

0

0

7 365
10 560
1565

1565
0
12 125
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Kontserni aktsionaridele kuuluv osa

Ulekurss

1360
0
(1 360)

0

11 727

Reservid

653

653
352

301

301
0

653

Jaotamata
kasum

8 662
0
(5 863)

3754

2 662)
3891
6028

o O

0
0

4483
10 511

Valuutaakursi
muutuste
reserv

o O o o O

14
14

0

a4

Aruande lisad lehekiilgedel 14-25 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad

Vihemus-

osalus

Kokku

10 817 964
0 165
0 0
3754 96
(2 662) 0
11 909 1225
16 940 15
13 292 0
301 0
(14) 0
13 579 0
4483 22
35002 36

Kokku
oma-kapital

11781
165
0

3850

2 662)
13134
16 955
13 292

301

(14
13 579

4505

35 038
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne (auditeerimata)

tuh. EUR

Rahavood iritegevusest
Aruandeperioodi drikasum
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja véddrtuse langus

Kasum(-) kahjum(+) pohiv.miiigist ja mahakandmisest
Muutus kiibekapitalis:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus *
Vatude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus *
Rahavoog pohitegevusest

Makstud dividendide tulumaks

Makstud intressid

Rahavood iritegevusest kokku

Rahavood investeerimistegevusest

Finantsvarade ost

Finantsvarade muik

Saadud intressid

Pdhivara soetamine

Pohivara muiik

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Rahavood investeerimistegevusest kokku
Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiate emiteetimine

Tasutud kapitalirendi maksed

Arveldukrediidi kasutuse muutus

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Makstud dividendid

Rahavood finantseerimistegevusest kokku
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus

Aruande lisad lehekiilgedel 14-25 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad

2007
9 kuud

5413

1635
®

(947)
(374)
(636)
5086
(357)
(397)
4332

(56 676)
1

191
2502)
18

(3 893)
4495
(58 366)

14 440
(1 085)
(1 074)
46 374
(3 681)
0

54 974
940

3 266
4206

2006
9 kuud

4564

1448
34

296

279
(21)
6200
(343)
(357)
5500

(70)
340
100

2 161)
399

991)
1106
(1277)

0

(897)
320
6865
(7 129)
(2.787)
(3 628)
595

2304
2899
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KONSOLIDEERITUD VAHEARUANDE LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

Ekspress Grupi ja tema tiitarettevotjate peamisteks tegevusaladeks on ajalehtede ja ajakirjade
kirjastamine, raamatute muik, trikiteenuste osutamine ning teabeteenused telefonikataloogides,
infotelefonil ja internetis.

AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677, aadress: Narva mnt.11E, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud ettevote, mille pohiliseks tegevuseks on kontserniettevotete haldamine. Seisuga
30.09.2007 kuuluvad kontserni konsolideerimisgruppi 16 tiitarettevotjat, 4 ihisettevotjat ja 2
sidusettevotjat.

Kiesolev konsolideeritud vahearuanne on kinnitatud juhatuse poolt 30. novembril 2007.a.

Kontserni arvestusvaluutaks on Eesti kroon. Konsolideeritud finantsaruanne on koostatud Eesti
kroonides imardatuna lahima tuhandeni.

Ekspress Grupi kontserni 30.09.2007.a. konsolideeritud III kvartali ja 9 kuu vahearuanne kajastab
jirgmiste ettevotjate majandustulemusi:
Osalus Osalus

Ettevotte nimi Staatus 30.09.2007  31.12.2006 Pohitegevus Asukoht

AS Ekspress Grupp Emaettevote Kontserniettevotete haldamine Eesti
Eesti Ekspressi Kirjastuse AS | Titarettevote 100% 100% Ajalehe kirjastamine Eesti
Maaleht AS Tutarettevote 100% 0% Ajalehe kitjastamine Eesti
UAB Ekspress Leidyba Titarettevote | 99,80% 99,70%  Ajakirjade kitjastamine Leedu
AS Delfi Tutarettevote 100% 0% Reklaami miitik Eesti
AS Delfi Tutarettevote 100% 0% Reklaami miitik Lati

Delfi UAB Tutarettevote 100% 0% Reklaami miiik Leedu
OU Netikuulutused Ttarettevote 75% 75% Reklaami miiiik Eesti
AS Printall Tutarettevote 100% 100% Trikiteenuste osutamine Eesti
Rahva Raamat AS Tutarettevote 100% 100% Raamatute miiik Eesti
AS Ekspress Hotline Titarettevote 100% 100% Infovahendus ja reklaamiteenus Eesti
Ekspresskataloogide AS Titarettevote 100% 100% Telefoniraamatute koostamine Eesti
AS Infoatlas Tutarettevote 100% 100% Telefoniraamatu“Infoatlas” tootmine Eesti
AS Numbriinfo Tutarettevote 100% 100% Infotelefoni 1184 haldamine Eesti
Koénekeskuse AS Titarettevote 100% 100% Kénekisitlusteenuse vahendamine Eesti
OU Ekspress Internet Titarettevote 80% 80% Reklaami miiiik Eesti
OU Zinzin Tutarettevote 100% 0% Arialased konsultatsioonid Eesti
Eesti Pdevalehe AS Uhisettevote 50% 50% Ajalehe kirjastamine Eesti
AS SL Ohtuleht Uhisettevote 50% 50% Ajalehe kirjastamine Eesti
AS Express Post Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede-ajakirjade kojukanne Eesti
AS Ajakirjade Kirjastus Uhisettevote 50% 50% Ajakirjade kirjastamine Eesti
AS Linnaleht Sidusettevote 25% 25% Ajalehe kirjastamine Eesti
UAB Medipresa Sidusettevote 40% 40% Ajalehtede-ajakirjade hulgimiiiik Leedu
Evi Consult OU Sidusettevote 0% 32% Atrialased konsultatsioonid Eesti

Tegevus peatatud

OU Ohtuleht Titarettevote 0% 97% Ajalehe kirjastamine Eesti
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Lisa 2. Koostamise alused

AS Ekspress Grupi 30. septembri 2007.a. konsolideeritud III kvartali ja 9 kuu vahearuanne on
koostatud vastavuses rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IAS 34 “Vahearuandlus”.
Lithendatud konsolideeritud vahearuanne on méeldud lugemiseks koos 31.12.2006 16ppenud
majandusaasta aruandega.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-i Ekspress Grupp 2007. aasta I1I kvartali ja 9 kuu vahearuanne Gigesti
ja Oiglaselt kontserni majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile. Kdesolev vahearuanne ei ole
auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt .

Kiesolev vahearuanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud médnele
teisele rahatihikule.

Lisa 3. Tutar- ja sidusettevétjad

Ttitar- ja sidusettevGtjate soetused ja mitiigid

2007.a. jaanuaris ostis AS Ekspress Grupp 100% OU Zinzin osakapitalist 54 tuh. krooni eest; olulist
firmaviirtust ei tekkinud.

2007.a. jaanuaris ostis AS Ekspress Grupp 94 UAB Ekspress Leidyba aktsiat 300 LTL (1 260 EEK)
eest. Peale ostu on Grupi osalus 99.73% UAB Ekspress Leidyba omakapitalist

2007.a. veebruaris miiiis AS Ekspress Grupp sidusettevotte EVI Consult OU 13 tuh. EEK eest ja
tiitarettevotte OU Ohtuleht 100 tuh. EEK eest.

3. septembril 2007 omandas ASi Ekspress Grupp 100% tiitaririiihing OU Zinzin 100% OU Delfi
Holding (endise nimega OU Interinfo Baltic) osadest. OUle Delfi Holding kuulub 100% ASi Delfi
aktsiatest, millele kuuluvad omakorda 100% AS Delfi aktsiatest Liti Vabariigis ja 100% UAB Delfi
aktsiatest Leedu Vabariigis. Osade ostuhind oli 845.7 miljonit krooni (54.1 miljonit eurot), millele
lisandusid raha jadk 31.3 miljonit krooni (2 miljonit eurot) ja hinnakorrektsioon 1.7 miljonit krooni (0.1
miljonit eurot). Lisaks ostuhinnale tasaarveldati OU Interinfo Baltic ndue endiste osanike vastu
summas 227.1 miljonit krooni (14.5 miljonit eurot). Kokku ulatus osade soetusmaksumus 1 108.7
miljoni kroonini (70.9 miljoni euroni) sisaldades 2.9 miljonit krooni (0.2 miljonit eurot) ndustajatele
makstud tasusid.

17. septembril 2007 omandas AS Ekspress Grupp 100% AS Maaleht aktsiatest. Iga omandatud ASi
Maaleht aktsia eest maksti 6666.66 krooni. Kokku oli 7800 aktsia ostuhind 52 miljonit krooni (3.3
miljonit eurot). Lisaks aktsiate ostuhinnale 52 miljonit krooni kuuluvad omandatud osaluse
soetusmaksumusse omandamisega otseselt seotud viljaminekud 98.2 tuhat krooni (6.3 tuhat eurot),
kokku omandatud osaluse soetusmaksumuses 52.1 miljonit krooni (3.3 miljonit eurot).
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Uute omandatud ettevotete ostuhinna jaotus:

T OU Delfi Holding AS Maaleht
fraretievens 3.09.2007 30.09.2007
tuh. EUR - bilansiline - bilansiline
diglane vairtus diglane vairtus
vairtus viirtus
Raha ja raha ekvivalendid 2453 2453 545 545
Néuded ja ettemaksed 15 558 15558 214 271
Varud 0 0 517 534
Materiaallne pShivara 527 527 141 141
Immateriaalne pShivara 2654 246 0 0
Kaubamirgid 7815 0 723 0
Kohustused (1 054) (1 054) (529) (529)
Omandatud netovara Giglane
véirtus 27 953 17 730 1611 962
Omandatud osalus 100,0% 100,0%
Omandatud netovara 27 953 1611
Vihemusosa 0,0% 0,0%
Firmaviaartus 42907 1719
Investeeringu soetusmaksumus (70 860) (3 330)
Rahas makstud ostuhind (56 344) (3 330)
Omandatud raha ja raha
ckvivalendid 2453 545
Aruandeperioodil maksmata osa 0 0
Neto rahavoog omandamisel (53 891) (2 785)

Koéiki  sOltumatute  osapoolte  vahel  toimuvaid  driithendusi  kajastatakse  kontserni
raamatupidamisarvestuses ostumeetodil, mille rakendamisel kajastatakse omandatud osalust
soetusmaksumuses. Ostumeetodit rakendatakse omandamise kuupieva seisuga. Selle kuupieva seisuga
miidratakse omandatud osaluse soetusmaksumus, omandatud netovara Oiglane viirtus ja tekkinud
(positiivne vOi negatiivne) firmavéirtus. Lisaks omandatud osaluse soetusmaksumusele kajastatakse
vastavalt IFRS 3 p 24-le omandatud osaluse soetusmaksumuses ka omandamisega otseselt seotud
viljaminekud nagu ndustajatele makstud tasud ja muud viljaminekud.

Soetusmaksumuse jagamiseks omandatud varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste oiglastele
viidrtustele koostatakse ostuanaliitis. Soetusmaksumus jagatakse omandatud netovara oiglastele
viirtustele; vahet omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase viidrtuse vahel
kajastatakse (positiivse vOi negatiivse) firmavéddrtusena. Firmavidrtus peegeldab seda osa
soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole voimalik eraldi
identifitseerida ja eraldi arvele votta. Positiivne firmavédrtus on pohjendatav soetatud dritiksuste korge
kasumlikkuse, kokkuhoiuga alternatiivkuludega vorreldes ning oluliste stinergiatega, mis eeldatavasti
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tekivad pirast kontserniga koondumist. Firmavairtust kui piiramatu kasutuseaga immateriaalset vara ei
amortiseerita, vaid viiakse vihemalt kord aastas 1dbi vara viartuse test.

Investeeringu kaetava viirtuse aluseks on antud rahateeniva tiksuse tuleviku oodatavad rahavood, mida
diskonteeritakse kasutades eeldatavat kaalutud keskmist kapitali tootluse madira. Kui investeeringu
kaetav vidrtus on madalam tema bilansilisest maksumusest, hinnatakse investeering alla kaetava
vidrtusent ja kajastatakse véddrtuse langus kahjumina. Kui investeeringu kaetav viidrtus on koérgem tema
bilansilisest maksumusest, Umberhindlust ei toimu. Hinnangud ja otsused, mida kasutatakse
drithenduste hindamisel vaadatakse pidevalt tle ning kui tegelikud tulemused erinevad hinnangutest,
korrigeeritakse tulemusi.

AS Delfi koos tiitarfirmadega haldab 7 internetiportaali: eesti- ja venekeelsed portaalid Eestis ja
Latis, (http://www.delfi.ce, rus.delfi.ce, http://www.delfilv ja rus.delfilv), kahte portaali Leedus
(http://www.delfilt ja http://www.centraslt) ning uudisportaal Ukrainas (http://www.delfi.ua).
Koondumise tulemusena on Ekspress Grupp Interneti reklaamiturul Baltimaades turuliider

Vara viirtuse hindamiseks tulevaste perioodide rahavoogude niitidisvdirtuse ja 16ppvéirtuse leidmisel
kasutati diskontomdirana kaalutud keskmist kapitali tootluse miira, kus Ernst&Young poolt hinnati
omakapitali tootluseks Balti riikides 15.6%, Ukrainas 20.2% ja Venemaal 25.2%. Ukraina ja Venemaa
korgemad omakapitali tootluse mairad on tingitud tegevuse alustamise riskist. VOlakapitali tootluseks
on pankade poolt pakutav keskmine laenuintress, ehk Balti ritkides 6%, Ukrainas ja Venemaal 10%.
Omakapitali osakaal finantseerimises on 81,80%, mis on Ernst&Young hinnangul meediaturul oodatav
omakapitali osakaal. Rakendatud diskontomiirad on vastavalt 13.9% Eestis, 13.7% Litis ja Leedus,
17.9% Ukrainas ning 22% Venemaal. Loppviirtuse perpetuiteedi pikaajaline kasvumiir on vordne
modduka pikaajalise majanduskasvuga, ehk 3% aastas.

Ostuanaliiiisi koostamisel voeti aluseks Delfi Grupi varade ja kohustuste bilansilised viirtused seisuga
3 september 2007. Eestis, Litis, Leedus, Ukrainas ja Venemaal registreeritud Delfi kaubamirkide
viirtused leiti autoritasude méira meetodil (royalty rate method). See meetod pShineb kontseptsioonil,
et dritthing omades kaubamirke sddstab kaubamirkide rentimisel makstavad autoritasud. Delfi
kaubamirkide autoritasu mdidraks on juhtkond hinnanud 6% kaubamirkidega seotud tuludest
vorrelduna Ernst&Young poolt esitatud tldtuntud kaubamirkide autoritasude méiraga vahemikus 5-
20% ning arvestades Delfi kaubamirkide tuntust. Kaubamirkide tuludeks on arvestatud kogu Delfi
Grupi midtgitulu, sest Delfi kaubamirgid osalevad kogu Delfi Grupi miiligitulu genereerimises.
Kaubamirgi kaitsmise ja marketingikulude osakaal muiigitulust on ajalooliselt olnud 1.5%. Juhtkonna
hinnangul jddvad marketingikulud jdrgnevatel aastatel plisima tasemel 1.5% mutgitulust. Kaubamirgi
vidrtuse leidmiseks arvutatati autoritasu teoreetiliste maksete ja  marketingikulu vahe tulevaste
perioodide rahavoo nutidisvddrtus. Arvutuste tulemusena on Delfi kaubamirkide ntitdisvidrtused
riikide I6ikes jargmised:

Eesti 39.8 miljonit krooni (2.5 miljonit eurot)

Liti 38.5 miljonit krooni (2.5 miljonit eurot)

Leedu 31.8 miljonit krooni (2.0 miljonit eurot)

Ukraina 8.8 miljonit krooni (0.6 miljonit eurot)

Venemaa 3.4 miljonit krooni (0.2 miljonit eurot)

Nimetatud summades kajastati Delfi kaubamirke diglases véidrtuse seisuga 3 september 2007,

Kliendisuhete hindamisel kasutati multi-perioodi tdiendava tulu meetodit (multi-period excess earnings
method). Selle meetodi puhul hinnatakse vara vairtust tulevikus saavutatava tiiendava diskonteeritud
tulu alusel, mis on omistatav klientidele jirelejadnud kliendisuhte eluea jooksul.

Tiiendav tulu on vahe olemasolevatele klientidele omistatava dritegevusest saadava tulu ja

kliendisuhte hoidmiseks investeeritud kapitali kulu vahel. Kliendihoidmise miiraks on juhtkond
hinnanud ké&ikides Balti riikides 30%. Libi kliendisuhete tulu genereerimist v&imaldava vara
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(kaubamairgid, arendatud tarkvara, kiibekapital, jt) kulu osakaal muigitulult moodustab Balti riikides
12-13.9%. Arvutuste tulemusena on Delfi kliendisuhete niitidisvéddrtused riikide 16ikes jargmised:

Eesti 12.3 miljonit krooni (0.8 miljonit eurot)

Liti 12.0 miljonit krooni (0.8 miljonit eurot)

Leedu 8.8 miljonit krooni (0.6 miljonit eurot)

Nimetatud summades kajastati Delfi kliendisuhteid 6iglases viirtuse seisuga 3 september 2007.

Delfis arendatud tarkvara viidrtuse hindamisel kasutati asenduskulu meetodit (replacement cost
approach). Selle meetodi puhul hinnatakse vara viidrtuseks analoogse vorreldava varaobjekti védirtus.
Arendatud tarkvara kohta hinnati nende arendamiseks vajaminev aeg inimpievades ja vastav inimpdeva
tasu. Saadud tulemust korrigeeriti eeldusel, et tarkvara kasulik t66iga kokku on 14 aastat, millest
jarelejddnud kasulik t60iga on 5 aastat. Arendatud tarkvara Oiglane viirtus moodustas 4.6 miljonit
krooni (0.3 miljonit eurot).

Ostuanaliiiisi tulemusena ulatus Delfi Grupi netovara diglane vairtus 437.4 miljoni kroonini (28 miljoni
euroni). Delfi Grupi omandamisel moodustus firmaviirtus 671.3 miljonit krooni (42.9 miljonit eurot).
Firmaviirtuse moodustavad Delfi Grupi suur kasvupotentsiaal nii Balti riikides kui Ukrainas ja
Venemaal. Jirgnevatel aastatel prognoosib juhtkond 30-protsendilist kidibe kasvu ning 35-40-
protsendilist  EBITDA marginaali jitkumist. Prognoos pShineb reklaamituru kasvutrendi jitkumisel
ning eeldab internetireklaami turuosa kasvu. Samuti ndeb juhtkond suurt potentsiaali tulude ja kulude
stnergias Ekspress Grupi olemasolevate tegevusvaldkondadega.

Ekspress Grupp omandas olulise kontrolli ja kajastab Delfi gruppi kontserni finantsaruannetes alates 4-
ndast septembrist 2007.

Juhtkond on viinud 1dbi vara vdirtuse testi Delfi Grupi soetamisel tekkinud firmaviirtuse kohta. Test
viidi ldbi Delfi Grupi viie raha teeniva lksuse kohta: Delfi Eesti, Delfi Liti, Delfi Leedu, Delfi Ukraina
ja Delfi Venemaa. Koostati nende iiksuste jirgneva viie aasta realistlikud driprognoosid ja leiti nende
rahavoogude ntidisvddrtus. Libiviidud vara viirtuse test nditas, et vara kaetav védrtus iletab antud
varaobjekti netovara viirtust ja firmavairtust seisuga 3 september 2007. Juhtkonna hinnangul puudub
vajadus firmaviirtuse allahindamiseks

Omandatud ettevotte OU Delfi Holding osa kontserni kiibes oli 717.5 tuh. EUR ja puhaskasum oli
268.7 tuh. EUR perioodil 03.september kuni 30.september 2007. Juhul, kui omandamine oleks
toimunud 1.jaanuaril 2007 oleks m&ju kiibele olnud 5 712.1 tuh. EUR ja puhaskasumile 1 582.6 tuh.
EUR Arvestuse aluseks on kontserni raamatupidamise printsiibid.

Eesti suuruselt teise niddalalehe Maalehe triikiarv on ligikaudu 50 000 eksemplari. Maalehe kirjastus
annab samuti vilja raamatuid ning ajakirju Maakodu ja Maamajandus. AS Maaleht jddb tegutsema
iseseisva ettevottena ning moju Ekspress Grupile seisneb kiibe ja kasumi suurenemises kontserni
arvestuses. Juhtkond loodab majandada Maalehte efektiivsemalt parandades lehe levi- ja tritkitingimusi
ning teenides suuremat reklaamitulu, mille ldbi suurendada kontserni miitigitulu ja teenida kasumit.

Vara viirtuse hindamiseks tulevaste perioodide rahavoogude nilidisvédirtuse ja l10ppvidrtuse leidmisel
kasutati diskontomiéirana kaalutud keskmist kapitali tootluse madéra, kus omakapitali tootlus on
investorite oodatav tulusus, ehk 20%, volakapitali tootlus on pankade poolt pakutav keskmine
laenuintress, ehk 6% ja omakapitali osakaal finantseerimises 81,80%, mis on Ernst&Young hinnangul
meediaturul oodatav  omakapitali osakaal. Rakendatud diskontomidir on 17.45%. Loppviirtuse
perpetuiteedi pikaajaline kasvumiir on vérdne modduka pikaajalise majanduskasvuga, ehk 3% aastas.

Ostuanaliitisi koostamisel voeti aluseks ASi Maaleht varade ja kohustuste bilansilised vdirtused seisuga
30 september 2007 ning korrigeeriti neid erinevustega nouetes ostjate vastu ja varudes vorreldes nende
Oiglaste viirtustega. Pohivarade koosseisus kajastatud maa ja kinnisvara védrtust ei korrigeeritud
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imberhindamise moju firmaviirtusele ebaolulisuse tottu. Kaubamirgi ,,Maaleht” vidrtus leiti
autoritasude midra meetodil (royalty rate method). Ettevotte autoritasu midraks on juhtkond hinnanud
4% kaubamirgi tuludest vorrelduna Ernst&Young poolt esitatud tldtuntud kaubamirkide autoritasude
miiraga vahemikus 5-20% ning arvestades kaubamirgi tuntust ja piirdumist Eesti turuga. KKaubamirgi
tuludeks on arvestatud kogu ASi Maaleht miudtgitulu, sest kaubamirk ,,Maaleht” osaleb kogu ettevotte
miitigitulu genereerimises. Juhtkonna poolt oodatav miitigitulude kasv on keskmiselt 15% aastas, mis
saavutatakse valdavalt reklaamitulude arvel. Kaubamirgi kaitsmise ja marketingikulude osakaal
miitigitulust on 2007 aastal 2.27%. Juhtkonna hinnangul jidvad marketingikulud jirgnevatel aastatel
samal tasemel plsima, ehk 2.25% miuigitulust. Kaubamirgi véairtuse leidmiseks leiti autoritasu
teoreetiliste maksete ja marketingikulu vahe tulevaste perioodide rahavoo niiidisviirtus. Arvutuse
tulemusena on kaubamirgi ,,Maaleht” Giglane véirtus 11.3 miljonit krooni ( 0.7 miljonit eurot).
Ostuanaliiiisi tulemusena ulatus ASi Maaleht netovara diglane vdirtus 25.2 miljoni kroonini (1.6 miljoni
euroni). ASi Maaleht omandamisel moodustus firmavéirtus 26.9 miljonit krooni (1.7 miljonit eurot).

Ekspress Grupi poolt olulise kontrolli saavutamise ja finantsaruannetes kajastamise hetkeks oli 30.
september 2007.

AS1 Maaleht soetamisel tekkinud firmaviairtuse kontrolliks viidi 1dbi vara védrtuse test seisuga 30
september 2007. Vara viidrtuse testis kasutati kasutusviirtuse meetodit tuleviku rahavoogusid
diskonteerides. Testi ldbiviimiseks koostati ettevOtte jargneva viie aasta realistlikud driprognoosid ja
leiti nende rahavoogude niitdisvairtus. Mitgitulu kasv on prognoositud eeskitt reklaamitulude arvel,
muutuv- ja pisikulud on prognoositud varasemate perioodide tulemuste ning tulevikus plaanitavate
strateegiliste arengute alusel. Arvutused on tehtud reaalkasvu baasil, arvestamata inflatsiooni maju.
Juhtkonna hinnang kasvumairadele on jirgmine:

mutgitulu kasv: 15%
muutuvkulude kasv: 12-14%
ptisikulude kasv: 7-14%

Arvutuste tulemusena saadud vaba rahavoo kasvumiir viieaastase perioodi jooksul oli 17-32% aastas.
Kuna jirgneva viie aasta jooksul ei prognoosita olulist kasvu investeeringutes pohivarasse, siis
investeeringute ja kulumi summad jddvad vastastikku tasakaalustatuks.

Libiviidud vara viirtuse test niitas, et vara kaetav vairtus tiletab antud varaobjekti netovara viirtuse ja
firmavidrtust seisuga 30 september 2007. Juhtkonna hinnangul puudub  vajadus firmaviirtuse
allahindamiseks. Kui rahavood langeksid 10% vorra ja/ voi diskontomiira tdsta 2% vorra, ei oleks
diskonteeritud tuleviku rahavoogudel tuginev firmaviirtus samuti vdirtuses langenud.

Omandatud ettevotte AS Maaleht osa kontserni kiibes oli 0 EEK ja puhaskasum oli 0 EEK
septembris 2007. Juhul, kui omandamine oleks toimunud 1.jaanuaril 2007 oleks moéju kiibele olnud
2 863.9 tuh. EUR ja puhaskasumile 340.8 tuh. EUR Arvestuse aluseks on kontserni raamatupidamise
printsiibid.
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Lisa 4. Materiaalne ja immateriaalne pohivara

01.jaanuar - 30.september

tuh. EUR Materiaalne pohivara Immateriaalne pShivara
2 007 2 006 2 007 2 006
Saldo perioodi alguses
Soetusmaksumus 26 067 25231 10 023 7703
Akumuleeritud kulum (7 583) (6 255) (1185) (920)
Jadkmaksumus 18 484 18 976 8 838 6783
Perioodi muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 6374 1878 45182 287
Miitidud pohivara soetusmaksumus (59) (576) ) 0
Mahakandmine (soetusmaksumus) (22) 4 0 0
Umberklassifitseerimine ®) 21 1 0
Soetatud drithenduste kaudu 1498 11 373
Miitidud aritihenduste kaudu 0 (54) 0 11
Amortisatsioon (-) (2 152) (1 037) (420) (199)
sh aruandeaastal arvestatud
amortisatsioon (1377) (1.245) (239) (200)
sh amortisatsioon miitigil 46 192 0 0
sh tltarettevotete omandamisel (842) 12 (181) 0
sh amortisatsioon mahakandmisel 21 4 0 1
Muutused kokku 5634 186 56 135 77
Saldo perioodi 16pus
Soetusmaksumus 33 853 26 454 66 578 7979
Akumuleeritud kulum (9 735) (7 292) (1 605) (1119)
Jaikmaksumus 24 118 19 162 64 973 6 860

Lisa 5. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg Keskmine

Summa 12 kuu 1-5 aasta intressi-
tuh. EUR kokku jooksul jooksul tle 5 aasta mair
Saldo seisuga 30.09.2006
Arvelduskrediit 5722 5722 0 0 3,70%
Pikaajalised pangalaenud 3693 129 3564 0 420%
Kapitalirent 6 396 334 6 001 61 4,20%
Kokku: 15 811 6185 9 565 61
Saldo seisuga 31.12.2006
Arvelduskrediit 4231 4231 0 0 4,50%
Pikaajalised pangalaenud 3377 477 2900 0 390%
Kapitalirent 6 060 1365 4634 61 3,90%
Kokku: 13 668 6073 7 534 61
Saldo seisuga 30.09.2007
Arvelduskrediit 3158 3158 0 0 4,50%
Pikaajalised pangalaenud 47 589 1263 45512 814 5,05%
Kapitalirent 9422 275 8 208 939 5,05%
Kokku: 60 169 4 696 53 720 1753

2007.a. jaanuaris allkirjastasid AS Printall ja Man Roland Druckmaschinen AG ostu-miitigi lepingu uue
trikiseade Rotoman ostuks summas 4 748,6 tuh. EUR. Siduv kapitalirendi leping on sélmitud 2007.a.
jaanuaris SEB Uhisliisinguga.

Lisa 6. Segmendiaruanne

Konsolideeritud finantsaruannetes eristatakse jargmiseid pohilisi esmaseid segmente:



a) perioodilised viljaanded;
b) online meedia

¢) trikiteenus;

d) raamatute muik;

e) infoteenused;

f) jagamata.
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Teisene segment on geograafiline segment tegevuskoha ja muude varade asukoha jirgi

Kiibed segmentide 16ikes

tuh. EUR

trikiteenused
periodilised viljaanded*
raamatute mutk
infoteenused
online meedia
madramata
segmentidevahelised elimineerimised
KOKKU
*{ihisettevotetest proportsionaalne osa

EBITDA segmentide 15ikes

tuh. EUR

trikiteenused
periodilised valjaanded* /**
raamatute muik
infoteenused
online meedia
madramata
segmentidevahelised elimineerimised
KOKKU
*Ghisettevotetest proportsionaalne osa

2007 9 kuud

17 827
23685
7 896
3198
1058
83
(3599)
50 148

2007 9 kuud
3313
2852
283
563
386
(2806)
(82)
7 029

Midgitulu
2006 9 kuud
15975
19 734
6892
2 457
261
62
(2967)
42 414

EBITDA
2006 9 kuud

3208
2916
207
257
94
(572)
99)
6011

Muutus
12%
20%
15%
30%
305%

18%

Muutus
3%
-2%
37%
119%
311%

17%

#2006 a. sisaldab 3,4 miljonit krooni (0.2 miljonit eurot) kasumit 50% AS Linnaleht aktsiate mutigis

Geograafiline segment tegevuskoha ja muude varade asukoha jéirgi — teisene segment.

Kontserni tegevus toimub Eestis , Leedus ja Litis. Kuna nendel turgudel ei ole mirkimisvairselt
erinevaid riske ja hivesid ja kuna neil on sarnased pikaajalised finantstulemused, siis need kaks
segmenti on ithendatud. Leedu osa grupi kidibes on viiksem kui 5%, ei ole olulisi segmendisiseseid

aritehinguid ega jaotamata varasid.
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Lisa 7. Reservid

Reservidena on kajastatud:

- Ariseadustikuga ette nihtud kohustuslik reservkapital, mida voib aktsioniride iildkoosoleku
otsuse alusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole voimalik katta aktsiaseltsi vabast
omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.

- Muud reservid — omanike tidiendav rahaline sissemaks 639.1 tuh. EUR ja emissionikulude reserv
301.7 tuh. EUR.

- Ulekurss — viljalastud aktsiate viljalaskehinna ja nimiviirtuse positiivne vahe.

tuh. EUR 30.09.0007 31.12.2006
Ulekurss 11727 0
Kohustuslik reservkapital 14 14
Muud reservid 639 338
Omanike tidiendav rahaline sissemakse 639 639
Emissioonikulude reserv 0 301)

Lisa 8. Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaettevotja omanikele kuuluva puhaskasumi ja
kaalutud keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena.

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente kontsernil 30.09.2007 ja 30.09.2006
seisuga ei olnud, oli lahustatud puhaskasum aktsia kohta vordne tava puhaskasumiga aktsia kohta.

3 kvartal 9 kuud
EUR
2007 2006 2007 2006
Aktsioniridele kuuluv puhaskasum 1223143 838 167 4 483 639 3 753 868
Lihtaktsiate kaalutud keskmine arv 18 971 081 12338 417 18 119 254 11 797 925
Tava puhaskasum ja lahustatud aktsiakasum 0,06 0,07 0,25 0,32

Lisa 9. Omakapital

05.aprillil 2007 aastal suurendati aktsiakapitali fondiemissiooni teel 1 564.5 tuh.EUR vorra, lastes vilja
2447 881 uut EUR 0.6 nimivdirtusega aktsiat. Uute aktsiate mirkmine toimus avaliku pakkumise
raames Tallinna Vairtpaberiborsil. Aktsiahinnaks kujunes 5.90 EUR, mille tulemusena on omakapitalis
kajastatud tlekurss pirast emissioonikulude (1 148.2 tuh.EUR) katmist summas 11 727.5 tuh. EUR.

Aktsiakapitali suurendamise tulemusel on Ekspress Grupi aktsiakapital 12 124.7 tuh. EUR ja koosneb
18 971 081 aktsiast nominaalviirtusega 0.6 EUR iga aktsia.

Pdhikirjaga lubatud maksimaalne aktsiate arv on 40 000 000 aktsiat.

22



AS Ekspress Grupp

2007. aasta konsolideeritud III kvartali ja 9 kuu vahearuanne

Allolev jaotus esitleb aktsiondride struktuuri seisuga 30.09.2007.a.

Nimi Aktsiate arv %

Skandinaviska Enskilda Banken AB Clients 1339 929 7,06%

Juhatuse ja néukogu liikkmed ja nende lihikondlased

Hans Luik 10 766 800 56,75%
Hans Luik, OU HHL Rithm 1883 444 9,93%
Priit Leito 49 997 0,26%
Viktor Mahhov, OU Integer Management Services 33910 0,18%
Hirmo Virk, Holderstone OU 10 000 0,05%
Ulejasnud viikeaktsiondrid 4887 001 25,76%
Kokku 18 971 081 100%
Aktsiainfo

Aktsia hind Eesti kroonides ning kauplemisstatisttka OMX Tallinna Bérsil alates 05.aprill 2007 kuni
30.september 2007.

7.0
700
B.50
6.00
5.50

5.00

Ay P ay Jun Jul A Sep
30000

2000.0
1000.0
0.0

Viirtpaberi kauplemisajalugu
Valuuta: EUR

Hind 2007
Avamishind 6,78
Koérgeim 7,50
Madalaim 4,59
Kaubeldud aktsiaid 6 962 594
Kiive, mln 42,72
Turuviirtus, mln 91,06
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Lisa 10. Bilansipdevajirgsed siindmused

Peale 02.08.2007 sdlmitud ostulepingu kohaselt toimunud AS Delfi emafirma OU Delfi Holding
(endise drinimega OU Interinfo Baltic) osade omandamist ASi Ekspress Grupp 100% tiitarettevite
OU ZinZin poolt, on OU ZinZin ja OU Delfi Holding valdusfirmadena kaotanud tinaseks oma
tahtsuse. Struktuuri lihtsustamiseks on ASi Ekspress Grupp juhatus otsustatud OU ZinZin ja OU
Delfi Holding iihendada ASga Delfi. Uhinemisleping on sélmitud 25.09.2007. Uhinemise bilansi
pievaks on 1 oktoober 2007 ja thendavaks ettevotteks on AS Delfi. Tehingu tulemusena saab ASst
Delfi ASi Ekspress Grupp otsene tiitarettevote. ASle Delfi kuuluvad omakorda tiitarettevotted AS
Delfi Liti Vabariigis ja Delfi UAB Leedu Vabariigis.

11.aprill 2007.a. Bucharestis asutatud AS Ekspress Hotline tiitarritihingu TeleTell Infoline S.R.L avas
26 novembril 2007 Rumeenias driinfot pakkuva TeleTell infoliini. Infotelefoni kiivitamisega seotud
investeeringu suuruseks on 2007 aastal 6.53 miljonit krooni (EUR 417 000).

10.10.2007 toimunud emaettevétja noukogu koosolekul otustati valida alates 17 oktoobrist 2007
juhatuse litkmeks finantsdirektor Anne Kallas.

Lisa 11. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud emaettevotjaga, omanikega, sidusettevOtjatega,
konsolideerimata tiitarettevotjatega, oluliste juhtkonna liikmetega, juhatuse liikmetega, ndukogu
litkmetega ja nende ldhisugulastega ning nendega seotud ettevOtetega.

AS Ekspress Gruppi kontrolliv isik on Hans Luik (vaata lisa 9).

Kontsern on ostnud (kaubad edasimtitigiks, tootmismaterjalid, pohivara) ning miiinud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pohivara rentimine, juhtimisteenused, muud teenused) jirgmistele seotud
osapooltele

Miiiigid
tuh. EEK 2007 9 kuud 2006 9 kuud
Teenuse miiiik
juhatuse liilkmed ja nendega seotud ettevotted 0 1
néukogu lilkmed ja nendega seotud ettevotted 20 7
sidusettevotjad 1900 1645
Miiiigid kokku 1920 1653
Ostud
tuh. EEK 2007 9 kuud 2006 9 kuud
Teenuse ost
juhatuse liilkmed ja nendega seotud ettevotted 47 63
néukogu lilkmed ja nendega seotud ettevotted 301 432
sidusettevotjad 9 8
Ostud kokku 357 503
Noéuded
tuh. EEK 30.09.2007 30.09.2006
Liihiajalised nduded 713 528
nbukogu liikmed ja nendega seotud ettevStted 372 6
sidusettevotted 341 522
Pikaajalised nduded 612 598
nbukogu lilkmed ja nendega seotud ettevStted 612 598
Noéuded kokku 1325 1126
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Kohustused
tuh. EEK 30.09.2007 30.09.2006
Lithiajalised kohustused
juhatuse liilkmed ja nendega seotud ettevotted 6 6
néukogu lilkmed ja nendega seotud ettevotted 27 28
sidusettevotjad 1 54
Kohustused kokku 34 88

AS Ekspress Grupp (laenuvétja) ja OU Minigert (omanikuga seotud ettevote) vahel on 2006.a.
jaanuaris sOlmitud laenuleping summas 6 865.8 tuh. EUR . Laenu tagasimakse tdhtaeg on 2016.a.,
laenuintress 1.2% + 6 kuu EURIBOR. 2007.a. on laen tagastatud.

AS Ekspress Grupp (laenuandja) ja OU ZinZin vahel on 31. augustil 2007 sdlmitud laenuleping
summas 879.5 miljon krooni (56,2 miljon eurot) Delfi Grupi ostuks. Laenu tagasimakse tihtaeg on
2027. aasta, laenuintress on 6.464% aastas.

Emaettevotja juhatus on ihe- ja néukogu viieliikmeline. Juhatajale makstakse lepingu lopetamisel
kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettendhtud tingimustele. Noukogu litkmed 2006, 2007
tasusid ei saanud.

Tegev- ja korgema juhtkonna tasustamine

tuh. EUR 2007 9 kuud 2006 9 kuud
To66tasud ja muud hiivitised 552 476
Kokku 552 476

Tegev- ja kérgema juhtkonna lahkumishiivitised kuuluvad viljamaksmisele ainult juhul, kui lahkumise
on algatanud ettevote. Potentsiaalne tegev- ja korgema juhtkonna lahkumishtvitiste summa 2007.a. oli
284.4 tuh. EUR ja 2006.a. oli 172.6 tuh. EUR.
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