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Aasta märksõnad
• Majanduskeskkond pöördus kasvule (SKT kasv ca 0,7%, ekspordi kasv 7%)

• Laenu ja liisingu portfell (eraisikud ja ettevõtted kokku) kasvas Eestis 8%, +2,2 mld €

• Intressikeskkond stabiliseerinud, aasta alguses 6 kuu euribor 2,6%, alates maist ca 

2,1% – 2,15%

• Coop Panga laenuportfell kasvas 340 mln €, +19% ehk 2x kiiremini kui turg ja ületas 

2 mld € piiri

• Laenuportfelli kvaliteet püsib väga hea ja on parem kui laenuturu keskmis 

• Pandikirjade emissioon mahus 250 mln € Euroopa institutsionaalsetele investoritele

• Süsteemselt oluline krediidiasutus alates 01.01.2025

• Moody’s kinnitas reitingu Baa2 positiivse väljavaatega

• Koostöö Coop kaubandusega: uued paketid ja ostupreemia ühistele klientidele

• Riik avas oma kontod Coop Pangas: nii panga klientidele kui ka riigile muutus 

ülekannete tegemise veelgi mugavamaks, kiiremaks ja turvalisemaks 

• Tunnustused: Kantar Emor uuringu järgi enim soovitatud pank Eestis ja TOP10 

mainekaim tööandja; KELL Vastutustundliku ettevõtluse kuldmärgis, peresõbraliku 

tööandja kuldmärgis ja riigikaitse toetaja kuldmärgis; Eesti ettevõtete seas on Coop 

Panga äpp 10 kõige kliendisõbralikuma mobiilirakenduse hulgas

• Muudatused juhtimises: uued juhatuse ja juhtkonna liikmed
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2025 IV kvartali tulemused – kvartaalne muutus

Põhinäitajad võrdluses eelmise kvartaliga

• Laenuportfelli kasv +91 mln € (+4%)

• Netointressitulud kasvasid 0,7 mln €

• Intressitulud kasvasid 0,3 mln € sh ärimahtude kasvu mõju 
+1,2 mln € ja intresside languse mõju -0,9 mln €. 

• Intressikulud vähenesid kokku 0,4 mln € sh intresside 
languse mõju oli -1,5 mln €, hoiuste mahu kasv suurendas 
kulu 1,1 mln €

• Tegevuskulud IV kvartalis 11,4 mln € (+1,0 mln €, +9%)

• Finantsvarade allahindluse kulu 1,0 mln € (+0,4 mln €)

• Laenuportfell jätkuvalt kvaliteetne

• Puhaskasum 7,2 mln € (+0,2 mln €, +3%)

IV kv 2025 III kv 2025

Netotulud kokku (tuhat €) 20 958 19 542 +1 416 +7%

intressid 19 038 18 299 +739 +4%

sh intressitulud 31 668 31 359 +309 +1%

sh intressikulud -12 630 -13 060 +430 -3%

teenustasud 1 123 1 100 +23 +2%

muud 797 143 +654 +457%

Tegevuskulud kokku -11 422 -10 459 -963 +9%

Ärikasum 9 536 9 083 +453 +5%

Finantsvarade allahindluse kulu -1 041 -664 -377 +57%

Kasum enne tulumaksu 8 495 8 420 +76 +1%

Tulumaksukulu -1 305 -1 448 +143 -10%

Puhaskasum 7 190 6 971 +219 +3%

Neto laenuportfell (mln €) 2 114 2 023 +91 +4%

Hoiused 2 047 1 913 +134 +7%

Omakapital 235 227 +7 +3%

ROE 12,5% 12,5% -0,0%

Neto intressimarginaal (NIM) 2,9% 3,0% -0,1%

Finantseerimiskulu 2,1% 2,3% -0,2%

Kvartaalne muutus
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2025 tulemused – aastane muutus

Põhinäitajad võrdluses eelmise aastaga
• Netotulud -2,5 mln € (-3%)

• Intressitulud -12,4 mln € sh ärimahu kasvu mõju +24,3 
mln €; intressimäärade mõju -31,5 mln €; muud mõjud 
-5,1 mln €.

• Intressikulud vähenesid 8,0 mln € sh intressimäärade 
mõju 13,4 mln €, mahu kasvust lisandus 5,4 mln €;.

• Tegevuskulud +0,9 mln € (+2%)

• Personalikulud

• IT kulud

• Finantsvarad kvaliteetsed 

• Allahindlused vähenesid -1,3 mln € (-29%)

• Samal ajal laenuportfell kasvas +19%

• Puhaskasum väiksem -3,5 mln € (-11%)

2025 2024

Netotulud kokku (tuhat €) 79 355 81 883 -2 528 -3%

intressid 73 269 77 570 -4 301 -6%

sh intressitulud 126 344 138 695 -12 350 -9%

sh intressikulud -53 075 -61 125 +8 050 -13%

teenustasud 4 545 4 358 +187 +4%

muud 1 542 -45 +1 587 -3527%

Tegevuskulud kokku -41 491 -40 576 -915 +2%

Ärikasum 37 865 41 307 -3 442 -8%

Finantsvarade allahindluse kulu -3 299 -4 643 +1 344 -29%

Kasum enne tulumaksu 34 566 36 664 -2 098 -6%

Tulumaksukulu -5 842 -4 486 -1 356 +30%

Puhaskasum 28 724 32 178 -3 454 -11%

Neto laenuportfell (mln €) 2 114 1 774 +340 +19%

Hoiused 2 047 1 878 +170 +9%

Omakapital 235 212 +23 +11%

ROE 12,9% 16,2% -3,3%

Neto intressimarginaal (NIM) 3,0% 3,8% -0,8%

Finantseerimiskulu 2,4% 3,3% -0,9%

Muutus



Laenuportfell jätkuvalt kasvamas

Neto laenuportfell

• Laenuportfell kasvas aastaga 340 mln € ehk 19%

• Ärilaenud +207 mln € (+27%)

• Erakliendi kinnisvara laenud +125 mln € (+17%)

• Tarbimisfinantseerimine +6 mln € (+5%)

• Liising +3 mln € (+2%)

• Euribori langus on 2025.a II poolaastal peatunud ja pöördunud 
kergele kasvule, 2025 keskmine 6 kuu Euribor 2,21% (2024 
3,49%)

• Euribori muutus rakendub kuni 6-kuulise viitajaga

Portfelli brutointress

Viivises lepingute põhiosa jääk; bilansiline laenu allahindlus; viivises lepingute osakaal kogu (bruto) laenuportfellist
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Laenuportfellide intressitootlus äride lõikes

Ärilaenud

Era tarbimislaenud Liising

Era kinnisvaralaenud
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Laenuportfelli kvaliteet

Viivises lepingute osakaal ning allahindlus bilansis

• Viivises laenuportfell madalal 1,8% tasemel

• Krediidiriski kulumäär 2025. aastal oli 0,2%

Krediidiriski kulumäär

Viivises lepingute põhiosa jääk; bilansiline laenu allahindlus; viivises lepingute osakaal kogu (bruto) laenuportfellist
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Laenuportfelli kvaliteet äriliinide lõikes

Ärilaenud

Era tarbimislaenud Liising

Era kinnisvaralaenud
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Finantseerimiskulu langeb

Finantseerimiskulu ja finansteerimisallikad

• Hoiuste ja teiste finantseerimisallikate maht kokku kasvas 
võrreldes 2024. aastaga 494 mln € ehk 26%

• Eraklientide hoiused +41 mln €
(+1 mln € nõudmiseni, +40 mln € tähtajaline)

• Äriklientide hoiused +81 mln
(+64 mln € nõudmiseni, +17 mln € tähtajaline)

• Hoiuste platvormidelt  kaastatud hoiused +47 mln €

• Muud finantsinstrumendid +69 mln € 

• Pandikiri +255 mln €

• Finantseerimiskulu on pöördunud langusesse
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Klientide arv ja turuosa

Arvelduskontoga klientide arv kokku

Arveldavate klientide arv Panga turuosa

• Klientide arv kasvas aastaga kokku 19 000 võrra (+9%)
(2024. aastal +26 000)

• 2025. aastal lisandus 8 900 uut arveldavat klienti (+9%) 
(2024. aastal +17 400)

• Panga turuosad muutusid 2025. aastal*

• Laenude turuosa 6.5% => 7.1%

• Hoiuste turuosa 6.0% => 6.1%

Pangakontoga kliendid. Arveldav klient on teinud 60p jooksul vähemalt 4 tehingut *2025 aasta turuosa allikas on turu statistika detsembrikuu seisuga
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Kapitalibaas toetab kasvueesmärke

Kapitaliseeritus aastate lõikes Kapitali adekvaatsus
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Likviidsus

Likviidsed varad Likviidsuskatte kordaja (LCR)
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Tulemusnäitajad

Kulu / tulu suhe (CIR) ja omakapitali tootlus (ROE)
• CIR 52%

• Netotulud 79,4 mln €, -2,5 mln € (-3%) 
• Tegevuskulud 41,5 mln €, +0,9 mln € (+2%) võrreldes eelmise 

aastaga 

• ROE 12,9%
• Ärimahtude kasv suurendab efektiivsust 

(tegevuskulu/laenuporfell)
• Netonintresimarginaalid languses -> mõjub negatiivselt CIR-ile
• Portfelli kvaliteet on püsinud hea

Tegevuskulud / keskmine laenuportfell
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Pankade tuntus ja eelistamine finantspartnerina

Coop Panga brändi tuntus Pankade eelistamine finantspartnerina

Allikas: Initiative brändiuuringu aruanded
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Aktsionärid

Coop Panga aktsionäride arv Suurimad aktsionärid

Coop 
Investeeringud

22%

Coop ühistud
19%

Andres Sonn
8%

CM Capital
5%

Tallinna 
linnakantselei

3%

Teised
43%

Coop Panga aktsionäride jaotus 31.12.2025
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36,0 37,1
35,9

32,8

2021 2022 2023 2024 2025

Tuhat aktsionäri

CAGR: +4%

-3,1 -8,6%



Aktsia hind

Coop Panga aktsia hind ja kauplemismaht kuupäevade lõikes

Puhaskasum aktsia kohta (EPS) Aktsia hinna ja puhaskasumi suhe (P/E)

Aktsia hinna ja raamatupidamisliku väärtuse suhe (P/B)

20,2

11,3

6,1 6,3 7,6

2021 2022 2023 2024 2025

P/E € (12 kuu kasum)

2,44
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1,30
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P/B €
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0,38
0,31

0,28
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EPS €

1,07 1,17

4,20
2,99

2,46 2,36

1,96 2,12

12.19 06.20 12.20 06.21 12.21 06.22 12.22 06.23 12.23 06.24 12.24 06.25 12.25

Aktsia hind €/tk,
kauplemismaht, tuhat aktsiat



Kokkuvõte: 2025. aasta tulemused

• Laenuportfelli kasv (+19% YoY)

• Arveldavate klientide arvu kasv (+9% YoY) 

• Kasum 28,7 mln € (-11% YoY)

• CIR 52% (2024.a 50%)

• ROE 12,9% (2024.a 16,2 %)

Laenuportfelli 
kasv 19%



Eesmärk: omakapitali tootluse tõus

Omakapitali tootlus

Omakapitali 
tootlus >15%

7,8%

12,9%

16,8%

23,5%

16,2%

12,9%

>15,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 … 2030

%



Eesmärk: kasumi kasv

Puhaskasum

Puhaskasum 
> 60 mln €

7,3

13,5

20,4

39,2

32,2

28,7

>60

2020 2021 2022 2023 2024 2025 … 2030

mln €



Eesmärk: laenude turuosa suurendamine

Laenude turuosa

Turuosa 
>10%

3,4%

4,5%

5,5%
6,0%

6,5%
7,1%

>10,0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 … 2030

%



Arko Kurtmann

Juhatuse esimees, tegevjuht

arko.kurtmann@cooppank.ee

Paavo Truu

Juhatuse liige, finantsjuht

paavo.truu@cooppank.ee

www.cooppank.ee/investorile
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