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KONTSERNI LUHIISELOOMUSTUS

Baltika Grupp on rahvusvaheline rdivakaubanduskontsern, mille emaettevdtteks on AS Baltika. Grupp opereerib
Montoni, Mosaici, Baltmani ja Baltika VVabrikupoe jaekette kuues riigis - Eestis, Létis, Leedus, Poolas, Ukrainas
ja Venemaal. Oma tooteid turustatakse ka hulgimulgi vahendusel.

AS Baltika on noteeritud Tallinna Borsil.

Kontserni tootajate arv seisuga 31. marts 2006. a. oli 1,705.

Emaettevdte asub ja on registreeritud Eestis, Tallinnas, Veerenni 24.

Kontserni kuuluvad jargmised arithingud:
Asukohamaa Osalus 31.03.2006 Osalus 31.03.2005

Emaettevdte

AS Baltika Eesti

Tutarettevotted

oU Baltman Eesti 100% 100%
UAB Baltika Lietuva Leedu 100% 100%
SIA Baltika Latvija Lati 75% 75%
Baltika Sweden AB Rootsi 100% 100%
Baltika Ukraina Ltd Ukraina 99% 99%
Baltika Poland Sp.z.0.0. Poola 100% 100%
QY Baltinia AB Soome 100% 100%
AS Elina STC Eesti 62.50% 50.10%
AS Virulane Eesti 79.23% 79.23%
000 Kompania ,,Baltman Rus* Venemaa 50.10% 50.10%
OU Baltika TP Eesti 100% -
Uhisettevote

OU Baltika Tailor Eesti 50% 50%

2006. aasta esimese kvartalis toimunud tehingus omandas AS Baltika taiendavalt 12.4% oma tiitarettevotte AS
Elina STC aktsiatest, mille tulemusena AS Baltika osalus titarettevdttes suurenes 62.5%-ni.
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TEGEVUSARUANNE
Baltika konsolideeritud majandustulemused, I kvartal 2006

Baltika Grupi 2006. aasta esimese kvartali puhaskasum kasvas aastatagusega vorreldes 36.8% ning ulatus 14.2
miljoni kroonini (0.9 min euroni). Esimese kvartali puhasrentaabluseks saavutati 7.7%. Baltika 2006. aasta
esimese kolme kuu muigitulud ulatusid 185.2 miljoni kroonini (11.8 mIn euroni), kasvades eelmise aasta sama
perioodiga vorreldes 23.3%, sh kasvasid nii jaek&ive kui hulgimiik dmmarguselt 25%. Grupi esimese kvartali
bruto- ja drirentaablus olid vastavalt 53.9% ja 7.8% (48.8% ja 5.5% 1 kv 2005). Arikasum ulatus 14.4 miljoni
kroonini (0.9 min euroni), kasvades eelmise aastaga vorreldes 75.9%.

MUUGITULUD

Muidk segmenditi

EEK min 1 kv 2006 1 kv 2005 +/-
Jaemiiik 139.2 111.7 24.7%
Hulgimiitik 42.8 34.1 25.4%
Allhanke miik 0 0.6 -100.0%
Muud miitgitulud 3.2 3.9 -17.9%
Kokku 185.2 150.2 23.3%

1 EUR =15.6466 EEK

JAEMUUK

2006. aasta esimese kolme kuu jaemiuk ulatus 139.2 miljoni kroonini/8.9 min euroni (kasv 24.7%). Esimese
kvartali keskmine miitigipind kasvas aastaga 13% ning samal ajal suurenes miitigiefektiivsus (miiiik/m?) 11%,
mille tagajérjel saavutaski jaemuiik kokku 24.7%-lise aastase kasvu. Vorreldavate pindade (Like-for-like) miugi
kasv oli esimeses kvartalis eelmise aastaga vorreldes 18%.

Aasta esimest kvartalit iseloomustab jaanuaris toimuv hooajal8pu allahindlus ning uue hooaja algus. Nii tks kui
teine kujunes Baltikale edukaks. Samas m&jus nii jaanuari kui veebruari milgile parssivalt kohati erakordselt
lumine ja killm ilm kdikidel Baltika turgudel.

Esimeses kvartalis viidi 1&bi Gihe Baltika rdivamdrgi nime muutus — CHR/Evermenist sai Mosaic. Muudatuse
taga on soov lihtsustada ja Uhtlustada kaubamérgi kdlapilti, et seeldbi suurendada kontseptsiooni 1&bil66givGimet
rahvusvahelisel turul, eelkdige suurtel turgudel nagu Venemaa ja Ukraina, kus tédna kaupluste vahesuse tottu veel
kdrget tuntust ei omata. Nimevahetus on toimunud edukalt — kliendid on uue nime hésti vastu v8tnud ning
tagasiside turgudel on positiivne.

Esimeses kvartalis toimus uue tootevaldkonna, pesu, lansseerimine. Montoni kaubamaérgi all toodi turule naiste
ja meeste aluspesu. Kokkuvdttes vdib 6elda, et pesu lansseerimine oli vaga edukas, seda eriti naistepesu osas,
sest saavutatud miugitulud Gletasid planeeritut. Jargmisena lansseeritakse mais Montonis uue tootevaldkonnana
rannardivaste kollektsioon.

Bréandide 18ikes moodustas Montoni kdive esimese kvartali jaekaibest 52% ehk 72 miljonit krooni (4.6 min
eurot) ja kasvas aastaga 24%. Mosaici kéive kasvas vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 57% vdrra 45
miljoni kroonini (2.9 min euroni) ja Baltmani kéive 17% vdrra 14 miljoni kroonini (0.9 min euroni).

Turgude I6ikes oli Grupi suurimaks jaeturuks esimeses kvartalis 37 miljoni kroonise/2.4 min eurose (aastane
kasv 27%) kaibega Eesti, millele on vdga ligidal 35 miljoni kroonise/2.2 min eurose (+33%) kéibega Leedu.
Kdige kiiremini kasvas miik Ukrainas — 35% v6rra 25 miljoni kroonini (1.6 min euroni). Latis ulatus jaemiiiuk
esimeses kvartalis 18 miljoni kroonini/1.2 min euroni (+26%) ning Venemaal 15 miljoni kroonini/0.9 min euroni
(+17%). Baltika kdige véiksemal turul Poolas, mis moodustab jaemiiigist 6%, kahanes miik eelmise aastaga
vorreldes 12% vdrra 9 miljonile kroonile (0.6 min eurole).
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POED JA MUUGIPINNAD

Maértsi 16pu seisuga oli Baltika Grupil 90 kauplust kogupinnaga 13,423 ruutmeetrit. Eelmisel aastal samal ajal oli
kauplusi 76 ning mudgipind 11,471 ruutmeetrit.

Poed turgude I6ikes

31.03.2006 31.03.2005
Eesti 24 23
Lati 10 10
Leedu 23 16
Ukraina 15 11
Venemaa 11 8
Poola 7 8
Kokku poode 90 76
Kokku miitigipind, m? 13,423 11,471

Esimeses kvartalis avas Baltika viis uut poodi: kolm Montoni, (ihe Mosaici ja (ihe Baltmani poe. Lisaks muudeti
kolm Venemaal asuvat multibrédndi poodi, mis mudsid mitut bréndi korraga, Mosaiciks ning ks pood Poolas
suleti. Uued kauplused avati Ukrainas (Odessas ja Donetskis) ning Venemaal (St. Peterburis). Jarelejdanud
esimese poolaasta jooksul on plaanis avada veel neli kauplust, mis teeb kokku theksa uut poodi 2006. aasta
esimesel poolaastal.

HULGIMUUK

Esimene kvartal on traditsiooniliselt tugev hulgimudgiperiood, mist6ttu hulgimilgi osakaal moodustas
kogumiiugis 23%. Baltika omatoodangu hulgimiiik ulatus kolme kuu kokkuvéttes 42.8 miljoni kroonini (2.7
mlin euroni) ning kasvas eelmise aastaga vorreldes 25.4%.

KASUM

Vaatamata rohkete poodide avamisele eelmise aasta 16pus (9 uut poodi 4 kv 2005) ning laienemise jatkumisele
aasta alguses, suutis ettevdte esimeses kvartalis méddunud aastaga vorreldes kasumlikkust suurendada. Tulemusi
toetasid jatkuvalt jaemudigi tugev kasv, suurenenud miiugiefektiivsus ning paranenud varude juhtimine.

Kolme kuu kokkuvottes ulatus Grupi brutomarginaal 53.9%-ni vorreldes eelmise aasta 48.8%-se tasemega.
Esimese kvartali brutokasum oli 99.8 miljonit krooni (6.4 min eurot), kasvades aastaga 36.1%.

Esimese kvartali turustuskulude Kiire kasv (+28.3%) tuleneb Baltika jaesiisteemi kasvust. Uldhalduskulud
suurenevad (+17.0%) pohiliselt peakontori juhtimisstruktuuride tdiendamise ja tugevdamise tagajarjel.
Kokkuvdttes ulatus esimese kvartali drikasum 14.4 miljoni kroonini (0.9 min euroni) ning kasvas 75.9%.
Esimese kvartali drirentaabluseks kujunes 7.8% (5.5% 1 kv 2005).

Grupi finantstulud ja —kulud olid esimeses kvartalis kokku -1.3 miljonit krooni (-86 tuhat eurot). Intressikulud
ulatusid samal perioodil 1.0 miljoni kroonini (64 tuhande euroni) vahenedes eelmise aastaga vorreldes 33.4%.
Intressikulude véhenemine on toimunud tldise laenukoormuse olulise vahenemise tulemusena.

Kokku teeniti 2006. aasta esimese kolme kuuga puhaskasumit (peale makse ja vahemusosalust) 14.2 miljonit
krooni (0.9 miIn eurot), mis teeb puhaskasumi aastaseks kasvuks 36.8%. Kvartali netomarginaal tdusis 7.7%-le
(6.9% 1 kv 2005).

BILANSS

Seisuga 31.03.2006 ulatus Baltika konsolideeritud bilansimaht 410.7 miljoni kroonini (26.3 min euroni),
kasvades aastaga 27.7% ja 8.9% vorreldes 2005. aasta 18pu seisuga.

Martsi 18pus moodustasid varud ststeemis 149.9 miljonit krooni (9.6 min eurot), kasvades aastaga 7.3 miljonit
krooni (0.5 min eurot) ehk 5.1%. Grupi varude kaibekordaja (miugitulu/keskmised varud) néitab jatkuvat tbusu
- kolme kuuga tBusis vastav néitaja 4.92-It 5.16-le. Aasta tagasi oli varude kaibekordaja 4.05.

Tulenevalt krediidimiugilepingutest hulgimiugipartneritega on Grupi néuded ostjatele aastaga suurenenud 29.8
miljoni krooni (1.9 min euro) vérra 71.1 miljoni kroonini (4.5 mln euroni). Tavapéraselt on Baltikal kérgem
nduete tase nendel kuudel, mis jddvad tugevate hulgimuigiperioodide sisse, nagu esimese ja kolmanda kvartali
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I6pp. Ndouetele avaldab ka mdju eelmise aastaga vorreldes suurenenud hulgimiiiigi kéive. Vdlad hankijatele
suurenesid aastaga 16.3 miljoni krooni (1.0 min euro) vorra tasemele 43.4 miljonit krooni (2.8 min eurot).
Esimese kolme kuu jooksul kahanesid vdlad hankijatele 1.4 miljoni krooni (91 tuhande euro) vorra.

Vaadeldava perioodi 18pu seisuga ulatusid Grupi v6lakohustused kokku 104.1 miljoni kroonini (6.7 mln euroni),
sealhulgas olid pangalaenud kokku 74.0 miljonit krooni (4.7 min eurot). Aasta jooksul on vélakoormuses
toimunud markimisvaérne vahenemine 18.6 miljoni krooni (1.2 min euro) vdrra. Seda néitab ka Baltika netovdla
suhe omakapitali, mis on aastaga vdhenenud 77.7%-It 40.2%-le. Samas on 2005. aasta 16puga vdrreldes
vllakohustused kasvanud 11.3 miljoni krooni (0.7 min euro) vBrra, mis on peamiselt toimunud arvelduskrediidi
kasutusele vBtmise tulemusena. Arvelduskrediidi kasutamine on suurenenud seoses hooaja alguse kaupade ostu
ning jaekaubandusse tehtavate investeeringute finantseerimisega. 2006. aasta esimese kolme kuu jooksul on
ettevdte maksnud pangalaene tagasi summas 2.3 miljonit krooni (147 tuhat eurot).

Esimeses kvartalis refinantseeris Baltika 17. mértsil 2006. a. I16ppeva vdlakirjaemissiooni emiteerides tagamata
vélakirju kogumahus 20.0 miljonit krooni (1.28 min eurot). Emiteeriti 2,000 v8lakirja nimivaartusega 10,000
krooni (639 eurot) ja hinnaga 9,603.81 krooni (613.80 eurot). VV6lakirjad ei maksa kupongiintressi. Nimivaartuse
ja véljalaskehinna vahenaon vdlakirjade intressiks 4.08% aastas. Saadud vahendeid kasutati osaliselt ka
investeeringute teostamiseks ettevdtte pdhitegevusse.

AKTSIAKAPITALI SUURENDAMINE

Seoses C-volakirjade vahetamisega aktsiate vastu suurendati Baltika aktsiakapitali esimeses kvartalis 1,920,000
krooni (122,710 euro) vorra. Vélja lasti 192,000 nimelist aktsiat nimivaartusega 10.00 krooni (0.64 eurot) aktsia
kohta. Aktsiate véljalaskehind oli 37.57 krooni (2.40 eurot) aktsia kohta sisaldades ulekurssi 27.57 krooni (1.76
eurot) aktsia kohta.

Aktsiakapitali uus suurus on 60,149,500 krooni (3,844,254 eurot) ja uus aktsiaarv 6,014,950. Ulekursi suurus oli
antud emissioonil kokku 5,293,440 krooni (338,312 eurot).

INVESTEERINGUD

Grupi investeeringud 2006. aasta esimeses kvartalis ulatusid 18.9 miljoni kroonini (1.2 min euroni).
Jaekaubandusse investeeriti 10.9 miljonit krooni (0.7 min eurot), uude logistikakeskusesse 6.4 miljonit krooni
(0.4 min eurot) ning infotehnoloogiasse 0.9 miljonit krooni (58 tuhat eurot). Tootmisse ja muudeks
investeeringuteks kulus 0.7 miljonit krooni (45 tuhat eurot). 2005. aasta esimeses kvartalis investeeriti kokku 2.1
miljonit krooni (0.13 min eurot).

TOOTAJAD

Baltika Grupis tootas 31.03.2006 seisuga 1,705 inimest, sh. tootmises 885 ja jaekaubanduses 662 inimest.
Vaéljaspool Eestit tootas 515 inimest. Eelmisel aastal martsikuu 18pus oli tootajate arv 1,684, sh 981 inimest
tootmises ja 559 jaekaubanduses. Kolme kuu keskmine t6étajate arv Grupis oli 1,693 (1,691 1 kv 2005).

Baltika Grupi tootajatele maksti 2006. aasta esimeses kvartalis kokku to6tasu summas 31.4 miljonit krooni (2.0
miljonit eurot). NGukogu ja juhatuse liikmete tasud olid kokku 1.65 miljonit krooni (105 tuhat eurot).

OSALUSE SUURENDAMINE TUTARETTEVOTTES

30. jaanuaril 2006. a. toimunud tehingus omandas AS Baltika taiendavalt 12.4% oma tltarettevotte AS Elina
STC aktsiatest, mille tulemusena AS Baltika osalus tiitarettevéttes suurenes 62.5%-ni. Tehingu hinnaks kujunes
350 tuhat krooni (22 tuhat eurot). Tehingu pdhjuseks oli senise aktsionari Uni-Line Hans Molander AB soov
oma osalus v&drandada. AS Elina STC p6hitegevusalaks on naisterdivaste tootmine.
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KONTSERNI POHILISED ARVNAITAJAD, | kvartal 2006

31.03.2006 31.03.2005 +/-
Mudgitulu (EEK min) 185.2 150.2 23.3%
Jaekdive (EEK min) 139.2 111.7 24.7%
Jaekéibe osakaal midgituludes 75% 74%
Poodide arv 90 76 18.4%
Jaepind (m?) 13,423 11,471 17.0%
Tootajate arv (perioodi 18pu seisuga) 1,705 1,684 1.2%
Brutorentaablus, % 53.9% 48.8%
Arirentaablus, % 7.8% 5.5%
Puhasrentaablus, % 7.7% 6.9%
Varude kaibekordaja 5.16 4.05 27.4%
Omakapitali tootlus 41.6% 21.7%
Koguvarade tootlus 22.1% 8.2%

Suhtarvude valemid

Brutorentaablus = (Mutgitulu-Miudud kaupade kulu)/Mudgitulu
Avrirentaablus = Arikasum/Miiiigitulu

Puhasrentaablus = Puhaskasum (emaettevdtte osa)/Mutgitulu
Varude kaibekordaja = Muugitulu/Keskmised varud*

Omakapitali tootlus = Puhaskasum (emaettevotte osa)/Keskmine omakapital™
Koguvarade tootlus = Puhaskasum (emaettevétte osa)/Keskmised koguvarad*

*12 kuu keskmine

1 EUR = 15.6466 EEK

Ulle Jarv
Juhatuse liige

Lisainformatsioon:

Triin Palge

Investorsuhete juht

+372 630 2886
triin.palge@baltikagroup.com
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RAAMATUPIDAMISE ARUANNE

JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus Kinnitab lehekilgedel 8-33 toodud AS Baltika 2006. aasta | kvartali konsolideeritud raamatupidamise
vahearuande koostamise digsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. vahearuande koostamisel kasutatavad raamatupidamise arvestusp8himdtted ning teabe esitusviis on
koosk®dlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt;

2. vahearuanne kajastab digesti ja Giglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

3. kontserni kuuluvad aritihingud on jatkuvalt tegutsevad ettevotted.

Meelis Milder
Juhatuse esimees

Boriss Loifenfeld Maire Milder
Juhatuse liige Juhatuse liige
30. mai 2006. a.
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
(auditeerimata, tuhandetes kroonides)

Lisa 31.03.2006 31.03.2005 31.12.2005
VARAD
Kaibevara
Raha ja pangakontod 3 7,221 6,350 25,961

Finantsvarad Oiglases vaartuses muutusega labi

kasumiaruande 4 1,574 1,100 1,808
No6uded ostjatele 5 71,080 41,239 39,566
Muud nduded ja ettemakstud kulud 6 16,224 11,168 14,992
Varud 7 149,851 142,534 144,459
Kaibevara kokku 245,950 202,391 226,786
Pdhivara

Investeeringud Uhisettevottesse 0 2,052 234
Kinnisvarainvesteeringud 27,193 7,500 27,193
Edasilikkunud tulumaksu ndue 3,598 4,349 3,598
Muud pikaajalised varad 6,779 2,936 4,708
Materiaalne pbhivara 8 101,434 74,826 88,089
Immateriaalne p&hivara 9 25,770 27,617 26,491
Pdhivara kokku 164,774 119,280 150,313
VARAD KOKKU 410,724 321,671 377,099
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Luhiajalised kohustused

Vélakohustused 10,11 41,464 76,734 30,278
Volad hankijatele 43,358 27,036 44,782
Ettevotte tulumaksu vdlg 403 384 932
Muud maksuvélad 10,765 9,774 16,631
Viitvdlad 14,972 13,402 13,505
Muud luhiajalised vélad 171 160 466
Luhiajalised kohustused kokku 111,133 127,490 106,594
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vdlakohustused 10 62,652 45,944 62,553
Pikaajalised kohustused kokku 62,652 45,944 62,553
KOHUSTUSED KOKKU 173,785 173,434 169,147
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 58,230 56,340 58,230
Registreerimata aktsiakapital 1,920 0 0
Ulekurss 54,984 44,508 49,690
Reservid 9,532 26,783 9,532
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 85,739 193 13,077
Perioodi puhaskasum 14,208 10,383 72,664
Realiseerimata kursivahed 4,076 5,697 4,131
Omakapital enne vahemusosalust kokku 228,689 143,904 207,324
Véhemusosa 8,250 4,333 628
OMAKAPITAL KOKKU 12 236,939 148,237 207,952
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 410,724 321,671 377,099
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

Lisa 31.03.2006 31.03.2005 31.12.2005
VARAD
Kaibevara
Raha ja pangakontod 3 462 406 1,659

Finantsvarad Oiglases vaartuses muutusega labi

kasumiaruande 4 101 70 116
No6uded ostjatele 5 4,543 2,636 2,529
Muud nduded ja ettemakstud kulud 6 1,037 714 958
Varud 7 9,577 9,110 9,233
Kéibevara kokku 15,720 12,936 14,495
Pdhivara

Investeeringud Uhisettevottesse 0 131 15
Kinnisvarainvesteeringud 1,738 479 1,738
Edasilikkunud tulumaksu n6ue 230 278 230
Muud pikaajalised varad 433 188 301
Materiaalne pbhivara 8 6,483 4,782 5,630
Immateriaalne p&hivara 9 1,647 1,765 1,693
Pohivara kokku 10,531 7,623 9,607
VARAD KOKKU 26,251 20,559 24,102
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lihiajalised kohustused

Vélakohustused 10,11 2,650 4,904 1,935
Volad hankijatele 2,771 1,728 2,862
Ettevotte tulumaksu vdlg 26 25 60
Muud maksuvélad 688 625 1,063
Viitvdlad 957 857 863
Muud lihiajalised vélad 11 10 30
Lihiajalised kohustused kokku 7,103 8,148 6,813
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vdlakohustused 10 4,004 2,936 3,998
Pikaajalised kohustused kokku 4,004 2,936 3,998
KOHUSTUSED KOKKU 11,107 11,084 10,811
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 3,722 3,601 3,722
Registreerimata aktsiakapital 123 0 0
Ulekurss 3,514 2,845 3,176
Reservid 609 1,712 609
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 5,480 12 836
Perioodi puhaskasum 908 664 4,644
Realiseerimata kursivahed 261 364 264
Omakapital enne vahemusosalust kokku 14,617 9,198 13,251
Véhemusosa 527 277 40
OMAKAPITAL KOKKU 12 15,144 9,475 13,291
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 26,251 20,559 24,102
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE
(auditeerimata, tuhandetes kroonides)

Mutgitulu
Miitidud kaupade kulu
Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud
Muud &ritulud
Muud arikulud
Arikasum

Finantstulud (kulud)

Finantstulud (kulud) investeeringult Gihisettevdttesse
Finantstulud (kulud) muudelt investeeringutelt
Intressikulud

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest

Muud finantstulud (kulud)

Kasum enne tulumaksu
Tulumaks
Puhaskasum

Vahemusosale kuuluv osa puhaskasumist

Emaettevottele kuuluv osa puhaskasumist

Tava puhaskasum aktsia kohta, EEK
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, EEK

11

Lisa 1kv2006 1kv2005

14
15

16
17
18
19

20
20

185,198
85,401
99,797

61,774
-22,502
568
-1,642
14,447

-1,349
-234
-234
-994

230
-117

13,098
-461
12,637

-1,571
14,208

242
2.34

150,217
76,899
73,318

-48,145
-19,229
3,949
-1,681
8,212

-64
957
497

-1,493

20
8,148
-370
7,778
-2,605
10,383

1.84
1.84

2005

680,906
329,827
351,079

-207,704
-85,232
19,817
-3,053
74,907

-3,947
-861
1,205
-5,415
645
479

70,960
-4,280
66,680

-5,984
72,664

12.62
12.11
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE
(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

Mutgitulu
Miitidud kaupade kulu
Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud
Muud &ritulud
Muud é&rikulud
Arikasum

Finantstulud (kulud)

Finantstulud (kulud) investeeringult Ghisettevdttesse
Finantstulud (kulud) muudelt investeeringutelt
Intressikulud

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest

Muud finantstulud (kulud)

Kasum enne tulumaksu
Tulumaks
Puhaskasum

Véhemusosale kuuluv osa puhaskasumist

Emaettevottele kuuluv osa puhaskasumist

Tava puhaskasum aktsia kohta, EUR
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, EUR

12

Lisa

14
15

16
17
18
19

20
20

1kv 2006 1 kv 2005

11,836
5,458
6,378

-3,948
-1,438
36
-105
923

-86
-15
-15
-64
15
-7

837
808
-100

908

0.15
0.15

9,601
4,915
4,686

-3,077
-1,229
252
-107
525

-4
61
32

-95

-3
1

521
497
-166

664

0.12
0.12

2005

43,518
21,080
22,438

-13,275
-5,447
1,267
-195
4,788

-252

77
-346
41
31

4,536
-274
4,262

-382
4,644

0.81
0.77



AS Baltika 2006. a. | kvartali konsolideeritud vahearuanne

KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes kroonides)

Aritegevus
Arikasum
Korrigeerimised:

Lisa

Materiaalse ja immateriaalse p&hivara kulum ning vaartuse langus 8,9

Kasum (kahjum) p8hivara mudgist
Muutused kéibekapitalis:

Nduete saldo muutus

Varude saldo muutus

Vdlgnevuse muutus hankijatega
Makstud intressid
Makstud tulumaks
Rahavoog aritegevusest kokku

Investeerimine
Pdhivara soetamine

Sellest kapitalirendi tingimustel
Pdhivara muiik
Osaluse soetamine titarettevottes
Saadud intressid
Antud laenude tagasimaksed
Rahavoog investeerimisest kokku

Finantseerimine

Laenude tagasimaksed

Saadud laenud

Makstud kapitalirendi- ja jarelmakseid
Laekumine aktsiakapitali sissemaksetest
Volakirjade lunastamine

Saadud volakirjade emissioonist
Rahavoog finantseerimisest kokku
Valuutakursi muutuse mdju rahajaagile
Rahavoog kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus

Raha ja raha ekvivalentide muutus

8,9

10
10

11
11

13

3k 2006

14,447

6,472
-17

-25,551
-5,392
-5,856
-2,037
-1,026

-18,960

-19,096
0

17

-353

39

64
-19,329

-2,325
13,031

7,021
-17,500
19,148
19,319
230
-18,740

25,961
7,221

-18,740

3k 2005

8,212

5,290
46

-16,131
2,926
-4,616
-2,845
-197
-7,315

-2,573
12
63

12,515
6,350

-6,165
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE
(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

Lisa 3k 2006 3k 2005

Aritegevus
Arikasum 923 525
Korrigeerimised:

Materiaalse ja immateriaalse p&hivara kulum ning vaartuse langus 8,9 414 338

Kasum (kahjum) p8hivara mudgist -1 3
Muutused kéibekapitalis:

Nduete saldo muutus -1,633 -1,031

Varude saldo muutus 7 -345 187

Vdlgnevuse muutus hankijatega -374 -295
Makstud intressid -130 -182
Makstud tulumaks -66 -13
Rahavoog aritegevusest kokku -1,212 -468
Investeerimine
Pohivara soetamine 8,9 -1,219 -164

Sellest kapitalirendi tingimustel 0 1
Pohivara miik 1 4
Osaluse soetamine tltarettevottes -23 0
Saadud intressid 2 2
Antud laenude tagasimaksed 4 0
Rahavoog investeerimisest kokku -1,235 -157
Finantseerimine
Laenude tagasimaksed 10 -149 -343
Saadud laenud 10 833 594
Makstud kapitalirendi- ja jarelmakseid -4 -17
Laekumine aktsiakapitali sissemaksetest 449 0
V@lakirjade lunastamine 11 -1,118 0
Saadud vélakirjade emissioonist 11 1,224 0
Rahavoog finantseerimisest kokku 1,235 234
Valuutakursi muutuse mdju rahajaagile 15 -3
Rahavoog kokku -1,197 -394
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1,659 800
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus 462 406
Raha ja raha ekvivalentide muutus -1,197 -394
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes kroonides)

Aktsia-

kapital
Saldo 31.12.2004 56,340
Realiseerimata kursivahed 0
Aruandeperioodi
puhaskasum 0
Saldo 31.03.2005 56,340
Omakapitaliga arveldatavad
aktsiap6hised maksetehingud 0
Makstud dividendid 0
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0

Aktsiakapitali suurendamine 1,890
Jaotamata kasumi

suurendamine 0
Realiseerimata kursivahed 0
Aruandeperioodi

puhaskasum 0
Saldo 31.12.2005 58,230
Aktsiakapitali suurendamine 0
Muutused vdhemusosas 0
Realiseerimata kursivahed 0
Aruandeperioodi

puhaskasum 0
Saldo 31.03.2006 58,230

Registree-
rimata
aktsia-
kapital

0
0

o

Ule-
kurss

44,508
0

0
44,508

629
0

4,553

o

49,690
5,294

54,984

15

Reserv-
kapital

26,783

9,532

Jaota-
mata
kasum

193
0

10,383
10,576

0
-4,367

-834
0

18,085
0

62,281
85,741
0
0
0

14,208
99,947

Realisee-
rimata
kursi-
vahed

6,622
-925

0
5,697

o

o

0
-1,566

0
4,131
0
0

Enamus-
osalusele

kuuluv
0sa oma-

kapitalist Vahemus-

kokku

134,446
-925

10,383
143,904

629
-4,367

0
6,443

0
-1,566

62,281
207,324
7,214

0

-55

14,208
228,689

osa

7,024
-87

-2,604
4,333

0
0

o

-325

-3,380
628

9,186

-1,571
8,250

Kokku

141,470
-1,012

7,779
148,237

629
-4,367

0
6,443

0
-1,891

58,901
207,952
7,214
9,186
-48

12,637
236,939
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

Enamus-
osalusele
Registree- Realisee- kuuluv
rimata . Jaota-  rimata osaoma-
Aktsia- aktsia- Ule- Reserv- mata  kursi- kapitalist Vahemus-
kapital kapital ~ kurss kapital kasum vahed kokku osa Kokku
Saldo 31.12.2004 3,601 0 2845 1,712 12 423 8,593 450 9,043
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0 -59 -59 -8 -66
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 0 664 0 664 -166 497
Saldo 31.03.2005 3,601 0 284 1,712 676 364 9,197 277 9,474
Omakapitaliga arveldatavad
aktsiap6hised maksetehingud 0 0 40 0 0 0 40 0 40
Makstud dividendid 0 0 0 0 -279 0 -279 0 -279
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0 0 0 53 -53 0 0 0 0
Aktsiakapitali suurendamine 121 0 291 0 0 0 412 0 412
Jaotamata kasumi
suurendamine 0 0 0 -1,156 1,156 0 0 0 0
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0 -100 -100 -21 -121
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 0 3,980 0 3,980 -216 3,764
Saldo 31.12.2005 3,722 0 3,176 609 5,480 264 13,251 40 13,291
Aktsiakapitali suurendamine 0 123 338 0 0 0 461 0 461
Muutused véhemusosas 0 0 0 0 0 0 0 587 587
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 0 -3 -3 0 -3
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 0 908 0 908 -100 808
Saldo 31.03.2006 3,722 123 3,514 609 6,388 261 14,617 527 15,144

16



AS Baltika 2006. a. | kvartali konsolideeritud vahearuanne

VAHEARUANDE LISAD

LISA 1 Raamatupidamise vahearuande koostamisel kasutatud pdhiméotted

2006. a. | kvartali kontserni konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud vastavuses
Rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu v@etud Euroopa Liidu poolt.
Vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestusmeetodeid nagu 31.12.2005 I6ppenud majandusaasta
aruandes. Aruanne on koostatud l&htudes soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud kinnisvarainvesteeringud
ja finantsvarad Giglases vadrtuses muutusega labi kasumiaruande, mis on Umber hinnatud ning kajastatud
diglases vaartuses, nagu on kirjeldatud 2005. a. majandusaasta aruandes esitatud arvestuspdhimotetes.

Kéesolev vahearuanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides ning tuhandetes eurodes, kui ei ole eraldi
viidatud mdnele teisele rahalhikule. Eesti kroon on seotud euroga kursiga 1 EUR = 15.6466 EEK.

Ké&esolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.

Vorreldavus

Finantsaruanded on koostatud lahtudes jarjepidevuse ja vorreldavuse printsiibist, metoodikamuutuste sisu ja
nende mdju on selgitatud vastavates lisades. Kui finantsaruannete kirjete esitust vdi klassifitseerimise meetodit
on muudetud, siis on vastavalt imber klassifitseeritud ka eelmise perioodi vrreldavad naitajad.

LISA 2 Finantsriskid

Oma igapéevases tegevuses puutub kontsern kokku erinevate riskidega, millede juhtimine on oluline ning
lahutamatu osa AS Baltika &ritegevusest. Organisatsiooni vB8ime identifitseerida, mddta ning kontrollida
erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevGtte kasumlikkusele. Risk on kontserni juhtkonna poolt
defineeritud kui v@imalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on:
tururisk, krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

Kontsernis on riskijuhtimise aluseks Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud nduded, (Uldiste raamatupidamisstandardite ja hea tava jalgimine ning organisatsiooni sisemised
regulatsioonid ning riskipoliitikad. Riskide juhtimine Uldisel tasandil sisaldab riskide identifitseerimist, mé&tmist
ning kontrollimist. Peamine roll riskide juhtimisel ja riskiprotseduuride kinnitamisel on eelkdige kontserni
emaettevGtte juhtkonnal, kuid olulist rolli tdidab ka kontserni emaettevdtte ndukogu.

Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul on kontserni suurimaks riskiks tururisk, mis sisaldab endas ka
valuutariski.

Tururisk

Riskidest mdjutavad Baltika tegevust kdige enam majanduse tstklilisus sihtturgudel ja muutused
konkurentsitasemetes, samuti konkreetsete turgudega seotud riskid (eriti Euroopa Liidu vélistel turgudel:
Venemaal ja Ukrainas).

Riskide maandamiseks piutakse suurendada tegevuse paindlikkust, samuti jalgitakse pidevalt midgimahtusid ja
konkurentide tegevust, tehes vajadusel muutusi hinnatasemetes, turundustegevuses ja pakutavas kollektsioonis.
Lisaks tsentraalsele informatsiooni kogumisele ja hindamisele on analiilsil ja tegevuse kujundamisel oluline roll
igal sihtturul asuval turuorganisatsioonil, mis Ghelt poolt vGimaldab saada kiire ja vahetu tagasiside turul
toimuvast ning teiselt poolt arvestada adekvaatselt kohalike oludega.

Kuna paindlikkuse suurendamisel on oluline roll ettevbtte konkurentsivbime tdstmisel, tehakse pidevaid
pingutusi olulisemate &riprotsesside tstikliaegade lihendamiseks ja vBimalike halvete mdju minimeerimiseks.
Muuhulgas vdimaldab see parandada varude suhtelist taset ja struktuuri ning kollektsioonide vastavust tarbijate
ootustele.

Valuutarisk

AS Baltika kontserni kdibest moodustab eksport 74%. Kontserni olulisemad miiigivaluutad on LTL (Leedu litt),
LVL (Lati latt), UAH (Ukraina grivna), PLN (Poola zlott), RUR (Vene rubla), EUR (euro). Valdav osa toodangu
jaoks vajaminev p8himaterjal imporditakse. Olulisemad ostuvaluutad on EUR (euro) ja USD (USA dollar).
Euroopa Rahaliitu kuuluvate maadega kaubeldakse ainult euros.
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Kuna kontsern muilb kaupu uldjuhul eurodes, siis jackaubandusettevfttena on turgudel kaupade hinnad
fikseeritud kohalikus valuutas ja sellest tulenevalt mdjutab valuutarisk otseselt ka ettevdtte v@imalikke
mudgitulusid labi toodete hinnastamise turgudel asuvates kauplustes. Lisaks v8ib majanduskeskkonna muutus ja
kohaliku valuuta suhteline kallinemine/odavnemine vastava segmendi turul mdjutada oluliselt klientide
ostujéudu.

USA dollari nérgenemine euro suhtes tekitab likviidsusriski, sest see mdjutab kontserni ettevdtetelt laekuvaid
summasid riikidest, mis on enim mdjutatud dollari kursi muutustest (Ukraina, Venemaa, Poola). Samas on
dollari nGrgenemisel positiivne mdju ostukauba importimisel riikidest, kellega arveldatakse dollarites.

Kontserni tulemusi mdjutas aruandeperioodil keskmiste valuutakursside muutus Eesti krooni suhtes riikides, kus
AS Baltikal on titarettevtted: Poola zlott -1.9%, Ukraina grivna -2.6% ja Vene rubla +1.3%. 2005. a. | kvartali
mdjud keskmiste valuutakursside muutusest Eesti krooni suhtes olid jargmised: Ukraina grivna +5.6%, Lati latt
+0.3% ja Vene rubla +4.6%.

Valuutariskide maandamiseks ei ole 2006. aastal kasutatud eraldi instrumente. Valisturgudel asuvate
tltarettevOtetega arveldatakse uldjuhul euros, Poola titarettevdtte puhul toimuvad arveldused zlottides ja Vene
titarettevGtte puhul rublades.

Laekunud mudgivaluutasid kasutatakse v8imaluse korral samas ostuvaluutas kajastatud kohustuste tasumiseks.
Valuutakursi kasumite ja —kahjumite kohta vaata lisast 18 ja 19.

Krediidi- ja likviidsusrisk

Krediidirisk esindab potentsiaalset kahjumit, mis tekiks bilansipdeval juhul, kui lepingupartnerid ei tdidaks oma
kohustusi. Kontsern on avatud krediidiriskile osas, mis puudutab &ripartneri maksevdimet Venemaal. Bilansis
kajastatud nduetele ei ole antud tagatisi. Kontserni sesoonse tootmis- ja midgitsukli tdttu tekkivad krediidiriskid
ei ole plsiva iseloomuga. Maksimaalset krediidiriski védljendav summa bilansipdeva seisuga on 71.1 miljonit
krooni (4.5 miljonit eurot), sh. Venemaa hulgipartneri krediidirisk 33.7 miljonit krooni (2.2 miljonit eurot).
Venemaa krediidirisk on seotud Ghe kliendiga, kellega on sdlmitud frantsiisi- ja hulgimidgilepingud ja kellega
Baltika asutas 2004. aastal Venemaa Euroopa piirkonnas jackaubanduse arendamiseks titarettevdte Baltman Rus
(Baltika osalus 50.1%), milles 2006. aasta aprillis omandati 100%-line osalus (Lisa 22).

Rahaliste vahendite paindlikumaks juhtimiseks on kasutusel kontsernikonto, mis vdimaldab kontserni liikmetel
neile AS Baltika poolt kehtestatud limiidi piires kasutada kontserni vahendeid (Lisa 10).

Intressirisk

Intressimaadrade riskid on seotud eelkdige EURIBOR-i vdimaliku kdikumisega ja pankade keskmiste
intressiméadrade muutumisega.

Tegevusriskid

Olulisemateks tegevusriskideks on risk, et ei suudeta luua tarbijate ootustele vastavaid kollektsioone ja et kaupu
ei ole vdimalik soovitud ajal ja koguses mita. Samuti on oluline risk, et ettevdtte infosiisteem ei suuda tagada
piisavalt Kiiret ja tdest informatsiooni otsuste langetamiseks.

Hea kollektsiooni tagamiseks on Baltikas loodud tugev tunnustust leidnud disainerite meeskond, mis jélgib ja on
pidevalt kursis moetrendidega rahvusvaheliselt tunnustatud kanalite kaudu. Grupis on kujundatud selline
ettevBtte struktuur, protseduurid ja infoslisteem, mis aitavad toodete muigiedu ja varude seisu igapéevaselt
jalgida ning sellega edasises tegevuses arvestada. Infostisteemi jatkuvaks parandamiseks on 2006. aastal plaanis
alustada tleminekut kontserni mitmeid tegevusvaldkondi hdlmavale integreeritud siisteemile. Tarneprobleemide
véltimiseks on tihendatud koostddd maailma juhtivate hangete vahendajatega ja suurte kangatootjatega.

Réivaste miugil on paratamatuks riskiteguriks ilm. Kollektsioonid luuakse ja miugimahtusid ning -aega

planeeritakse eeldusel, et sihtturul valitseb hooajale tavaparane ilm — keskmisest oluliselt erinevate tingimuste
korral vdib mulgitulemus planeeritust margatavalt erineda.
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LISA 3 Raha ja pangakontod

EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Sularaha kassas 1,188 1,896 76 121
Pangakontod 6,008 11,267 384 720
Lihiajalised deposiidid 25 12,798 2 818
Kokku 7,221 25,961 462 1,659

2006. a. 31. mértsi seisuga oli deponeeritud Uledddeposiit emaettevottes 25 tuhat krooni (2 tuhat eurot) intressiga
2.15%, muid Ule6ddeposiite kontsernis ei kasutatud. 2005. a. 16pu seisuga oli deponeeritud Uled6deposiit
emaettevottes 12,798 tuhat krooni (818 tuhat eurot). Intresse maksti s6ltuvalt deponeeritud valuutast - 2.05%
EEK, 1.55% EUR ja 4.00% USD eest.

LISA 4 Finantsvarad diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Tallinna Kaubamaja aktsiad 1,574 1,808 101 116

Siin kajastatud aktsiad on noteeritud Tallinna Bdorsil ja on aktiivselt kaubeldavad, mist6ttu on diglase véartuse
hindamise aluseks vdetud aktsia sulgemishind Tallinna Borsil. Aktsiate vaértuse kasv on seotud ainult véartuse
muutusega, tiiendavaid aktsiate soetusi ei ole toimunud.

LISA 5 Nouded ostjatele

EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Ostjatelt lackumata arved 72,401 39,579 4,627 2,530
Ebatdenaoliselt lackuvad arved -1,321 -13 -84 -1
Kokku 71,080 39,566 4,543 2,529

Nouded ostjatele sisaldab emaettevdtte nduet Uhisettevottele summas 1,450 tuhat krooni (93 tuhat eurot); 31.
detsember 2005: 1,627 tuhat krooni (104 tuhat eurot) (Lisa 21).

2006. a. | kvartali jooksul ei ole ndudeid alla hinnatud ning ei ole laekunud eelmistel perioodidel kuluks kantud
ndudeid. 2005. a. | kvartalis laekus eelmistel perioodidel kuluks kantud nBudeid summas 2 tuhat krooni (0.1
tuhat eurot).

Nouete osas on teatav kontsentreerumine Uhe osapoole suhtes, kelleks on Venemaa hulgimiiugipartner.
Ulejaanud nduete osas krediidiriski kontsentreerumine puudub.

LISA 6 Muud nduded ja ettemakstud kulud

EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Muud luhiajalised nduded 1,143 3,578 73 228
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded 7,488 5,189 478 332
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 7,584 6,207 485 397
Intressinduded 9 18 1 1
Kokku 16,224 14,992 1,037 958

Ettemakstud tulevaste perioodide kuludes kajastuvad ettemakstud rendimaksed, kindlustusmaksed, infotehno-
loogiliste teenuste ettemaksed, perioodiliste valjaannete tellimiskulud jm.
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Maksunduded
EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Kaibemaks 7,076 4,818 452 308
Tulumaksu ettemaks 358 323 23 21
Muud maksud 54 48 3 3
Kokku 7,488 5,189 478 332
Maksukohustused
EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Isiku tulumaks 1,835 2,601 117 166
Sotsiaalmaks 4,078 5,686 261 363
Kaibemaks 4,322 7,958 276 509
Ettevotte tulumaksu vdlg 403 932 25 60
Muud maksud 530 386 35 25
Kokku 11,168 17,563 714 1,123
LISA7 Varud
EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Tooraine ja materjal 46,383 65,630 2,964 4,195
Materjalivarude allahindlus -2,036 -2,534 -130 -162
Ldpetamata toodang 1,109 1,600 71 102
Valmistoodang 102,848 77,816 6,573 4,973
Valmistoodangu varu allahindlus -1,556 -1,556 -99 -99
Ettemaksud hankijatele 3,103 3,503 198 224
Kokku 149,851 144,459 9,577 9,233

Kontserni varusid oli aruandeperioodi I6pul kontsernivélistes ettevGtetes vastutaval hoiul 5.9 miljoni krooni (0.4
miljoni euro) eest, 31. detsember 2005 seisuga 7.5 miljonit krooni (0.5 miljonit eurot).

2006. a. 31. martsi seisuga on rakendatud varude allahindlust miligihinnani kangastele, mille soetushind oli 5.84
miljonit krooni/0.37 miljonit eurot (31. detsember 2005: 6.59 miljonit krooni/0.42 miljonit eurot).
Valmistoodangu ja ostetud kaupade soetushind, millele rakendati varude allahindlust, aruandeperioodil ei
muutunud. Aruandeperioodil kajastati materjali allahindluse kulu kontsernis summas 26 tuhat krooni/1.7 tuhat
eurot (I kv. 2005: 125 tuhat krooni/8 tuhat eurot). Eelnevalt allahinnatud materjalivarud on ettevdte realiseerinud
taiendavat kahjumit saamata.

Seoses vanade varude realiseerimise parema planeerimisega vahenes kaupade allahindluskulu kontsernis
aruandeperioodil 524 tuhande krooni (33 tuhande euro) vdrra, 2005. aasta samal perioodil 266 tuhande krooni
(17 tuhande euro) vorra.

LISA 8 Materiaalne pbhivara

Aruandeperioodil ulatusid kontserni investeeringud materiaalsesse p&hivarasse 18.6 miljoni kroonini (1.2 miljoni
euroni), 2005. aasta | kvartalis 1.8 miljoni kroonini (0.1 miljoni euroni). Uue logistikakeskuse ehituseks
investeeriti summas 6.4 miljonit krooni (0.4 miljonit eurot). Investeeringuid jaekaubandusse tehti kdigil turgudel
kokku summas 10.9 miljonit krooni/0.7 miljonit eurot (I kv. 2005: 1.3 miljonit krooni/83 tuhat eurot).
Tootmisseadmetesse investeeriti 0.6 miljonit krooni/40 tuhat eurot (I kv. 2005: 190 tuhat krooni/12 tuhat eurot),
infotehnoloogiasse 0.6 miljonit krooni/40 tuhat eurot (I kv. 2005: 113 tuhat krooni/7 tuhat eurot) ja muusse
pbhivarasse 0.1 miljonit krooni/6 tuhat eurot (I kv. 2005: 168 tuhat krooni/11 tuhat eurot).

P&hivara muddi kontsernis aruandeperioodil soetusmaksumuses 255 tuhande krooni/16.3 tuhande euro eest (I kv.

2005: 145 tuhande krooni/9.3 tuhande euro eest). Maha kanti materiaalset p6hivara aruandeperioodil kokku
soetusmaksumuses 4.0 miljoni krooni (0.3 miljoni euro) eest (I kv. 2005: 182 tuhat krooni/12 tuhande euro eest),
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sealhulgas m&nede kaupluste sulgemisega seoses nende sisustus- ja ehituskulusid 3.8 miljoni krooni (0.2 miljoni
euro) eest.

Materiaalse pdhivara liikumine kontsernis

LGpe-

EEK '000 Hooned, Masinad, Muu tamSta Ette-

Maa rajatised seadmed inventar ehitus maksed Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2004 3,004 69,628 70,706 47,902 68 0 191,308
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 0 -22454 -62,353 -29,176 0 0 -113,983
Jaadkvaartus 31.12.2004 3,004 47,174 8,353 18,726 68 0 77,325
Soetatud perioodi jooksul 0 1,150 279 280 111 100 1,920
Muitidud perioodi jooksul 0 0 0 -39 0 0 -39
Maha kantud perioodi jooksul 0 -45 0 -24 0 0 -69
Kasutusele vdetud 0 0 0 68 -68 0 0
Umbergrupeerimine 0 0 133 -133 0 0 0
Kulum 0 -1,467 -1,310 -1,807 0 0 -4,584
Kursivahed 0 84 21 168 0 0 273
Soetusmaksumus 31.03.2005 3,004 70,790 72,072 47,248 111 100 193,325
Akumuleeritud kulum 31.03.2005 0 -23,894 -64,596 -30,009 0 0 -118,499
Jaakvéaartus 31.03.2005 3,004 46,896 7,476 17,239 111 100 74,826
Soetusmaksumus 31.12.2005 10,973 74,005 71,321 51,440 2,009 3,305 213,053
Akumuleeritud kulum 31.12.2005 0 -27516 -64,299 -33,149 0 0 -124,964
Jaadkvaartus 31.12.2005 10,973 46,489 7,022 18,291 2,009 3,305 88,089
Soetatud perioodi jooksul 0 2,987 925 6,117 7,905 732 18,666
Maha kantud perioodi jooksul 0 -269 -43 -455 0 0 =767
Kulum 0 -1,580 -1,017 -1,922 0 0 -4,519
Kursivahed 0 -3 -7 0 -15 -10 -35
Soetusmaksumus 31.03.2006 10,973 75,109 71,892 56,176 9,899 4,027 228,076
Akumuleeritud kulum 31.03.2006 0 -27,485 -65,012 -34,145 0 0 -126,642
Jaagkvéaartus 31.03.2006 10,973 47,624 6,880 22,031 9,899 4,027 101,434

LGpe-

EUR "000 Hooned, Masinad, Muu tamata Ette-

Maa rajatised seadmed inventar ehitus maksed Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2004 192 4,450 4,519 3,062 4 0 12,227
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 0 -1,435 -3,985 -1,865 0 0 -7,285
Jaakvaartus 31.12.2004 192 3,015 534 1,197 4 0 4,942
Soetatud perioodi jooksul 0 73 18 18 7 6 123
Muitidud perioodi jooksul 0 0 1 -2 0 0 -2
Maha kantud perioodi jooksul 0 -3 0 -2 0 0 -4
Kasutusele vdetud 0 0 0 4 -4 0 0
Umbergrupeerimine 0 0 9 -9 0 0 0
Kulum 0 -94 -84 -115 0 0 -293
Kursivahed 0 5 1 11 0 0 17
Soetusmaksumus 31.03.2005 192 4,524 4,606 3,020 7 6 12,355
Akumuleeritud kulum 31.03.2005 0 -1,527 -4,128 -1,918 0 0 -7,573
Jaakvéaartus 31.03.2005 192 2,997 478 1,102 7 6 4,782
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Soetusmaksumus 31.12.2005 701 4,730 4,559 3,288 128 211 13,617
Akumuleeritud kulum 31.12.2005 0 -1,759 -4,109 -2,119 0 0 -7,987
Jaadkvaartus 31.12.2005 701 2,971 450 1,169 128 211 5,630
Soetatud perioodi jooksul 0 191 59 391 505 47 1,193
Maha kantud perioodi jooksul 0 -17 -3 -29 0 0 -49
Kulum 0 -101 -65 -123 0 0 -289
Kursivahed 0 0 0 0 -1 -1 -2
Soetusmaksumus 31.03.2006 701 4,801 4,595 3,590 633 257 14,577
Akumuleeritud kulum 31.03.2006 0 -1,757 -4,155 -2,182 0 0 -8,094
Jaakvéaartus 31.03.2006 701 3,044 440 1,408 633 257 6,483

LISA 9 Immateriaalne pbhivara

Investeeringuid tarkvarasse tehti aruandeperioodi jooksul kontserni emaettevottes summas 280 tuhat krooni/18
tuhat eurot (I kv. 2005: 367 tuhat krooni/23 tuhat eurot).

Immateriaalse pBhivara liikumine kontsernis

' Litsentsid Positiivne
EEK 000 jatarkvara  firmavaartus Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2004 20,070 13,924 33,994
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 -6,011 0 -6,011
Jaakvaartus 31.12.2004 14,059 13,924 27,983
Soetatud perioodi jooksul 367 0 367
Amortisatsioon -707 0 -707
Kursivahed 1 -27 -26
Soetusmaksumus 31.03.2005 20,435 13,897 34,332
Akumuleeritud kulum 31.03.2005 -6,715 0 -6,715
Jaakvaartus 31.03.2005 13,720 13,897 27,617
Soetusmaksumus 31.12.2005 21,125 14,129 35,254
Akumuleeritud kulum 31.12.2005 -8,763 0 -8,763
Jaakvaartus 31.12.2005 12,362 14,129 26,491
Soetatud perioodi jooksul 280 0 280
Maha kantud perioodi jooksul -14 0 -14
Amortisatsioon -1,172 0 -1,172
Kursivahed -3 188 185
Soetusmaksumus 31.03.2006 21,378 14,317 35,695
Akumuleeritud kulum 31.03.2006 -9,925 0 -9,925
Jaakvaartus 31.03.2006 11,453 14,317 25,770
. Litsentsid Positiivne
EUR 000 jatarkvara  firmavaartus Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2004 1,283 890 2,173
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 -384 0 -384
Jaakvaartus 31.12.2004 899 890 1,788
Soetatud perioodi jooksul 23 0 23
Amortisatsioon -45 0 -45
Kursivahed 0 -2 -2
Soetusmaksumus 31.03.2005 1,306 888 2,194

22



AS Baltika 2006. a. | kvartali konsolideeritud vahearuanne

Akumuleeritud kulum 31.03.2005 -429 0 -429
Jaakvéaartus 31.03.2005 877 888 1,765
Soetusmaksumus 31.12.2005 1,350 903 2,253
Akumuleeritud kulum 31.12.2005 -560 0 -560
Jaakvaartus 31.12.2005 790 903 1,693
Soetatud perioodi jooksul 18 0 18
Maha kantud perioodi jooksul -1 0 -1
Amortisatsioon -75 0 -75
Kursivahed 0 12 12
Soetusmaksumus 31.03.2006 1,366 915 2,281
Akumuleeritud kulum 31.03.2006 -634 0 -634
Jaakvaartus 31.03.2006 732 915 1,647
LISA 10 Vélakohustused
EEK '000 EUR '000
31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Luhiajalised vBlakohustused
Pikaajaliste pangalaenude tagasimaksed
jargmisel perioodil 9,118 11,443 583 731
Lihiajalised pangalaenud 13,031 0 833 0
Lihiajalised kapitalirendi kohustused 142 194 9 12
Vahetusvdlakirjad 20 212 1 14
Vélakirjad 19,153 18,429 1,224 1,178
Kokku 41,464 30,278 2,650 1,935
Pikaajalised vélakohustused
Pikaajalised pangalaenud 51,840 51,840 3,313 3,313
Pikaajalised kapitalirendi kohustused 10,812 10,713 691 685
Kokku 62,652 62,553 4,004 3,998
Pangalaenud kontsernis 31.03.2006
Laenu- Luhiajaline Pikaajaline
EEK "000 volgnevus osa kuni osa
31.03.2006 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 5,380 702 4,678 6 kuu Euribor+2.5%
Nordea Pank 2,709 625 2,084 3 kuu Euribor+2.5%
Hansapank 46,441 5,648 40,793 6 kuu Euribor+1.5%
Hansapank 6,428 2,143 4,285 6 kuu Euribor+2.35%
Hansapank (arvelduskrediit) 13,031 13,031 0 4.20%
Kokku 73,989 22,149 51,840
Laenu- Luhiajaline Pikaajaline
EUR "000 vdlgnevus osa kuni osa
31.03.2006 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 344 45 299 6 kuu Euribor+2.5%
Nordea Pank 173 40 133 3 kuu Euribor+2.5%
Hansapank 2,968 361 2,607 6 kuu Euribor+1.5%
Hansapank 411 137 274 6 kuu Euribor+2.35%
Hansapank (arvelduskrediit) 833 833 0 4.20%
Kokku 4,729 1,416 3,313
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Koik seisuga 31. marts 2006 bilansis kajastuvad pangalaenud on sélmitud ujuva intressimadraga, mida
muudetakse vastavalt Euribor-i muutumisele kuue vdi kolme kuu tagant ja fikseeritakse jargmiseks kuueks vdi
kolmeks kuuks. Kuna laenud on vdetud ujuva intressi tingimustel ja marginaalid lahtuvad kontserni tegevuse
riskist, siis on kontserni emaettevdtte juhtkond seisukohal, et kdik pangalaenud on véetud turutingimustel
turuintressiga, mistdttu nende laenude Giglane vaartus ei erine oluliselt laenude bilansilisest véaartusest.

Kdik pangalaenud on lepingujargselt fikseeritud eurodes ja arvelduskrediit Eesti kroonides, mist6ttu ei kaasne
laenudega ettevottele valuutariski.

Pangalaenud kontsernis 31.12.2005

Laenu- Luhiajaline Pikaajaline
EEK "000 volgnevus osa kuni osa
31.12.2005 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 5,614 936 4,678 6 kuu Euribor+2.5%
Nordea Pank 2,917 833 2,084 3 kuu Euribor+2.5%
Hansapank 48,324 7,531 40,793 6 kuu Euribor+1.5%
Hansapank 6,428 2,143 4,285 6 kuu Euribor+2.35%
Kokku 63,283 11,443 51,840
Laenu- Luhiagjaline  Pikaajaline
EUR "000 vdlgnevus osa kuni osa
31.12.2005 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 359 60 299 6 kuu Euribor+2.5%
Nordea Pank 186 53 133 3 kuu Euribor+2.5%
Hansapank 3,088 481 2,607 6 kuu Euribor+1.5%
Hansapank 411 137 274 6 kuu Euribor+2.35%
Kokku 4,044 731 3,313

LISA 11 Vélakirjad

Vahetusvdlakirjad

31. detsember 2005 seisuga oli Baltikal tegevjuhtkonnale suunatud vahetusvdlakirjade programmi raames
valjastatud v6lakirjadest aktsiateks konverteerimata C- ja D-v6lakirjad ning 31. marts 2006 seisuga D-v6lakirjad:

Véljalaske- Aktsiate Vahetusvolakirjade  Vahetusvélakirjade

kuupaev markimisperiood arv 31.12.2005 arv 31.03.2006

C-volakiri 01.05.2003  01.05.2004-01.05.2006 192,000 0
D-vdlakiri 21.12.2004  01.07.2006-30.12.2006 200,000 200,000
Kokku 392,000 200,000

2006. aasta | kvartalis toimus C-vdlakirjade vahetamine aktsiateks, millega seoses véljastati 192,000 nimelist
aktsiat nimivadrtusega 10.00 krooni (0.64 eurot) aktsia kohta. C-v6lakirjad olid valjastatud nimivaartusega 1.00
kroon (0.06 eurot) ning olid vahetatavad aktsiateks makstes tdiendavalt 36.57 krooni (2.34 eurot) aktsia kohta.
Seega oli aktsiate valjalaskehind 37.57 krooni (2.40 eurot) aktsia kohta sisaldades Ulekurssi 27.57 krooni (1.76
eurot) aktsia kohta. Emiteeritud aktsiad annavad 8iguse dividendidele alates 2006. aastast.

Aktsiakapitali uus suurus peale C-vélakirjade vahetamist aktsiateks on 60,149,500 krooni (3,844,254 eurot) ja
uus aktsiaarv 6,014,950. Ulekursi suurus oli antud emissioonil kokku 5,293,440 krooni (338,312 eurot).

D-vahetusvdlakirja nimivaartus on 0.10 krooni (0.006 eurot) vBlakirja kohta ning need on vahetatavad aktsiateks
hinnaga 28.95 krooni (1.85 eurot), mis vérdub AS Baltika aktsia kaalutud keskmise hinnaga Tallinna Borsil
vahetusvdlakirjade véljalaskmise otsuse vastuvGtmisele (07.12.2004) eelnenud kauplemispéeval. V6lakirjade
aktsiateks vahetamise tingimuseks on see, et AS Baltika aktsia turuvadrtus peab olema védhemalt 45.00 krooni
(2.88 eurot) aktsia kohta. Vastavalt vélakirja tingimustele on aasta jooksul lahkunud t66tajal kohustus ettevottele
volakirjad tagasi miia.
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Antud vdlakirjad on tdies ulatuses kajastatud finantskohustusena, kuna olulist omakapitali komponenti ei teki.

Aktsiate Aktsiateks Vahetus-
EEK "000 Valjalaske- Valjalaske markimis-  konverteeritud volakirjad
Kuupéev koguvaartus periood vélakirjad 31.03.2006

01.07.2006-
D-Volakiri 21.12.2004 20 30.12.2006 0 20
Aktsiate Aktsiateks Vahetus-
EUR "000 Valjalaske- Viljalaske méarkimis-  konverteeritud volakirjad
kuupéev koguvéértus periood volakirjad 31.03.2006

01.07.2006-
D-Vaolakiri 21.12.2004 1.3 30.12.2006 0 1.3

Kinnine vélakirjaemissioon

17. martsil 2006. a. emiteeris AS Baltika kinnise emissioonina tagamata vélakirju kogumahus 20.0 miljonit
krooni (1.28 miljonit eurot). Volakirjade lunastamispdev on 16. marts 2007. a. Emiteeriti 2,000 vdlakirja
nimivaartusega 10,000 krooni (639 eurot) ja hinnaga 9,603.81 krooni (613.80 eurot). Volakirjad ei maksa
kupongiintressi. Nimivaartuse ja véljalaskehinna vahena on vdlakirjade intressiks 4.08% aastas.

Emissioonist laekunud vahendeid kasutati eelmise, 17. martsil 2006. a. |8ppenud, volakirjaemissiooni
lunastamiseks mahus 17.5 miljonit krooni (1.1 miljonit eurot) ning osaliselt investeeringute teostamiseks

ettevdtte pShitegevusse.

Emissiooni Saldo
Nimivaartus hind 31.03.2006 Lunastamis-
Kogus (EEK) (EEK) (EEK '000) Tootlus téhtaeg
Vélakirjad 2,000 10,000 9,597 19,153 4.08% 16.03.2007
Emissiooni Saldo
Nominaal hind 31.03.2006 Kupongi Lunastamis-
Kogus (EUR) (EUR) (EUR '000) intress téhtaeg
Vélakirjad 2,000 639 613 1,224 4.08% 16.03.2007
LISA 12 Omakapital
Aktsiakapital
EEK '000 31.03.2006 31.12.2005
Aktsiakapital 58,230 58,230
Registreerimata aktsiakapital 1,920 0
Aktsiate arv 6,014,950 5,822,950
Aktsia nimivéartus (EEK) 10.00 10.00
Kohustuslik reservkapital 5,634 5,634
Kinnisvarainvesteeringu imberhindlusreserv 3,898 3,898
EUR '000 31.03.2006 31.12.2005
Aktsiakapital 3,722 3,722
Registreerimata aktsiakapital 123 0
Aktsiate arv 6,014,950 5,822,950
Aktsia nimivaartus (EUR) 0.64 0.64
Kohustuslik reservkapital 360 360
Kinnisvarainvesteeringu imberhindlusreserv 249 249
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Aktsiate arvu muutus

Emissiooni vorm

Aktsiate arv

Aktsiate arv 31.12.2002 5,444,450
Emiteeritud 20.01.2003 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 15,500
Emiteeritud 16.05.2003 A-volakirjade vahetamine aktsiate vastu 39,500
Aktsiate arv 31.12.2003 5,499,450
Emiteeritud 30.04.2004 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 88,000
Emiteeritud 12.11.2004 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 46,500
Aktsiate arv 31.12.2004 5,633,950
Emiteeritud 30.04.2005 B-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 189,000
Aktsiate arv 31.12.2005 5,822,950
Emiteeritud 14.03.2006 C-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 192,000
Aktsiate arv 31.03.2006 6,014,950

Pohikirjajargselt on ettevBtte minimaalne aktsiate arv 4,000,000 ja maksimaalne aktsiate arv 16,000,000. Kdigi
emiteeritud aktsiate eest on tasutud.

Aruandeperioodil suurenes AS Baltika aktsiate arv 192,000 v&rra seoses C-vblakirjade vahetamisega aktsiate
vastu (Lisa 11). Aktsiate véljalaskehind oli 37.57 krooni (2.40 eurot) aktsia kohta sisaldades Ulekurssi 27.57
krooni (1.76 eurot) aktsia kohta. Aktsiakapitali uus suurus peale C-vdlakirjade vahetamist aktsiateks on
60,149,500 krooni (3,844,254 eurot) ja uus aktsiaarv 6,014,950. Ulekursi suurus oli antud emissioonil kokku

5,293,440 krooni (338,312 eurot). Emiteeritud aktsiad annavad diguse dividendidele alates 2006. aastast.

LISA 13 Segmendid

Esmase segmendi aruanne — geograafilised segmendid kliendi asukoha jargi

Seisuga 31. marts 2006. a. tegutseb ettevate jargmistel turgudel:

- Eesti, Lati, Leedu, Venemaa, Ukraina, Poola — defineeritud eraldi geograafiliste segmentidena, kuna igal turul
tegutsemisega kaasnevad riskid ja hlved erinevad Uksteisest oluliselt ja iga turg eraldi on piisavalt suure
osakaaluga, et moodustada eraldi kajastatava segmendi;

- muud turud (Soome, jm.) — ettevdtte kohalolek muudel turgudel on véikesemahuline v8i pigem juhusliku
iseloomuga ning tikski neist turgudest ei moodusta eraldiseisvat segmenti aruandluse tarbeks.

| kvartal 2006

Segmentide

EEK "000 Vene- 3ahe|ised
Eesti Lati Leedu maa Ukraina Poola Muud tehingud KOKKU
Kontsernivaline miik 48,365 21,328 35286 39,195 25297 8,733 6,994 0 185,198
Segmentide vaheline miiik 0 15306 28,801 535 23921 5483 0 -78,867 0
Mtk kokku 48,365 36,634 64,087 44551 49,218 14,216 6,994 -78,867 185,198
Segmendi drikasum 16,818 4,283 4,057 8,501 2,454 -2,327 3,163 0 36,949
Jagamatud drikulud ja -tulud -22,502
Arikasum kokku 14,447
Muud finantstulud (-kulud) -1,349
Tulumaks -461
Kasum enne vahemusosalust 12,637
Vdhemusosa -1,571
Puhaskasum 14,208
Varad 113,486 23,684 62,788 112,237 72,999 17,375 883 -97,519 305,933
Kontserni jagamatud varad 104,791
sh. tootmistegevusega seotud varad 91,045
tldjuhtimisega seotud varad 6,613
muud jagamatud varad 7,133

26



AS Baltika 2006. a. | kvartali konsolideeritud vahearuanne

Varad kokku 410,724
Kohustused 30,981 19,540 44,707 24,999 37,996 8,109 0 -116,106 50,226
Kontserni jagamatud kohustused 123,559
sh. tootmistegevusega seotud kohustused 38,209
muud jagamatud kohustused 85,350
Kohustused kokku 173,785
Pd&hivara soetus aruandeperioodil 8,009 228 2,176 3,557 4,926 50 0 0 18,946
Amortisatsioon aruandeperioodil 2,958 306 1,045 329 467 586 0 0 5,691
sh. materiaalse p6hiv. amort. 1,922 269 974 329 463 568 0 0 4,525
immateriaalse pdhiv. amort. 1,036 37 71 0 4 18 0 0 1,166

Segmentide

EUR "000 Vene- vahelised
Eesti Lati Leedu maa Ukraina Poola Muud tehingud KOKKU
Kontsernivaline miik 3,001 1,363 2,255 2,505 1,617 559 447 0 11,836
Segmentide vaheline miuk 0 978 1,841 342 1,529 350 0 -5,041 0
Mtk kokku 3,001 2,341 4,096 2,847 3,146 909 447 -5,041 11,836
Segmendi &rikasum 1,075 274 259 543 157 -149 202 0 2,361
Jagamatud arikulud ja -tulud -1,438
Arikasum kokku 923
Muud finantstulud (-kulud) -86
Tulumaks -29
Kasum enne vdhemusosalust 808
Véhemusosa -100
Puhaskasum 908
Varad 7,254 1514 4,013 7,173 4,665 1,110 56 -6,232 19,553
Kontserni jagamatud varad 6,697
sh. tootmistegevusega seotud varad 5,818
tldjuhtimisega seotud varad 423
muud jagamatud varad 456
Varad kokku 26,250
Kohustused 1,980 1,249 2,857 1,598 2,428 518 0 -7,420 3,210
Kontserni jagamatud kohustused 7,897
sh. tootmistegevusega seotud kohustused 2,442
muud jagamatud kohustused 5,455
Kohustused kokku 11,107
Pdhivara soetus aruandeperioodil 512 15 139 227 315 3 0 0 1,211
Amortisatsioon aruandeperioodil 189 20 67 21 30 37 0 0 364
sh. materiaalse p6hiv. amort. 123 17 62 21 30 36 0 0 289
immateriaalse pdhiv. amort. 66 3 5 0 0 1 0 0 75
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| kvartal 2005

Segmentide

EEK '000 Vene- vahelised
Eesti Lati Leedu maa Ukraina Poola Muud tehingud KOKKU
Kontsernivaline miiik 39,992 16,736 26,906 31,148 18,747 9,951 6,737 0 150,217
Segmentide vaheline miik 0 12,387 21,814 6,603 10,300 6,690 1,404 -59,198 0
Mutik kokku 39,992 29,123 48,720 37,751 29,047 16,641 8,141 -59,198 150,217
Segmendi drikasum 10,817 2,836 3534 8,422 2,468 -1,809 1,173 0 27,441
Jagamatud drikulud ja -tulud -19,229
Arikasum kokku 8,212
Muud finantstulud (-kulud) -64
Tulumaks -370
Kasum enne vahemusosalust 7,778
Vahemusosa -2,605
Puhaskasum 10,383
Varad 107,740 27,868 56,735 75,515 39,806 30,507 2,539 -91,760 248,950
Kontserni jagamatud varad 72,721
sh. tootmistegevusega seotud varad 57,514
tildjuhtimisega seotud varad 7,038
muud jagamatud varad 8,169
Varad kokku 321,671
Kohustused 29,009 23,009 37,889 22,065 36,086 15,160 975 -124,169 40,024
Kontserni jagamatud kohustused 133,410
sh. tootmistegevusega seotud kohustused 28,146
muud jagamatud kohustused 105,264
Kohustused kokku 173,434
P6hivara soetus aruandeperioodil 1,133 17 888 87 144 18 0 0 2,287
Amortisatsioon aruandeperioodil 3,004 320 693 148 386 740 0 0 5,291

Muud olulised mitterahalised

kulud -143 0 0 0 0 0 0 0 -143

Segmentide

EUR "000 Vene- vahelised
Eesti Lati Leedu maa Ukraina Poola Muud tehingud KOKKU
Kontsernivaline miik 2556 1,070 1,720 1,991 1,198 636 430 0 9,601
Segmentide vaheline miik 0 791 1,394 422 658 428 90 -3,783 0
Mtk kokku 2556 1,861 3,114 2,413 1,856 1,064 520 -3,783 9,601
Segmendi drikasum 691 181 226 538 158 -116 75 0 1,754
Jagamatud drikulud ja -tulud -1,229
Arikasum kokku 525
Muud finantstulud (-kulud) -4
Tulumaks -24
Kasum enne vahemusosalust 497
Vdhemusosa -166
Puhaskasum 664
Varad 6,886 1,781 3,626 4,826 2,544 1,950 162 -5,865 15,911
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Kontserni jagamatud varad 4,648
sh. tootmistegevusega seotud varad 3,676
tldjuhtimisega seotud varad 450
muud jagamatud varad 522
Varad kokku 20,559
Kohustused 1,854 1,471 2422 1,410 2,306 969 62 -7,936 2,558
Kontserni jagamatud kohustused 8,526
sh. tootmistegevusega seotud kohustused 1,799
muud jagamatud kohustused 6,728
Kohustused kokku 11,084
Pdohivara soetus aruandeperioodil 72 1 57 6 9 1 0 0 146
Amortisatsioon aruandeperioodil 192 20 44 9 25 47 0 0 338
Muud olulised mitterahalised
kulud -9 0 0 0 0 0 0 0 -9

Jagatud tulud ja kulud on otseselt seotud konkreetse segmendi dritegevusega — tulu klientidele miiugist, mitdud
kauba kulu, palga- ja rendikulud ning muud turuga seotud kulud. Jagamatute dritulude ja -kuludena on kajastatud
kontserni Gldjuhtimisega seotud kulud, nagu kontserni keskuse juhtimiskulud, reklaamikulud, infotehno-
loogiakulud jm.

Segmendi varad koosnevad eelk8ige turgudel asuvatest kaubavarudest ja kaupluste sisseseadest, samuti otseselt
kaupluste opereerimiseks vajalikust muust kéibevarast (nt. sularaha). Lisaks on segmendi varade hulgas
kajastatud ka konkreetsel turul tegutsemisest tekkinud arvestatud ja kontserni bilansis kajastatud edasilikkunud
tulumaksu vara. Segmentide kohustused koosnevad kaupluste opereerimisega seotud kohustustest, milleks on
eelkdige rendilepingutest tulenevad ja t66jduga seotud kohustused ja maksuvdlad. Valgnevused kaupade eest on
segmentidel peamiselt kontserni emaettevottele, mis on konsolideerimisel elimineeritud ja seetfttu need
segmendiaruandes ei kajastu.

Kontserni jagamatute varadena on kajastatud administratiivhoone, tldjuhtimise tarbeks kasutatav kontoritehnika
ja muu pohivara ning selle tegevusega seotud kéibevarad. Lisaks on jagamatute varadena kajastatud kontserni
tootmistegevusega seotud varad, kuna need varad osalevad kdikide geograafiliste segmentide teenindamisel ja
neid ei ole vdimalik maistlikel alustel turgude vahel jagada. K&ik tootmistegevusega seotud varad asuvad Eestis.

Kontserni jagamatute kohustustena on kajastatud eelkBige kontserni tegevuse finantseerimisega seotud
vBlakohustused — laenud, emiteeritud volakirjad. Lisaks on jagamatute kohustustena kajastatud ka tootmis-
tegevusega seotud kohustused, nagu hankijavdlad tooraine eest, tootmispersonali palgad jne.

Kontserni emaettevodtte juhtkonna hinnangul on segmentidevahelised tehingud tehtud tavapérastel turu-
tingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.

Teisese segmendi aruanne — arisegmendid tegevusala jargi

Seisuga 31. marts 2006 tegutseb ettevote jargmistes tegevusvaldkondades, milles tegutsemisega kaasnevad riskid
ja hiived erinevad Uksteisest oluliselt ja iga tegevusala on eraldi piisavalt suure osakaaluga, et moodustada eraldi
kajastatavat segmenti:

- jaekaubandus ja turgude jaekettide opereerimine;

- hulgikaubandus ja muude teenuste osutamine;

- tootmistegevus.

Muud tegevusalad (dmblusteenus allhanke korras, varade rent, jne.) on ettevdtte pdhitegevuse seisukohalt

vaheolulised vdi juhusliku iseloomuga ning Ukski neist tegevusaladest ei moodusta eraldiseisvat segmenti
aruandluse tarbeks.
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EEK '000 Mutgitulu Varad Investeeringud pdhivarasse
3k2006 3k 2005 31.03.2006 31.12.2005 3k 2006 3k 2005
Jaekaubandus 139,235 111,703 148,542 127,724 11,076 1,437
Hulgikaubandus ja muu 42,797 34,120 41 50 7,244 481
Tootmistegevus 13 543 82,617 79,055 626 369
Segmentide vahel jagamatu 3,153 3,851 179,524 170,270 0 0
Kokku 185,198 150,217 410,724 377,099 18,946 2,287
EUR '000 Mutgitulu Pbhivara Investeeringud pdhivarasse
3k2006 3k 2005 31.03.2006 31.12.2005 3k 2006 3k 2005
Jaekaubandus 8,898 7,139 9,494 8,163 708 91
Hulgikaubandus ja muu 2,735 2,181 3 3 463 31
Tootmistegevus 1 35 5,280 5,053 40 24
Segmentide vahel jagamatu 202 246 11,473 10,882 0 0
Kokku 11,836 9,601 26,250 24,101 1,211 146
LISA 14 Maidgitulud
EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Kaupade miiik 183,338 147,713 11,717 9,441
Omblusteenuse miiiik 13 544 1 35
Renditulu 1,465 1,505 94 96
Muu 382 455 24 29
Kokku 185,198 150,217 11,836 9,601
LISA 15 Muddud kaupade kulu
EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Kauba- ja materjali kulu 70,407 59,521 4,500 3,804
Varude allahindluse muutus -498 2,354 -32 150
Mitmesugused tootmiskulud 1,551 1,585 99 101
Tootmise t66j6ukulud 9,338 8,195 597 524
Tootmispdhivara kulum 642 722 41 46
Varude jaékide muutus 3,961 4,522 253 290
Kokku 85,401 76,899 5,458 4,915
LISA 16 Turustuskulud
EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Rendikulud 24,290 19,655 1,552 1,256
To0j6ukulud 19,362 15,041 1,237 961
Péhivara kulum 3,282 2,919 210 187
Reklaamikulud 4,501 2,738 288 175
Transpordikulud 2,509 1,370 160 88
Krediitkaardi kulud 944 761 60 49
Sidekulud 502 395 32 25
Infotehnoloogia kulud 459 284 29 18
Raamatupidamis- ja auditeerimiskulud 237 243 15 16
Kaupluste remondikulud 85 78 5 5
Muud miigikulud 5,603 4,661 360 297
Kokku 61,774 48,145 3,948 3,077
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LISA 17 Uldhalduskulud

EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
To6joukulud 12,967 11,741 829 750
Pdhivara kulum 1,767 1,649 113 105
L&hetuskulud 833 470 53 30
Rendikulud 799 1,434 51 92
Infotehnoloogia kulud 751 559 48 36
Sponsorlus 442 25 28 2
Sidekulud 382 308 24 20
Pangateenused 296 243 19 16
Muud Gldhalduskulud 4,265 2,800 273 178
Kokku 22,502 19,229 1,438 1,229
LISA 18 Muud &ritulud
EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Kasum valuutakursside muutustest 529 3,638 34 233
Kasum pd&hivara midigist 17 24 1 2
Muud aritulud 22 287 1 17
Kokku 568 3,949 36 252
LISA 19 Muud arikulud
EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Kahjum valuutakursside muutustest 701 1,104 45 71
Trahvid, viivised, maksuintressid 490 6 31 0
Esinduskulud 97 197 6 13
Muud &rikulud 354 374 23 23
Kokku 1,642 1,681 105 107
LISA 20 Puhaskasum aktsia kohta
Tava puhaskasum aktsia kohta
3k 2006 3k 2005
Kaalutud keskmine aktsiate arv tk 5,861,350 5,633,950
Puhaskasum EEK '000 14,208 10,383
EUR '000 908 664
Tava puhaskasum aktsia kohta EEK 2.42 1.84
EUR 0.15 0.12
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta
3k 2006 3k 2005
Kaalutud keskmine aktsiate arv tk 6,065,793 5,633,950
Puhaskasum EEK '000 14,208 10,383
EUR '000 908 664
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EEK 2.34 1.84
EUR 0.15 0.12

Lahustatud puhaskasumi aktsia kohta leidmisel on lisanduvate aktsiatena arvesse vdetud juhtivtdotajate
aktsiaoptsiooni programmi raames valjastatud ja veel aktsiateks vahetamata vahetusv@lakirju proportsionaalselt
nende kehtivuse jooksul ja arvestades, et kdik v8lakirjad vahetatakse aktsiate vastu.
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LISA 21 Seotud osapooled

Kéesoleva raamatupidamise vahearuande koostamisel on osapooled loetud seotuks, kui thel poolel on teise (le
kontroll vdi oluline m&ju teise poole finants- v8i juhtimisotsustele, vastavalt IAS 24 “Seotud osapooli kasitleva
informatsiooni avalikustamine” maéaratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole lahtutud vaid tehingute ja
omavahelise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.

AS Baltika vahearuande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
- omanikke, kellel on oluline mdju vdi kontroll, omades tldjuhul 20% v&i enam aktsiatest;

- juhtkonna, juhatuse, nbukogu liikmeid;
- eelpool loetletud isikute l&hikondlasi;

- ettevdtteid, mida kontrollivad juhatuse ja ndukogu liikmed;

- titarettevotteid:;
- Uhisettevotteid.

Emaettevdte AS Baltika on aruandeperioodil ostnud dmblusteenuseid ja materjali ning midnud oma kaupu ja
materjali ning osutanud teenuseid (juhtimisteenus, muud teenused) jargmistele seotud osapooltele:

EEK '000 3k 2006 o 3k 2005 o
Ostud Muugid Ostud Muugid

Kaupade ost-miik

Tutarettevotted 12,605 106,876 10,194 83,130

Uhisettevote 6 1,057 0 1,698

Kaupade ost-muuk kokku 12,611 107,933 10,194 84,828

Teenuste ost-muik

Tutarettevotted 6,942 433 7,413 730

Uhisettevote 7411 1,724 8,851 1,817

Teenuste ost-mutik kokku 14,353 2,157 16,264 2,547

, 3k 2006 3k 2005

EUR 000 Ostud Midgid Ostud Miigid

Kaupade ost-miik

Titarettevotted 806 6,832 652 5,312

Uhisettevdte 0 68 0 109

Kaupade ost-muik kokku 806 6,898 652 5,421

Teenuste ost-muik

Tutarettevotted 444 28 474 47

Uhisettevote 474 110 566 116

Teenuste ost-miitk kokku 918 138 1,040 163
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Saldod seotud osapooltega

EEK '000 EUR '000

31.03.2006  31.12.2005  31.03.2006  31.12.2005
Tutarettevotted 113,711 86,875 7,267 5,552
Uhisettevote 1,450 1,724 93 110
Lihiajalised nduded kokku 115,161 88,599 7,360 5,663
Tutarettevotted 19,133 12,703 1,223 812
Uhisettevote 105 0 7 0
Lihiajalised kohustused kokku 19,238 12,703 1,230 812
Titarettevotted 13,695 9,415 875 602
Uhisettevote 1,306 1,302 83 83
Pikaajalised nduded kokku 15,001 10,717 959 685

Uhisettevéttele OU Baltika Tailor on tootmisinvesteeringute tegemiseks antud laenu 1,500 tuhat krooni (96 tuhat
eurot), laenuintressi madraga 1%. Bilansis on antud laen kajastatud diskonteerituna 4%-se intressimaaraga kokku
1,302 tuhat krooni (83 tuhat eurot). Laenult arvestatud ja aruandeperioodi I6puks maksmata intressid
moodustavad kokku 4 tuhat krooni (0.3 tuhat eurot).

Juhtkonna hinnangul ei erine seotud osapoolte vahelistes tehingutes kasutatavad hinnad oluliselt turuhindadest.
Vélakirjad

Seisuga 31. marts 2006. a. oli juhatuse liikmetele valjastatud ja mérgitud D-vahetusvdlakirju 100,000 tikki,
summas 10 tuhat krooni (0.6 tuhat eurot). Seisuga 31. detsember 2005. a. vastavalt C- ja D-vahetusvdlakirju
227,953 tiikki, summas 138 tuhat krooni (9 tuhat eurot) (Lisa 11).

Laenud juhtkonna liikmetele

EEK '000 EUR '000
3k 2006 3k 2005 3k 2006 3k 2005
Saldo perioodi algul 352 574 22 37
Antud laenud 0 0 0 0
Saadud laenu tagasimaksed -64 0 -4 0
Kursikasum (-kahjum) 0 30 0 2
Saldo perioodi I16pus 288 604 18 39

2004. aastal anti laenu Baltika Ukraina tiitarettevétte juhile. Laenu tagasimakse tahtaeg on 31.12.2006 ja
t66lepingu kehtivuse ajal intressi ei arvestata.

LISA 22 Bilansipaevajargsed sindmused

Vastavalt 04.04.2006. a. allkirjastatud lepingule omandas AS Baltika 19.04.2006. a. tdiendava 49.9%-se osaluse
Vene turul tegutsevast Baltika Grupi titarettevGttest OOO Kompania “Baltman Rus”, mille tulemusena sai AS
Baltika titarettevdtte 100%-liseks omanikuks. Ostuhetkel juhtis ettevdte 11 Baltika kaubamérke midvat
kauplust Moskvas, St. Peterburis ja Kaasanis. Ettevotte 2005. aasta mulgitulud ulatusid 51.2 miljoni kroonini
(3.3 miljoni euroni) ja moodustasid kogu Baltika Grupi mudgituludest 7.5%.

Tehingu maksumuseks kujunes 493 tuhat eurot (7.7 miljonit krooni), mille eest tasuti partneri kaubavdlgnevuse
kustutamisega tehingu hinna ulatuses. Osalus osteti senistelt hulgimiiigipartneritelt, kes miiivad Baltika
kaubamarke ka Venemaa Siberi-Uurali piirkonnas.

Osaluse omandamine ei ole késitletav tehinguna seotud isikuga. Ettevéttel OOO Kompania “Baltman Rus” ei ole
kontsernivaliseid laenukohustusi ning see ei ole seotud kohtu- ega vahekohtumenetlustega.
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