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TAHTSAMAD NAITAJAD JA SUHTARVUD

2002 2003 2004 2005 2006
Kasumiaruande naitajad, EEK '000
Miugitulu 485 440 497 048 581 878 680 906 899 481
Brutokasum* - - 278 404 351 079 490 562
Arikasum 13 962 -57 464 18 786 74 907 97 332
Kasum enne tulumaksu 5482 -66 794 14 016 70 960 91 295
Puhaskasum 6 798 -67 447 16 701 72 664 87 376
Bilansi néitajad, EEK '000
Varad kokku 372937 329 376 317 180 377 099 596 390
Intressi kandvad vélakohustused 146 127 138 818 120 427 92 831 147 413
Omakapital 176 982 115 165 141 470 207 952 304 240
Muud néitajad
Poodide arv 55 66 78 86 112
Miitigipind, m? 8 684 10 109 11 668 12736 19 594
Too6tajate arv (a. 16pp) 1725 1714 1704 1678 1915
Suhtarvud
Miugitulude kasv 17,1% 2,4% 17,1% 17,0% 32,1%
Jaemiitgi kasv 66,9% 25,7% 30,9% 30,1% 34,7%
Jaemulgi osakaal mulgituludes 53% 65% 72% 80% 82%
Ekspordi osakaal miugituludes 73% 72% 75% 71% 72%
Brutorentaablus* - - 47,8% 51,6% 54,5%
Avrirentaablus 2,9% -11,6% 3,2% 11,0% 10,8%
Maksueelse kasumi rentaablus 1,1% -13,4% 2,4% 10,4% 10,1%
Puhasrentaablus 1,4% -13,6% 2,9% 10,7% 9,7%
Likviidsuskordaja 1,8 15 15 2,1 15
Véla ja omakapitali suhe 82,6% 120,5% 85,1% 44,6% 48,5%
Netovdla ja omakapitali suhe 76,6% 109,1% 75,9% 31,3% 44,3%
Varude kaibekordaja 3,04 3,02 3,89 4,92 5,38
Omakapitali tootlus 0,5% -42,7% 14,6% 44,1% 35,9%
Koguvarade tootlus 0,2% -17,5% 5,1% 22,2% 18,3%
Aktsia néitajad, EEK
Aktsiate arv (a. 16pp) 5444450 5499450 5633950 5822950 6214950
Kaalutud keskmine aktsiate arv 5015817 5483992 5541721 5759950 6008 783
Aktsia hind (a. 16pp) 36,77 32,86 29,10 203,40 347,35
Ettevotte turuvaartus, min (a. 16pp) 200 181 164 1184 2159
Kasum aktsia kohta (EPS) 1,36 -12,30 3,01 12,62 14,54
EPS muutus, % -58,6% -1007% 125% 319% 15,3%
P/E suhe 27,1 neg. 9,7 16,1 23,9
Aktsia bilansiline vaartus 32,5 20,9 25,1 35,7 49,0
P/B suhe 11 1,6 1,2 57 7,1
Dividendid aktsia kohta 0 0 0,75 2,00 2,40%*
Dividendim&ar 0% 0% 2,6% 1,0% 0,7%**
Dividendid/puhaskasum 0% 0% 26,2% 16,6% 17,1%**

*\/Grreldavad brutokasumi numbrid on olemas peale kasumiaruande skeemi muudatust (alates 2005. aastast)
**Ettepanek aktsionaride tldkoosolekule, dividendid aktsia kohta vastavalt aktsiate arvule enne fondiemissiooni

Suhtarvude valemid

Brutorentaablus = (Milgitulu-Miudud kaupade kulu)/Mudgitulu
Arirentaablus = Arikasum/Mutigitulu

Maksueelse kasumi rentaablus = Kasum enne tulumaksu/Miugitulu
Puhasrentaablus = Puhaskasum (emaettevdtte osa)/Mulgitulu
Likviidsuskordaja = Kéibevara/Lihiajalised kohustused
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Vdla ja omakapitali suhe = Intressi kandvad vdlakohustused/Omakapital

Netovdla ja omakapitali suhe = (Intressi kandvad vdlakohustused-Raha ja pangakontod-L hiajalised
finantsvarad)/Omakapital

Varude kaibekordaja = Muugitulu/Keskmised varud*

Omakapitali tootlus = Puhaskasum (emaettevotte osa)/Keskmine omakapital™*

Koguvarade tootlus = Puhaskasum (emaettev6tte osa)/Keskmised koguvarad*

Ettevotte turuvaértus = Aktsia hind (a. 18pp)xAktsiate arv (a. 18pp)

Kasum aktsia kohta (EPS) = Puhaskasum (emaettevétte osa)/Kaalutud keskmine aktsiate arv
P/E suhe = Aktsia hind (a. 16pp)/Kasum aktsia kohta

Aktsia bilansiline vaartus = Omakapital/Aktsiate arv (a. 16pp)

P/B suhe = Aktsia hind (a. 16pp)/Aktsia bilansiline vartus

Dividendim&éar = Dividendid aktsia kohta/Aktsia hind (a. 16pp)

Dividendid/puhaskasum = Valjamakstud dividendid/Puhaskasum (emaettevotte osa)

*12 kuu keskmine
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KONTSERNI LUHIISELOOMUSTUS

Baltika Grupp, mille emaettevte on AS Baltika, on rahvusvaheline rdivakaubanduskontsern ja tegutseb
Baltikumi ja lda-Euroopa turgudel. Grupp opereerib Montoni, Mosaici, Baltmani ja Ivo Nikkolo jaekette kuues
riigis - Eestis, Latis, Leedus, Poolas, Ukrainas ja Venemaal. Baltika kasutab vertikaalselt integreeritud

arimudelit, mis Ghendab rdivakollektsioonide loomise, tootmise ja jaekaubanduse. Baltika turustab oma tooteid
ka hulgimutigi vahendusel.

AS Baltika aktsiad on noteeritud Tallinna Borsil.

Kontserni tootajate arv seisuga 31. detsember 2006. a. oli 1 915 inimest ning seisuga 31. detsember 2005. a.
1 678 inimest.

Kontserni emaettevdte asub ja on registreeritud Eestis, Tallinnas, VVeerenni 24.

Kontserni kuuluvad jargmised &ritihingud:

Osalus Osalus

Asukohamaa Tegevusala 31.12.2006 31.12.2005
Emaettevite
AS Baltika Eesti
Titarettevotted
OU Baltman Eesti Jaekaubandus 100% 100%
SIA Baltika Latvija Lati Jaekaubandus 75% 75%
UAB Baltika Lietuva Leedu Jaekaubandus 100% 100%
Baltika Ukraina Ltd Ukraina Jaekaubandus 99% 99%
000 Kompania “Baltman Rus” Venemaa Jaekaubandus 100% 50.10%
Baltika Poland Sp.z.0.0. Poola Jaekaubandus 100% 100%
OY Baltinia AB Soome Kaupade vahendus 100% 100%
Baltika Sweden AB Rootsi Kaupade vahendus 100% 100%
AS Elina STC Eesti Tootmine 62.50% 50.10%
AS Virulane Eesti Tootmine 82.66% 79.23%
OU Baltika TP Eesti Kinnisvaraarendus 100% 100%
Uhisettevote
OU Baltika Tailor Eesti Tootmine 50% 50%
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TEGEVUSARUANNE

Baltika Grupp teenis 2006. aastal 87,4 miljoni krooni suuruse puhaskasumi ning saavutas puhasrentaabluseks
9,7% (2005: 10,7%). Grupi puhaskasum suurenes 2005. aastaga vorreldes 20,2%. Baltika mudgitulud kasvasid
2006. aastal 32,1%, kusjuures jaemiiigis saavutati 34,7%-ne kasv ning hulgimiiik suurenes 24,6%. Grupi 2006.
aasta brutorentaabluseks saavutati 54,5% vorreldes 51,6%-ga 2005. aastal. Arirentaablus ulatus 10,8%-ni (2005:
11,0%).

MUUGITULUD
Muik segmenditi
EEK min 2006 2005 +/-
Jaemuik 736,4 546,8 34,7%
Hulgimauk 150,6 120,9 24,6%
Allhanke muuk 0 0,6 -100,0%
Muud mitgitulud 12,5 12,8 -1,7%
Kokku 899,5 680,9 32,1%
Baltika Grupi muigitulud 2002-2006
1,000 + 900
| ]
800 - 681
582 Ll
£ 600 4
£ 485 497 —
¥
m -
- . . I l
. .
2002 2003 2004 2005 2006
m Jaemiidk = Hulgimiiuk m Muud mudgitulud
JAEMUUK

2006. aastal jatkas Baltika oma kaupluste vdrgu laiendamist senisest kiiremas tempos — Baltika Grupi keskmine
mudgipind suurenes 30% vdrreldes 8%-se kasvuga 2005. aastal. Selle tulemusena kiirenes 2006. aastal ka
jaemutigi kasv ning ulatus 34,7%-ni (2005: 30,1%). Grupi jaemik ulatus 2006. aastal 736,4 miljoni kroonini.

Vorreldavate poodide (like-for-like) miilik kasvas 2006. aastal 13%. Pood on vdrreldav, kui see on olnud avatud
muutumatul kujul nii aruandeperioodil kui sellele eelnenud vdrreldaval perioodil.

Kiire kasvu tulemusena suurenes ka jaemiligi osakaal Grupi midgituludes. 2006. aastal moodustas jaemuik
Grupi mulgituludest 82% vorreldes 80%-ga 2005. aastal.

2006. aastal tBusis Grupi miiligiefektiivsus (miiiik/m?) 3% vérra. Suure hulga poodide avamise tulemusena on
Grupi keskmise miulgiefektiivsuse kasv eelmise aastaga vOrreldes aeglustunud, sest uutel poodidel on
kéivitusperioodil madalam muiugiefektiivsus. 2006. aastal avati palju uusi kauplusi Venemaal ja Ukrainas ning
liiguti pealinnadest teistesse suurematesse linnadesse, kus uute kaubanduskeskuste kaivitumine ja seetdttu ka
poodide k&ivitumine vBib vbtta 12-18 kuud. Samas saavutavad olemasolevates tugevates ostukeskustes avatud
poed planeeritud mitgiefektiivsuse pea kohe.

Miitigiefektiivsusele avaldab m&ju ka poeformaatide suurenemine. Ule poole 2006. aastal avatud Montoni
poodidest on 300-ruutmeetrised v6i suuremad. 2006. aasta novembris avati seni suurim pea 500-ruutmeetrine
Montoni pood Uhes Moskva esinduslikemas kaubanduskeskuses Evropeiski, mis on heaks naiteks brandi
strateegilisest suunast hakata opereerima suurematel pindadel.
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2006. aastal muutus varude juhtimine Baltika Grupis veelgi efektiivsemaks — aastaga paranes varude
kéibekordaja 9% vdrra 4,92-1t 5,38-le. Léhiaastate laienemise ja varude juhtimise seisukohalt teostati
strateegiliselt tahtis investeering — tegevust alustas uus logistikakeskus, mille labilaskev8ime on vanast oluliselt
suurem. Uus logistikakeskus vdimaldab kiiremini késitleda suurenevaid kaubavoogusid, muutes varude
juhtimise paindlikumaks ja operatiivsemaks.

2006. aastal tbusis veelgi enam prioriteetseks valdkonnaks investeeringud klienti. Viidi 1abi laiaulatuslikud
muigi- ja teenindusalased koolitused. Lisaks arendati kahe bréndi, Montoni ja Mosaici, poekontseptsioone luues
paindlikud ja ostjatele mugavad ning atraktiivsed poekeskkonnad, mida saab kohaldada erinevate suurustega
pindadele. Mainitud meetmete tulemusena on paranenud poodide teenindustase ning suurenenud pusiklientide
arv. 2006. aastal kasvas Baltika poodide kiilastajate arv 37% vorra.

Strateegilisi eesméarke ja tuleviku kasvu silmas pidades laiendati ettevotte brandiportfelli Ivo Nikkolo
kaubamargi ostmisega, millega siseneti naiste premium moe turule. Lisaks viidi aasta alguses edukalt l&bi (he
brandi nimevahetus — CHR/Evermen muudeti Mosaiciks — seda selleks, et kaubamargi kdlapildi lihtsustamisega
suurendada kontseptsiooni labilédgivdimet rahvusvahelisel turul.

ULEVAADE TURGUDEST

2006. aastal jatkus kdikidel Baltika jaeturgudel soodne majanduskliima. Kdige kiirem oli ldine majanduskasv
Baltika koduturul ehk Balti riikides (7-12%) ning see vdljendus ka meie klientide kasvanud ostujdus. Balti
riikides kasvas tekstiilitoodete, rdivaste, jalatsite ja nahktoodete jaemiik pisivhindades 2006. aastal 35-42%.
Venemaal ja Ukrainas oli 2006. aasta majanduskasv samuti tugev — esialgsel hinnangul vastavalt 6,7% ja 7,0%.

Turgude osakaal jaemugis, 2006

Lati 14%

Eesti 28%

Leedu
24%

Poola 5%

Venemaa
12%

Ukraina
17%

Balti riigid séilitasid 2006. aastal 66%-se osakaalu Baltika jaemiligis. Kuna 2006. aastal avati neil turgudel vaid
mdned poed, siis tulenes suurem osa kasvust miilgi suurenemisest olemasolevates poodides. Eriti tugev
mitgiefektiivsuse tdus toimus Eestis ja Latis. Leedus aitasid muligikasvule kaasa ka 2005. aastal lisandunud
kaheksa uut poodi.

Uksikute maade 16ikes oli miitigitulude jargi Baltika kdige suuremaks jaeturuks 2006. aastal jatkuvalt Eesti, mis
andis Grupi jaemudgist 28% ehk 202,2 miljonit krooni. Jaemuiuk kasvas Eestis 2006. aastal 32%. Leedu séilitas
24%-se osakaaluga oma suuruselt teise turu positsiooni. Jaemugi kdive ulatus Leedus 2006. aastal 178,8 miljoni
kroonini kasvades eelmise aastaga vorreldes 37%. Tugevaimat jaemiiligi kasvu Balti riikide hulgas nditas aga
Lati, kus jaemulk suurenes 42% 105,7 miljoni kroonini.

Peamine poodide avamine toimus 2006. aastal Ukrainas ja Venemaal. Ukrainas avati kimme poodi, millega
sealne mudgipind kahekordistus ca 4 000 ruutmeetrini. Enamus uusi poode avati pealinnast véljaspool teistes
suuremates linnades — Odessas, Donetskis ja Dnepropetrovskis. Pealinnas Kiievis avati vaid (iks kauplus, sest
seal napib uute tdnapéevaste ostukeskuste arendusi. Olukorra paranemist voiks Kiievis oodata 2008. aastal.

Ukrainas parssis mdnevdrra klientide ostuhuvi moerdivaste vastu eelmisel aastal kdrge inflatsioon peamiselt
gaasi, kommunaalteenuste ja toidu hinnatbusu tagajarjel. Tarbekaubad ja teenused kallinesid 2006. aastal
Ukrainas keskmiselt 9,1%, kusjuures teenused iksi kallinesid 27,8%. Baltika jaemiiik kasvas Ukrainas 2006.
aastal 30% vorra 128,5 miljoni kroonini, kuid samas jai mainitud mdjude t6ttu vorreldavate poodide mutgikasv
Grupi keskmisest poole vaiksemaks.
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Venemaal avati 2006. aastal turgude I8ikes kdige rohkem poode — kokku 15 uut poodi (sealhulgas 9 poodi
neljandas kvartalis), mille tagajarjel suurenes miiugipind sellel turul aasta jooksul neli korda 5 000 ruutmeetrini.
Venemaal siseneti kahte uude linna, Krasnodari ja Nizni Novgorodi, ning samuti lisandus kaks poodi Kaasanis.
Kdige suurem laienemine toimus aga Peterburis, kus avati kaheksa poodi. Poodide arvu tbus kimnele on
kindlasti suurendanud Baltika brandide tuntust Peterburis. Moskvas kasvatab Montoni tuntust esinduspoodide
avamine kahes linna kdige tahtsamas kaubanduskeskuses. 2006. aasta novembris avati Montoni pood (ihes
Moskva uues ja esinduslikemas Evropeiski keskuses. 2007. aasta alguses avati Montoni kauplus Moskva kdige
kllastatavamas ostukeskuses Ohotndi Rjad.

Venemaal on alanud aktiivsem keskuste avamise ajajark Moskvas ja Peterburis. On tunda trendi tugevnemist ka
jargmistel aastatel. Samuti on aktiviseerunud arendustegevus teistes Venemaa suuremates linnades. Antud
olukorras on Baltika jaoks t&htis valida sobivaimad keskused ning avada poed. Samas peab silmas pidama, et
konkurents jaekaubanduses on tihe ning keskuste avamine (letab kohati tarbijatepoolse néudluse kasvu.
Tegemist on véga suurte linnadega, kus kliendi ostukultuuri muutumine ning kaubanduskeskuste kiilastamise
harjumuse juurdumine vGtab rohkem aega. Seet6ttu vdtab poodide kaivitumine Vene turul rohkem aega kui
Baltika koduturul ehk kuni 12-18 kuud. Hetkel on Baltika tks peamisi eesmérke laienemise kdrval pusiklientuuri
ehk lojaalsete klientide arvu kasvatamine ja bréndide tuntuse tdstmine Vene turul. Viimasele aitavad kaasa
eelpool mainitud esinduskaupluste avamine Moskvas.

2006. aastal kasvas Baltika Grupi jaemulk Venemaal 69% vorra 86,7 miljoni kroonini. Kuigi hetkel on
Venemaa osakaal Grupi jaemilgis veel 12%, muutub Kiire laienemise tagajarjel see turg tulevikus jérjest
olulisemaks. 2006. aasta aprillis sai Baltika peale tdiendava 49,9%-se osaluse omandamist oma Venemaa
titarettevotte 100%-liseks omanikuks.

Vaatamata miligi vdhenemisele toimusid 2006. aastal Baltika jaoks véga positiivsed arengud Poola turul. 2006.
aastal ulatus jaemiiiik Poolas 34,4 miljoni kroonini vahenedes aastaga 12%. Migi vahenemine tulenes sellest, et
2006. aastal suleti sellel turul kolm poodi kaheksast. Sulgemiste tagajérjel véhenes mutgipind aastaga 38%, kuid
midk ainult 12%. Seda seetfttu, et Poola saavutas muugiefektiivsuses 2006. aasta jooksul 16%-se ning
vlrreldavate poodide miigis 9%-se kasvu. Positiivsed trendid hakkasid Poolas ilmnema 2006. aasta teisel
poolel, kui like-for-like muik kasvas 21% vdrreldes eelmise aasta sama perioodiga. Oma viie poega on Poola
hetkel Baltika kdige vadiksem jaeturg moodustades 5% Grupi jaemuligist.

Jaemilk turgude Idikes

EEK min 2006 2005 +/-
Eesti 202,2 153,0 32%
Lati 105,7 74,3 42%
Leedu 178,8 130,5 37%
Ukraina 128,5 98,6 30%
Venemaa 86,7 51,3 69%
Poola 34,4 39,2 -12%
Kokku 736,4 546,8 35%

ULEVAADE BRANDIDEST

Brandide 18ikes moodustas 2006. aastal 52%-ga kdige suurema osa Baltika Grupi jaemiigist Monton. Mosaici
midgi osakaal Grupi jaemiugis oli 33% ja Baltmanil 11%. Uus brénd, Ivo Nikkolo, mis omandati 2006. aasta
septembris, moodustas jaemiiigist esialgu vaid tihe protsendi. Ulejaanud 3% jaemiiiigist andsid vabrikupoed
ning ks multibrandi pood, kus miiakse koos mitme Baltika brandi kollektsioone.
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Brandide osakaal jaemuugis, 2006
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Monton kui Baltika suurim brénd kasvas jouliselt ka 2006. aastal, saavutades jaemiiligi kaibeks 385 miljonit
krooni, mis on 31% rohkem kui 2005. aastal. Miugikasvu tagasid nii suurenenud kaupluste arv kui ka paremini
koordineeritud pdhikollektsioon ning edukas uute tootegruppide turuletoomine. Nagu kogu Baltika Grupile, oli
2006. aasta ka Montoni jaoks laienemise aastaks — aasta jooksul avati 15 uut kauplust kasvatades poodide arvu
44-le. Vastavalt pustitatud eesmérkidele laks Monton (ile suuremate poodide opereerimisele avades 2006. aastal
kaheksa 300-400-ruutmeetrise pinnaga poodi ja (he 500-ruutmeetrise esinduspoe Moskvas. Edaspidi
keskendutaksegi vaid keskmiste (300-400 m?) ja suurte (500 m? ja suuremate) poodide avamisele. Et kliendi
jaoks pdnevamaks muutuda laiendati valikut pdhikollektsioonis, toodi edukalt turule pesu- ja rannarivaste
kollektsioon ning suurendati aksessuaaride valikut mitmete uute tootegruppidega. Aksessuaaride muidgis
saavutati vOrreldes rdivastega veelgi suurem kasv (+47%), mille tagasid véga edukas péikeseprillide
lansseerimine, oma suka-soki kollektsioon ning fokusseeritum ja pdhikollektsiooniga paremini kokku sobiv
valik. Eriliselt kiire mulgitusu tegi labi ka Montoni meestekollektsioon, kasvades rohkem kui brand keskmiselt.

Montoni jaemutik
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Eelmisel aastal kasvatas Monton bréndi tuntust luues vdga eduka Eesti olliimpiakoondise paraadvormi Torino
olimpiaméngude jaoks. Koost6 Eesti Olimpiakomiteega jatkub 2008. aasta Pekingi olimpiaméngudel. Lisaks
on Monton valitud ka Ukraina Olumpiakomitee ametlikuks partneriks riietamaks selle maa sportlasi 2008. aasta
Pekingi olimpiaméngudel.

Mo6o6dunud aasta nditas, et Monton suudab endiselt olla innovaatiline, (llatada oma Kliente uuendusliku
turundusega, tuua edukalt turule uusi tootegruppe, arendada targalt edasi oma p6&hikollektsiooni ning opereerida
tulemuslikult suurematel poepindadel. 2007. aastal plaanib Monton tuua turule jalanGude kollektsiooni. Samuti
on eesmérgiks muuta brénd veelgi efektiivsemaks.

2006. aasta oli Mosaici bréndi siinniaasta — veebruaris said senised CHR/Evermeni poed kuuel turul uue nime —
Mosaic. Nimemuutuse taga on soov lihtsustada ja thtlustada kaubamargi kolapilti, et seeldbi suurendada brandi
labilodgivdimet rahvusvahelisel turul. Seda eelkdige suurtel turgudel nagu Venemaa ja Ukraina, kus veel kérget
tuntust ei omata. Nimevahetust v8ib kindlalt lugeda dnnestunuks — 56%-lise jaemiugi kasvuga oli Mosaic 2006.
aastal kdige kiiremini kasvav Baltika brdnd. Mosaici jaemuik ulatus 2006. aastal 242 miljoni kroonini.
Midgitulude kasv tulenes nii midgiefektiivsuse tbusust olemasolevates poodides kui ka uute poodide
lisandumisest. Aasta I6puks oli Mosaici nime kandvaid poode kokku 45, millest 14 olid uued.

Kollektsioonide tasandil oli jatkuvalt v&ga hea aasta nii Mosaici naiste- kui meestekollektsioonile. Suurim
muutus naistekollektsiooni pakkumise osas toimus sugisel, mil peokollektsioonid toodi kauplustesse juba
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septembris ning valikut tdiendati nii oktoobris kui novembris. Edaspidi on Mosaici naistekollektsioonis
pidulikud rdivad saadaval aasta labi. Mosaici meestekollektsioon tegi l&bi olulised muudatused kollektsiooni
kéekirja seisukohalt muutudes stiilsemaks ning sisaldades rohkem moodsaid detaile. Muutuse eesméargiks on
tosta Mosaici meestekollektsiooni miugiefektiivsust. 2006. aastal saavutati see Balti riikides ning 2007. aasta
eesmargiks on mudgiefektiivsuse tdus kbikidel turgudel. Ka aksessuaaride kollektsioonis tehti 2006. aastal 1&bi
markimisvéarne areng, mille tulemusena kasvas aksessuaaride muuk 71% vdrreldes eelmise aastaga. 2007. aastal
on plaanis aksessuaaride osatahtsust veelgi suurendada.

Mosaici jaemuik
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2007. aasta kujuneb Mosaicile tahelepanuvaarseks — kevadel on plaanis turule tuua esimene lasteriiete
kollektsioon suuremates Mosaici poodides. Tulevikus kujuneb Mosaic kogu pere poeks. Nii naiste, meeste kui
ka aksessuaaride kollektsioone arendatakse jatkuvalt edasi suunas, mis vdeti 2006. aastal koos nimevahetusega.
Kollektsioonid on omavahel balansseeritud ning arenevad koos kliendiga, kes soovib Mosaicilt (iha enam uudset,
stiilset ning moodsat toodet. Alates 2007. aastast suurendatakse ka kollektsioonide arvu seniselt neljalt seitsmele
kollektsioonile aastas.

Baltmani jaemiik ulatus 2006. aastal 80 miljoni kroonini kasvades 39% vorreldes eelmise aastaga. 2006. aastal
avati kolm uut poodi ning aasta I8puks oli Baltmanil 15 kauplust viies riigis. Kogu 2006. aasta tervikuna méddus
Baltmanile edukalt — edu pBhjusena peab mainima jérjest tdpsemat valikut pakkuvat kollektsiooni sihtkliendile.
Samuti moodsamat ja kvaliteetsemat toodet, mis on bréndi pdhivaartustele omane. Uued detailid, innovaatilised
kangad ja viimistlused ning olemasolevate tootesarjade tdiendused on kdik kliendi poolt vaga hasti vastu vetud.
Véga edukaks voiks lugeda 2006. aasta tulemust ka aksessuaaride osas, kus tdpsema ja suurenenud valiku
pakkumine t6i oodatust suurema miugikasvu. Lisaks t6id muigiedu ka Oigeaegsed ja edukalt l&biviidud
kampaaniad, eriti Baltmani reisililikondade (Travel) kampaania. Eelmisel aastal séImiti koostédleping Baltmani
ja Eesti jalgpallikoondise vahel, mille tulemusena reisib Eesti jalgpallikoondis jargmistel aastatel Baltmani
Travel llikondades. Jalgpallikoondise riietamine on iga tdsise meesterdiva brandi eesmargiks. Eelmisel aastal
pikendas Baltman kehtivat koostddlepingut ka Léti jalgpallikoondisega.

Baltmani jaemuuk

100 -
80
80 | ®
C 58
€ 601 46 &
4
] <&
w409 o7
0| @
0
2003 2004 2005 2006

10



AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

2006. aasta septembris omandas Baltika Eesti tuntud moekaubamérgi Ivo Nikkolo. Ostu eesmargiks oli Baltika
brandiportfelli laiendamine ja sisenemine naiste premium moe segmenti. Koos kaubamargi digustega vdeti Ule
ka kolme Ivo Nikkolo Eestis asuva kaupluse opereerimine. Brandi liitmine Baltikaga on toimunud edukalt — Ivo
Nikkolo thinemisjargne kéive 2006. aastal ulatus tle viie miljoni krooni ning kaibe hinnanguline kasv vérreldes
eelmise aasta sama perioodiga oli 40%.

Ivo Nikkolo kaubamargile on Baltika Grupi brandiportfellis leitud oma nis§ — edaspidi keskendutakse
naistemoele. Eesmark on sdilitada Ivo Nikkolo eripdrane kéekiri ning kasvatada kollektsiooni valikut. Baltika
Grupi tootmisbaas vd@imaldab pakkuda premium brandile olulist tipptasemel 6mbluskvaliteeti. Lisaks
laiendatakse vabaaja r&ivaste valikut ning I8pptulemusena muutub kogu kollektsioon Uhtlasemaks ja
tasakaalustatumaks. 2007. aastal suurendatakse ka kollektsioonide arvu — edaspidi valmib Ivo Nikkolo
kollektsioon seitse korda aastas.

2006. aastal tootati Ivo Nikkolo brandi jaoks valja taiesti uus poekeskkond ja -kontseptsioon. Brandi eesmérk on
pakkuda oma klientidele mugavat ja meeleolukat ostukeskkonda, kus on oluline kliendikeskne ja personaalne
teenindus. Lahiaastatel on plaanis laiendada Ivo Nikkolo poodide varku riikidesse, mis on hetkel kaetud teiste
Baltika kaubamérkidega. Esimesed uue kontseptsiooniga poed avatakse 2007. aastal Leedus ja Latis. Kokku on
2007-2008. aasta jooksul kavas avada 8-12 Ivo Nikkolo poodi.

POED JA MUUGIPIND

2006. aasta I16pu seisuga oli Baltikal 112 kauplust kuues riigis milgipinnaga 19 594 ruutmeetrit. 2005. aasta
I6pus oli Grupil 86 kauplust miligipinnaga 12 736 ruutmeetrit. 2006. aasta jooksul avati 32 uut poodi, suleti
tiheksa (sh imberpaigutatud poed) ning seoses Ivo Nikkolo kaubamargi ostuga omandati kolm poodi. Kéik poed
avati kaubanduskeskustes. Jaesiisteemi netokasvuks kujunes 26 kauplust ja 6 858 ruutmeetrit, mille tulemusena
suurenes Baltika Grupi poolt opereeritav miiiigipind 2006. aastal 54% vorra.

Turgude I8ikes toimus kdige suurem poeketi laienemine Venemaal ja Ukrainas, kus avati vastavalt 15 ja 10 uut
kauplust. Latis avati neli, Eestis kaks ja Leedus (iks pood.

Poed turgude Idikes

31.12.2006 31.12.2005
Eesti 28 24
Lati 13 10
Leedu 22 23
Ukraina 21 12
Venemaa 23 9
Poola 5 8
Poed kokku 112 86
Mutgipind kokku, m? 19 594 12 736

Kdige enam avati eelmisel aastal Montoni (15) ja Mosaici (14) poode. Veel lisandus kolm kauplust Mosaici ketti
seoses Venemaal asuvate multibréndi poodide muutmisega Mosaici poodideks. Baltmani poode avati kolm.
2006. aasta I6pu seisuga oli Baltika jaeketis 45 Mosaici, 44 Montoni, 15 Baltmani, 3 Ivo Nikkolo ja 4
vabrikupoodi. Lisaks oli Baltikal veel tiks multibrandi poodi, kus miitiakse mitut Baltika bréndi koos.

Baltika Grupi poodide arv
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Baltika jaeststeem turgude ja brandide Idikes, 31.12.2006

Monton Mosaic Baltman Ivo Nikkolo Muud Kokku m?

Eesti 6 10 5 3 4 28 3683
Lati 5 5 3 13 2033
Leedu 9 9 4 22 3676
Ukraina 11 9 1 21 4079
Venemaa 10 10 2 1 23 5076
Poola 3 2 5 1047
Kokku 44 45 15 3 5 112 19 594
HULGIMUUK

Baltika kollektsioonide hulgimiik moodustas Grupi mudgituludest 2006. aastal 17% ja ulatus 150,6 miljoni
kroonini. Hulgimidgi kasv, mis ulatus pea 25%-ni, kujunes oodatust tugevamaks. Kasvu toetas pd&hiliselt
Venemaa miik.

Baltika Uks suurimaid hulgimuigipartnereid Venemaal on ettevdte, mis opereerib Siberi ja Uurali piirkonnas
ligikaudu 30 Baltika kaubamérke mivat poodi. Teised hulgimulgipartnerid on kaubamajad Soomes ja
Baltikumis, nagu Stockmann ja Tallinna Kaubamaja Grupp. Kaubamajadele miitiakse hulgi peamiselt Mosaici ja
Baltmani kollektsioone, kusjuures Mosaici brdénd moodustab pea poole kogu Baltika hulgimudgist. Montonit
mutakse hulgi ainult Baltika VVenemaa dripartnerile.

KASUM

2006. aasta oli Baltika Grupi kolmeaastase strateegilise perioodi, mille eesmérgiks on kasumlik kasv, esimene
aasta. Aasta oli edukas, sest ettevGte laienes kiiresti ning valmistas ette mitmed projektid tuleviku kasvu
seisukohalt (uue logistikakeskuse ehitus, uue brandi ost, brandi nimevahetus, poekontseptsioonide arendused,
uute tootegruppide ettevalmistamine ja turuletoomine). Kuigi ettevdte laienes Kiiresti ning riskantsematel
turgudel nagu Venemaa ja Ukraina, kus poodide kéivitumine votab kauem aega ning avaldab survet
kasumimarginaalidele, sdilitas ettevGte tugeva kasumlikkuse. Tulemusi toetasid jatkuvalt jaemidgi kiire kasv
(+35%), sealhulgas vorreldavate poodide miiugi tugev kasv (+13%), suurenenud muldgiefektiivsus (+3%) ning
paranenud varude juhtimine.

2006. aasta kokkuvéttes suutis ettevdte brutomarginaali tdsta 54,5%-ni vorreldes eelmise aasta 51,6%-se
tasemega. Brutorentaabluse tbusule aitasid kaasa paranenud sisseostu marginaalid ja tapsem hinnapoliitika.
2006. aasta brutokasum oli kokku 490,6 miljonit krooni kasvades 39,7% vdrreldes 2005. aastaga.

Brutorentaabluse kvartaalne dunaamika vastavalt muulgistruktuurile
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Grupi tegevuskulud kasvavad seoses jaeslisteemi laienemisega. Vaatamata sellele, et uute poodide
mudgiefektiivsus on kaivitumisperioodil madalam, samas kui opereerimiskulud kajastuvad taies mahus, jai
Baltika 2006. aasta arirentaabluse tase eelmise aastaga vorreldes praktiliselt samaks. 2006. aasta drirentaabluseks
kujunes 10,8% vdrreldes 11,0%-ga 2005. aastal. Grupi 2006. aasta arikasum ulatus 97,3 miljoni kroonini ning
kasvas aastaga 29,9%.
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Baltika drikasum sisaldab 2006. aastal muude éaritulude all ka Gihekordse iseloomuga tulusid kinnisvara muugist
ja Umberhindlusest summas 11,89 miljonit krooni. Kolmandas kvartalis teeniti Tallinnas Lashamae
Toostuspargis asuva kinnistu hoonestus@iguse midgist tulu 7,51 miljonit krooni. Antud kinnistule ehitatakse
2007. aasta novembriks tootmishoone, kuhu kolitakse Baltika (hisettevétte OU Baltika Tailor Tallinna
kesklinnas asuv dmblusvabrik. Neljandas kvartalis saadi kinnisvarainvesteeringute timberhindlusest tulu 4,38
miljonit krooni. 2005. aastal saadi Uhekordset tulu kinnisvarainvesteeringute Umberhindlusest summas 13,74
miljonit krooni.

2006. aastal avaldasid valuutakursside muutused ettevottele negatiivset mdju. Muud &rikulud sisaldavad 2006.
aastal valuutakursside muutusest teenitud kahjumit summas 4,71 miljonit krooni. 2005. aastal saadi
valuutakursside muutustest kasumit 4,93 miljonit krooni, mis kajastub muudes &rituludes.

Grupi finantskulud ulatusid 2006. aastal 6,0 miljoni kroonini kasvades eelmise aastaga vorreldes 53,0%. P&hiline
osa finantskulude kasvust on tingitud valuutakursside mdjust — 2005. aasta kasum valuutakursside muutusest
(645 tuhat krooni) asendus 2006. aastal kahjumiga valuutakursside muutusest (-863 tuhat krooni). Intressikulud
olid 2006. aastal kokku 5,7 miljonit krooni kasvades aastaga 5,8%.

Baltika Grupi 2006. aasta kasum enne tulumaksu ulatus 91,3 miljoni kroonini kasvades eelmise aastaga
vorreldes 28,7%.

Kokku teeniti 2006. aastal puhaskasumit (peale makse ja vahemusosalust) 87,4 miljonit krooni, mis teeb
puhaskasumi aastaseks kasvuks 20,2%. 2006. aasta puhasrentaabluseks kujunes 9,7% (2005: 10,7%).

2006. aastal oli Baltika omakapitali tootluseks 35,9% (2005: 44,1%) ning Grupi koguvarade tootluseks 18,3%
(2005: 22,2%).

EBITDA ja puhaskasum
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BILANSS
2006. aasta 31. detsembri seisuga ulatus Baltika konsolideeritud bilansimaht 596,4 miljoni kroonini kasvades
aastaga 58% vorra. Bilansis kajastatud varad ja kohustused on suurenenud ettevétte kiire laienemise tulemusena.

Seoses suurenenud hulgimiiiigiga ning krediidimiitigilepingu tingimustega on Grupi nduded ostjatele aastaga
kasvanud 46,8 miljoni krooni vorra 86,4 miljoni kroonini. Muud nduded ja ettemakstud kulud kasvasid
peamiselt Venemaal ja Ukrainas ettemakstud rendi ja kdibemaksu suurenemise tagajarjel.

2006. aasta 16pus moodustasid varud kokku 200,7 miljonit krooni kasvades aastaga 56,2 miljoni krooni ehk 39%
vorra. Varude kasv tuleneb jaeslisteemi laienemisest ehk poodide arvu suurenemisest. Vaatamata Kiirele
laienemisele on aasta jooksul Grupis varude juhtimise efektiivsus tdusnud - varude kéibekordaja
(miugitulu/keskmised varud) tbusis eelmise aasta jooksul 4,92-It 5,38-le.

Seoses jaesusteemi olulise suurenemisega on kasvanud ka vdlad hankijatele aastaga 51,7 miljoni krooni v@rra
ulatudes aasta 18pu seisuga 96,5 miljoni kroonini.
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2006. aasta 16pu seisuga ulatusid Grupi v8lakohustused 147,4 miljoni kroonini, sealhulgas olid pangalaenud
kokku 105,0 miljonit krooni. Ulejaanud vdlakohustused moodustasid kapitalirendi kohustused (11,2 miljonit
krooni) ja vBlakirjad (31,2 miljonit krooni). Aasta jooksul on v6lakoormus suurenenud 54,6 miljoni krooni vorra,
sealhulgas pangalaenud 41,7 miljoni krooni v&rra. Suure osa pangalaenude suurenemisest moodustab
arvelduskrediidi kasutuselevGtmine summas 31,9 miljonit krooni. Seisuga 31. detsember 2005 ei olnud
arvelduskrediidi limiiti kasutatud. Baltika Grupi (ldine v6lakoormus on suurenenud seoses jaeslisteemi
laiendamiseks tehtavate investeeringute ning uue logistikakeskuse ehituse finantseerimisega. 2006. aasta jooksul
maksis ettevdte pangalaene tagasi summas 12,7 miljonit krooni.

Aasta I6pu seisuga oli Grupi netovdlg (Intressi kandvad vdlakohustused-Raha ja luhiajalised finantsvarad) kokku
134,8 miljonit krooni ning netovdla suhe omakapitali 44,3%. Aasta tagasi oli antud nditaja 31,3%.

Baltika Grupi omakapital kasvas 2006. aastal 96,3 miljoni krooni vorra ja ulatus aasta 18pu seisuga 304,2 miljoni
kroonini.

INVESTEERINGUD
2006. aastal ulatusid Baltika Grupi investeeringud 130,4 miljoni kroonini. 2005. aastal tehti investeeringuid 36,2
miljoni krooni ulatuses.

Jaekaubandusse investeeriti 2006. aastal 75,6 miljonit krooni ning uude logistikakeskusesse 33,8 miljonit krooni.
Venemaa titarettevOttes taiendava 49,9%-se osaluse omandamise eest tasuti 6,3 miljonit krooni.
Infotehnoloogiat ja tarkvara litsentse soetati 10,2 miljoni krooni eest. Tootmisse ja muudeks investeeringuteks
kulus 4,5 miljonit krooni.

Investeeringud
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RAHAVOOD

Seoses jaesiisteemi kasvu ning suurenenud kaibekapitali vajadusega véhenesid Grupi 2006. aasta rahavood
aritegevusest 2005. aastaga vorreldes 44,4 miljoni krooni vdrra ning olid kokku 30,2 miljonit krooni. 2006.
aastal kasvasid oluliselt Grupi varud, nduded ostjatele ning vBlgnevus hankijatele.

Markimisvéaarselt suurenenud investeeringute tagajarjel ulatusid Grupi rahavood investeerimistegevusest -96,8
miljoni kroonini vorreldes -25,8 miljoni krooniga 2005. aastal.

Avritegevuse finantseerimiseks suurendati pangalaenusid ning viidi l4bi kaks vdlakirjaemissiooni. Raha saadi ka
aktisakapitali suurendamisest vahetusv@lakirjade konverteerimise teel. Pangalaenude tagasimaksed ulatusid
2006. aastal 12,7 miljoni kroonini. Lisaks maksti aktsionéridele dividende summas 12,0 miljonit krooni.
Rahavoog finantseerimisest oli 2006. aastal kokku 54,0 miljonit krooni.

Kokkuvdttes véhenesid Grupi rahavood 2006. aastal 13,4 miljoni krooni v@rra. 2005. aastal suurenesid Grupi
rahavood sama summa ehk 13,4 miljoni krooni vorra.

TOOTMINE

Baltika Gruppi kuulub kolm tootmisettevitet: OU Baltika Tailor, AS Elina STC ja AS Virulane. Kérge
kvaliteediga, paindlik ja Kiire reageerimisega tootmine on oluliseks osaks Grupi vertikaalses arimudelis. Baltika
jaeststeem on kasvanud kiiresti ning selleks, et laienemise jatkudes kindlustada ettevéttele suuremas mahus
tootmishaas, on Baltika suurendanud kontrolli Gruppi kuuluvates tootmisettevdtetes. 2006. aastal suurendas
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Baltika oma osalust nii Elinas kui Virulases. Elinas omandati téiendavalt 12,40% aktsiatest, mille tulemusena
Baltika osalus tltarettevdttes suurenes 62,50%-ni ning Virulases 3,43%, mille tulemusena Baltika osalus
suurenes 82,66%-ni. 2007. aasta veebruaris sBImiti ostu-miugi leping 50%-lise osa tagasiostmiseks
uhisettevottes OU Baltika Tailor, mille tagajérjel saab Baltika ettevotte 100%-liseks omanikuks. 2007. aasta
martsis suurendas Baltika oma osaluse Elinas 100%-ni.

TOOTAJAD

Baltika Grupis tootas 2006. aasta I6pu seisuga 1 915 (31. detsember 2005: 1 678) inimest, sealhulgas
jaekaubanduses 857 (630), tootmises 866 (896) ning peakontoris 192 (152) inimest. Aasta jooksul suurenes
Grupi tootajate arv 237 inimese vorra, kusjuures kdige suurem kasv toimus uute poodide avamise tulemusena
jaekaubanduses (+227). 2006. aasta 16pu seisuga t6otas véaljaspool Eestit 689 (483) inimest ehk 36% Grupi
tootajatest. Aasta keskmine tootajate arv kontsernis oli 2006. aastal 1 777 (2005: 1 651).

Tdotajate arv
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m Tootmine = Jaekaubandus m Peakontor

Peale Euroopa Liiduga liitumist 2004. aasta mais on Balti riikides kasvanud t66jéu valjavool, millel on oma
mdju ka jaekaubandussektorile. Konkurents on tihenenud kvaliteetse t66jou varbamisel. Baltika on teadvustanud
atraktiivse to6andja kuvandi rolli olulisust jatkusuutliku arengu tagamiseks ning lahisaastate Uheks eesmargiks
on positsioneerida end kui kdige atraktiivsem tédandja moealal meie turgudel. Uheks vahendiks siin on ka
atraktiivsete motivatsiooniprogrammide, sealhulgas vahetusvélakirjaprogrammide, kasutamine.

Baltika Grupi tdotajatele maksti 2006. aastal kokku tdétasusid summas 137,5 miljonit krooni. Nfukogu ja
juhatuse liikmete tasud ulatusid kokku 6,1 miljoni kroonini.

PERSPEKTIIVID JA EESMARGID 2007. AASTAKS
2007. aastal jatkab Baltika Grupp kiire ja kasumliku laienemise strateegia elluviimist:

- Grupi eesmargiks 2007. aastal on vahemalt 40%-ne miugitulude kasv. Aasta jooksul on plaanis avada 20-25
uut poodi, mis t@stab Grupi poodide koguarvu aasta 18puks 132-137-ni;

- Jatkates laienemist Kesk- ja lda-Euroopas, on Baltikal eesmargiks siseneda thele kuni kahele uuele turule
(T8ehhi ja Rumeenia);

- Baltika Grupi brutomarginaal jatkab tdusmist (2006. aasta tulemus 54,5%);

- Baltika Grupi brandid toovad 2007. aasta jooksul turule uued tootegrupid: Mosaic lansseerib kevad-suvisel
hooajal oma esimese lasterdivaste kollektsiooni ja Monton esitleb stigishooajal jalandude kollektsiooni;

- Ivo Nikkolo alustab 2007. aastal laienemist teiste Balti riikide jaeturgudele;

- Jatkuvad investeeringud jaesusteemi ja varude juhtimise infotehnoloogiasse;

- Tallinnas Lasnamée Todstuspargis valmib 2007. aasta sugisel uus tootmiskompleks, kuhu kolib seni kesklinnas
Veerenni 24 asuv Grupi suurim tootmisettevdte Baltika Tailor. Peale seda on Baltikale kuuluv kesklinna kinnistu
valmis laiaulatuslikuks arendustegevuseks.
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KONTSERNI POHILISED ARVNAITAJAD 2006. AASTAL

31.12.2006 31.12.2005 +/-
Mudgitulu (EEK min) 899,5 680,9 32,1%
Jaemiuk (EEK min) 736,4 546,8 34,7%
Jaemuiligi osakaal mutgituludes 82% 80%
Ekspordi osakaal milgituludes 73% 71%
Poodide arv 112 86 30,2%
Mudgipind (m?) 19 594 12736 53,8%
Tootajate arv (a. 16pp) 1915 1678 14,1%
Brutorentaablus 54,5% 51,6%
Avrirentaablus 10,8% 11,0%
Maksueelse kasumi rentaablus 10,1% 10,4%
Puhasrentaablus 9,7% 10,7%
Likviidsuskordaja 15 2,1 -28,6%
Varude kéaibekordaja 5,38 4,92 9,3%
Vé6la ja omakapitali suhe 48,5% 44,6%
Omakapitali tootlus 35,9% 44,1%
Koguvarade tootlus 18,3% 22,2%

Suhtarvude valemid

Brutorentaablus = (Mutgitulu-Miudud kaupade kulu)/Mudgitulu
Avrirentaablus = Arikasum/Miiigitulu

Maksueelse kasumi rentaablus = Kasum enne tulumaksu/Miugitulu
Puhasrentaablus = Puhaskasum (emaettevotte osa)/Mtigitulu
Likviidsuskordaja = Kéibevara/Luhiajalised kohustused

Varude kdibekordaja = Mugitulu/Keskmised varud*

Vola ja omakapitali suhe = Intressi kandvad v6lakohustused/Omakapital
Omakapitali tootlus = Puhaskasum (emaettevotte osa)/Keskmine omakapital*
Koguvarade tootlus = Puhaskasum (emaettevétte osa)/Keskmised koguvarad*

*12 kuu keskmine
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BALTIKA AKTSIA

Baltika aktsia on noteeritud Tallinna Borsil alates 5. juunist 1997. aastal. Tallinna Bérs kuulub OMX ettevétete
gruppi, mis lisaks Eestile omab ja opereerib vaartpaberiborse Taanis, Rootsis, Soomes, Létis ja Leedus.

Kdik Baltika aktsiad on lihtaktsiad, mis omavad v@rdset haéle- ja dividendibigust.

Informatsioon aktsiate kohta

OMX siimbol: BLT1T

ISIN: EE3100003609
Véadrtpaberite arv: 6 214 950
Nimivéaartus: 10 EEK

Haalte arv aktsia kohta: 1 haal

Aktsia naitajad

EEK 2002 2003 2004 2005 2006
Aktsiate arv 5444450 5499450 5633950 5822950 6214950
Kaalutud keskmine aktsiate arv 5015817 5483992 5541721 5759950 6008783
Aktsia hind (aasta I6pu seisuga) 36,77 32,86 29,10 203,40 347,35
Kasum aktsia kohta (EPS) 1,36 -12,30 3,01 12,62 14,54
P/E suhe 27,1 neg. 9,7 16,1 23,9
Aktsia bilansiline vaartus 32,5 20,9 25,1 35,7 49,0
P/B suhe 11 1,6 1,2 57 7,1
Dividendid aktsia kohta 0 0 0,75 2,00 2,40*
Dividendimé&ar 0% 0% 2,6% 1,0% 0,7%*

*Ettepanek aktsionaride tldkoosolekule, dividendid aktsia kohta vastavalt aktsiate arvule enne fondiemissiooni

AKTSIA HIND JA KAUPLEMINE
2006. aastal tdusis Baltika aktsia hind 71% 347,35 kroonini ning Grupi turuvaértus 2,2 miljardi kroonini. Samal
perioodil tdusis Tallinna Barsi tldindeks, OMX Tallinn, 29%.

Aktsia hind ja kaive
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2006. aastal on jatkunud positiivne areng Baltika aktsia likviidsuses ja kauplemisaktiivsuses. Seoses fondi
sulgemisega valjus 2005. aasta septembris Baltika aktsionaride ringist pikaajaline strateegiline investor Baltic
Republics Fund (BRF). Fondi 34,6%-line osalus muldi rahvusvahelise suunatud pakkumise kaigus
institutsionaalsetele investoritele kaheksast riigist, mille tulemusena muutus Baltika investorite baas
mitmekesisemaks ning paranes aktsia likviidsus. Peale edukalt labiviidud strateegilist pdoret, mille kaigus
Baltika sai r@ivatootmisfirmast jaekaubandusettevdtteks, on huvi Baltika aktsia vastu tdusnud méarkimisvaarselt
nii institutsionaalsete valisinvestorite kui ka kohalike vaikeinvestorite seas. Kui vélja jatta BRF’i aktsiate
mugitehing, tdusis Baltika kaubeldavate aktsiate arv 2006. aastal vorreldes 2005. aastaga Ule kahe korra 4,9
miljoni aktsiani.
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Aktsia kauplemisajalugu

EEK 2002 2003 2004 2005 2006
Kdrgeim 38,96 39,90 32,86 203,40 350,48
Madalaim 31,20 30,04 18,15 25,03 186,19
Viimane 36,77 32,86 29,10 203,40 347,35
Muutus % 16,7% -10,6% -11,4% 598,9% 70,8%
Kaubeldud aktsiaid 580 595 731037 666 917 4403 236* 4908 804
Kaive, min 20,6 25,7 16,1 486,3* 1138,3
Turuvaartus, min 200 181 164 1184 2 159

*Sisaldab Baltic Republics Fund'i osaluse mudgitehingut 2,0 miljoni aktsiaga (tehingu maksumus 216 miljonit krooni)

INDEKSID

Balti- ja P6hjamaades on OMX grupi bérsidel kasutusel tihtne indeksite struktuur. OMX Balti indeksiperekonda
kuuluvad dldindeks, kaubeldav indeks, vdrdlusindeks ja sektoriindeksid. Indeksid arvutatakse eurodes ning
hinna- (PI) ja/vGi tulususindeksina (GI). Kdik indeksid arvutatakse ahelindeksina ning need annavad vdrdluse
eelmise kauplemispédeva hinnatasemega. Kdigi Balti indeksite algvaartus on 100 ning alguskuupéev 31.
detsember 1999. Tallinna Borsi ldindeksi alguskuupdev on 3. juuni 1996. Kaubeldava indeksi ja

vBrdlusindeksite koosseisu korrigeeritakse aktsiate kaubeldavuse pdhjal kaks korda aastas.

2006. aasta 16pu seisuga kuulus Baltika aktsia kiimne OMX grupi indeksi koosseisu:

Indeks Kirjeldus Tadp Lihend

OMX Tallinn GI Tallinna Borsi tldindeks Tulususindeks OMXTGI

OMX Baltic 10 Tradable Balti kaubeldav indeks Hinnaindeks OMXB10
OMX Baltic All-Share Pl Balti borside dldindeks Hinnaindeks OMXBPI

OMX Baltic All-Share Gl Balti borside uldindeks Tulususindeks OMXBGI
OMX Baltic Benchmark PI Balti vordlusindeks Hinnaindeks OMXBBPI
OMX Baltic Benchmark Gl Balti vordlusindeks Tulususindeks OMXBBGI
OMX Baltic Benchmark Cap Pl Balti vordlusindeks osakaalupiiranguga Hinnaindeks OMXBBCAPPI
OMX Baltic Benchmark Cap Gl Balti vordlusindeks osakaalupiiranguga Tulususindeks OMXBBCAPGI
OMX Baltic Consumer Discretionary Pl Balti sektoriindeks Hinnaindeks B25PI

OMX Baltic Consumer Discretionary Gl Balti sektoriindeks Tulususindeks B25GlI

AKTSIONARIDE STRUKTUUR
2006. aasta 18pu seisuga oli Baltikal 1 129 aktsiondri. Aasta jooksul suurenes aktsionaride arv 19% vorra 2005.
aasta 16pu 946-It aktsionarilt.

Baltika suurimaks aktsionariks on ettevotte juhatusele kuuluv firma OU BMIG, millele kuulus 2006. aasta 18pu
seisuga 20,84% Baltika aktsiakapitalist. Sama kuupéeva seisuga kuulus ettevotte juhatuse liikmetele nii otse kui
1abi nende kontrolli all olevate firmade 27,85% Baltika aktsiatest.

Baltika aktsiondride nimekiri on kéttesaadav Eesti véartpaberite keskregistri kodulehel (www.e-register.ee).

Suurimad aktsionarid seisuga 31.12.2006

Aktsiate arv Osalus
BMIG OU 1295072 20,84%
Skandinaviska Enskilda Banken Ab kliendid 417 020 6,71%
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG kliendid 305 940 4,92%
Morgan Stanley & Co Incorporated Equity valduskonto 300 000 4,83%
Svenska Handelsbanken kliendid 255 400 4,11%
Clearstream Banking Luxembourg S.A. kliendid 254 009 4,09%
Meelis Milder 247 183 3,98%
Tonis Kotkas 230 000 3,70%
Bank Austria Creditanstalt AG kliendid 143 970 2,32%
AS Suprema valduskonto 139 811 2,25%
The Bank of New York/ING Bank Slaski 136 982 2,20%
Hansabankas kliendid 109 181 1,76%
State Street Bank/Allianz RCM Global Small-Cap Fund 100 000 1,61%
Teised 2 280 382 36,69%
Kokku 6 214 950 100%
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Aktsionéride jagunemine osaluse jargi, 31.12.2006

Osalus Aktsionéaride arv Osa Uldarvust Aktsiaid kokku Haalediguse %
> 10% 1 0,1% 1295072 20,8%
1,0 - 10,0% 22 1,9% 3439 881 55,3%
0,1-1,0% 77 6,8% 1028 344 16,5%
<0,1% 1029 91,1% 451 653 7,3%
Kokku 1129 100,0% 6 214 950 100,0%

Aktsionéaride jagunemine maade I8ikes, 31.12.2006
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AKTSIAKAPITAL

31. detsembril 2006 ulatus Baltika aktsiakapital 62 149 500 kroonini ning aktsiate arv oli 6 214 950. 2006. aasta
jooksul suurenes Grupi aktsiakapital 3 920 000 krooni vdrra seoses 392 000 C- ja D-vdlakirja vahetamisega
aktsiate vastu.

2006. aasta 16pu seisuga olid kdik véljastatud vahetusvdlakirjade programmid I6ppenud. Uued aktsiaemissioonid
peab aktsiondride tldkoosolek kinnitama 2/3 haélteenamusega koosolekul esindatud ha&ltest. PGhikirja kohaselt
on ettevotte aktsiakapitali Glempiir 160 miljonit krooni.

Aktsiakapitali dunaamika

Emissiooni Lisandunud Aktsiakapital

hind aktsiate Aktsiate nimivaartuses Ulekurss
Kuupéev Emissiooni vorm EEK arv arv EEK '000 EEK '000
31.12.2001 4 800 000 48 000 24 910
4.10.2002 Suunatud emissioon OU BMIG'le 36,00 644 450 5444 450 54 445 41 665
31.12.2002 5444 450 54 445 41 665
20.02.2003  A-vllakirjade vahetamine aktsiate vastu 25,00 15500 5459950 54 600 41 898
30.07.2003  A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 25,00 39500 5499450 54 995 42 490
31.12.2003 5499 450 54 995 42 490
15.07.2004  A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 25,00 88000 5587450 55 875 43 810
16.12.2004  A-volakirjade vahetamine aktsiate vastu 25,00 46 500 5633950 56 340 44 508
31.12.2004 5633 950 56 340 44 508
17.05.2005  B-v0lakirjade vahetamine aktsiate vastu 34,09 189000 5822950 58 230 49 061
31.12.2005 5822 950 58 230 49 690
30.03.2006  C-voblakirjade vahetamine aktsiate vastu 37,57 192000 6014 950 60 150 55 298
5.10.2006 D-vélakirjade vahetamine aktsiate vastu 28,95 82400 6097 350 60 974 56 860
8.12.2006 D-vblakirjade vahetamine aktsiate vastu 28,95 117 600 6214 950 62 150 59 088
31.12.2006 6 214 950 62 150 59 088
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DIVIDENDID

Silmas pidades Grupi eesméarke jargnevate aastate jooksul, on seatud dividendide valjamaksmise piiriks kuni
25% finantsaasta puhaskasumist. Tegelik dividendimaar vdtab arvesse Grupi rahavooge ning arenguperspektiive
ja nende finantseerimise vajadust.

AS Baltika teenis 2006. aastal 87,4 miljonit krooni kasumit. Baltika juhatus teeb aktsionéride Uldkoosolekule
ettepaneku maksta dividendideks 2,40 krooni aktsia kohta (vastavalt aktsiate arvule enne fondiemissiooni),
kokku 14,9 miljonit krooni. 2006. aastal maksis Baltika aktsionaridele dividendi 2,00 krooni aktsia kohta, kokku
12,0 miljonit krooni ehk 16,6% finantsaasta puhaskasumist.

Dividendide ajaloo ja suhtarvude kohta leiab infot tabelist Aktsia nditajad.
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

Hea Uhingujuhtimise Tava (HUT) on juhiste ja soovituslike reeglite kogum, mis on mdeldud jargimiseks
eelkdige borsiettevotetele. Kuna Tavas kirjeldatud pdhimétted on soovituslikud, siis ettevGte ei pea tingimata
koiki ndudeid jargima, kuid peab Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes selgitama, miks ta neid ndudeid ei jargi.
Borsiettevotetele kehtib ,,tdidan voi selgitan” nfue alates 1. jaanuarist 2006. AS Baltika jargib enamjaolt Tavas
toodud juhiseid. Allpool on antud Ulevaade Baltika juhtimise p6himdtetest ning selgitatud mittejargimise
pbhjuseid mdne Tava ndude puhul, mis ei ole hetkel taidetud.

AS Baltika on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsiondride tldkoosolek, ndukogu ja juhatus.

ULDKOOSOLEK

Uldkoosolek on ettevdtte kdrgeim juhtimisorgan. Uldkoosolekud on korralised ja erakorralised. Korraline
tldkoosolek toimub (ks kord aastas kuue kuu jooksul ettevdtte majandusaasta IGppemisest. Erakorralise
tldkoosoleku kutsub juhatus kokku, kui ettevéttel on netovara alla seaduses lubatud piiri voi kui ldkoosoleku
kokkukutsumist nBuab ndukogu, audiitor v&i aktsiondrid, kelle aktsiatega on esindatud vahemalt 1/10
aktsiakapitalist. Uldkoosolek on pédev vastu votma otsuseid, kui kohal on iile poole aktsiatega esindatud
haaltest. Uldkoosolekul osalemiseks digustatud isikute ring méaaratakse kindlaks tildkoosoleku toimumise paeva
seisuga kell 08.00.

AS Baltika 2006. aasta aktsionéride korraline tildkoosolek toimus 3. mail 2006. aastal. Koosolekul oli esindatud
3 394 855 aktsiat ehk 56,44% AS Baltika haalediguslikest aktsiatest. 2006. aasta aktsionéride uldkoosolek
kinnitas ettevdtte 2005. aasta majandusaasta aruande, kasumi jaotamise ning ettevdtte pdhikirja uue redaktsiooni.
Uldkoosolek valis ka uue ndukogu. Ettevdtte juhatus esitles aktsionaridele Baltika 2006-2008. aasta strateegiat.

NOUKOGU

Baltika ndukogul on pbhikirja jargselt kolm kuni viis liiget. 2006. aasta aktsionéride uldkoosolek valis
ettevdttele uue viieliikmelise ndukogu. Eelmine ndukogu koosnes neljast liikmest (Miles Burger, Joakim
Helenius, Claire Chabrier, Reet Saks) ning nendest jatkas uues ndukogus ks liige (Reet Saks). Baltika eelmine
ndukogu kutsuti tagasi seoses ettevdtte omanike struktuuri muutumisega. Fondi sulgemise tagajarjel valjus 2005.
aasta septembris Baltika aktsionéride ringist pikaajaline strateegiline investor Baltic Republics Fund. Eelmise
ndukogu kaks liiget, Joakim Helenius ja Claire Chabrier, esindasid hdukogus Baltic Republics Fund’i huve.

Baltic Republics Fund’i 34,6%-line osalus muidi rahvusvahelistele institutsionaalsetele investoritele.
Aktsiaosaluse miiligi kiigus suurendas oma osalust ettevdttes ka Baltika juhtkond labi oma firma OU BMIG, mis
sai Baltika suurimaks aktsionériks (aktsiaosalus 2006. aasta 18pu seisuga 20,84%). Suuruselt teine aktsionér on
East Capital (aktsiaosalus 2006. aasta I16pu seisuga ca 6%), mis on juhtiv Ida-Euroopa finantsturgudele
spetsialiseerunud varahaldusettevéte.

Uue ndukogu koosseisu kuuluvad ndukogu esimees Tiina Mdis ning lilkmed Reet Saks, Gert Tiivas, Allan
Remmelkoor ja Andres Erm. Gert Tiivas on East Capitali Balti esinduse juht ning esindab Baltika ndukogus East
Capitali, Glejaanud liikmed on s6ltumatud. Reet Saks on Baltika pikaajalise partneri OU Advokaadibiiroo Raidla
& Partnerid advokaat ning olnud ettevdtte ndukogus alates 1997. aastast. Allan Remmelkoor on AS-i Kristiine
Kaubanduskeskus tegevdirektor ning tdiendab ndukogu jaekaubandusalaste kogemustega. Andres Erm on AS-i
Eesti Ehitus Ukraina tiitarettevétte OU Eurocon juhatuse esimees ning omab laialdasi kogemusi aritegevusest
Ida-Euroopa arenevates riikides, mis on ka Baltika tegutsemispiirkonnaks. Tiina Mdis on AS Genteel juhataja ja
mitmete Eesti ettevBtete ndukogu liige. NGukogu Uks liige, Andres Erm, omab Baltika aktsiaid (36 000 aktsiat
ehk 0,58% Baltika aktsiakapitalist 2006. aasta 18pu seisuga).

No6ukogu liikmed valitakse (ldkoosoleku poolt kolmeks aastaks. NOukogu planeerib ettevitte tegevust,
korraldab selle juhtimist ning teostab jérelevalvet juhatuse tegevuse Ule. NGukogu koosolekud toimuvad
vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui (iks kord kolme kuu jooksul. 2006. aastal toimus kuus ndukogu
koosolekut, sealhulgas neli koosolekut uue koosseisuga. NSukogu koosolek on otsustusvdimeline, kui sellest
vétab osa tle poole ndukogu liikmetest. Ndukogu otsus on vastu v@etud, kui selle poolt hadletas Ule poole
koosolekul osalenud ndukogu liikmetest. Igal ndukogu liikmel on (ks haal.

2006. aasta aktsionaride Uldkoosolek Kiitis heaks ka nbukogu liikmete t66 tasustamise jatkamise endise korra

alusel, mis oli vastu vBetud AS Baltika aktsionaride 8. detsembril 2004. aastal peetud erakorralise ildkoosoleku
poolt. Ndukogu liikmete tasu suuruseks on néukogu esimehel kiimme tuhat (10 000) krooni kuus ja néukogu
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liilkmel kuus tuhat (6 000) krooni kuus. Lahkumishivitusi v8i muid makstavaid hivesid ndukogu liikmetele ette
nahtud ei ole.

JUHATUS

Pdhikirja jargselt vBib Baltika juhatusel olla kolm kuni seitse liiget, kes valitakse ndukogu poolt kolmeks
aastaks. Baltika juhatus koosneb neljast lilkmest: juhatuse esimees Meelis Milder ning juhatuse liikmed Ulle
Jarv, Maire Milder ja Boriss Loifenfeld. Baltika nBukogu otsustas 28. augustil 2006. aastal peetud koosolekul
pikendada juhatuse liikmete ametiaega jargmiseks kolmeaastaseks téhtajaks. Juhatuse liikmetel on ettevottes
toOstaazi 7-22 aastat.

Juhatus on Baltika suurim omanik labi holding firma OU BMIG, millele kuulus 2006. aasta IGpu seisuga 20,84%
Baltika aktsiakapitalist. Juhatus omab ka personaalseid aktsiaosalusi ning 2006. aasta 16pu seisuga kuulus
ettevdtte juhatuse liikmetele nii otse kui labi nende kontrolli all olevate firmade kokku 27,85% Baltika aktsiatest.

Juhatuse aktsiaosalus, 31.12.2006

Aktsiate arv Osalus
Baltika aktsiakapital 6 214 950 100,00%
oU BMIG 1295072 20,84%
Meelis Milder 247 183 3,98%
Maire Milder 115361 1,86%
Boriss Loifenfeld 50 122 0,81%
Ulle Jarv 23 158 0,37%
Kokku OU BMIG ja juhatus 1730 896 27,85%

Kuna juhatuse liikmed vastutavad ettevétte strateegiliste valdkondade eest ning nende ametikohustused ei piirdu
ilksnes Ariseadustikust ja aritihingu pdhikirjast tulenevate juhatuse lilkkme ilesannetega (4ritihingu juhtimine ja
esindamine), on juhatuse liikmetega séImitud to6lepingud, mitte ametilepingud ndukogu esimehega (HUT punkt
2.2.1.). Juhatuse esimees Meelis Milder on Grupi tegevdirektor, Ulle Jarv finantsdirektor, Maire Milder juhib
jaekaubandusdivisjoni ning Boriss Loifenfeld hulgimiitigi ja SRU turu projekte.

Juhatuse tasustamine ning muud kompensatsioonid on sétestatud juhatuse liikmetega sdlmitud t6dlepingutes.
Toolepingutes fikseeritud juhatuse liikmete lahkumishuvitused ulatuvad 6-12 kuupalgani.

Nii juhatuse liikmetele kui ka teistele Grupi tootajatele makstakse tulemuspalka vastavalt ettevotte
preemiaskeemile, mis pb6hineb tulemusiksuste kasumil. Juhatuse esimehe/peadirektori preemiafondi
absoluutseks suuruseks on 1,5% ettevdtte puhaskasumist, kusjuures tegelik valjamaks on piiratud Ghe
aastapalgaga. Teiste juhatuse liikmete/direktorite preemiafondid on seotud konkreetsete tulemusiiksuste
tulemustega, tegelikud véljamaksed on piiratud 1/2 kuni 2/3 aastapalgaga. Jooksva aasta jooksul toimub kahes
osas preemiate avansiline valjamaksmine; I6pliku summa arvestus ja valjamaks toimub peale auditeeritud
aastatulemuste selgumist. Juhatuse esimehele/peadirektorile makstava preemia suuruse kinnitab ndukogu,
juhatuse liitkmetele nGukogu esimees juhatuse esimehe ettepanekul.

Juhatuse liikmetele laieneb Baltika Grupis kdigile direktori lepinguga to6tavatele juhtidele kehtiv tingimus, et
pérast kolmeaastast t6od vastaval ametikohal on juhil aastas digus ettevdtte poolt tasutavale kindlustus-
kogumispensioni lepingule (he kuupalga ulatuses. Juhatuse liikmetel on digus kasutada ametiautot ja muid
ettevdtte sisereeglitest tulenevaid soodustusi. Juhatuse liikmed on osalenud ja véivad tulevikus osaleda Baltika
tootajate vahetusvdlakirjade (optsiooni-) programmides.

Baltika ei avalda juhatuse liikmete tasusid eraldi (HUT punkt 2.2.7.) tulenevalt to6lepingute
konfidentsiaalsusest. Kiill aga avaldab Baltika oma vahe- ja aastaaruannete juurde kuuluvates tegevusaruannetes
vastaval perioodil ndukogule ja juhatusele makstud tasud kokku. 2006. aastal ulatusid need 6,1 miljoni kroonini.

2006. aastal osalesid Baltika juhatuse liikmed ka ettevotte tipp- ja keskastme juhtkonnale mdeldud
vahetusvdlakirjaprogrammides. Juhatuse liikmete aktsiaosaluste muutus on jélgitav Baltika aktsiaraamatus Eesti
vaartpaberite keskregistri kodulehel (www.e-register.ee) ning ettevdtte vahe- ja aastaaruannetes. 2006. aasta 16pu
seisuga olid k@ik véljastatud vahetusvélakirjaprogrammid 18ppenud.
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AUDIITOR

Ettevdtte pdhikirja jargi valitakse audiitor(id) ldkoosoleku poolt Uhekordse audiitorkontrolli tegemiseks voi
teatud tahtajaks. Baltika aktsiondride 18. mail 2005. aastal peetud uldkoosolek valis AS Baltika audiitorfirmaks
aastatel 2005 ja 2006 AS-i PricewaterhouseCoopers. S6lmitud lepingu jargi on Baltika juhtivaudiitor Urmas
Kaarlep ja kliendilepingut téitev audiitor Relika Mell. Audiitori tasustamine toimub vastavalt lepingule, mille
s6lmimise digus on juhatusel. Ettevte tagab audiitori s6ltumatuse korraldades juhtivaudiitori ja kliendilepingut
téitva audiitori rotatsiooni iga viie aasta jérel.

HUT PUNKT 5.6.

Emitent avalikustab analliitikutega kohtumiste, analudtikutele vdi investoritele v@i institutsionaalsetele
investoritele tehtavate esitluste ja pressikonverentside toimumise ajad ja asukohad emitendi veebilehel. Emitent
vdimaldab aktsionéridel osaleda nimetatud dritustel ning teeb ettekanded kattesaadavaks oma veebilehel.

Vastavalt Tallinna Bérsi reglemendile avalikustab Baltika kogu olulise ja hinnatundliku informatsiooni esmalt
borsiststeemi kaudu ning kohtumistel ja pressikonverentsidel piirdutakse juba avalikustatud infoga. Kogu
avaldatud informatsioon on saadaval ka ettevotte kodulehel. Kodulehel on avaldatud kontaktid, mille kaudu
vlivad aktsiondrid kisida lisainformatsiooni. Samuti on kodulehel kattesaadavad ettevdtte korporatiivsed ja
finantstulemuste presentatsioonid, mida kasutatakse ka kohtumistel. Kohtumiste graafiku esitamist kodulehel ei
pea ettevdte hetkel oluliseks.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE DEKLARATSIOON KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekilgedel 24-69 toodud AS Baltika 2006. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. aastaaruande koostamisel kasutatavad raamatupidamise arvestuspdhimdtted ning teabe esitusviis on
koosk®dlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. kontserni kuuluvad aritihingud on jatkuvalt tegutsevad ettevotted.

Meelis Milder Ulle Jarv

Juhatuse esimees Juhatuselliig

16. marts 2007 16. marts\0q7

Boriss Lolfenfeld Maire Milder '
Juhatuse liige Juhatuse liige

16. marts 2007 16. marts 2007
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KONSOLIDEERITUD BILANSS

Lisa 31.12.2006 31.12.2005

VARAD

Kéibevara

Raha ja pangakontod 4 12 584 25961
Luhiajalised finantsvarad 5 0 1808
No6uded ostjatele 6 86 402 39 566
Muud nduded ja ettemakstud kulud 7 42 069 14 992
Varud 8 200 702 144 459
Kéibevara kokku 341 757 226 786
Pdhivara

Investeering Uhisettevottesse 9 0 234
Kinnisvarainvesteeringud 10 23572 27193
Edasilukkunud tulumaksu vara 11 4 462 3598
Muud pikaajalised finantsvarad 12 11077 4708
Materiaalne pdhivara 13,15 166 448 88 089
Immateriaalne pdhivara 14 49 074 26 491
P&hivara kokku 254 633 150 313
VARAD KOKKU 596 390 377 099
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Luhiajalised kohustused

Vélakohustused 16,17 88 179 30 278
Vdlad hankijatele 96 535 44782
Maksuvdlad 7 23006 17 563
Viitvélad 18 18 174 13 505
Muud lthiajalised kohustused 18 7022 466
Lihiajalised kohustused kokku 232 916 106 594
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised v6lakohustused 16 59 234 62 553
Pikaajalised kohustused kokku 59 234 62 553
KOHUSTUSED KOKKU 292 150 169 147
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 62 150 58 230
Ulekurss 59 088 49 690
Reservid 9721 9532
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 73521 13077
Perioodi puhaskasum 87 376 72 664
Valuutakursi muutuste reserv 4319 4131
Emaettevdtte aktsionaridele kuuluv omakapital kokku 296 175 207 324
Vahemusaktsiondride osa 8 065 628
OMAKAPITAL KOKKU 19 304 240 207 952
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 596 390 377 099

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 29-69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

Mudgitulu
Miidud kaupade kulu
Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud
Muud aritulud
Muud arikulud
Arikasum

Finantstulud (kulud)
Finantstulud (kulud) investeeringult Ghisettevdttesse
Finantstulud (kulud) muudelt investeeringutelt
Intressikulud
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest
Muud finantstulud (kulud)

Kasum enne tulumaksu
Tulumaks
Puhaskasum

Véhemusosa osalus kasumis (kahjumis)

Emaettevdtja osalus kasumis

Tava puhaskasum aktsia kohta, EEK
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, EEK

Lisa

20,21
22

23
24
25
26

27

28
28

2006

899 481
-408 919
490 562

-300 879
-97 926
12 482
-6 907
97 332

-6 037
-234
322
-5730
-863
468

91 295
-3 136
88 159

783
87 376

14,54
14,12

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 29-69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

26

2005

680 906
-329 827
351079

-207 704
-85 232
19 817
-3 053
74 907

-3 947
-861
1205
-5415
645
479

70960
-4 280
66 680

-5984
72 664

12,62
12,11
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

Lisa 2006 2005

Aritegevus
Arikasum 97 332 74 907
Korrigeerimised:

Materiaalse ja immateriaalse p&hivara kulum ning vaartuse langus 13,14 26 158 20713

Kasum (kahjum) p&hivara mudgist ja mahakandmisest 1236 1350

Kasum kinnisvarainvesteeringu mudgist 10 -7513 0

Kinnisvarainvesteeringu imberhindlus 10 -4 380 -13738

Muud mitterahalised kulud 17 315 629
Muutused kaibekapitalis:

Nouete saldo muutus 6,7 -66 717 -22 956

Varude saldo muutus 8 -56 243 1001

V&lgnevuse muutus hankijatega 53422 20098
Makstud intressid 16 -5537 -4 338
Makstud tulumaks 27 -7 846 -3043
Rahavoog aritegevusest kokku 30 227 74 623
Investeerimine
Pdhivara soetamine 13,14 -104 176 -36 164

Sellest kapitalirendi tingimustel 15 5804 10 954
Pdhivara muik 13 435 406
Kinnisvarainvesteeringu miik 10 11 055 0
Osaluse soetamine tiitarettevdttes 30 -786 0
Investeeringud muudes aritihendustes 30 -11 667 0
Saadud intressid 89 167
Saadud dividende 15 0
Véadrtpaberite miuk 5 2131 0
Antud laenud 29 0 -1 505
Antud laenude tagasimaksed 29 352 305
Rahavoog investeerimisest kokku -96 748 -25 837
Finantseerimine
Laenude tagasimaksed 16 -12 695 -37 456
Saadud laenud 16 54 428 0
Makstud kapitalirendi- ja jarelmakseid -1236 -654
Laekumine aktsiakapitali sissemaksetest 19 12791 6 254
Makstud dividende 19 -12 020 -4 475
Volakirjade lunastamine 17 -17 500 -6
Saadud volakirjade emissioonist 17,19 30239 352
Rahavoog finantseerimisest kokku 54 007 -35985
Valuutakursi muutuse mdju rahajaagile -863 645
Rahavoog kokku -13 377 13 446
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4 25961 12 515
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus 4 12 584 25961
Raha ja raha ekvivalentide muutus -13 377 13 446

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 29-69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Valuuta- Kokku

Jaota- kursi ema- Véhe-

Aktsia- Ule- Reserv- mata muutus- ettevtja  muse

kapital kurss kapital kasum te reserv osalus osa Kokku
Saldo 31.12.2004 56340 44508 26783 193 6622 134446 7024 141470
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 -2 491 -2 491 -413 -2 904
Otse omakapitalis kajastatud
tulud (kulud) 0 0 0 0 -2 491 -2491  -413 -2904
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 72 664 0 72664 -5984 66680
Omakapitalis kajastatud
tulu (kulu) kokku 0 0 0 72664 -2491 70173 -6397 63776
Omakapitaliga arveldatavad
aktsiap6hised tehingud (lisa
17,19) 0 629 0 0 0 629 0 629
Makstud dividendid (lisa 19) 0 0 0 -4367 0 -4 367 0 -4367
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine (lisa 19) 0 0 834 -834 0 0 0 0
Aktsiakapitali suurendamine
(lisa 17,19) 1890 4553 0 0 0 6 443 0 6 443
Jaotamata kasumi
suurendamine 0 0 -18085 18085 0 0 0 0
Saldo 31.12.2005 58230 49690 9532 85741 4131 207 324 628 207 952
Saldo 31.12.2005 58230 49690 9532 85741 4131 207324 628 207 952
Realiseerimata kursivahed 0 0 0 0 188 188 -7 181
Otse omakapitalis kajastatud
tulud (kulud) 0 0 0 0 188 188 -7 181
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 87376 0 87 376 783 88159
Omakapitalis kajastatud
tulu (kulu) kokku 0 0 0 87376 188 87 564 776 88340
Omakapitaliga arveldatavad
aktsiapohised tehingud (lisa
17,19) 0 315 0 0 0 315 0 315
Makstud dividendid (lisa 19) 0 0 0 -12031 0 -12031 0 -12031
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine (lisa 19) 0 0 189 -189 0 0 0 0
Aktsiakapitali suurendamine
(lisa 17,19) 3920 9083 0 0 0 13003 0 13003
Véahemusosa ost (lisa 30) 0 0 0 0 0 0 6661 6 661
Saldo 31.12.2006 62 150 59088 9721 160897 4319 296175 8065 304240

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja omakapitali muutuste kohta on esitatud lisas 19.

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 29-69 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud p&himdtted

Kontserni 2006. a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega (IFRS), nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidu poolt. Aruanne on koostatud
lahtudes soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud kinnisvarainvesteeringud ja finantsvarad diglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande, mis on mber hinnatud ning kajastatud diglases vaartuses, nagu on kirjeldatud
arvestuspbhimdtetes. Peamised arvestuspdhimdtted, mida on kasutatud raamatupidamise aastaruande
koostamisel, on kirjeldatud allpool. Toodud arvestuspdhimdtteid on jarjepidevalt kasutatud koikide aruandes
toodud perioodide puhul, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Kdik andmed raamatupidamise aastaaruandes on esitatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud
mdnele teisele valuutale. Eesti kroon on seotud euroga 1 EUR = 15,6466 EEK.

Vorreldavus

Finantsaruanded on koostatud ldhtudes jarjepidevuse ja vorreldavuse printsiibist, metoodikamuutuste sisu ja
nende mdju on selgitatud vastavates lisades. Kui finantsaruannete kirjete esitust vdi klassifitseerimise meetodit
on muudetud, siis on vastavalt imber klassifitseeritud ka eelmise perioodi vorreldavad naitajad.

Uued Rahvusvahelise Finantsaruandluse Standardid, avaldatud standardite muudatused ning
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused

a) Muudatused Rahvusvahelistesse Finantsaruandluse Standarditesse ning Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Tdlgenduste komitee (IFRIC) tdlgendustesse, mis joustuvad 1. jaanuarist 2006. a.
Standardite muudatuste vdi nende tdlgenduste rakendamine ei pdhjustanud olulisi muudatusi olemasolevates
arvestuspdhimatetes ning ei méjutanud oluliselt kontserni majandustulemust.

IAS 19 muudatus — Pensioniplaanide kindlustusmatemaatilised kasumid ja kahjumid ning nende avalikustamise
nduded

Kontsernil puuduvad kindlaksmaératud hiivitistega pensioniplaanid, mistdttu ei avalda antud muudatus mdju
kontserni finantsaruannetele.

IAS 21 muudatus — Netoinvesteering valismaisesse aritiksusesse

IAS 39 muudatus — Rahavoogude riskimaandamise instrumentide arvestus prognoositava kontsernisisese tehingu
puhul

IAS 39 - Oiglases véartuses optsioon

Kontserni tegevus vastab muudatuses toodud kriteeriumitele ja seet6ttu jatkab kontsern teatud finantsvarade ja
-kohustuste kajastamist diglases vaartuses labi kasumiaruande.

IAS 39 ning IFRS 4 muudatus — Finantsgarantiilepingud

IAS 39-s toodud nduded hindamisele ja esitusviisile ei ole kaasa toonud olulisi muudatusi kontserni
arvestuspohimdtetes.

IFRS 1 muudatus — IFRSi esmakordne rakendamine

IFRS 6 muudatus — Maavarade uuring ja hindamine

IFRIC 4 Kindlaksmaaramine, kas kokkulepe sisaldab renti

IFRIC 5 Oigus osalusele kahjutustamise, taastamise ja keskkonna parandamise fondides

IFRIC 6 Spetsiifilisel turul osalemisest tulenevad kohustused — Elektri- ja elektroonikakaupade jadtmed

IFRS 1, IFRS 6, IFRS 4, IFRIC 4, IFRIC 5 ja IFRIC 6 ei ole asjakohased kontserni majandustegevuse suhtes,
mistdttu ei oma nad olulist mdju kontserni raamatupidamise arvestuspdhimatetele.

b) Vélja antud, kuid jéustumata télgendused
Kontsern on otsustanud mitte rakendada 1. jaanuaril 2006 alanud arvestusperioodidele ennetdhtaegselt jargmisi
standardeid ja t6lgendusi, mis on valja antud, kuid ei ole veel kohustuslikud rakendamiseks:

IAS 1 muudatus — Omakapitali avalikustamise nduded — joustub 1. jaanuaril 2007

IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustamise nduded — jéustub 1. jaanuaril 2007

IFRS 8 Arisegmendid — joustub 1. jaanuaril 2008

IFRIC 7 Finantsaruannete korrigeerimispdhimdtete rakendamine vastavalt IAS 29-le — jéustunud 1. mértsil 2006
IFRIC 8 IFRS 2 ulatus — joustunud 1. mail 2006

IFRIC 9 Varjatud tuletisinstrumentide imberhindamine — jéustunud 1. juunil 2006
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IFRIC 10 Vahearuanded ja vara vaartuse langus — jéustunud 1. novembril 2006
IFRIC 11, IFRS 2 Kontserni tehingud omaaktsiatega — joustub 1. martsil 2007
IFRIC 12 Teenuse kontsessioonikokkulepped — justub 1. jaanuaril 2009

Nimetatud uute tblgenduste kohaldamine ei oma olulist m&ju kontserni raamatupidamisaruannetele nende
esialgse kohaldamise perioodil, v.a IFRS 7, IAS 1 muudatuse ja IFRS 8 rakendamine, mis ei avalda mdju
hindamis- ja kajastamisp6himdtetele, kill aga eeldatavasti avaldavad mdju esitusviisile ja aastaaruande lisadele.

Konsolideerimispdhimdtted, dritihenduste ja titar- ja sidusettevotete kajastamine

Tiutarettevdtteks loetakse ettevotet, kelle hadlediguslikest aktsiatest vi osadest tle 50% kuulub kontsernile v6i
kelle tegevus- ja finantspoliitika (le omab kontsern kontrolli muul moel kasusaamise eesmargil. Kdik
titarettevtted on kontserni aastaaruandes konsolideeritud. Sidusettevotteks loetakse ettevdtet, kelle
haalediguslikest aktsiatest vdi osadest 20% kuni 50% kuulub kontsernile ja mille ile emaettevottel on oluline
maju.

Titarettevdte on raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud alates kontrolli tekkimisest kuni selle
katkemiseni. Tultarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil. Soetusmaksumuseks loetakse omandamisel
makstava tasu (s.0 omandamise eesmargil Uleantava vara, v@etud kohustuse ja omandaja poolt emiteeritud
omakapitaliinstrumentide) Giglast véartust ning omandamisega otseselt seotud véaljaminekuid. Omandamise
kuupéevaks loetakse paeva, millal sisuline kontroll omandatava ettevétte Gle laheb ile omandajale ning on iga
aktsiate soetamise kuupdev, kui &riihendus tekib jarjestikuste aktsiasoetuste kaudu. Vastavalt ostumeetodile
vOetakse soetamisel omandatud ja eraldi identifitseeritavad omandatud tiitarettevotte varad ja kohustused ning
tingimuslikud kohustused arvele nende diglases vaartuses.

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud k&igi emaettevotte kontrolli all olevate tiitarettevétete
(valja arvatud edasimiiligi eesmargil omandatud tiitarettevotted) finantsnéitajad. Ema- ja tutarettevotete vaheliste
tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on
konsolideeritud aastaaruandes elimineeritud. Ka&ik kontserni kuuluvad ettevdtted kasutavad Uhesuguseid
kontserni arvestuspohimdtteid.

Konsolideeritud raamatupidamisaruandes kajastuvad AS Baltika ja tema tiitarettevdtete OU Baltman, AS
Virulane, AS Elina STC, UAB Baltika Lietuva, SIA Baltika Latvija, Baltika Poland Sp.z.0.0., Baltika Ukraina
Ltd, OY Baltinia AB, Baltika Sweden AB, OO0 Kompania “Baltman Rus” ja OU Baltika TP konsolideeritud
finantsnditajad.  Vajadusel on titarettevdtete arvestuspdhimdtteid muudetud vastavaks kontserni
arvestuspohimdtetele. Eelnevalt on kontserni tiitarettevGtete kohta, kellel on omakorda tutarettevétteid, koostatud
konsolideeritud aruanded, mida on siis kontserni konsolideerimisel kasutatud.

Emaettevotte konsolideerimata pOhiaruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisade jéarel,
kajastatakse investeeringuid tutar- ja sidusettevotetesse soetusmaksumuses (miinus vajadusel vaartuse langusest
tulenevad allahindlused).

Vahemusosa

Véahemusosana ndidatakse konsolideeritud kasumiaruandes kontserni titarettevGtete kontsernivalistele
aktsiondridele v&i osanikele kuuluvat osa tutarettevtte puhaskasumist (kahjumist). Vahemusosana
konsolideeritud bilansis ndidatakse omakapitali koosseisus eraldi real kontserni tiitarettevGtete kontsernivaliste
aktsionéride vBi osanike osa titarettevdtte omakapitalist.

Véhemusosa soetamine

Tehinguid vdhemusosa omavate aktsiondridega késitletakse sarnaselt tehingutele kolmandate osapooltega.
Tehingutes vahemusosaga kajastatakse erinevus vdhemusosa bilansilise vaartuse ning osa eest makstud summa
vahel firmavaartusena voi kantakse negatiivse firmavaartusena tulusse (kui vdhemusosa bilansiline vaartus on
suurem kui osa eest makstud summa).

Uhisettevotted

Uhisettevotte aluseks on lepingupdhine kokkulepe, mille kohaselt kaks osapoolt teostavad majandustegevust,
mida kontrollitakse thiselt. Uhisettevotte tegevust kajastab kontsern oma bilansis kapitaliosaluse meetodil, mille
kohaselt osalust Ghiselt kontrollitavas majandusiiksuses kajastatakse algselt soetusmaksumuses ja seejarel
korrigeeritakse seda muutustega, mis on soetamise jarel toimunud Uhisettevdtte osaluses Ghiselt kontrollitava
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majandusiiksuse netovaras. Kasumiaruanne kajastab (hisettevétte osalust Ghiselt kontrollitava majandustiksuse
majandustegevuse tulemustes, finantstuludes ja -kuludes.

Valisvaluuta

Arvestus- ja esitlusvaluuta

Vélismaiste tutarettevdtete finantsaruanded on koostatud selles valuutas, mis on ettevotte dritegevuse pohilise
majanduskeskkonna valuuta (arvestusvaluuta). Konsolideeritud aruanded on koostatud Eesti kroonides, mis on
emaettevotte arvestus- ja esitlusvaluuta.

Vélismaiste majandustiksuste finantsaruanded
Valismaiste majandusiiksuste finantsnéitajate konverteerimine esitlusvaluutasse toimub alljargnevalt:

- varad ja kohustused hinnatakse Umber Eesti kroonidesse bilansipdeva kursiga;

- tulude ja kulude konverteerimisel kasutatakse aasta keskmist valisvaluuta kurssi (v.a juhul, kui antud keskmist
ei saa lugeda tehingupéevadel valitsevate maarade kumulatiivse mdju mdistlikuks mardamiseks, millisel juhul
tulud ja kulud konverteeritakse tehingu toimumise kuupéevadel); ning

- arvestusest tekkinud kursivahed kajastatakse omakapitalis eraldi real.

Vélismaise majandusiiksuse soetamisel tekkinud firmavaartust ja Oiglaste vaartuste muutusi késitletakse
valismaise majandusiiksuse varade ning kohustustena ning need konverteeritakse bilansipdeva kursiga.
Vélismaise majandusiiksuse realiseerimisel kajastatakse omakapitalis kajastatud realiseerimata kursivahed
kasumiaruandes kasumi v8i kahjumi osana.

Valuutaarveldused

Kdik AS Baltika ja kontserni tehingud on kajastatud Eesti kroonides vastavalt tehingu sooritamise péeval
kehtinud Eesti Panga kursile. Valisvaluutas fikseeritud nduded ja kohustused on Umber hinnatud vastavalt
bilansipdeval kehtinud Eesti Panga ametlikule valuutakursile. Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid, k.a monetaarsete varade ja kohustuste tasumisel ja Umberhindlusel tekkinud valuutakursi erinevused
kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jadke (v.a arvelduskrediit), kuni kolmekuulisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.
Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis luhiajaliste laenukohustuste koosseisus. Raha ja raha ekvivalendid on
kajastatud Giglases vaartuses.

Finantsvarad

Finantsvarade oste ja miiike kajastatakse tehingupdeval — paeval, millal kontsern vdtab kohustuse vara osta v0i
mida. Finantsvarade kajastamine l8petatakse, kui Gigused investeeringutest tulenevatele rahavoogudele on
I16ppenud vdi Ule antud ja kdik olulised omandidigusest tulenevad riskid ja hiived on ule l&inud.

Sdltuvalt finantsvarade omandamise eesmaérgist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse finantsvarad esmasel
kajastamisel jargmistesse kategooriatesse:

- Oiglases véartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
- laenud ja nBuded;

- lunastustahtajani hoitavad investeeringud; ning

magiootel finantsvarad.

Finantsvarad Giglases vaartuses labi kasumiaruande

Finantsvaradena Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaid
finantsvarasid (st vara on omandatud v@i tekkinud peamiselt edasimiiligi v&i tagasiostmise eesmaérgil
lahitulevikus v6i tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende
esmasel kajastamisel on madratletud Giglases vaartuses muutustega l&bi kasumiaruande kajastatavaks. Siia
gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele nende diglases véértuses (ei sisalda tehingukulusid). Pérast
esmast arvelevdtmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende diglases véartuses ja figlase véartuse
muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

| Initsialiseeritud alnult Identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials M. Y

31 | Kuupéevidate _ .03 07
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Kontsern ei ole Klassifitseerinud htegi finantsvara ,lunastustdhtajani hoitavaks investeeringuks” ega
»migiootel finantsvaraks”.

Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud vOi kindlaksméaratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Nduded vfetakse esmalt arvele nende Giglases vaartuses koos
tehingukuludega. Pérast esmast arvele vtmist kajastatakse laenusid ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades efektiivse intressimddra meetodit. Seda meetodit kasutatakse jargnevatel perioodidel n&udelt
intressitulu arvestamisel.

Kui on tdendoline, et kontsern ei suuda koguda kokku koiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete
tingimustele, hinnatakse nduded alla. Allahindluse summa on bilansilise vaértuse ja kaetava vaartuse vahe.
Kaetav vaartus on tulevikus oodatavate rahavoogude summa diskonteeritud sarnaste laenuvétjate turu
intressimaéraga. Voimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused kajastatakse kasumiaruandes perioodi
kuluna.

Muud néuded hinnatakse lahtuvalt tdenéoliselt laekuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga konkreetse
ndude laekumist eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni v@lgniku maksevdime kohta. Ebatdendoliselt
laekuvad nduded hinnatakse bilansis alla tGendoliselt laeckuva summani. Lootusetud nduded kantakse bilansist
vilja.

Nouded kajastatakse (dldjuhul kéibevaradena, kui nende tasumise tdhtaeg on 12 kuu jooksul pérast
bilansikuupéeva. Selliseid ndudeid, mille tasumise tahtaeg on hiljem kui 12 kuu jooksul pérast bilansikuupéeva,
kajastatakse pdhivarana.

Varud

Varud v@etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid
makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide
ning pakkematerjalide maksumus, I8petamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused, todliste
palgad) kui ka osa tootmise uldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon, remondikulu, tootmisega
seotud juhtkonna palgad).

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest,
mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i neto realiseerimismaksumus. Neto realiseerimismaksumus on varude
eeldatav mutgihind normaalse &ritegevuse kéigus, millest on maha arvatud varude realiseerimisega seotud
kulud.

Kinnisvarainvesteerinqud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevfte hoiab omanikuna v@i
kapitalirendi tingimustel renditulu teenimise v&i turuvadrtuse kasvu eesmargil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vOetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses. Edasi
kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid Giglases vaartuses, mis baseerub iga-aastasel sdltumatu hindaja poolt
madratud turuhinnal ning juhtkonna enda hinnangul, mis pdhineb vdrreldavatel tehingutel kinnisvaraobjektiga
samas piirkonnas. Renditulu kajastatakse kasumiaruande kirjel ,,Muud &ritulud”. Oiglase vaartuse muutused
kajastatakse kasumiaruandes kirjetel ,,Muud arikulud”/,,Muud aritulud”.

Kui omakasutuses olev p6hivara muutub Kinnisvarainvesteeringuks, siis kajastatakse erinevus bilansilise
maksumuse ning diglase vaartuse vahel omakapitalis reservina, vélja arvatud juhul, kui imberhindlusest tekkiv
erinevus kompenseerib eelnevatel perioodidel tekkinud véartuse langusest tulenenud allahindluskulu — sellisel
juhul kajastatakse vadrtuse muutus otse kasumiaruandes tuluna eelnevat allahindluskulu Gletavas véartuses.
Kinnisvarainvesteeringu esmasel hindamisel 6iglasele vé&rtusele moodustatud omakapitali reserv kantakse
jaotamata kasumisse kinnisvaraobjekti realiseerimisel.
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Materiaalne p6hivara

Pdhivarana kajastatakse ettevdtte oma majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku elueaga lle Uhe aasta.
Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema todseisundisse ja -asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vaértuse langusest tulenevad allahindlused. Voetud
finantskohustustega seotud kulutused (intressikulud) kapitaliseeritakse p&hivara koosseisus.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad véaljaminekud kajastatakse p6&hivarana, kui on tdendoline, et
kontsern saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvéarselt mdoodta. Kaupluste rendipindadel tehtud kapitaalremondi maksumus amortiseeritakse
rendiperioodi jooksul. Muud hooldus- ja remondikulud kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Maad ei amortiseerita. Muud p&hivarad amortiseeritakse lineaarselt jargmise eeldatava kasuliku eluea jooksul:

- hooned, rajatised 5-40 aastat;
- masinad ja seadmed 2-7 aastat;
- muu inventar 2-7 aastat.

Igal bilansip&eval hinnatakse kasutatavate amortisatsiooniméérade, amortisatsioonimeetodi ja varadele maératud
I6ppvéartuste pdhjendatust. Kui vara l8ppvadrtus uletab tema bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse vara
amortiseerimine.

Igal bilansipéeval hindab juhtkond, kas teadaolevalt on indikatsioone p6hivarade véartuse languse kohta. Juhul
kui on teada asjaolusid, mis vdivad pdhjustada pdhivarade vaartuse langust, méarab juhtkond péhivara kaetava
vaartuse (5.0 kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara neto miligihind vdi vara kasutusvaartus). Juhul kui kaetav
vaartus on vaiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud nende
kaetavale vaartusele. Kui kaetava vaartuse hindamise aluseks olnud asjaolud on muutunud, tiihistatakse eelnevalt
kajastatud allahindlus.

P&hivara miugist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse lahutades midigist saadud summadest jadkvaartuse,
on kajastatud kasumiaruandes kirjel ,,Muud &ritulud” vdi ,,Muud &rikulud”.

Mutigiootel pdhivara

Vara, mis klassifitseeritakse bilansis mitgiootel p&hivarana kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses vGi
diglases vaartuses (miinus midgikulud), s6ltuvalt sellest, kumb on madalam. Vara klassifitseeritakse muiigiootel
varaks, kui jadkmaksumus korvatakse pigem labi midgitehingu ja mitte jatkuva kasutuse. Muligiootel varaks
loetakse materiaalset vdi immateriaalset vara, mille osas on juhtkonna eesmérgiks midia ja mis véaga tdenéoliselt
midakse lahema 12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset midgitegevust ning
varaobjekte pakutakse migiks realistliku hinna eest v@rreldes nende Giglase véartusega. Miigiootel vara
amortiseerimine I8petatakse. Midgiootel pGhivara kajastatakse bilansikirjel ,,Milgiootel pdhivara”.

Nende tltar- ja sidusettevotete puhul, mis juba soetamishetkel vastavad miugiootel pbhivara kriteeriumitele (st
véga tdendoliselt miiiakse 12 kuu jooksul alates soetamishetkest), kajastatakse omandatud tutarettevotted kas
nende diglases vaartuses, millest on maha arvatud madgikulutused, vdi bilansilises vaartuses, olenevalt kumb on
madalam; ning omandatud sidusettevdtted kajastatakse kas nende diglases vaartuses, millest on maha arvatud
mudgikulutused, voi bilansilises véaértuses, olenevalt kumb on madalam.

Immateriaalne pohivara (v.a firmavaartus)

Immateriaalne pBhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pbhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vBimalikud véa&rtuse langusest tulenevad allahindlused.

Kaubamargid ja litsentsid

Omandatud kaubamargid ja litsentsid vBetakse bilansis arvele soetusmaksumuses. Kaubamarkidel ja litsentsidel
on piiratud kasulik eluiga ja neid kajastatakse jadkvaartuses. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel meetodil ja
varad amortiseeritakse nende kasuliku eluea (5-20 aasta) jooksul.
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Tarkvara ja infostisteemid

Tarkvara ja infosusteemide arenduse ja hooldusega seotud valjaminekud kajastatakse perioodi kuludes.
Vaéljaminekud, mis on otseselt seotud kontserni poolt kontrollitava tarkvara v@i infosusteemidega, mille
soetusmaksumust on v8imalik usaldusvaarselt médta ja millest téendoliselt saadakse majanduslikku tulu, mis
Uletab tehtud kulutused, rohkem kui Uhe aasta jooksul, vBetakse arvele immateriaalse varana. Valjaminekud
sisaldavad tarkvara arendamisega seotud to6tajate palgakulu ja arendamisega otseselt seotud osa tldkuludest.

Infosiisteemide ja tarkvara arendusega soetud kulud, mis kajastatakse immateriaalsete varadena, amortiseeritakse
lineaarsel meetodil nende eeldatava kasuliku eluea (5-10 aasta) jooksul.

Firmavéaartus

Firmavéaartus on positiivne vahe arilhenduse kaigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara diglase vaartuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte
selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi arvele vGtta. TitarettevGtete omandamisel tekkinud
firmavaartust kajastatakse konsolideeritud aruandes immateriaalse varana.

Omandamise kuupdeval kajastatakse firmavaartus bilansis selle soetusmaksumuses. Edasisel kajastamisel
mdddetakse firmavéartust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vdimalikud védartuse langusest
tulenevad allahindlused. Firmavaéartust ei amortiseerita. Vara véartuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse
kaetavat vaartust kas tksiku varaobjekti v8i vdikseima vB8imaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v8imalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Igal bilansipaeval (vdi tihedamini, kui méni sindmus v&i asjaolude muutus viitab, et firmavaartuse vaartus vdib
olla langenud) viiakse labi vara véaartuse languse test ning vajadusel hinnatakse firmavaartus alla tema kaetavale
vaartusele (kui see on vaiksem bilansilisest jadkmaksumusest). Erinevus omandatud osa varade, kohustuste ja
tingimuslike kohustuste ning soetusmaksumuse vahel (negatiivne firmavaartus) kajastatakse koheselt ,,Muu
arituluna”.

Sidusettevotte v6i Uhisettevdtte soetamisel tekkinud firmavéartus sisaldub investeeringu bilansilises maksumuses
ja selle hindamiseks viiakse labi vara vaartuse languse test.

Valismaise tltarettevotte omandamisel tekkinud firmavédrtust hinnatakse Umber bilansipéeval kehtinud Eesti
Panga ametliku noteeringu alusel.

Péhivara vaartuse langus

Piiramatu kasuliku elueaga vara (nii materiaalne pdhivara (maa) kui immateriaalne pdhivara (firmavéaartus)) ei
amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas vara vaartuse langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava
vaartusega.

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara véartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.
Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat védrtust ning vorreldakse seda bilansilise
maksumusega.

Vdéartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vGrra vara bilansiline maksumus Uletab selle
kaetava vééartuse. Vara kaetav vadrtus on vara Giglane vaartus, millest on maha lahutatud muadgikulutused, voi
selle kasutusvéartus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara védartuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse
kaetavat vééartust kas uksiku varaobjekti vOi vaikseima vBimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v8imalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupéeval, kas vdib olla tden&oline, et vara
kaetav vadrtus on vahepeal t6usnud (v.a firmavadrtus, mille allahindlusi ei tiihistata). Allahindluse tihistamist
kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara allahindluse kulu véhendamisena. Firmavéartuse allahindlust
ei tlhistata.
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Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived
kanduvad ile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse summas vdi rendimaksete
miinimumsumma nlldisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks
(intressikulu) ja kohustuse ja&kvéartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et
intressimdér on igal ajahetkel kohustuse jaakvédartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud p6hivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik
tooiga vOi rendisuhte kehtivuse periood (kui vara omanduse tleminek ei ole piisavalt kindel), olenevalt sellest,
kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
Kontsern kui rendileandja
Kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras analoogselt p6hivaraga.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Eesti ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevGtete kasumit ei maksustata, mistbttu ei eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
valjamakstavaid dividende alates 1. jaanuarist 2007 maksumaaraga 22/78 (kuni 31. detsember 2006 kehtis
maksumaar 23/77, ning kuni 31. detsember 2005 maksumaar 24/76) netodividendina véljamakstud summalt,
millest on v8imalik maha arvata enne 1. jaanuari 2000 tasutud tulumaks vastava koefitsiendi alusel. Dividendide
valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid valja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal
need tegelikult vélja makstakse.

Edasilikkunud tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei teki kontserni Eestis asuvatel ettevdtetel erinevusi varade ja kohustuste
maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste vahel, millelt tekiks edasiliikkunud tulumaksu vara vdi kohustus.
Vastavalt kohalikele tulumaksuseadustele maksustatakse Létis, Leedus, Poolas, Ukrainas ja Venemaal ettevdtte
kasumit, mida on korrigeeritud seaduses ettendhtud pusivate ja ajutiste erinevustega (Latis ja Leedus on
maksumaar 15%, Poolas 19%, Ukrainas 25% ja Venemaal 24%). Vorreldes 2005. aastaga ei ole tulumaksu
madrad muutunud.

Edasilikkunud tulumaks on arvestatud kd&ikidelt olulistelt ajutistelt erinevustelt maksuarvestuse ja
finantsraamatupidamise varade ja kohustuste vaértuste vahel. Pohilised ajutised erinevused tekivad p&hivara
amortisatsioonist ja edasikantavast maksukahjumist. Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi
eeldatavalt kehtivate maksumé&aradega, mis on rakendatavad nendes perioodides, kui ajutised erinevused voi
maksukahjumid realiseeruvad. Edasilukkunud tulumaksu varad ja kohustused on tasaarveldatud ainult the
kontserni  kuuluva &ritihingu piires. Edasilukkunud tulumaksu vara ajutistelt erinevustelt ning
maksukahjumitelt kajastatakse ettevftte bilansis ainult siis, kui on tden&oline, et see realiseerub I&bi
maksustatava kasumi tekke tulevikus. Edasiliikkunud tulumaksu rakendatakse titarettevGtete soetusjargsetele
jaotamata kasumitele, valja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib tltarettevotte dividendipoliitikat ning on
tBendoline, et erinevus ei realiseeru dividendide kaudu v6i muul juhul I1&hemas tulevikus.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Keskkonnakahjustuste, restruktureerimise ja kohtuvaidlustega seotud kohustustest ja tasudest tulenevad eraldised
kajastatakse bilansis juhul kui: (a) kontsernil on minevikusiindmustest tulenev juriidiline voi faktiline eksisteeriv
kohustus, (b) on tGendoline, et selle kohustuse taitmine nduab ressurssidest loobumist ja (c) kohustuse suurust on
vBimalik usaldusvédrselt hinnata. Tulevaste tegevuskahjumite katteks eraldist ei kajastata.

Mitmete sarnaste kohustuste korral maaratakse ressurssidest loobumise tdendousus kindlaks vaadeldes sarnaseid
kohustusi kui Uhte tervikut. Eraldis kajastatakse ka sellisel juhul, kui iga Uksiku kohustuse taitmisega seotud
ressurssidest loobumise tdendosus on vaike.
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Eraldised kajastatakse kohustuse taitmiseks vajalike valjaminekute niitdisvaartuses kasutades tulumaksueelset
diskontomadra, mis kajastab turu hinnanguid raha hetkevaartusele ja kohustusele iseloomulikele riskidele.
Kohustuse suurenemine aja moddudes kajastatakse intressikuluna.

Finantsgarantiileping vdetakse arvele diglases véartuses ning kajastatakse edaspidi kdrgemas vaartuses
jargnevatest: (a) vaartuses, mis madratakse vastavalt IAS 37-le vGi (b) soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud amortisatsioon vastavalt 1AS 18-le. Seega kajastatakse kbik kontsernivélistele osapooltele véljastatud
garantiid kohustusena vélja arvatud juhtudel, kui garantii realiseerumise t6endosus on null.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miiugist kajastatakse saadud v&i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud
allahindlusi ja soodustusi. Tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud (le ostjale
ning mudgitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéarselt maaratav.

Jaemuuk

Tulu kaupade midgist kajastatakse kauba mudgil kliendile jaekaupluses, tldjuhul sularaha v6i kaardimaksega.
Midgihinnas sisalduvad ka kaardimaksetega seotud kulud, mis Kkajastatakse turustuskuludena.
Eeldatavad kaubatagastused on arvestatud vastavalt eelnevate aastate kogemusele ning kajastatud tulu
vahendusena.

Hulgimadk

Tulu kaupade miugist kajastatakse siis, kui kaup on jéudnud kliendini, klient on kauba aktsepteerinud ning
mutgist tekkinud nGude laekumine on tdendoline. Eeldatavad kaubatagastused on arvestatud vastavalt eelnevate
aastate kogemusele ning kajastatud tulu véhendusena.

Muu

Tulu teenuste milgist kajastatakse teenuse osutamisel. Kui teenuse osutamine valtab pikema perioodi jooksul,
kajastatakse tulu teenuse osutamisest valmidusastme meetodil. Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laeckumine
on tdendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Dividenditulu kajastatakse hetkel, kui
ettevdttel tekib dividendi néudedigus. Kaupade midgitulu ja tulu teenuste miiligist kajatatakse kasumiaruande
real ,,Mulgitulu” ning tulu investeeringute mudgist real ,,Finantstulud (kulud) muudelt investeeringutelt”.

Segmendiarvestus

Arisegment on kontserni osa, mis toodab v8i osutab (ihte toodet v8i teenust vBi sarnaste toodete voi teenuste
gruppi ning mille riskid ja kasumlikkus erinevad teiste drisegmentide omast. Geograafiline segment on kontserni
0sa, mis toodab tooteid v8i osutab teenuseid teatud majanduskeskkonnas ning mille riskid ja kasumlikkus
erinevad teistes majanduskeskkondades tegutsevate kontserni osade omast.

Kontserni segmendiaruandluse pdhiformaadiks on geograafilised segmendid lahtuvalt klientide asukohast ja
lisaformaadiks &risegmendid, mille puhul eristatakse jaemuiki hulgimligist ja tootmistegevust muust
tegevusest.

Kontserni tltarettevotted ja é&rilksused jaotatakse segmentidesse l&htudes sisemise juhtimisarvestuse
pbhimdtetest.

Segmendi tulemus sisaldab antud segmendi otseseid tulusid ja kulusid ning antud segmendile kontsernivaliste
vOi kontserni teiste segmentidega tehtud tehingutest tekkinud tuludest ja kuludest jaotatavat osa. Jagamatud tulud
ja kulud on seotud jagamatute varade ja kohustuste kasutamise v8i nende vddrandamisega ning sisaldavad
kontserni emaettevdtte administratiivkulusid.

Segmendi varad ja kohustused sisaldavad antud segmendi otseseid ja segmendile omistatud varasid ja kohustusi.
Finantsvarad, intressi kandvad kohustused ja kontserni emaettevotte administratiivhoone kajastatakse jagamatute
varade ja kohustustena.
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Intressitulu ja intressikulu

Intressitulu (-kulu) on kajastatud kasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimdédra meetodit. Efektiivse intressimdra meetod on finantsvara
vBi -kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile
jaotamise meetod. Efektiivne intressim&ar on maér, mis diskonteerib tépselt eeldatava tulevase rahavoo labi
finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise véartuseni. Efektiivse intressiméara
arvutamisel hindab ettevdte rahavooge arvestades finantsinstrumendi k&iki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta
tulevasi allahindlusi. Arvutusse kaasatakse kd&ik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v6i saadud
teenustasud, mis on efektiivse intressimééra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kdik muud tdiendavad maksed
vB8i mahaarvamised. Kui finantsvara vdi rihm sarnaseid finantsvarasid on vara véartuse languse t6ttu alla
hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimééara, millega diskonteeriti tuleviku
rahavoogusid leidmaks vara véartuse langusest tekkinud kahju.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt
hinnata. Kui intressi laekumine on ebakindel, kajastatakse intressitulu kassap&hiselt.

Finantskohustused

K®oik finantskohustused (v6lad hankijatele, v6etud laenud, viitv6lad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja
pikaajalised vdlakohustused) vdetakse algselt arvele nende Giglases vaartuses ja kajastatakse hiljem
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimédra meetodit. Lihiajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul v6rdne nende nominaalvdartusega, mistttu ldhiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu Oiglases véartuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jdrgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise
intressimaéra meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansikuupéevast;
vBi kontsernil puudub tingimusteta 6igus kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast
bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
luhiajalistena. Samuti kajastatakse liihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipdeval tagasi
kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise téttu.

Netoarvestused

Finantsvarade ja -kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus
ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt v8i netobaasil.

Aktsiakapital

Aktsiad on néidatud omakapitali koosseisus. Kontsernil puuduvad eelisaktsiad. Aktsiate véljastamisega otseselt
seotud kulud kajastatakse omakapitali vihendamisena kirjel ,,Ulekurss”. Ettevdtte omaaktsiate tagasiostmisel
kontserni ettevdtete poolt kajastatakse aktsiate eest makstud summad miinus ostmisega otseselt seotud
tehingukulud omakapitali vdhendusena kuni aktsiate valjastamise, miiimise v6i tuhistamiseni. Tresooraktsiate
muidmisel vBi véljastamisel kajastatakse saadud summad miinus otseselt seotud tehingukulud omakapitalis.

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt driseadustikule iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb emaettevéttel reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha valjamakseid aktsionéridele.

Muud reservid

Muud reservid moodustatakse vastavalt aktsiondride tildkoosoleku otsusele ja nende arvelt v8ib katta eelnevate
perioodide kahjumeid, samuti kasutada aktsiakapitali suurendamiseks. Muudest reservidest ei vdi teha
valjamakseid aktsionaridele.
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Aktsiap6hised tehingud

Aktsiate eest todtajate poolt ettevdttele osutatud teenuste (todpanuse) diglane vaartus kajastatakse kuluna
kasumiaruandes ning Ulekursi kirjel omakapitalis omandi Uleandmisperioodi jooksul (vahetusvélakirja
valjaandmisest kuni konverteerimisperioodi alguseni). Saadud teenuste Giglane véartus méaaratakse lahtudes
tootajatele vdimaldatud omakapitaliinstrumentide diglasest véartusest (turuhinnast) nende v6imaldamise
kuupédeval. Selle eelduseks, et tdotaja saaks aktsiapBhise makse kokkuleppe raames diguse konverteerida
vahetusvdlakiri aktsia vastu, on kehtiv tédsuhe ning seetdttu hinnatakse igal bilansipdeval eeldatavalt
konverteeritavate vahetusvBlakirjade arvu ning korrigeeritakse vastavalt t60joukulude ning Ulekursi kirjeid
vastavalt eeldatavalt konverteeritavate vahetusvdlakirjade arvule. Vahetusv6lakirja konverteerimisel saadud
summad aktsiate eest miinus otseselt seotud tehingukulud kajastatakse omakapitalis aktsiakapitali ning tlekursi
kirjetel.

Kohustused t6ovotjate ees

Kohustused todvotjate ees sisaldavad tddlepingutest tulenevat kohustust tulemustasu osas, mida arvestatakse
vastavalt kontserni finantstulemustele ning tootajale seatud eesmarkide taitumisele. Tulemustasud kajastatakse
perioodikuludes ning kohustusena, kui tulemustasu véljamaksmine toimub jargmises finantsaastas. Nimetatud
kohustus sisaldab lisaks tulemustasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja to6tuskindlustusmaksu.

Kohustused toovotjate ees sisaldavad lisaks ka todlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule ka sellelt
arvestatud sotsiaalmaksu ja to6tuskindlustusmaksu .

Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades aruandeaasta puhaskasumi perioodi kaalutud keskmise
emiteeritud aktsiate arvuga. Lahustatud puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades aruandeaasta potentsiaalsete
aktsiate mdjuga korrigeeritud puhaskasumi perioodi kaalutud keskmise aktsiate arvuga arvesse vottes seejuures
ka potentsiaalsete aktsiate arvu, millel on lahustav mdju puhaskasumile aktsia kohta.

LISA 2 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid otsuseid
ja hinnanguid, mis omavad mdju finantsaruannetes kajastatud varadele ja kohustustele jargneva majandusaasta
kéigus. Juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid on jarjepidevalt tle vaadatud ning need p&hinevad ajaloolisel
kogemusel ning muudel faktoritel, mille hulgas on ka tulevaste perioodide stiindmuste eeldused, mida peetakse
pbhjendatuks olemasolevate tingimuste juures. Lisaks hinnangutele teeb juhtkond otsuseid kasutatavate
raamatupidamisp8himdtete rakendamisel. Valdkonnad, mis on ndudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid,
mis omavad koéige olulisemat mdju finantsaruannetes kajastatud summadele ja hinnangud, mis vdivad
pbhjustada olulisi korrigeerimisi varade ja kohustuste bilansilistes véartustes jargneval majandusaastal on:
varude hindamine (lisa 8), firmavéértuse hindamine (lisa 14), materiaalse p&hivara amortisatsiooniperioodi
madramine (lisa 13), kKinnisvarainvesteeringute hindamine (lisa 10), immateriaalsete varade hindamine (lisa 30)
ja edasiliikkunud tulumaksu vara hindamine (lisa 11).

Varude hindamine

Varude hindamisel lahtub juhtkond parimatest teadmistest arvestades ajaloolist kogemust, Gldist
taustinformatsiooni ja v@imalikke tulevaste perioodide sindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude allhindluse
suuruse madramisel lahtutakse valmiskaupade puhul (bilansiline vaartus 31. detsember 2006 seisuga 126 528
tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga 76 260 tuhat krooni) nende miiligipotentsiaalist ning vGimalikust neto
realiseerimismaksumusest; tooraine ja materjali hindamisel (bilansiline véartus 31. detsember 2006 seisuga
70 715 tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga 63 096 tuhat krooni) lahtutakse nende kasutuspotentsiaalist
valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel; I6petamata toodangu hindamisel (bilansiline véértus 31.
detsember 2006 seisuga 2 293 tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga 1 600 tuhat krooni) lahtutakse nende
valmidusastmest, mida saab usaldusvédrselt mdota.
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Firmavaartuse hindamine

Firmavaartus on positiivne vahe arilhenduse kaigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Oiglase vaartuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevdtte sellise
vara eest, mida ei ole v8imalik eristada ja eraldi arvele votta. Firmavéartust kui piiramatu kasutuseaga
immateriaalset vara ei amortiseerita vaid viiakse vahemalt kord aastas labi vara vaartuse languse test. Juhtkond
on viinud labi titarettevotte Baltman Rus soetamisel tekkinud firmavaartuse hindamiseks (bilansiline vaértus 31.
detsember 2006 seisuga 20 423 tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga 14 129 tuhat krooni) vara véartuse
testi. Investeeringu kaetava véaartuse méaaramisel on arvesse voetud tuleviku rahavoogusid lahtuvalt planeeritud
jaemutigimahtudest Vene turul. Oodatud tootluse v@rra on tulevikus planeeritud rahavoogusid diskonteeritud.
Juhul, kui firmavédrtuse kaetav vaartus on véiksem selle bilansilisest maksumusest, hinnatakse firmavaartus alla
kuni kaetava vaartuseni.

Materiaalse péhivara eluea maaramine

Juhtkond on hinnanud tootmisseadmete ja tootmisega seotud muu poéhivara eeldatavat kasulikku eluiga lahtudes
nende eeldatavast kasulikust todeast. Kasuliku eluea méaaramine pdhineb ajaloolisel kogemusel ning arvestab
tootmismahte ja tingimusi. Jaekaubanduses kasutatava pOhivara eluea mdadramisel vBetakse arvesse periood,
mille jooksul nimetatud varaobjekt eeldatavalt vdtab osa tulude teenimisest ning garanteeritud rendilepingute
pikkus. Piiramata kasutuseaga varaobjektide (maa) eluiga on madramatu. Piiratud elueaga materiaalse p6hivara
bilansiline jadkvaartus 31. detsember 2006 seisuga on 155 475 tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga
77 116 tuhat krooni). Maa bilansiline vaartus seisuga 31. detsember 2006 ja 31. detsember 2005 on 10 973 tuhat
krooni.

Kinnisvarainvesteeringute hindamine

Kinnisvarainvesteering vletakse arvele esialgselt soetushinnas ning bilansis kajastatakse edasiselt diglases
vadrtuses. Juhtkonna diglase véartuse hinnangu aluseks on sdltumatu eksperdi poolt antud hinnang objekti
turuvaartusele. Selle puudumisel kasutab juhatus alternatiivseid hindamismeetodeid. 2006. aastal kasutas
juhtkond Tallinnas Veerenni tdnaval asuva kinnisvara (bilansiline vaartus 31. detsember 2006 seisuga 23 572
tuhat krooni ja 31. detsember 2005 seisuga 19 192 tuhat krooni) véértuse hindamisel sGltumatu eksperdi
arvamust.

Edasiliikkunud tulumaks

Edasiliikkunud tulumaksu vara on tekkinud vélisturgudel asuvate tutarettevGtete kaudu peamiselt eelmistel
perioodidel teenitud maksukahjumite eeldatavast realiseerumisest l&bi tulevikus teenitavate kasumite.
Edasiliikkunud tulumaksu vara on kajastatud selles ulatuses, mis on eeldatavalt realiseeritav. Tulevikus teenitud
kasumite ning tGendoliste maksukahjumite realiseerumise hindamise aluseks on juhtkond teostanud analiiusid
ning prognoosid vastava turu edasise arengu ning tulemuste kohta. Kasumite tekkimise eelduseks on kontserni
strateegiliste eesmarkide saavutamine. Edasilikkunud tulumaksu vara on bilansis seisuga 31. detsember 2006
kajastatud summas 4 462 tuhat krooni ja seisuga 31. detsember 2005 summas 3 598 tuhat krooni.

LISA 3 Finantsriskid

Oma igapéevases tegevuses puutub kontsern kokku erinevate riskidega, millede juhtimine on oluline ning
lahutamatu osa AS Baltika daritegevusest. Organisatsiooni vdime identifitseerida, mddta ning kontrollida
erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevdtte kasumlikkusele. Risk on kontserni juhtkonna poolt
defineeritud kui v@imalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on:
tururisk (sealhulgas valuutarisk ja intressirisk), krediidirisk, tegevusrisk ja likviidsusrisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite poolt
seatud nduded, (Qldiste raamatupidamisstandardite ja hea tava jalgimine ning organisatsiooni sisemised
regulatsioonid ning riskipoliitikad. Riskide juhtimine ldisel tasandil sisaldab riskide identifitseerimist, md&tmist
ning kontrollimist. Peamine roll riskide juhtimisel ja riskiprotseduuride kinnitamisel on eelkdige kontserni
emaettevGtte juhtkonnal, kuid olulist rolli tdidab ka kontserni emaettevdtte ndukogu.

Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul on kontserni suurimaks riskiks tururisk, mis sisaldab endas ka
valuutariski.
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Tururisk

Riskidest mdjutavad Baltika tegevust kodige enam majanduse tsiklilisus sihtturgudel ja muutused
konkurentsitasemetes, samuti konkreetsete turgudega seotud riskid (eriti Euroopa Liidu valistel turgudel
Venemaal ja Ukrainas).

Riskide maandamiseks piiitaks suurendada tegevuse paindlikkust, samuti jélgitakse pidevalt milgimahtusid ja
konkurentide tegevust, tehes vajadusel muutusi hinnatasemetes, turundustegevuses ja pakutavas kollektsioonis.
Lisaks tsentraalsele informatsiooni kogumisele ja hindamisele on analusil ja tegevuse kujundamisel oluline roll
igal sihtturul asuval turuorganisatsioonil, mis thelt poolt vGimaldab saada kiire ja vahetu tagasiside turul
toimuvast ning teiselt poolt arvestada adekvaatselt kohalike oludega.

Kuna paindlikkuse suurendamisel on oluline roll kontserni konkurentsivime tdstmisel, tehakse pidevaid
pingutusi olulisemate &riprotsesside tstkliaegade liihendamiseks ja vdimalike halvete mdju minimeerimiseks.
Muuhulgas vdimaldab see parandada varude suhtelist taset ja struktuuri ning kollektsioonide vastavust tarbijate
ootustele.

Valuutarisk

Baltika Grupi kaibest moodustab eksport 72%. Olulisemad migivaluutad kontserni jaeturgudel on LTL (Leedu
litt), LVL (Lati latt), UAH (Ukraina grivna), PLN (Poola zlott), RUR (Vene rubla); kontserni muud
midgivaluutad on EUR (euro), GBP (Suurbritannia nael). Valdav osa toodangu jaoks vajaminevast
pbhimaterjalist imporditakse. Olulisemad ostuvaluutad on EUR (euro) ja USD (USA dollar). Euroopa Rahaliitu
kuuluvate maadega kaubeldakse ainult eurodes.

Kuna kontsern mulb kaupu uldjuhul eurodes, siis jaekaubandusettevfttena on turgudel kaupade hinnad
fikseeritud kohalikus valuutas ja sellest tulenevalt mdjutab valuutarisk otseselt ka ettevdtte v@imalikke
mudgitulusid 18bi toodete hinnastamise turgudel asuvates kauplustes. Lisaks v8ib majanduskeskkonna muutus ja
kohaliku valuuta suhteline kallinemine/odavnemine vastava segmendi turul mdjutada oluliselt klientide
ostujéudu.

USD ndrgenemine euro suhtes tekitab likviidsusriski, sest see mdjutab kontserni ettevotetelt laekuvaid summasid
riikidest, mis on enim mdjutatud dollari kursi muutustest (Ukraina, Venemaa, Poola). Samas on dollari
ndrgenemisel positilvne mdju ostukauba importimisel riikidest (Hiina, Jaapan, Korea), kellega arveldatakse
dollarites.

Kontserni tulemusi mdjutab valisvaluuta kursside k&ikumine Eesti krooni suhtes riikides, kus tegutsevad
kontserni titarettevétted. Keskmiste valuutakursside muutuse md&ju Eesti krooni suhtes oli aruandeperioodil
jargmine: Poola zlott +3,3% (2005: +12,3%), Ukraina grivna +0,1% (2005: +4,5%), Vene rubla +3,1% (2005:
+1,8%) ja Léti latt +0,0% (2005: -4,5%). Leedu litt on euro suhtes fikseeritud, seega mdju kontserni tulemusele
puudub.

Valuutariskide maandamiseks ei ole 2006. aastal kasutatud eraldi instrumente. Valisturgudel asuvate
titarettevGtetega arveldatakse tldjuhul eurodes, Poola titarettevétte puhul toimuvad arveldused zlottides ja Vene
titarettevGtte puhul mindi alates 2005. aasta oktoobrist tle arveldamisele rublades.

Laekunud miiligivaluutasid kasutatakse vdimaluse korral samas ostuvaluutas kajastatud kohustuste tasumiseks.
Valuutakursi kasumite ja -kahjumite kohta vaata lisa 25 ja 26.

Krediidi- ja likviidsusrisk

Krediidirisk esindab potentsiaalset kahjumit, mis tekiks bilansipdeval juhul, kui lepingupartnerid ei tdidaks oma
kohustusi. Kontsern on avatud krediidiriskile osas, mis puudutab &ripartneri maksevdimet Venemaal. Bilansis
kajastatud nduetele ei ole antud tagatisi. Kontserni sesoonse tootmis- ja midgitsukli tdttu tekkivad krediidiriskid
ei ole pusiva iseloomuga.

Maksimaalset krediidiriski valjendav summa bilansipdeva seisuga on 86 402 tuhat krooni (31. detsember 2005:
39 566 tuhat krooni), sh Venemaa hulgipartneri krediidirisk summas 49 044 tuhat krooni (31. detsember 2005:
30 476 tuhat krooni).

Venemaa krediidirisk on seotud ihe kliendiga, kellega on sdlmitud frantsiisi- ja hulgimugilepingud ja kes omas
kuni 2006. aasta aprillini vdhemusosa kontserni Venemaa Euroopa piirkonnas jaekaubanduse arendamiseks
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asutatud tiitarettevottes Baltman Rus.

Rahaliste vahendite paindlikumaks juhtimiseks on kasutusel kontsernikonto, mis vdimaldab kontserni liikmetel
neile AS Baltika poolt kehtestatud limiidi piires kasutada kontserni vahendeid (lisa 16).

Rahavoo ja Giglase vaartuse intressirisk

Kuna kontsernil puuduvad olulised intressikandvad finantsvarad, ei mdjuta turu intressimddrade muutus
kontserni tulemit ega &ritegevuse rahavoogu.

Kontserni intressirisk on seotud pikaajaliste vBlakohustustega. Ujuva intressimdédraga vOetud laenudest tulenev
intressirisk mdjutab kontserni rahavoogu. Fikseeritud intressiga volakohustustest tuleneb intressimadra Giglase
vaartuse risk. Intressirisk on eelkdige seotud Euribori v@imaliku kdikumisega ja pankade keskmiste
intressimadrade muutumisega. Kontserni pikaajalised vdlakohustused olid nii 2005. kui 2006. aastal fikseeritud
eurodes, seega ei kaasne nendega valuutariski.

Intressiriski mdju kontserni tulemusele analliisitakse regulaarselt. Analliisi kéigus kaalutakse erinevaid
vBimalusi riskide maandamiseks. Sellisteks vB8imalusteks on refinantseerimine, olemasolevate positsioonide
uuendamine ja alternatiivne finantseerimine. Intressiriski maandamiseks ei ole aruandeperioodil ega sellele
eelnenud majandusaastal kasutatud finantsinstrumente.

Tegevusriskid

Olulisimaks tegevusriskiks on risk, et ei suudeta luua tarbijate ootustele vastavaid kollektsioone ja et kaupu ei
ole vbimalik soovitud ajal ja koguses miilia. Samuti on oluline risk, et kontserni infoslisteem ei suuda tagada
piisavalt Kiiret ja tbest informatsiooni otsuste langetamiseks. 2006. aastal lisandus (ks oluline risk, milleks on
planeeritust hilisem kaubanduskeskuste avamine ja sellest tulenev vimalik varude lleplaneerimine.

Hea kollektsiooni tagamiseks on Baltikas loodud tugev tunnustust leidnud disainerite meeskond, mis jalgib ja on
pidevalt kursis moetrendidega rahvusvaheliselt tunnustatud kanalite kaudu. Grupis on kujundatud selline
ettevBtte struktuur, protseduurid ja infoslisteem, mis aitavad toodete miigiedu ja varude seisu igapéevaselt
jalgida ning sellega edasises tegevuses arvestada. Infoststeemi jatkuvaks parandamiseks alustati 2006. aastal
Uleminekut kontserni mitmeid tegevusvaldkondi hGlmavale integreeritud slsteemile. Tarneprobleemide
valtimiseks on tihendatud koost6dd maailma juhtivate hangete vahendajatega ja suurte kangatootjatega.

Rd&ivaste muugil on paratamatuks riskiteguriks ilm. Kollektsioonid luuakse ja miigimahtusid ning -aega
planeeritakse eeldusel, et sihtturul valitseb hooajale tavaparane ilm — keskmisest oluliselt erinevate tingimuste
korral vdib mudgitulemus planeeritust margatavalt erineda.

LISA 4 Raha ja pangakontod
31.12.2006  31.12.2005

Sularaha kassas 3879 1896
Pangakontod 8 705 11 267
Luhiajalised deposiidid 0 12 798
Kokku 12 584 25961

Seisuga 31. detsember 2006 puudusid kontsernil Gle6d deposiiti paigutatud rahalised vahendid. Seisuga 31.
detsember 2005 oli emaettevottes ledddeposiiti deponeeritud 12 798 tuhat krooni. Intresse maksti sdltuvalt
deponeeritud valuutast: 2,05 % EEK, 1,55% EUR ja 4,00% USD eest.

LISA 5 Finantsvarad diglases vaartuses labi kasumiaruande

31.12.2006  31.12.2005
Tallinna Kaubamaja aktsiad 0 1808

Llhiajaliste finantsvaradena kajastatud Tallinna Kaubamaja aktsiad mitdi augustis 2006. aastal. Kasum aktsiate
mitgist summas 198 tuhat krooni kajastati muudes finantstuludes.
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LISA 6 Nouded ostjatele

31.12.2006  31.12.2005
No6uded ostjatele 87710 39579
Nouete allahindlus -1 308 -13
Kokku 86 402 39 566

Nouded ostjatele sisaldab emaettevdtte nduet hisettevGttele summas 4 659 tuhat krooni (31. detsember 2005:

1 627 tuhat krooni). Lisainformatsiooni vaata lisast 29.

2006. aastal hinnati alla ndudeid summas 1 312 tuhat krooni (2005: 224 tuhat krooni). Allahinnatud nduded
summas 17 tuhat krooni kanti bilansist vélja. Allahindluse kulu kajastati turunduskuludes. 2006. aastal ei ole
eelnevatel perioodidel alla hinnatud nduete allahindlust tiihistatud. 2005. aastal tuhistati nbuete allahindlus

summas 24 tuhat krooni.

Nouete osas on teatav kontsentreerumine Uhe osapoole suhtes, kelleks on Venemaa hulgimtugipartner (vaata lisa
3 — Krediidirisk). Ulejaénud nduete osas krediidiriski kontsentreerumine puudub.

LISA 7 Muud nduded ja ettemakstud kulud

31.12.2006  31.12.2005
Muud luhiajalised nduded 9 065 3578
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded 14 356 5189
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 18 648 6 207
Intressinduded 0 18
Kokku 42 069 14 992

Ettemakstud tulevaste perioodide kuludena on kajastatud ettemakstud rendi- ja kindlustuskulud, maksed
infotehnoloogiliste teenuste eest, perioodiliste véljaannete tellimiskulud jm. Ettemakstud tulevaste perioodide
kulud on 2006. aasta 16puks oluliselt suurenenud seoses Venemaal avatud uute poodidega ja sellest tulenevate

rendi ettemaksetega.

Maksunduded (-ettemaksud)

31.12.2006  31.12.2005
Kéaibemaks 10596 4818
Tulumaksu ettemaks 3642 323
Muud maksud 118 48
Kokku 14 356 5189

Maksukohustused

31.12.2006  31.12.2005
Isiku tulumaks 3895 2601
Sotsiaalmaks ja té6tuskindlustus 7444 5 686
Kaibemaks 10565 7958
Ettevotte tulumaksu vdlg 406 932
Muud maksud 696 386
Kokku 23 006 17 563

Ettevdtte tulumaksu kasitletakse taiendavalt lisades 11 ja 27.
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LISA 8 Varud

31.12.2006  31.12.2005
Tooraine ja materjal 71239 65 630
Materjali allahindlus -524 -2 534
Ldpetamata toodang 2293 1600
Valmistoodang ja ostetud kaup 129 335 77816
Valmistoodangu ja ostetud kauba allahindlus -2 807 -1 556
Ettemaksud hankijatele 1166 3503
Kokku 200 702 144 459

31. detsember 2006 seisuga oli kontsernil varusid vastutataval hoiul summas 3 191 tuhat krooni (31. detsember
2005; 7 501 tuhat krooni).

Neto realiseerimismaksumuses kajastatud kangaste soetusmaksumus seisuga 31. detsember 2006 moodustas
2 203 tuhat krooni (31. detsember 2005: 6 594 tuhat krooni). Aruandeperioodil vahenes allahindluse summa
2 366 tuhande krooni vdrra seoses allahinnatud materjali realiseerimisega ilma téiendavate kahjumiteta.
Tdiendavalt hinnati alla varusid summas 356 tuhat krooni (2005: 1 105 tuhat krooni).

Neto realiseerimismaksumuses kajastatud valmistoodangu soetusmaksumus 31. detsember 2006 seisuga oli
ligikaudu 10 900 tuhat krooni (31. detsember 2005: 7 000 tuhat krooni). Valmistoodangu allahindlus suurenes
aruandeperioodil tingituna miigipindade kasvust ja vastavalt suurenenud kaubakogustest. Valmistoodangu
allahindluse suhe valmistoodangu ja ostukauba saldosse ei ole eelmise aastaga vorreldes oluliselt muutunud.

Varud, mis realiseeritakse eeldatavasti hiljem kui 12 kuu jooksul arvestatuna bilansi koostamise kuupéaevast,
moodustavad hinnanguliselt 1,3% varude bilansilisest vaartusest.

Panditud varade kohta vaata lisa 16.

LISA 9 Investeeringud Uhisettevottesse

Osalus Investeering bilansis
Ettevotte nimi Asukohamaa Tegevusala  31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
OU Baltika Tailor  Eesti Tootmine 50% 50% 0 234

OU Baltika Tailor finantsinformatsioon (100%)
31.12.2006 31.12.2005

Kaibevara 9 064 8 266
Pohivara 4647 2864
Lihiajalised kohustused 13 559 7999
Pikaajalised kohutused 2718 2604

2006 2005
Tulud kokku 64 957 67 048
Kulud kokku 67 764 68 710

Emaettevdte on Uhisettevdtte juhtkonnale valjastanud kinnituskirja, millega tagatakse jatkuv finantsabi.

LISA 10 Kinnisvarainvesteeringud

31. detsember 2006 seisuga on bilansis kinnisvarainvesteeringuna kajastatud ihisettevttele OU Baltika Tailor
renditud tootmispind aadressil Veerenni 24, Tallinn, diglases véartuses 23 572 tuhat krooni.
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31. detsember 2005 seisuga kajastati kinnisvarainvesteeringuna:

- iihisettevdttele OU Baltika Tailor valjarenditud tootmispind aadressil Veerenni 24, Tallinn, diglases véartuses
19 192 tuhat krooni;
- Tallinnas Lasnaméae Tddstuspargis asuva kinnistu hoonestusdigus diglases vaartuses 8 001 tuhat krooni.

Saldo 31.12.2004 7500
Soetatud 5955
Vadrtuse tus 13738
Saldo 31.12.2005 27193
Muiidud -8 001
Vaértuse tdus 4379
Saldo 31.12.2006 23572

2006 2005
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 3150 3000
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud 3150 3000
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 0 0

2006. aasta septembris s6lmis kontsern ostu-miigi lepingu Lasnamée To0stuspargis asuva kinnistu
hoonestusdiguse vddrandamiseks. Samaaegselt sdlmiti ostjaga rendileping, mille jargselt kontsern kohustub
ehitatavad tootmishooned 15-ks aastaks rendile vétma. Lisainformatsioon lepingu tingimuste kohta on esitatud
lisas 15.

Hoonestusbiguse bilansiline maksumus sisaldas hoonestus6iguse diskonteeritud véljaostuoptsiooni, mis oli
kajastatud kapitalirendina. Hoonestus6iguse miligi jargselt 18petati kapitalirendikohustuse kajastamine summas
4 459 tuhat krooni.

HoonestusGiguse miiugihind oli 11 055 tuhat krooni ja kasum kinnisvarainvesteeringu vddrandamisest 7 513
tuhat krooni.

OU-le Baltika Tailor renditud tootmispind aadressil Veerenni 24, Tallinn, on seisuga 31. detsember 2006
kajastatud Giglases véartuses 23 572 tuhat krooni. Umberhindluse tulemusena tekkinud vaartuse tdus summas
4 380 tuhat krooni kajastati kirjel ,,Muu aritulu” (lisa 25).

Kinnisvarainvesteeringu hindamisel &iglasesse vaartusesse voeti aluseks sdltumatu eksperdi antud hinnang
objekti turuvaartuse kohta. S@ltumatu ekspert hindas diglases vaartuses terve Veerenni 24 asuva Kinnistu ning
kinnistu koguvéaartusest eraldati bilansis kinnisvarainvesteeringuna kajastatud kinnistu osa vaartus.

Veerenni 24 asuva kinnistu osas puudub kontserni emaettevottel kohustus kinnisvarainvesteeringut miida voi
arendada. Kinnisvarainvesteering aadressil Veerenni 24 on panditud kontserni kohustuste tagatiseks (lisa 16).

LISA 11 Edasilikkunud tulumaks

Edasikantavatelt maksukahjumitelt arvestatud edasilikkunud tulumaksu vara realiseerumine sdltub
titarettevGtete tulevaste perioodide maksustatavatest kasumitest, mis Uletavad bilansipdevaks olemasolevaid
kahjumeid. Aastaaruande koostamisel viidi labi tutarettevotete tulevaste perioodide kasumi analliis. Kasumi
tekkimise eelduseks on iga tutarettevotte strateegiliste eesmarkide saavutamine. Edasilikkunud tulumaksu vara
kajastati summas, mille realiseerumine labi tulevaste perioodide kasumi on t6endoline. Bilansivaliste
edasilikkunud tulumaksu varade kohta vaata lisa 27.

Koostatud kasumiprognoosi kohaselt realiseeruvad bilansis kajastatud edasiliikkunud tulumaksu varad Poolas ja
Venemaal kolme aasta jooksul bilansi koostamise kuupéevast.
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Edasilikkunud tulumaks 2006

Poola Lati Leedu Ukraina Venemaa Kokku
Edasilukkunud tulumaksu kohustus
Pdhivaralt 0 -288 0 0 0 -288
Edasilikkunud tulumaksu vara
Pdhivaralt 377 0 74 80 255 786
Edasilukkunud maksukahjumitelt 2136 0 525 818 485 3964
Edasilukkunud tulumaksu vara (kohustus) kokku 2 513 -288 599 898 740 4462
sh lihiajaline osa (realiseerub 12 kuu jooksul) 769 -288 599 898 0 1978
pikaajaline osa 1744 0 0 0 740 2484
Edasilikkunud tulumaksu tulu (kulu) (lisa 27) 904 -1205 -472 898 740 865
Edasilukkunud tulumaks 2005
Poola Lati Leedu Ukraina Venemaa Kokku
Edasilikkunud tulumaksu kohustus
Pdhivaralt 0 -219 0 0 0 -219
Puhkusereservilt 0 -3 0 0 0 -3
Kapitalirendilt -16 0 0 0 0 -16
Edasilukkunud tulumaksu vara
P&hivaralt 167 0 36 0 0 203
Edasilukkunud maksukahjum 1140 1140 10835 0 0 3315
ViitvBlgadelt 318 0 0 0 0 318
Edasilikkunud tulumaksu vara (kohustus) kokku 1 609 918 1071 0 0 3598
sh lihiajaline osa (realiseerub 12 kuu jooksul) 507 273 651 0 0 1431
pikaajaline osa 1102 645 420 0 0 2167
Edasilukkunud tulumaksu tulu (kulu) (lisa 27) -73 -14 -635 -29 0 -751
LISA 12 Muud pikaajalised finantsvarad
31.12.2006 31.12.2005
Laen uhisettevéttele (lisa 29) 1359 1302
Pikaajaline rendi ettemaks 9718 3361
Muud pikaajalised finantsvarad 0 45
Muud pikaajalised finantsvarad kokku 11077 4708

Pikaajalised rendideposiidid on seotud kontserni jackaubandusega tegelevate tltarettevftete rendilepingutega
Létis, Leedus, Poolas ja Venemaal. Lisainformatsioon thisettevottele antud laenu kohta on esitatud lisas 29.

LISA 13 Materiaalne pdhivara

Kontsern investeeris materiaalsesse pOhivarasse aruandeaasta jooksul 102 385 tuhat krooni. Eelmisel aastal
investeeriti pdhivaradesse 29 034 tuhat krooni. Investeeringuid uue logistikakeskuse ehitamiseks tehti summas
33 814 tuhat krooni (2005: 11 696 tuhat krooni). Jaekaubandusse investeeriti 62 163 tuhat krooni (2005: 13 825
tuhat krooni). Tootmisseadmetesse investeeriti 4 080 tuhat krooni (2005: 1 457 tuhat krooni), infotehnoloogiasse
1 877 tuhat krooni (2005: 762 tuhat krooni) ja muu p&hivara soetamiseks 451 tuhat krooni (2005: 1 294 tuhat

krooni).
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Materiaalse pdhivara liikumine

Hooned, Masinad, Muu Ldpetama- Ette-

Maa rajatised seadmed inventar taehitus maksed  Kokku
31.12.2004
Soetusmaksumus 3004 69 628 70 706 47 902 68 0 191308
Akumuleeritud kulum ja
vaartuse langus 0 -22 454 -62353 -29176 0 0 -113983
Jadkvaartus 3004 47 174 8 353 18 726 68 0 77 325
Soetatud 7969 5960 3364 6 554 1892 3295 29 034
Miildud ja maha kantud 0 -181 -120 -235 0 0 -536
Umbergrupeerimine 0 0 218 -218 0 0 0
P&hivara allahindlus 0 -1243 0 0 0 0 -1243
Kulum 0 -5773 -4 871 -7 175 0 0 -17819
Kursivahed 0 552 78 639 49 10 1328
31.12.2005
Soetusmaksumus 10973 74 005 71321 51 440 2009 3305 213053
Akumuleeritud kulum ja
véértuse langus 0 -27 516 -64 299  -33149 0 0 -124964
Jaadkvaartus 10973 46 489 7022 18 291 2009 3305 88 089
Soetatud 0 43104 7195 48 342 1448 1414 101503
Soetatud aritihenduse kaigus 0 0 0 882 0 0 882
Muildud ja maha kantud 0 -615 -236 -822 0 0 -1673
Umbergrupeerimine 0 3795 67 1054 -1796  -3120 0
Kulum 0 -7 248 -3885 -9634 0 0 -20767
Kursivahed 0 -484 -80 -919 -56 -47 -1586
31.12.2006
Soetusmaksumus 10973 116708 78 982 94 154 1605 1552 303974
Akumuleeritud kulum ja
vaartuse langus 0 -31667 -68899  -36 960 0 0 -137526
Jaakvaartus 10973 85 041 10083 57 194 1605 1552 166 448

Panditud varade ja dritihenduse raames soetatud varade kohta vaata vastavalt lisa 16 ja lisa 30.

Kapitalirendi tingimustel soetati aruandeaastal pdhivara summas 5 804 tuhat krooni (2005: 16 813 tuhat krooni).
Kapitalirendile vdetud p8hivara jadkvaartus 31. detsember 2006 seisuga oli 13 998 tuhat krooni (31. detsember
2005: 17 750 tuhat krooni). Lisainformatsioon kapitalirendi kohta vaata lisast 15.

LISA 14 Immateriaalne pdhivara

Investeeringuid infoslsteemide arendamiseks tehti 2006. aastal summas 3 942 tuhat krooni. Investeeringute
soetusmaksumus amortiseeritakse 10 aasta jooksul.

Avritihenduse raames soetati immateriaalseid varasid summas 19 719 tuhat krooni. Omandatud kaubamérgi ja
muu immateriaalse vara soetusmaksumus amortiseeritakse vastavalt 20 ja 5-10 aasta jooksul. Firmavééartus on
31. detsember 2006 seisuga kajastatud bilansilises maksumuses (soetusmaksumus, millest on maha arvatud
vaartuse langus) 20 423 tuhat krooni.
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Immateriaalse pBhivara liikumine

Litsentsid,
tarkvara Kauba- Ette- Firma-

jamuu margid maksed vaartus Kokku
31.12.2004
Soetusmaksumus 20070 0 0 13924 33994
Akumuleeritud kulum ja vaartuse langus -6 011 0 0 0 -6 011
Jaakvaartus 14 059 0 0 13924 27 983
Soetatud 1184 0 0 0 1184
Amortisatsioon -2 894 0 0 0 -2 894
Kursivahed 13 0 0 205 218
31.12.2005
Soetusmaksumus 21125 0 0 14 129 35 254
Akumuleeritud kulum ja vaartuse langus -8 763 0 0 0 -8 763
Jaakvaartus 12 362 0 0 14 129 26 491
Soetatud 6871 0 1459 0 8330
Soetatud &ritihenduse kaigus (lisa 30) 3333 10 060 0 6 326 19719
Mitdud ja maha kantud -26 0 0 0 -26
Amortisatsioon -5 346 -45 0 0 -5391
Kursivahed -8 0 -9 -32 -49
31.12.2006
Soetusmaksumus 28 045 13129 1450 20423 63 047
Akumuleeritud kulum ja vaartuse langus -13 928 -45 0 0 -13973
Jaadkvaartus 14 117 13 084 1450 20423 49 074

Avritihenduse tulemusena tekkinud firmavaartuse véartuse test viiakse ldbi igal bilansipdeval ja vajadusel
kajastatakse vdartuse langus. 31. detsember 2006 seisuga oli firmavaértus kajastatud summas 20 423 tuhat
krooni (31. detsember 2005: 14 129 tuhat krooni).

Seisuga 31. detsember 2006 tehtud firmavaértuse testiga leiti Baltman Rus kaetav véadrtus lahtudes
kasutusvédrtuse arvutustest. Kasutusvaartuse arvutamisel koostatakse maksustamiseelsed viie aasta aritegevuse
rahavoo projektsioonid. Juhtkond tugines rahavoogude projektsioonide tegemisel ajaloolisele kogemusele ja
ootustele turu arengu osas. Viie aasta rahavoo projektsioonide tegemisel kasutati keskmist kasvumaara 6,94%.
Rahavoo projektsioonidele alates aastast 2011 rakendati keskmist kasvumaara 4,35% ja projektsioonidele alates
aastast 2019 kuni Idpmatuseni rakendati 0% kasvumaara. Kasvumaaraks alates aastast 2019 rakendati 0%, kuna
on eeldatud, et olemasolevad varad ei genereeri sellest ajast enam efektiivsuse kasvu muigipinna ruutmeetri
kohta.

Eeldatavad kasvumé&arad, mida kasutati tuleviku rahavoogude projektsioonides on tuletatud kogemuslikust
kasvumadrast vastavas tegevusharus ning juhtkonna ootusest jargnevate aastate kasvuméaarale vastavas regioonis.
Diskontomaérana kasutati tulumaksueelset kaalutud keskmist kapitali hinda (WACC), mis vdtab arvesse
konkreetse turu ja tegevusala spetsiifilised riskid.

Kasutusvéartuse leidmiseks kasutati jargmiseid p8hinditajaid:

Miiligi efektiivsuse kasv* 6,94%
Miiligi efektiivsuse kasv? 4,35%
Kasv? 0,00%
Diskontomaar* 14,00%

! Juhtkond maératles keskmise aastase miiligiefektiivsuse kasvu ruutmeetri kohta (langev trend rahavoo
projektsioonide perioodi jooksul)
2 Keskmine kasvumaar rahavoo projektsioonides peale aastat 2011
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¥ Kasvumaar rahavoo projektsioonides alates aastast 2019 kuni I18pmatuseni
* Tulumaksueelne diskontoméaar rahavoogude projektsioonides (WACC)

Vadrtuse languse testi tulemusena selgus, et kaetav vaartus uletab firmavaartuse bilansilist maksumust.
Firmavéartuse bilansiline véaartus jaotati Uhele varaobjektile (cash-generating unit), milleks on Vene turg
tervikuna.

Selleks, et vara kaetav véartus vaheneks kuni firmavéartuse bilansilise maksumuseni, peaks keskmine aastane
kasvumaar kahanema 7,8%.

Firmavéartuse vadrtuse languse test viidi 1&bi 31. detsember 2005 seisuga. P6hinditajad, mida kasutati tulevaste
perioodide rahavoogude projektsioonides olid samad, mis kéaesoleval aastal. Testi tulemusena ei ilmnenud
vaartuse langust.

LISA 15 Rendiarvestus

Kasutusrent — kontsern rendilevétjana

Katkestamatu kasutusrendi tulevaste perioodide maksete miinimumsumma

31.12.2006 31.12.2005
Kuni 1 aasta 69 831 51 487
1-5 aastat 163 944 86 530
Ule 5 aasta 71952 2 668
Kokku 305 727 140 685

Kasutusrendina on kajastatud kaupluste rendilepingutest tulenevad rendikulud. Katkestamatu kasutusrendi
tulevaste perioodide rendimaksete miinimumsumma on leitud rendilepingute mittekatkestatavate perioodide
rendimaksete baasil.

Kaupluste rendilepingud ei ole valdavalt pikaajaliselt siduvad Eestis, Létis ja Leedus, enamust rendilepingutest
vBib katkestada kahe kuni kuue kuuse etteteatamisega. Poolas ning Ukrainas on rendilepingu katkestamise korral
enamasti ndutav rendipindadele uue rentniku leidmine. T&htajatute rendilepingute puhul on nende kehtivuse
ajaks arvestatud viis aastat. Kui rendilepingus on lepingu katkestamise tingimuseks poolte kokkulepe, on
tulevaste perioodide rendimakseteks arvestatud kuue kuu rent. Kui lepingu katkestamise puhul on ndutav
etteteatamisaeg, on arvestatud etteteatamisperioodi rendimaksetega.

Tahtajalised rendilepingud on pikendatavad turutingimustel. Kontsern on s6lminud teatud osa tingimuslikku
kohustust sisaldavaid rendilepinguid, mis sdtestavad rendimaksete muutumise rendiperioodi jooksul vastavalt
tarbijahinna indeksi muutumisele vdi inflatsioonile.

2006. aastal tasuti kontsernis kasutusrendimakseid kokku summas 124 508 tuhat krooni (2005: 86 627 tuhat
krooni).

Kasutusrent — kontsern rendileandjana

Mittekatkestatavatest allrentidest saadaolev tulevikumaksete miinimumsumma

31.12.2006 31.12.2005
Kuni 1 aasta 5175 5659
1-5 aastat 0 2725
Kokku 5175 8384

Tuluna vara rentimisest kasutusrendi tingimustel on kajastatud kinnisvarainvesteeringult ja seadmete rendist saadud
renditulud. 2006. aastal teenis kontsern kolmandatele osapooltele kasutusrendile antud varadelt renditulu
summas 5919 tuhat krooni (2005: 5 727 tuhat krooni). Renditud varadest saadud tuludele vastavad kulud
moodustasid 3 685 tuhat krooni (2005: 3 931 tuhat krooni).

AS Baltika on sdlminud rendilepingu tihisettevattega OU Baltika Tailor Tallinnas Veerenni 24 asuval kinnistul
olevate ruumide ja tootmisseadmete rendile andmiseks (vaata lisa 10). Ruumide rendileping kehtib kuni 31.
oktoobrini 2007. Seadmete rendileping on t&htajatu.
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2006. aasta septembris vddrandas kontsern Lasnamée Tdodstuspargis oleva kinnistu hoonestusdiguse. Vastavalt
lepingule on ostjal kohustus ehitada omandatud krundile 2007. aasta I16puks tootmishoone, kuhu oma praegusest
asukohast Veerenni 24, Tallinn, kolitakse OU Baltika Tailor tootmine. Samaaegselt s6Imiti ostjaga 15 aastaks
rendileping ehitatava tootmishoone rendile vBtmiseks. Vastavalt lepingule on kontsernil eelisdigus kinnistu
alates rendiperioodi 10. aastast vélja osta hinnaga, mis pdhineb turuhinnal. Kontsern on andnud tootmishoone
ehitajale garantii kdikide rendilepingust tulenevate kohustuste Katteks. Lisainformatsiooni hoonestusdiguse
vodrandamise kohta vaata lisast 10.

Kasutusrendile antud varad

Kokku
31.12.2004
Soetusmaksumus 55152
Akumuleerunud kulum -39 593
Jaakvaartus 15559
Umberhindlus 11 692
Miidud soetusmaksumuses -483
Maha kantud soetusmaksumuses -2 265
Kulum -2 243
31.12.2005
Soetusmaksumus 64 096
Akumuleerunud kulum -34 197
Jaakvaartus 29 899
Umberhindlus 4380
Mildud soetusmaksumuses -45
Maha kantud soetusmaksumuses -2 163
Kulum -2 244
31.12.2006
Soetusmaksumus 66 268
Akumuleerunud kulum -40 339
Jaakvaartus 25929
Kapitalirent — kontsern rendilevétjana
Hoonestus- Masinad ja  SGiduautod
digus seadmed  jainventar Kokku
31.12.2004
Soetusmaksumus 0 4 853 464 5317
Akumuleerunud kulum 0 -2 588 -332 -2 920
Jaakvaartus 0 2 265 132 2 397
Soetus 15970 10 833 16 813
Kulum 0 -728 -143 -871
Miik jaakvaartuses 0 0 -117 -117
31.12.2005
Soetusmaksumus 15 970 3640 951 20561
Akumuleerunud kulum 0 -2 669 -142 -2 811
Jaakvaartus 15970 971 809 17 750
Soetus 0 5804 0 5804
Kulum 0 -1197 -176 -1373
Mk jadkvaartuses -8 001 0 -181 -8 182
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31.12.2006

Soetusmaksumus 7969 9444 674 18 087
Akumuleerunud kulum 0 -3 866 -223 -4 089
Jaakvaartus 7 969 5578 451 13998

Lisainformatsioon hoonestusdiguse v&drandamise kohta on esitatud lisas 10.

Kapitalirendi maksete miinimumsummad
31.12.2006  31.12.2005

Lihiajaline — kuni 1 aasta 1149 243
Pikaajaline — 1-5 aastat 10 493 12 004
Kokku 11642 12 247
Kapitalirendi tuleviku intressikulu -419 -1 340
Tulevaste perioodide rendimaksete miinimumsumma ndddisvaartus kokku 11 223 10 906

Tulevaste perioodide rendimaksete miinimumsumma ndddisvaartus
31.12.2006  31.12.2005

Lihiajaline — kuni 1 aasta 1149 194
Pikaajaline — 1-5 aastat 10074 10712
Kokku 11223 10 906

Lasnamée Toostuspargis asuva kinnistu, kuhu 2006. aastal ehitati kontserni uus logistikakeskus, hoonestusdigus
on kajastatud kapitalirendina. Hoonestusdiguse leping on sdlmitud 10 aastaks ja kontsernil on Gigus lepingut
pikendada veel 50 aastaks. Kontsernil on hoonestusdiguse véljaostuoptsioon hinnaga 450 krooni ruutmeetri
kohta kogumaksumuses 6 444 tuhat krooni, mis jéustub alates rendiperioodi neljandast aastast. Kuna
hoonestusGiguse valjaostu optsiooni hind on hinnanguliselt oluliselt madalam hoonestusBiguse Giglasest
vaéartusest valjaostu hetkel, on tehing kajastatud kapitalirendina.

Vastavalt lepingule on kontsernil kohustus arendada kinnistut vastavalt &riplaanile ning kasutada
hoonestusbiguse téhtaja jooksul Kkinnistut tiksnes tootmise ja selle teenindamise eesmérkidel. Kontsernil on
kohustus luua kinnistul iga 50 ruutmeetri kohta ks t6dkoht hiljemalt kolme aasta jooksul alates lepingu
s6lmimisest ning tagada nimetatud méaaras t66hdive sdilimine vahemalt kaheksa aasta jooksul arenduskohustuse
taitmisest.

LISA 16 Vdlakohustused
31.12.2006 31.12.2005

Luhiajalised vBlakohustused

Pikaajaliste pangalaenude tagasimaksed jargmisel perioodil 13 946 11443
Lihiajalised pangalaenud 41911 0
Luhiajalised kapitalirendi kohustused (lisa 15) 1149 194
Vahetusvélakirjad (lisa 17) 0 212
Volakirjad (lisa 17) 31173 18 429
Kokku 88 179 30278

Pikaajalised vBlakohustused

Pikaajalised pangalaenud 49 160 51 841
Pikaajalised kapitalirendi kohustused (lisa 15) 10074 10712
Kokku 59 234 62 553
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Pangalaenud kontsernis seisuga 31. detsember 2006
Luhiajaline  Pikaajaline

Saldo osa kuni osa
31.12.2006 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 4678 936 3742 6 kuu Euribor+2,5%
Nordea Pank 2084 833 1251 3 kuu Euribor+2,5%
Hansapank 40793 7531 33 262 6 kuu Euribor+1,5%
Hansapank 4 286 2143 2143 6 kuu Euribor+2,35%
Hansapank 10 000 10 000 0 4,25%
Nordea Pank 11 265 2503 8 762 3 kuu Euribor+1,0%
Hansapank (arvelduskrediit) 27 805 27 805 0 4,25%
Nordea Pank (arvelduskrediit) 4106 4106 0 5,30%
Kokku 105 017 55 857 49 160

Koik 31. detsember 2006 seisuga bilansis kajastatud pikaajalised pangalaenud on sdlmitud ujuva Euriboriga
seotud intressiméaraga, mis fikseeritakse vastavalt kas kolmeks v8i kuueks kuuks ja hinnatakse Umber aasta
jooksul. Kuna laenud on v&etud ujuva intressi tingimustel ja marginaalid I&htuvad kontserni tegevuse riskist, siis
on kontserni emaettevdtte juhtkond seisukohal, et kdik pangalaenud on vdetud turutingimustel turuintressiga,
mistdttu nende laenude diglane véartus ei erine oluliselt laenude bilansilisest vaartusest.

Lihiajalised fikseeritud intressimédraga voetud kohustused summas 41911 tuhat krooni kannavad &iglase
vaartuse riski. Kuna luhiajalised kohustused makstakse tagasi aasta jooksul vdi on vBetud fikseerimata tahtajaks
(arvelduskrediit), on Biglase vaartuse risk juhtkonna hinnangul ebaoluline.

Kontserni pikaajalised pangalaenud on fikseeritud eurodes, mistdttu laenudega ei kaasne valuutariski.

Pangalaenud kontsernis seisuga 31. detsember 2005
Luhiajaline  Pikaajaline

Saldo osa kuni osa
31.12.2005 1 aasta 1-5 aastat Intress
Nordea Pank 5615 936 4679 6 kuu Euribor+2,5%
Nordea Pank 2917 833 2 084 3 kuu Euribor+2,5%
Hansapank 48 324 7531 40 793 6 kuu Euribor+1,5%
Hansapank 6 428 2143 4285 6 kuu Euribor+2,35%
Kokku 63 284 11 443 51 841

2006. aasta mais vottis kontsern luhiajalist laenu Hansapangast summas 10 000 tuhat krooni, et finantseerida
2006. aasta teise poolaasta investeeringuid. Laenu tagasimaksmise tahtaeg on 30. marts 2007.

Finantseerimaks Lasnamée To0dstuspargis asuva logistikakeskuse ehitamist vottis kontsern Nordea Pangast laenu
summas 12 517 tuhat krooni. Laenu tagasimaksmise tahtaeg on juuni 2011.

Septembris sdlmiti arvelduskrediidi leping Nordea Pangaga. Arvelduskrediidi limiidiks on 6 259 tuhat krooni.
Leping on tahtajatu.

Aruandeperioodil tasus kontsern laenumakseid Nordea Pangale summas 3 021 tuhat krooni (2005: 4 917 tuhat
krooni) ja Hansapangale summas 9 674 tuhat krooni (2005: 12 339 tuhat krooni).

Kontsernil on jargmised bilansivélised kohustused:

- kommertspant arvelduskrediidi ja laenude tagatiseks summas 69 700 tuhat krooni;

- hiipoteek kinnisvarale aadressil Veerenni 24, Tallinn, summas 40 000 tuhat krooni;

- huipoteek kinnisvarale Lasnamée Tddstuspargis summas 24 400 tuhat krooni;

- huipoteek kinnisvarale asukohaga Kalda 10A, Rakvere, summas 7 400 tuhat krooni;

- hiipoteek kinnisvarale aadressil Opetajate 5, Ahtme, summas 12 000 tuhat krooni;

- kommertspant summas 14 200 tuhat krooni ja emaettev6tte garantii AS Virulane laenu tagatiseks.

Seisuga 31. detsember 2006 oli bilansivaliste kohustuste katteks panditud vara jadkvaartus 64 680 tuhat krooni.
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AS Baltika kontsernikonto/arvelduskrediidi lepinguga on seotud kontserni tiitarettevétted AS Virulane, AS Elina
STC, OU Baltman, OU Baltika TP ja OU Baltika Tailor. Kontsern kasutab l4bi kontsernikonto Hansapanga
arvelduskrediiti limiidiga 37 000 tuhat krooni. Alates 1. jaanuarist 2007 on arvelduskrediidi limiidiks 32 000
tuhat krooni. Kontsernikonto kasutajad vastutavad kontsernikonto lepingust tulenevate tingimuste taitmise eest
solidaarselt.

Aruandeperioodil tasus kontsern laenuintresse summas 5858 tuhat krooni (2005: 5415 tuhat krooni).
Intressikulu on kajastatud netomeetodil kasumiaruandes intressikuludes.

LISA 17 Vélakirjad
Vahetusvélakirjad

31. detsember 2005 seisuga oli Baltika tegevjuhtkonnale suunatud vahetusvdlakirjade programmi raames
valjastatud vdlakirjadest aktsiateks konverteerimata C- ja D-vdlakirjad. K&ik C- ja D-vblakirjad vahetati
aktsiateks 2006. aasta jooksul.

Véljalaske Aktsiate markimis-  Vahetusvdlakirjade  Vahetusvblakirjade

Kuupéev periood arv 31.12.2005 arv 31.12.2006

C-volakiri 01.05.2003 01.05.2004-01.05.2006 192 000 0
D-vdlakiri 21.12.2004 01.07.2006-30.12.2006 200 000 0
Kokku 392 000 0

2006. aasta esimeses kvartalis toimus C-vblakirjade vahetamine aktsiateks, millega seoses valjastati 192 000
nimelist aktsiat nimiv&artusega 10,00 krooni aktsia kohta. C-vdlakirjad olid véljastatud nimivaértusega 1,00
krooni vdlakirja kohta ning olid vahetatavad aktsiateks makstes tdiendavalt 36,57 krooni aktsia kohta. Seega oli
aktsiate véljalaskehind 37,57 krooni aktsia kohta sisaldades tlekurssi 27,57 krooni aktsia kohta. Emiteeritud
aktsiad annavad diguse dividendidele alates 2006. aastast. Aktsiakapitali suurus peale C-volakirjade vahetamist
aktsiateks oli 60 149 tuhat krooni ja aktsiate arv 6 014 950. Ulekursi suurus oli antud emissioonil kokku 5 293
tuhat krooni. AS Baltika aktsia hind Tallinna Borsil vahetusvélakirjade aktsiateks konverteerimise paeval oli
223,90 krooni.

D-vahetusvélakirja nimivaartus oli 0,10 krooni vdlakirja kohta ning need olid vahetatavad aktsiateks hinnaga
28,95 krooni, mis vastab AS Baltika aktsia kaalutud keskmisele hinnale Tallinna Borsil vahetusvélakirjade
valjalaskmise otsuse vastuvdtmisele (7. detsember 2004) eelnenud kauplemispéeval. Vdlakirjad olid aktsiateks
vahetatavad tingimusel, et AS Baltika aktsia turuvéartus peab olema vdhemalt 45,00 krooni aktsia kohta.
Vastavalt vblakirja tingimustele oli aasta jooksul lahkunud t66tajal kohustus vélakirjad ettevGttele tagasi midia.

D-vodlakirjade kajastamisel on rakendatud IFRS 2 satestatud arvestusp6himdtteid (lisa 19). 2006. aasta esimesel
poolaastal kajastati t66j6ukuludena ja omakapitalis tlekursina see osa D-v6lakirja maksumusest, mis kuulus
volakirja méarkimisperioodi 1. jaanuar 2006 kuni 30. juuni 2006 summas 315 tuhat krooni (2005: 629 tuhat
krooni).

Tootajatelt saadud teenuse (tddpanuse) diglane vaartus, mille ettevdte sai tasuna aktsiate eest madarati lahtudes
valjastatud vahetusvllakirjade diglasest vaartusest, mille sdltumatu ekspert hindas 4,82 kroonile (he
vahetusvolakirja kohta. Vahetusvélakirja hinna maaramisel kasutati Black-Scholes optsioonide hindamismudelit.
Hinna mé&aramisel on arvesse v@etud jargmised tegurid: aktsia turuhind vélakirjade véljastamisele eelneval
péeval, vahetusvolakirja kasutushind, kaalutud keskmine aktsia turuhind, eeldatav volatiilsus tuginedes aktsia
volatiilsusele minevikus, mis soltub aktsia turuhinna k&ikumistest minevikus, ning optsiooni hinnanguline
eluiga.

2006. aasta septembris vahetati aktsiate vastu 82 400 D-vdlakirja. Tehingu kaigus emiteeriti 82 400 nimelist
aktsiat nimivaartusega 10,00 krooni aktsia kohta. Aktsia véljalaskehinnaks kujunes 28,95 krooni, mis sisaldas
tlekurssi 18,95 krooni aktsia kohta. Emiteeritud aktsiad annavad aktsionérile diguse saada dividende alates
2007. aastal tehtavatest dividendide valjamaksetest. Aktsiakapitali suurus peale D-vlakirjade osalist vahetamist
aktsiateks oli 60 973 tuhat krooni ja aktsiate arv 6 097 350. Ulekursi suurus oli antud emissioonil kokku 1 561
tuhat krooni. AS Baltika aktsia hind Tallinna Bérsil vahetusvdlakirjade aktsiateks konverteerimise paeval oli
233,92 krooni.
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2006. aasta detsembris vahetati aktsiate vastu viimane osa D-vdlakirjadest. Emiteeriti 117 600 nimelist aktsiat
nimivaartusega 10,00 krooni aktsia kohta. Aktsiad véljastati eelmise emissiooniga analoogsetel tingimustel.
Aktsiakapitali suurus peale D-vdlakirjade viimase osa vahetamist aktsiateks on 62 150 tuhat krooni ja aktsiate
arv 6 214 950. Ulekursi suurus oli antud emissioonil kokku 2 229 tuhat krooni. AS Baltika aktsia keskmine hind
Tallinna Borsil vahetusv@lakirjade aktsiateks konverteerimise péeval oli 322,56 krooni.

Lisainformatsioon muutuste kohta aktsiakapitalis on esitatud lisas 19.

Kinnine vélakirjaemissioon

2006. aasta martsis emiteeris AS Baltika kinnise emissioonina tagamata vélakirju maksumusega 19 208 tuhat
krooni. Vdlakirjade lunastamispdev on 16. marts 2007. Emiteeriti 2 000 vdlakirja nimivaartusega 10 000 krooni
ja hinnaga 9 603,81 krooni. V6lakirjad ei maksa kupongiintressi. Nimivaartuse ja véljalaskehinna vahena on
volakirjade intressiks 4,08% aastas.

Emissioonist laekunud vahendeid kasutati eelmise, 17. martsil 2006 I6ppenud, vblakirjaemissiooni
lunastamiseks summas 17 500 tuhat krooni ning investeeringute teostamiseks ettevtte pdhitegevusse.

2006. aasta juulis emiteeriti tdiendavalt kinnise emissioonina tagamata voélakirju maksumusega 11 111 tuhat
krooni. Vdlakirjade lunastamispdev on 18. aprill 2007. Emiteeriti 1 150 v@lakirja nimivéartusega 10 000 krooni
ja hinnaga 9 661,73 krooni. V@lakirjad ei maksa kupongiintressi. Nimivaartuse ja valjalaskehinna vahena on
volakirjade intressiks 4,60% aastas. Saadud vahendeid kasutatakse 2006. aasta teise poolaasta investeeringute
finantseerimiseks.

Juhtkonna hinnangul on vélakirjade 6iglane véértus ldhedane nende bilansilisele vaértusele, kuna
lunastamisperiood on lihike ja muutused intressiméarades ebaolulised.

Nimivaartus Emissiooni Saldo Lunastamis-

Kogus (krooni) hind 31.12.2006 Intressimaar téhtaeg

Volakirjad 2 000 10 000 19 208 19,835 4,08% 16.03.2007

Volakirjad 1150 10 000 11111 11,338 4,60%  18.04.2007
Kokku 3150 30319 31,173

LISA 18 Viitvdlad ja muud luhiajalised vélad

Kdik alljargnevalt esitatud finantskohustused realiseeruvad kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul 12 kuu
jooksul peale bilansipaeva, mistdttu on neid kasitletud lihiajaliste kohustustena.

Muude luhiajaliste v6lgadena on kajastatud lvo Nikkolo kaubamdrgi soetamise eest 2007. aastal tasumisele
kuuluv summa.

31.12.2006  31.12.2005

Volad toovdtjatele (palgavdlgnevus, puhkusetasu ja preemiareserv) 17 250 12 767
Véljamaksmata dividendid 7 2
Intressivdlad 43 27
Ostjate ettemaksed 392 409
Muud viitvdlad 874 710
Muud luhiajalised vélad 6 630 56
Kokku 25196 13971
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LISA 19 Omakapital

Aktsiakapital

31.12.2006  31.12.2005
Aktsiakapital 62 150 58 230
Aktsiate arv 6 214 950 5822 950
Aktsia nimivaéartus (krooni) 10,00 10,00

Aktsiate arvu muutus
Aktsiate
Emissiooni vorm arv
Aktsiate arv 31.12.2002 5 444 450
Emiteeritud 20.02.2003 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 15 500
Emiteeritud 30.07.2003 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 39 500
Aktsiate arv 31.12.2003 5499 450
Emiteeritud 15.07.2004 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 88 000
Emiteeritud 16.12.2004 A-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 46 500
Aktsiate arv 31.12.2004 5633 950
Emiteeritud 17.05.2005 B-vélakirjade vahetamine aktsiate vastu 189 000
Aktsiate arv 31.12.2005 5822 950
Emiteeritud 30.03.2006 (lisa 17) C-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 192 000
Emiteeritud 05.10.2006 (lisa 17) D-volakirjade vahetamine aktsiate vastu 82 400
Emiteeritud 08.12.2006 (lisa 17) D-vdlakirjade vahetamine aktsiate vastu 117 600
Aktsiate arv 31.12.2006 6 214 950

Pdhikirjajargselt on ettevdtte minimaalne aktsiate arv 4 000 000 ja maksimaalne aktsiate arv 16 000 000. Kdigi
emiteeritud aktsiate eest on tasutud.

2006. aasta mais maksis AS Baltika aktsionaridele dividende 2,00 krooni aktsia kohta summas 12 020 tuhat
krooni (vélja kuulutati dividende summas 12 031 tuhat krooni). Dividendidelt tasuti tulumaksu summas 1 796
tuhat krooni.

2005. aastal maksis AS Baltika aktsionaridele dividende 0,75 krooni aktsia kohta, kokku summas 4 367 tuhat
krooni. Taiendavat tulumaksukulu ettevottel ei tekkinud, sest dividende maksti 1994-1999. aastal teenitud
kasumite arvelt, millelt on tulumaks tasutud.

Lisainformatsioon aktsiakapitali suurenemise kohta seoses C- ja D-vdlakirjade aktsiateks vahetamisega on
esitatud lisas 17.

Reservid
31.12.2006  Muutus 31.12.2005 Muutus  31.12.2004
Kohustuslik reservkapital 5823 189 5634 834 4800
Kinnisvarainvesteeringu imberhindlusreserv 3898 0 3898 0 3898
Muud reservid 0 0 0 -18 085 18 085
Kokku 9721 189 9532 -17 251 26 783

Ulekurss suurenes 2006. aastal 9 398 tuhande krooni (2005: 5 182 tuhande krooni) vdrra, millest 9 083 tuhat
krooni (2005: 4 533 tuhat krooni) tulenes aktsiateks konverteeritud vdlakirjade markimishinna ja nominaalhinna
vahest ja 315 tuhat krooni (2005: 629 tuhat krooni) IFRS 2 rakendamise mdjust D-vahetusvdlakirjade
kajastamisel (lisa 17).

Aruandeperioodil kanti puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali 189 tuhat krooni.

Initsialiseeritud ainult Identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials M. Y
54 | Kuup&ev/date _ .03 07
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Aktsiondride struktuur seisuga 31. detsember 2006

Aktsiate arv Osalus
1. BMIG OU 1295072 20,84%
2. Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 417 020 6,71%
3. Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Clients 305 940 4,92%
4. Juhatuse liikmed ja nende lahikondsed
Meelis Milder 247 183 3,98%
Maire Milder 115 361 1,86%
Boriss Loifenfeld 50 122 0,81%
Ulle Jarv 23158 0,37%
5. Ulejaanud vaikeaktsionarid 3761094 60,52%
Kokku 6 214 950 100,00%
Aktsiondaride struktuur seisuga 31. detsember 2005
Aktsiate arv Osalus
1. BMIG OU 1284980 22,07%
2. Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 451 295 7,75%
3. AS LHV Arbitrage 336 000 5,77%
4. Juhatuse liikmed ja nende lahikondsed
Meelis Milder 151617 2,60%
Maire Milder 82 161 1,41%
Boriss Loifenfeld 12 482 0,21%
Ulle Jarv 8158 0,14%
5. Ulejaanud vaikeaktsionarid 3496 257 60,04%
Kokku 5822 950 100,00%

Kontserni emaettevotte aktsiad on noteeritud Tallinna Borsil. Emaettevdttel puudub kontrolli omav aktsionar voi
Uhiselt koos tegutsev aktsionéride grupp. Investeerimisfirma OU BMIG on AS Baltika juhatuse liikmete
kontrolli all.

LISA 20 Segmendid

Esmase segmendi aruanne — geograafilised segmendid kliendi asukoha jérgi

31. detsember 2006 seisuga tegutseb kontsern jargmistel turgudel:

- Eesti, Léti, Leedu, Venemaa, Ukraina, Poola — defineeritud eraldi geograafiliste segmentidena, kuna igal turul
tegutsemisega kaasnevad riskid ja hiived erinevad iksteisest oluliselt ja iga turg eraldi on piisavalt suure

osakaaluga, et moodustada eraldi kajastatavat segmenti;

- muudel turgudel (Soome, Rootsi, jne) on kontsern esindatud vaga vaikese mahuga v&i on kontserni tegevus
pigem juhusliku iseloomuga ning tikski neist turgudest ei moodusta eraldiseisvat segmenti aruandluse tarbeks.

Finantsinformatsioon geograafiliste segmentide I8ikes seisuga 31. detsember 2006

Vene- Sise-

Eesti Lati maa Ukraina Poola Muud tehingud Kokku
Kontsernivéline miiik 247741 115276 180302 174670 128524 34440 18528 0 899481
Segmentide vaheline miik 0 69789 118071 37778 80342 14541 0 -320521 0
Muiik kokku 247741 185065 298373 212448 208866 48981 18528 -320521 899481
Segmendi drikasum 76000 28854 36 630 9235 -2548 4699 0 183366
Jagamatud drikulud ja -tulud -86 034
Arikasum kokku 97 332
Muud finantstulud (-kulud) -6 037
Tulumaks -3136
Kasum enne vdhemusosalust 88 159
Vahemusosa 783
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Puhaskasum 87 376
Varad 181193 37332 62965 254944 87780 9873 303 -166 909 467 481
Kontserni jagamatud varad 128 909
sh tootmistegevusega seotud varad 72092
tldjuhtimisega seotud varad 6 337
muud jagamatud varad 50 480
Varad kokku 596 390
Kohustused 33285 19889 38866 102022 57647 4466 0 -190868 65307
Kontserni jagamatud kohustused 226 843
sh tootmistegevusega seotud kohustused 78 885
muud jagamatud kohustused 147 958
Kohustused kokku 292 150
Pdhivara soetus aruandeperioodil 30921 5005 2881 43840 13441 63 0 0 96151
Pdhivara soetus, jagamatu 34 283
Amortisatsioon aruandeperioodil 9982 1517 4262 2 554 2525 1864 0 0 22704
sh materiaalse pdhiv. amort. 5201 1357 3978 2554 2509 179 0 0 17393
immateriaalse pohiv. amort. 4781 160 284 0 16 70 0 0 5311
P6hivara amortisatsioon, jagamatu 3454

Finantsinformatsioon geograafiliste segmentide IGikes seisuga 31. detsember 2005

Vene- Sise-
Eesti Lati Leedu maa Ukraina Poola Muud tehingud Kokku
Kontsernivaline miik 195359 82333 132431 111480 98599 39150 21554 0 680906
Segmentide vaheline miik 0 46898 83867 17274 36685 21443 3027 -209194 0
Muik kokku 195359 129231 216298 128754 135284 60593 24581 -209194 680 906
Segmendi drikasum 54075 20275 25771 23348 17 487 -692 6137 0 146401
Jagamatud drikulud ja -tulud -71 494
Arikasum kokku 74 907
Muud finantstulud (-kulud) -3947
Tulumaks -4 280
Kasum enne vdhemusosalust 66 680
Véahemusosa -5 984
Puhaskasum 72 664
Varad 137248 20510 51782 88197 31108 16887 422 -74969 271185
Kontserni jagamatud varad 105914
sh tootmistegevusega seotud varad 91 567
tldjuhtimisega seotud varad 6719
muud jagamatud varad 7628
Varad kokku 377099
Kohustused 14251 17154 35627 26 063 16305 6365 0 -86875 28890
Kontserni jagamatud kohustused 140 257
sh tootmistegevusega seotud kohustused 20371
muud jagamatud kohustused 119 886
Kohustused kokku 169 147
Pdhivara soetus aruandeperioodil 3076 342 6941 4959 899 660 0 0 16877
Pdhivara soetus, jagamatu 13341
Amortisatsioon aruandeperioodil 8520 1268 2901 593 1668 2918 0 0 17868
PBhivara amortisatsioon, jagamatu 2 845
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Jagatud tulud ja kulud on otseselt seotud konkreetse segmendi dritegevusega — tulu klientidele miitgist, mitdud
kauba kulu, palga- ja rendikulud ning muud turuga seotud kulud. Jagamatute dritulude ja -kuludena on kajastatud
kontserni  Uldjuhtimisega seotud kulud, nagu kontserni keskuse juhtimiskulud, reklaamikulud,
infotehnoloogiakulud jm.

Segmendi varad koosnevad eelk&ige turgudel asuvatest kaubavarudest ja kaupluste sisseseadest, samuti otseselt
kaupluste opereerimiseks vajalikust muust kaibevarast (nt sularaha). Segmentide kohustused koosnevad
kaupluste opereerimisega seotud kohustustest, milleks on eelk8ige rendilepingutest tulenevad ja t66j6uga seotud
kohustused ja maksuv@lad. VV6lgnevused kaupade eest on segmentidel peamiselt kontserni emaettevdttele, seega
on need konsolideerimisel elimineeritud ja segmendiaruandes ei kajastu. Edasilikkunud tulumaksu varad ja
kohustused on kajastatud jagamatute varade ja kohustustena.

Kontserni jagamatute varadena on kajastatud administratiivhoone, tldjuhtimise tarbeks kasutatav kontoritehnika
ja muu pdhivara ning selle tegevusega seotud kéibevarad. Lisaks on jagamatute varadena kajastatud kontserni
tootmistegevusega seotud varad, kuna need varad osalevad kdikide geograafiliste segmentide teenindamisel ja
neid ei ole vdimalik mdistlikel alustel turgude vahel jagada. K&ik tootmistegevusega seotud varad asuvad Eestis.

Kontserni jagamatute kohustustena on kajastatud eelkBige kontserni tegevuse finantseerimisega seotud
vBlakohustused — laenud ja emiteeritud vdlakirjad. Lisaks on jagamatute kohustustena kajastatud
tootmistegevusega seotud kohustused, nagu v6lad hankijatele tooraine eest, tootmispersonali palgad jne.

Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul on segmentidevahelised tehingud tehtud tavapérastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehtud tehinguid kolmandate osapooltega.

Alates 2006. aastast kasutusele vdetud uus juhtimisarvestuse sisteem vdimaldab drikasumit segmentide 18ikes
tdpsemalt jaotada. Segmendi é&rikasumis sisaldub jaotatud osa kontserni emaettevotte turundus- ja
reklaamikuludest ja kontserni sisetehingutest realiseerunud arikasum klientide asukohajérgse geograafilise
segmendi jargi. Jagamatute dritulude ja -kuludena kajastatakse kontserni Gldhalduskulud ja jagamatute varade
realiseerimisest ja Umberhindamisest saadud kasum ja kahjum. Kontserni (ldhalduskuludena naidatakse
kontserni emaettevétte ja kontserni kuuluvate tootmisettevdtete tldhalduskulud. Vérreldavatena esitatud 2005.
aasta andmeid on korrigeeritud vastavalt uuenenud ning tapsematele tulude ja kulude jaotamise pdhimétetele.

Teisese seqmendi aruanne — arisegmendid tegevusala jargi

31. detsember 2006 seisuga tegutseb kontsern jargmistes tegevusvaldkondades, millega kaasnevad riskid ja
hiived erinevad Uksteisest oluliselt ja iga tegevusala on eraldi piisavalt suure osakaaluga, et moodustada eraldi
kajastatavat segmenti:

- jaekaubandus ja jaekettide opereerimine turgudel;
- hulgikaubandus ja muude teenuste osutamine;
- tootmine.

Muud tegevusalad (6mblusteenus allhanke korras, varade rent, jne) on ettev6tte pOhitegevuse seisukohalt
véheolulised v@i juhusliku iseloomuga ning tkski neist tegevusaladest ei moodusta eraldiseisvat segmenti
aruandluse tarbeks.

Kontserni varad ja investeeringud pdhivarasse, mis teenindavad rohkem kui Uhte drisegmenti ja mida ei ole
voimalik mdistlikult jaotada, kajastatakse jagamatute varade ja investeeringutena. Eelmistel perioodidel kajastati
emaettevotte pohivara ja logistikakeskuse soetamisega kaasnenud valjaminekud hulgikaubanduse segmendi
investeeringutena. Vorreldavatena esitatud 2005. aasta andmed on korrigeeritud vastavalt muutunud
pbhimdtetele.

Mutgitulu Varad Investeeringud pdhivarasse

2006 2005 31.12.2006 31.12.2005 2006 2005

Jaekaubandus 736 366 546 760 250 075 127 724 71 660 15791
Hulgikaubandus 150 585 120 845 67 204 31 552 0 0
Tootmistegevus ja muu 12 530 13 301 72 092 79 055 5158 1577
Segmentide vahel jagamatu 0 0 207 019 138 768 53616 12 850
Kokku 899 481 680 906 596 390 377 099 130 434 30 218
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LISA 21 Miugitulud

2006 2005
Kaupade miiik 886 951 667 605
Omblusteenuse miiiik 0 556
Renditulu 7121 5676
Muu 5409 7069
Kokku 899 481 680 906
LISA 22 Muddud kaupade kulu

2006 2005
Kauba- ja materjali kulu 363 874 289 619
Varude allahindluse muutus -699 253
Mitmesugused tootmiskulud 5530 5112
Tootmise t66jéukulud 39 351 31302
Tootmispdhivara kulum (lisa 13) 2741 2769
Varude jaakide muutus -1 878 772
Kokku 408 919 329 827
LISA 23 Turustuskulud

2006 2005
Rendikulud 119 245 81345
To6joukulud 92 322 66 704
Reklaamikulu 22776 13180
P&hivara kulum (lisa 13,14) 15919 11 756
Transpordikulud 11127 4734
Kaardimaksete kulud 4988 3697
Sidekulud 2252 1929
Infotehnoloogia kulud 2090 1373
Pangateenused 2042 2143
Pakkematerjali kulu 1708 910
Kaupluste remondikulud 1414 1097
Vormirdivaste kulu 1262 913
Raamatupidamis- ja auditeerimiskulud 911 1020
Muud miidgikulud 22 823 16 903
Kokku 300 879 207 704

2006. aastal on turustuskuludes kajastatud arenduskuluna kaubamdrgi CHR/Evermen nimevahetusega (uus nimi
Mosaic) seotud kulud summas 3 000 tuhat krooni (2005: 500 tuhat krooni).

58
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LISA 24 Uldhalduskulud

2006 2005
Toojoukulu 60 588 54 579
Pdhivara kulum (lisa 13,14) 7498 6 187
Léahetuskulu 3809 2277
Rendikulu 3529 3683
Juhtimis- ja konsultatsioonitasud 2 976 4164
Infotehnoloogiakulu 2902 2515
Kitte- ja elektrikulu 1453 1400
Sponsorlus 1416 1069
Pangateenused 994 1020
Sidekulu 894 1208
Muud uldhalduskulud 11 867 7130
Kokku 97 926 85 232
LISA 25 Muud aritulud
2006 2005
Kasum pd&hivara mudgist 7443 217
Kasum kinnisvara imberhindlusest (lisa 10) 4379 13738
Muud &ritulud 660 932
Kasum valuutakursside muutustest 0 4930
Kokku 12 482 19 817
LISA 26 Muud arikulud
2006 2005
Kahjum valuutakursi muutustest 4710 0
Trahvid, viivised, maksuintressid 626 34
Esinduskulud 220 963
Kahjum pdhivara mudgist 0 1567
Muud &rikulud 1351 489
Kokku 6 907 3053
LISA 27 Tulumaks
Kontserni tulumaksu arvestus
2006 2005
Tulumaksu kulu -4 001 -3 528
Edasilikkunud tulumaksu tulu (kulu) 865 -751
Tulumaksu kulu kokku -3 136 -4 280

Alates 2006. aastast maksustatakse nii Vene tutarettevottes Baltman Rus kui ka selle tiitarettevGtetes ettevdtte
kasumit maksumaéraga 24%. Varasematel aastatel kehtis kahele Baltman Rusi tltarettevottele lihtsustatud
maksususteem, mille kohaselt tulumaksuga maksustati ettevdtte jaepind ruutmeetrites maksuméaéaraga 15%.

Edasilukkunud tulumaksu vara on kajastatud sellises ulatuses, mille realiseerumine 1abi tulevaste perioodide
kasumi on tden&oline. Kontsernis ei kajastatud edasiliikkunud tulumaksu vara summas 2 994 tuhat krooni (2005:
2 251 tuhat krooni), mis tekkis edasikantavatelt maksukahjumitelt summas 12 614 tuhat krooni (2005: 10 171
tuhat krooni), mida on v@imalik kasutada tulevaste kasumite maksustamisel. Edasikantavad maksukahjumid
summas 4 055 tuhat krooni (2005: 1281 tuhat krooni) aeguvad 12 kuu jooksul peale bilansipdeva ja
maksukahjumid summas 8 559 tuhat krooni (2005: 8 890 tuhat krooni) sellele jargnevatel perioodidel.

Kontserni kasumilt arvestatud teoreetiline tulumaks erineb tegelikust tulumaksukulust p&hjustel, mis on esitatud
alltoodud tabelis.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Tulumaks riigiti seisuga 31. detsember 2006
Vene-  Rootsi/

Poola Lati Leedu Ukraina Eesti maa Soome  Kokku
Kasum (kahjum) enne
tulumaksu -4232 8331 2121 -7461 103115 -10570 -8 91 296
Tulumaksumaar 19% 15% 15% 25% 0% 24%  28%/29%
Arvestuslik tulumaks 804 -1250 -318 1865 0 2 537 2 3641
Dividendide tulumaks 0 0 0 0 -1 797 0 0 -1797
Maksustatavad kulud 355 43 73 1807 0 666 0 2944
Edasiliikkunud tulumaksu
vara muutus (kajastatud ja
bilansivaline) -255 -142 -227 -4 481 0 -2 816 -2 -7 923
Tulumaksu kulu 0 -144 0 -1707 -1797 -353 0 -4 001
Edasilikkunud tulu-
maksu tulu (kulu) 904 -1205 -472 898 0 740 0 865

Tulumaks riigiti seisuga 31. detsember 2005
Vene-  Rootsi/

Poola Lati Leedu Ukraina Eesti maa Soome  Kokku
Kasum (kahjum) enne
tulumaksu 1105 3532 3986 23842 45414 -6 907 -11 70 961
Tulumaksumaar 19% 15% 15% 25% 0% 15%/24% 28%/29%
Arvestuslik tulumaks -210 -530 -598 -5961 0 -394 -3 -7 695
Dividendide tulumaks 0 0 0 0 -32 0 0 -32
Mittemaksustatavad tulud -83 0 0 0 0 0 0 -83
Maksustatud kulud 2 957 -250 285 0 0 11 0 3003
Edasiliikkunud tulumaksu
vara muutus (kajastatud ja
bilansivaline) -2 736 766 -323 2 907 0 -88 3 529
Tulumaksu kulu 0 0 0 -3025 -32 -472 0 -3529
Edasilikkunud
tulumaksu kulu -73 -14 -635 -29 0 0 0 -751

Lisainformatsiooni edasilikkunud tulumaksu vara kohta vaata lisast 11.

LISA 28 Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta

2006 2005
Kaalutud keskmine aktsiate arv tk 6 008 783 5 759 950
Emaettevdtja osalus kasumis EEK '000 87 376 72 664
Tava puhaskasum aktsia kohta EEK 14,54 12,62
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta

2006 2005
Kaalutud keskmine aktsiate arv tk 6 186 941 5998 761
Korrigeeritud puhaskasum EEK '000 87 376 72 664
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta EEK 14,12 12,11

Lahustatud puhaskasumi aktsia kohta leidmisel on lisanduvate aktsiatena arvesse vdetud juhtivtdotajate
aktsiaoptsiooni programmi raames véljastatud ja aruandeperioodil aktsiateks vahetatud vahetusvdlakirjad
proportsionaalselt nende kehtivuse ajale l&htudes eeldusest, et kdik v8lakirjad vahetatakse aktsiateks.

AS Baltika Tallina Borsil noteeritud aktsia keskmine hind (pdeva sulgemishindade aritmeetiline keskmine) 2006.
aastal oli 235,17 krooni (2005: 86,75 krooni).
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

LISA 29 Seotud osapooled

Kéesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks, kui thel poolel on teise lle
kontroll vdi oluline mdju teise poole finants- v8i juhtimisotsustele, vastavalt IAS 24 ,,Seotud osapooli kasitleva
informatsiooni avalikustamine” méaratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole l&dhtutud vaid tehingute ja
omavahelise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.

Baltika Grupi konsolideeritud aastaaruande koostamisel loetakse seotud osapoolteks:

- omanikke, kellel on oluline mdju v&i kontroll, omades tldjuhul 20% v&i enam aktsiatest (lisa 19);
- juhtkonna, juhatuse ja nukogu liikmeid;

- eelpool loetletud isikute l&hikondlasi;

- ettevotteid, mida kontrollivad v8i milles omavad olulist m&ju juhatuse ja ndukogu liikmed,;

- Uhisettevdtet (lisa 9).

Emaettevdte AS Baltika on aruandeperioodil ostnud dmblusteenuseid ja materjali ning midinud oma kaupu ja
materjali ning osutanud teenuseid (juhtimisteenus, muud teenused) seotud osapooltele.

Tehingud UhisettevGttega

2006 2005
Ostud Miigid Ostud Miigid
Kaupade ost-miiuk 26 2 641 76 4267
Teenuste ost-muiik 32734 5163 25976 7033

Emaettevdte miils thisettevottele 18petamata toodangut ja teenuseid summas 5 801 tuhat krooni (2005: 5570
tuhat krooni).

Arvelduste saldod UhisettevGttega

31.12.2006  31.12.2005
No6uded kauba (teenuste) migist 4 659 1627
Muud luhiajalised nduded 1736 97
Pikaajalised néuded 1359 1302
Volad kauba (teenuste) eest 3125 0

Uhisettevdttele OU Baltika Tailor on tootmisinvesteeringute tegemiseks antud laenu 1 500 tuhat krooni,
intressiméédraga 1% aastas. Bilansis on antud laen kajastatud diskonteerituna 4%-se intressiméaraga. Ndue
Uhisettevottele seisuga 31. detsember 2006 sisaldab laenuintressi summas 57 tuhat krooni.

Vélakirjad
Seisuga 31. detsember 2005 oli juhatuse liikmetele valjastatud ja nende poolt margitud 392 000 C- ja D-
vahetusvdlakirja nominaalvaartusega 212 tuhat krooni (lisa 17). Kdik vahetusvdlakirjad vahetati aktsiateks 2006.

aasta jooksul.

Laenud juhtkonna liikmetele

2006 2005
Saldo perioodi algul 352 574
Saadud laenu tagasimaksed -352 -289
Kursikasum (-kahjum) 0 67
Saldo perioodi 16pul 0 352

2004. aastal anti intressivaba laenu Baltika Ukraina tiitarettevétte juhile. Laen on aruandeperioodi 18puks téies

ulatuses tagasi makstud.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Juhtkonna kompensatsioonid (kokku 9 ndukogu ja juhatuse liiget)
2006 2005

Juhatuse ja nbukogu liikmete tasud 6 092 4982

Juhtkonna hinnangul ei erine seotud osapoolte vahelistes tehingutes kasutatavad hinnad oluliselt turuhindadest.

LISA 30 Tutarettevotted ja aritihendused

Osalus Osalus
Tutarettevote Asukohamaa Tegevusala 31.12.2006 31.12.2005
oU Baltman Eesti Jaekaubandus 100% 100%
SIA Baltika Latvija Lati Jaekaubandus 75% 75%
UAB Baltika Lietuva Leedu Jaekaubandus 100% 100%
Baltika Ukraina Ltd Ukraina Jaekaubandus 99% 99%
000 Kompania “Baltman Rus” Venemaa Jaekaubandus 100% 50.10%
Baltika Poland Sp.z.0.0. Poola Jaekaubandus 100% 100%
OY Baltinia AB Soome Kaupade vahendus 100% 100%
Baltika Sweden AB Rootsi Kaupade vahendus 100% 100%
AS Elina STC Eesti Tootmine 62.50% 50.10%
AS Virulane Eesti Tootmine 82.66% 79.23%
oU Baltika TP Eesti Kinnisvaraarendus 100% 100%

Vahemusosaluse soetamine Venemaa tltarettevottes

4. aprillil 2006. aastal omandas AS Baltika tdiendava 49,9% osaluse tiitarettevottes OOO Kompania ,,Baltman
Rus” ning sai seeldbi tltarettevotte 100%-liseks omanikuks. Osaluse soetusmaksumus oli 7 714 tuhat krooni ja
selle eest tasuti kogu ostuhinna ulatuses nduetest loobumise teel. Tegemist oli s6ltumatute osapoolte vahel
turutingimustel toimunud tehinguga. Samal ajal suurendas kontsern osalust Baltman Rus tiitarettevotetes 100%-
ni. Baltman Rusil on kaheksa jaekaubandusega tegelevat tiutarettevdtet. Baltman Rus tutarfirmad Stelsing,
Baltman Klassik ja Moda Baltman asuvad Moskvas ning Vektra, Olivia, Retail ja Klassika Peterburis.

Soetusmaksumuse ja soetatud osaluse bilansilise vaartuse vahe kajastati firmavaartusena. Lisainformatsioon on
esitatud lisas 14.

Vahemusosaluse soetamine titarettevottes AS Elina STC

2006. aasta veebruaris omandas AS Baltika 12,40% aktsiakapitalist tltarettevottes AS Elina STC, mille
tulemusena AS Baltika osalus suurenes 62,50%-ni. Tehingu hind oli 353 tuhat krooni, mille eest tasuti rahas.
Tehingu tulemusena tekkinud firmavaartus oli ebaoluline.

Véhemusosaluse soetamine tutarettevattes AS Virulane

2006. aasta septembris omandas AS Baltika taiendavalt 3,43% titarettevGtte AS Virulane aktsiakapitalist.
Tehingu tulemusena suurenes AS Baltika osalus tiitarettevéttes 82,66%-ni. Tehingu hind oli 432 tuhat krooni,
mis tasuti rahas. Tehingust tekkinud negatiivne firmavaartus summas 587 tuhat krooni kajastati muudes
arituludes.

Ivo Nikkolo kaubamérgi omandamine

2006. aasta septembris omandas AS Baltika Ivo Nikkolo kaubamargi ja alustas kolme Ivo Nikkolo Eestis asuva
poe juhtimist. Kaubamérk loodi 1994. aastal. Kaubamérgi omandamisega téienes Baltika tooteportfell naistele
suunatud premium klassi brandiga.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Aritihenduse kdigus omandati jargmised varad ja kohustused:

Omandatava

Oiglane bilansiline

vaartus maksumus

Kaubamark (lisa 14) 10 060 0

Klientide andmebaas (lisa 14) 3010 0

Tootearendus ja disain (lisa 14) 273 0

Muud varad (lisa 14) 50 0

Immateriaalsed varad kokku 13 393 0

Kaupluste sisseseade (lisa 13) 882 882

Varud (lisa 8) 4055 4 055

Muud kohustused -33 -33

Omandatud vara ja kohustused kokku 18 297 4904
Kokku tasutud/tasumisele kuuluv ostuhind 18 297

Omandatud arithenduse md&ju kontserni mudgitulule ja puhaskasumile ei ole avalikustatud, kuna:

- mdju avalikustamine kontserni miitigitulule/puhaskasumile, eeldades et &dritihendus oleks toimunud 1. jaanuaril
2006. aastal, ei ole mdistlik kuna selline informatsioon ei olnud kéttesaadav;
- mdju kontserni omandamisjargsele puhaskasumile ei ole oluline.

LISA 31 Tingimuslikud kohustused

Maksuhaldur ei ole aastatel 2005-2006 kontserni ettevdtetes 1abi viinud maksurevisjoni.

Maksuhalduril on Eestis 6igus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni kuue aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise téhtajast ning vigade tuvastamisel médrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv.

Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méérata
kontserni mdnele ettevdttele olulise tdiendava maksusumma.

LISA 32 Oiglane vaartus

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei erine ettevdtte finantsvarade ja -kohustuste bilansiline vaartus oluliselt nende
diglasest véartusest.

LISA 33 Bilansipaevajargsed sindmused

Baltika omandab 100%o-lise osaluse Uhisettevdttes

AS Baltika s6lmis 27. veebruaril 2007. aastal ostu-migi lepingu Soome rdivatootjaga Oy Turo Tailor Ab 50%-
lise osa tagasiostmiseks iihisettevittes OU Baltika Tailor. Tehingu tulemusena saab AS Baltika ettevdtte 100%-
liseks omanikuks. Baltika omandab Uhisettevottes 100%-lise kontrolli seoses oma jaestisteemi kiire kasvuga ning
suurenenud vajadusega kvaliteetse tootmisbaasi jarele.

Vastavalt allkirjastatud lepingule laheb omand (ile Baltikale peale esimese lepingujérgse osamaksu tasumist Turo
Tailorile hiljemalt 15. aprillil 2007. aastal ning sellele jargneva osaluse imberregistreerimist Eesti vaartpaberite
keskregistris. Peale seda muutub Baltika Tailor konsolideeritavaks aritihinguks Baltika Grupi koosseisus.

Turo Tailor kasutab Baltika Tailori tootmisv@imsust kuni 30. septembrini 2007. aastal. Peale Baltika Tailori
tmberkolimist Tallinna kesklinnast Lasnamée T&dstusparki ldheb ettevdtte kogu tootmisv8imsus Baltika
kasutusse.

Tehingu hind koosneb fikseeritud ostuhinnast 3912 tuhat krooni, millele lisandub 50% hisettevdtte
omakapitalist seisuga 30. juuni 2007.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Véahemusosaluse soetamine titarettevottes AS Elina STC

15. martsil 2007. aastal sdlmis AS Baltika ostu-miiiigi lepingu OU-ga Viromena 37,50% aktsiate ostuks
naisterdivaid tootvas tltarettevottes AS Elina STC. Tehingu tulemusena saab Baltika tiitarettevétte 100%-liseks
omanikuks. Baltika omandab tiitarettevottes 100%-lise kontrolli seoses oma jaesusteemi kiire kasvuga.

Tehingu hind on 1 300 tuhat krooni. Tehingu tulemusena kajastatakse firmavaértus summas 345 tuhat krooni.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

Lisainformatsioon kontserni emaettevotte kohta

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva iksuse (emaettevotte) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded. Emaettevétte
esmaste aruannete koostamisel on jargitud samu arvestusp8himétteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Titarettevftete kajastamist késitlevaid arvestuspdhimdtteid on
emaettevotte eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisana, muudetud vastavalt I1AS 27 ,,Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamise aruanded” nduetele.

Emaettevotte eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud ké&esoleva konsolideeritud raamatupidamise
aruandes lisadena, on investeeringud tltarettevOtete, UhisettevOtete ja sidusettevOtete aktsiatesse kajastatud
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vara vadrtuse langusest tekkinud allahindlused.
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

AS Baltika
BILANSS

31.12.2006 31.12.2005
VARAD
Kéibevara
Raha ja pangakontod 547 16178
Lihiajalised finantsvarad 0 1808
No6uded ostjatele 73916 34874
Muud nduded ja ettemakstud kulud 165 311 92 779
Varud 98 876 78 340
Kéibevara kokku 338 650 223979
Pdhivara
Investeeringud tiitarettevGtetesse 49 785 63 260
Investeeringud Uhisettevttesse 1000 1000
Kinnisvarainvesteeringud 23572 19192
Muud pikaajalised varad 51 005 11 025
Materiaalne pohivara 19 486 17 125
Immateriaalne pbhivara 25 045 10 866
Pdhivara kokku 169 893 122 468
VARAD KOKKU 508 543 346 447

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Luhiajalised kohustused

Vélakohustused 83077 27 941
Vdlad hankijatele 73964 37278
Muud maksuvdlad 5050 3328
Viitvélad 6 066 5617
Muud luhiajalised kohustused 31081 12904
Luhiajalised kohustused kokku 199 238 87 068
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised v6lakohustused 40 764 47 554
Pikaajalised kohustused kokku 40 764 47 554
KOHUSTUSED KOKKU 240 002 134 622
OMAKAPITAL

Aktsiakapital nimivaartuses 62 150 58 230
Ulekurss 59 088 49 690
Kohustuslik reservkapital 5823 5634
Muud reservid 3898 3898
Jaotamata kasum 137 582 94 373
OMAKAPITAL KOKKU 268 541 211 825
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 508 543 346 447
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AS Baltika
KASUMIARUANNE

Mudgitulu
Miidud kaupade kulu
Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud
Muud &ritulud
Muud arikulud
Arikasum

Saadud dividendid

Finantstulud muudelt investeeringutelt
Investeeringute allahindlus

Intressitulud (kulud)

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest
Muud finantstulud (kulud)

Tulumaks

Puhaskasum

67

2006

604 053
420 860
183 193

-17 678
-91 366
10 532
-5 344
79 337

3000
1514
-23 863
-2 684

2005

424704
303 903
120 801

-12 197
-713 782
17763
-13 686
38 899

284
1205
-5140
-4 709
288
323

31150
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

AS Baltika
RAHAVOOGUDE ARUANNE
2006 2005

Aritegevus
Arikasum 79 337 38899
Pdhivara kulum 7 950 6 818
Kasum pdhivara mudgist 0 -64
Kinnisvarainvesteeringu timberhindlus -4 380 -11 692
Muud mitterahalised kulud 3810 629
Avritegevuse nduete ja kohustuste muutus -72 811 40 094
Varude saldo muutus -20 536 -11 838
Makstud intressid -4 758 -3922
Makstud tulumaks -2 189 0
Rahavoog éritegevusest kokku -13 577 58 924
Investeerimine
P&hivara ja kinnisvara soetamine -17 948 -1 086

Sellest kapitalirendi tingimustel 3945 10
P&hivara muuk 39 100
Osaluse soetamine tlitarettevdttes -785 0
Saadud intressid 100 180
Saadud dividendid 3015 0
Vaartpaberite muik 2131 0
Antud laenud -51 036 -11 569
Antud laenude tagasimaksed 13 100 302
Rahavoog investeerimisest kokku -47 439 -12 063
Finantseerimine
Saadud laenud 41911 0
Laenude tagasimaksed -9 300 -35920
Makstud kapitalirendi- ja jarelmakseid =742 -12
Makstud dividende -12 020 -4 366
Laekumine aktsiakapitali sissemaksetest 12 791 6 254
Vdlakirjade lunastamine -17 500 -6
Saadud volakirjade emissioonist 30239 352
Rahavoog finantseerimisest kokku 45 379 -33 698
Valuutakursi muutuse mdju rahajaégile 6 288
Rahavoog kokku -15631 13451
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 16 178 2727
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 547 16 178
Raha ja raha ekvivalentide muutus -15631 13451
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

AS Baltika
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Aktsia- Reserv- Jaotamata

kapital Ulekurss kapital kasum Kokku
Saldo 31.12.2004 56 340 44 508 26 783 50339 177970
Makstud dividendid 0 0 0 -4 367 -4 367
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 834 -834 0
Emiteeritud aktsiakapital 1890 4553 0 0 6 443
Reservide Umberklassifitseerimine 0 0 -18085 18 085 0
Aktsiapbhised maksetehingud 0 629 0 0 629
Aruandeperioodi puhaskasum (korrigeeritud) 0 0 0 31150 31150
Saldo 31.12.2005 58 230 49 690 9532 94373 211825
Valitseva ja olulise m@ju all olevate osaluste
bilansiline véartus -64 260
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 59 758
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
31.12.2005 207 323
Makstud dividendid 0 0 0 -12031  -12031
Kohustusliku reservkapitali suurendamine 0 0 189 0 189
Emiteeritud aktsiakapital 3920 9083 0 0 13003
Reservide Umberklassifitseerimine 0 0 0 -189 -189
Aktsiapbhised maksetehingud 0 315 0 0 315
Aruandeperioodi puhaskasum (korrigeeritud) 0 0 0 55 429 55 429
Saldo 31.12.2006 62 150 59 088 9721 137582 268541
Valitseva ja olulise m@ju all olevate osaluste
bilansiline véartus -50 785
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 78 419
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
31.12.2006 296 175

Korrigeeritud konsolideerimata jaotamata kasum on vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele summa, millest
aktsiaselts vdib teha aktsionéridele véljamakseid.

Initsialiseeritud ainult Identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials M. Y
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

www.pwc.ee

AS Baltika aktsionéaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Baltika ja selle tutarettevotete (kontsern) konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31. detsember 2006,
konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval Idppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestusp8himétete kokkuvatet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
diglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
vBetud Euroopa Liidu poolt, nBuetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi
kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta; asjakohaste
arvestusp8himdtete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pdhjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi labi
omandamaks p&hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vaarkajastamisi.

Audit h6lmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk
ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks v8tab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse 8ige ja
Giglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas 8igesti ja
Biglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006 ning sellel kuupaeval I6ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vfetud Euroopa Liidu poolt.

Urmas Kaarlep Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

19. mérts 2007



AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

AS BALTIKA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK
AS Baltika juhatus teeb aktsionaride tldkoosolekule ettepaneku:

1. suunata 31. detsembril 2006 16ppenud majandusaasta puhaskasum summas 87 376 tuhat krooni eelmiste
perioodide jaotamata kasumi koosseisu;

2. suurendada aktsiakapitali fondiemissiooni teel summas 124 299 tuhat krooni jaotamata kasumi ja
ulekursi arvelt véljastades iga aktsia kohta 2 tdiendavat aktsiat. Peale fondiemissiooni on aktsiakapitali
suuruseks 186 448 tuhat krooni ning aktsiakapital koosneb 18 644 850 aktsiast;

3. kanda 12 822 tuhat krooni jaotamata kasumist kohustuslikku reservkapitali;

4. maksta jaotamata kasumist aktsionaridele dividende summas 14 916 tuhat krooni. Dividend aktsia kohta

(kehtib fondiemissiooni jargsele aktsiate arvule) on 0,80 krooni.

Kasumi jaotamise ettepanek:

Jaotamata kasum 31. detsember 2005 73521
Aruandeperioodi kasum 87 376
Jaotamata kasum 31. detsember 2006 160 897
Aktsiakapitali suurendamine fondiemissiooni teel 65211
Suunata kohustuslikku reservi 12 822
Maksta dividendideks (0,80 krooni aktsia kohta) 14 916
Jaotamata kasumi jadk peale kasumi jaotamist 67 949
Ulekurss 31. detsember 2006 59 088
Aktsiakapitali suurendamine fondiemissiooni tulemusena 59 088
Ulekurss peale kasumi jaotamist 0
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AS Baltika 2006. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne (tuhandetes Eesti kroonides)

JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2006. A. MAJANDUSAASTA ARUANDELE

AS Baltika 2006. aasta majandusaasta aruande allkirjastamine 26. martsil 2007. aastal:

Meelis Milder
Juhatuse esimees
26. marts 2007

(ks

Ulle Jarv’
Juhatuse Ifige
26. marts 00

1. i )

Maire Milder
Juhatuse liige
26. marts 2007

i~

Boriss Loifenfeld
Juhatuse liige
26. marts 2007

Tiina Mdis
Noukogu esimees
26. marts 2007

T

Gp/rf Tiivas
NoBukogu liige
26. marts 2007

Reet Sak
Noukogy liige
26. marts 2007

/

Allan Remmelkoo/
Ndukogu liige
26. marts 2007

A

Andres Er
Noukogu lige
26. marts 2007
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