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IF “CBL Opportunities Funds”

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”

2025. gada parskats

c CBL ASSET
MANAGEMENT

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:
Apaksfonda ISIN:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda turétajbankas nosaukums:

Juridiska adrese:

Registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padomes

un valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidenti:

“CBL Opportunities Funds”
2007. gada 24.augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
“CBL Optimal Opportunities Fund — USD”
FFL204

LV0000400984

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Vaidas Zagunis — iecelts
03.08.2021.

Padomes priek§sedétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs —
iecelts 03.08.2021.

Padomes locekle — Ruta Ezerskiene — atbrivota — 17.03.2025.
Padomes loceklis — Edward Rebane - iecelts — 17.03.2025.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:
Valdes priek$seédéetajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis

Valdes locekle — Lolita Siceva

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedribas statitos paredzetos padomes un valdes locek|u
pienakumus.

Zigurds Vaikulis, Reinis Gerasimovs

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas statiitos un
Fonda prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Rihards Grasis
Zverinats revidents
Sertifikats Nr.227

KPMG Baltics SIA
Roberta Hirsa iela 1, Riga
Latvija, LV-1045
Licences Nr. 55



IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD” c CBI- ASSET

2025. gada parskats MANAG EM ENT

IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — USD” (turpmak teksta -
Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas
laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvarT ar registracijas numuru
40003577500. Akciju sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas
dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros. leguldijumi var tikt
veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arm Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgQ tirgotos ETF un kapitala vértspapiros. Nozaru ierobezojumi nav noteikti. Fondam ir aktiva ieguldijumu
stratégija, kas vérsta uz atsevisku finansu instrumentu atlasi, ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas principus, tai
skaita ESG risku parvaldi$anas principus. Fonds neveicina vides un/vai socialos raksturlielumus SFDR izpratné un neveic ES
taksonomijai atbilstigus ieguldijumus. Bet ievérojot labas prakses parvaldisanas principus un UN PRI parakstitaja pienakumus,
fonds integré ESG raksturlielumus fonda parvaldiSanas procesa. Akciju fondu 1patsvars portfeli var veidot lidz 70% no Fonda
aktiviem. Sim finansu produktam pamata eso$ajos ieguldjumos nav nemti véra ES kritériji vides zina ilgtspé&jigam
saimnieciskajam darbibam.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda laika samazinajas par 47,407 eiro jeb par 5.36% un gada beigas bija 836,489
eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2025. sasniedza 838,349 eiro. Vienas dalas vértiba gada laika samazinajas par 0.41 eiro lidz 11.31 eiro.
Savukart ienesigums parskata perioda eiro izteiksmeé bija negativs 3.50%, bet fonda pamatvalita: ASV dolaros 9.2%.

2025. gads paliks atmina ar ASV administracijas aktivitasu raisitu paaugstinatu nenoteiktibu, tostarp ar€jas tirdzniecibas
politika. Neskatoties uz to, kopuma gadu var raksturot ka |oti labveligu finansu tirgiem, it Tpasi, riska aktiviem. Praktiski visas
finansu aktivu klases gada laika uzradija pozitivu atdevi. Pavasari pasaules finansu tirgos bija vérojama aktivu cenu Siposanas,
tacu atri vien riska akftivi atgriezas uz izaugsmes trajektorijas. Bazas par tarifu negativo ietekmi uz pasaules ekonomiku lidz Sim
nav piepildijusas, un pasaules akcijas treSo gadu péc kartas uzradija divciparu pieaugumu, tikmer riska prémijas obligaciju tirgos
turpinaja atrasties tuvu vésturiskiem minimumiem.

ASV un globala ekonomika pielagojusies jaunajai tarifu realitatei bez butiskiem satricingjumiem. ASV haotiska areja
politika nav sp€jusi novirzit ASV ekonomiku no izaugsmes kursa. ASV darba tirgus raditaji kops pavasara ir kluvusi daudz vesaki,
tacu nekadas krizes te nav - algu fonds turpina augt veseligos tempos un patérétaji turpinaja aktivi téret. ASV ekonomikas
izaugsme 2025. gada tiek sagaidita tuvu 2.0% (2024. gada tie bija 2.8%). Eirozonas uznéméju noskanojums visu 2025. gadu
saglabajas optimistisks. Kaut ari situacija eirozonas razoSanas sektora saglabajas trausla, ASV krajumu papildinasana tarifu de|
veicinaja pacélumu sektora. Eirozonas IKP izaugsme 2025. gada varétu sasniegt 1.4% salidzinajuma ar 0.9% 2024. gada.

Inflacijas téma 2025. gada nonaca otraja plana. Eirozonas inflacija nostabilizéjas tuvu ECB 2% mérka limenim, ASV - 2.5-
3.0% apgabala. Importa tarifu ietekme uz ASV inflaciju pagaidam vertéjama ka sameéra neliela. Tas |ava ASV Federalo rezervju
sistémai un ECB 2025. gada turpinat procentu likmju mazinasanu. ECB gada pirmaja pusé pazeminaja depozita likmi par 0.75
procentpunktiem [idz 2.0% un kops$ junija atstaja likmes nemainigas. FRS rudent parnéma stafeti no ECB un tris piegajienos
samazinaja bazes likmi lidz 3.50-3.75% diapazonam.

Pasaules akciju tirgi 2025. gada pavasari piedzivoja apjomigus kritumus, tacu Ilidz ar tarifu kara deeskalaciju tie atri
atguvas un visi regioni gada griezuma uzradija spécigus rezultatus. Uznéméju optimismu gada laika uzturéja pozitivi parsteigumi
finansu rezultatos, uzlabojumi tehnologiju nozaré un neziido$a investoru interese par maksligo intelektu. Attistibas valstu akciju
tirgi 2025. gada izvirzijas lideros un uzradija nepilnu 30% pieaugumu eiro hedzeta izteiksmé. Tiem sekoja Eiropas akcijas ar 20%
kapumu, savukart ASV akciju vadosais indekss pieauga par vidé&ji 17%, dolaru izteiksme. Eiro izteiksmeé ASV tirgus atdeve pérn
bija ap 4%, jo 2025. gada strauju kapumu piedzivoja ari eiro valita, kas gada laika sadardzinajas pret ASV dolaru par 13%.

Aizvaditais gads bija izteikti labveéligs arm obligaciju tirgiem. Pastiprinatas tirgus volatilitates laika gada sakuma ASV
valdibas obligacijas pildija balanséjosu funkciju, savukart pozitivisma atgrieSanas veicinaja riska prémiju samazinajumu, kas
palidzeja riskantakam obligacijam uzradit salidzinoSi labaku sniegumu. Rietumvalstu spekulativa reitinga uznémumu obligaciju
tirgus vertiba 2025. gada pieauga par vidé€ji 5-6% eiro hedzeta izteiksmé, attistibas valstu — par nepilniem 9%. ASV un Vacijas
valdibu obligaciju ienesigumi gada laika uzradija atskirigu dinamiku — ASV samazinajas (cenas pieauga), Vacija uzradija tendenci
augt. Tas ietekmeéja art droSo korporativo obligaciju rezultatus — ASV tas pieauga par 5.5% eiro hedzéta izteiksmeg, Eiropa atpalika,
augot par 3%.

Finansu tirgi 2026. gadu iesaka uz pozitivas nots — pozitivu atdevi demonstréja gan akciju tirgi, gan zema kredrtriska
valdibu obligacijas. Marta noskanojums mainijas. Ja 2025. gada pavasari ASV administracija ar prezidentu Donaldu Trampu
priekSgala uzsaka globala méroga tirdzniecibas karu pret argjas tirdzniecibas partneriem, tad Sogad februara beigas S1 pati
administracija uzsaka realu “kinétisko” karu pret Iranu. Lidz aprila vidum konflikts Tuvajos Austrumos ir rezultgjies strauja naftas
un tas produktu cenu kapuma un bazas par naftas produktu pietiekamibu. Nemot véra augusos inflacijas riskus, investori ir
parvertéjusi centralo banku politikas, sagaidot augstakas procenta likmes nakotné. Tomer finansu tirgus reakciju uz notikumiem
Tuvajos Austrumos var véertét ka konstruktivu — daudz apvalditaku neka 2025. gada Trampa tirdzniecibas kara laika. Kompaniju
pelnu prognozes kopS gada sakuma turpinajusas augt - 2026. gada analitiki sagaida pelnu divciparu pieaugumus gan
Rietumvalstis, gan attistibas tirgos. Taja pat laika neskaidriba ir augsta un dazadu risku netrikst, sakot ar globala méroga
geopolitiskajiem riskiem, Amerikas iekSpolitiskajiem izaicinajumiem, tuvojoties starp vélé$anam, ka arT parmérigu tehnologiju
kompaniju koncentraciju ASV, kas padara to1pasi jutigu pret svarstibam maksliga intelekta attistibas jomaParskata perioda Fonda
notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lldzek|u daja gada beigas veido 45.31% no Fonda neto aktivu vértibas,
kas ir par 17.49 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondu dala palielinajusies par 16.01 pp lidz 51.45% no
Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas I1dzek|u Tpatsvars Fonda ir 3.46% no neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti
kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala lidzek|u (49.43%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda
ieguldijumi veikti arT Latvija un Trija registrétos ieguldijumu fondos.
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2025. gada parskats MANAG EM ENT

Kopégjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 11,942 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.70% no
maksimala Fonda mantas maksajamo atlidzibas apméru. Atlidziba Sabiedribai ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds”
apaksfondiem tiek noteikta procentos gada no Apaksfonda neto aktivu vid€jas veértibas.

Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai sastadija 7,528 eiro, atlidziba Turétajbankai — 1,426 eiro, attiecigi pargjie
parvaldes izdevumi — 2,988 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.47% no Fonda vidéjo neto aktivu vértibas.
Sabiedribas parvaldé esoso ieguldijumu fondu prospektos maksa par gitajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

Sabiedribas parvaldnieku komanda art turpmak sekos Idzi pasaules finansu tirgos valdosajam tendencém, potenciali
mainot portfela strukturu valstu un sektoru dalijuma, ka art sekos Iidzi Fonda portfell ieklauto instrumentu kvantitativajiem un
kvalitativajiem parametriem un atbilstibai ieguldijumu stratégijai.

Kops parskata gada beigam Iidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas butiski ietekmé&tu Fonda finansialo stavokli,
nav notikusi.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.



IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD” c CBI- ASSET

2025. gada parskats MANAG EM ENT
ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU

Lidzek|u parvalditajs iesaistas uznémumu, kuros veikti Fonda lidzek|u ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas balsoSanas
tiesibas, jo seviski gadijumos, ja Fondam piedero$o balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no kopéja balsu skaita.

Parskata perioda Lidzek|u parvalditajs nav realiz€jis iesaistiSanas pasakumus, izmantojot balsoSanas tiesibas akcionaru
un/vai obligacionaru pilnsapulcés, un nav izmantojis pilnvaroto padomdevéju pakalpojumus.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priek§sédetajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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2025. gada parskats MANAG EM ENT

PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS VALDES
ATBILDIBU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities
Fund - USD” (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 22. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
skaidru un patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2025. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2025. gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS gramatvedibas
standartiem, ka to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavoSanas gaita
vadibas pienemtie Iemumi un izdaritie pienémumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL
Optimal Opportunities Fund - USD” aktivu saglabasanu, ka ari krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde
ir atbildiga par Latvijas Republikas “leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu”, Latvijas Bankas noteikumu un citu Latvijas
Republikas likumdosanas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsedétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
2025. gada parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Finansu aktivi, kas novertéeti amortizétaja iegades vertiba
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudejumu aprekina

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
Vertspapiri

Kopa aktivi

Saistibas

Finansu saistibas, kas novertétas amortizétaja iegades vertiba
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

c CBL ASSET
MANAGEMENT

Pielikums 31.12.2025. 31.12.2024.
3 28,942 17,347

4 809,407 868,336
838,349 885,683

5 (1,860) (1,787)
(1,860) (1,787)

836,489 883,896

Pielikumi no 12. lidz 22. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.



IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
2025. gada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai

Athdziba turéetajbankai

Parégjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums

Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums

Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums

leguldijumu rezultata giitais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums

Pielikumi no 12. lidz 22. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsedétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika Zzimogu.

C

CBL ASSET
MANAGEMENT

Pielikums 2025 2024
(7,528) (10,286)

(1,426) (1,949)

6 (2,988) (3,096)
(11,942) (15,331)

7 6,936 25,319

8 (25,208) 120,837
(18,272) 146,156

(30,214) 130,825




IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD” c CBI- ASSET

2025. gada parskats MANAG EM ENT
NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Pielikums 2025 2024
Neto aktivi parskata gada sakuma 883,896 1,107,477
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums (30,214) 130,825
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam un dalam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas 33,707 1,069
leguldijumu apliecibu un daju atpakalpirkSanas izdevumi (50,900) (355,475)
Neto aktivu (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam un
dalam (17,193) (354,406)
Neto aktivu (samazinajums) parskata perioda (47,407) (223,581)
Neto aktivi parskata gada beigas 16 836,489 883,896
Emitéeto ieguldijumu apliecibu un daju skaits parskata gada sakuma 75,438 107,545
Emitéeto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 16 73,964 75,438
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma 11.72 10.30
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada beigas 16 11.31 11.72

Pielikumi no 12. lidz 22. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsedétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
2025. gada parskats

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Pielikums

Naudas plisma no pamatdarbibas

leguldijumu parvaldi$anas izdevumi

leguldijumu iegades izdevumi 9
lenakumi no ieguldijumu pardosanas

Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no pamatdarbibas

Naudas pliusma no finansésanas darbibas

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardosanas

leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) no finansésanas

darbibas

Neto naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums)

parskata perioda

Arvalstu valGtas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas

ekvivalentiem

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 3

Pielikumi no 12. lidz 22. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika Zzimogu.
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2025 2024
(11,736) (15,658)
(222,502) -
265,929 369,116
31,691 353,458
33,707 1,069
(50,900) (355,475)
(17,193) (354,406)
14.498 (948)
(2,903) (15,877)
17,347 34,172
28,942 17,347




IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD” c CBI- ASSET

2025. gada parskats MANAG EM ENT
FINANSU PARSKATU PIELIKUM|

1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldijumu fonda ieguldiS§anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros. leguldijumi
var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgi tirgotos ETF un
kapitala vertspapiros bez nozaru ierobezojumiem. Fonds neseko finansu indeksa
darbibas rezultatam.

Apaksfonda nosaukums: ,CBL Optimal Opportunities Fund — USD”

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos l[idz 100% no Apaksfonda aktiviem var tikt iegulditi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas t.sk. ETF, ka art ldz 70 % no Apaksfonda
aktiviem var tikt iegulditi kapitala vertspapiros vai ieguldijumu fondu, kuri veic
ieguldijumu kapitala vértspapiros, apliecibas, t.sk. ETF.

leguldijumu parvaldes akciju “CBL Asset Management” IPAS

sabiedribas nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finansu parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Optimal Opportunities Fund - USD" finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS
gramatvedibas standartiem, ka to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu
fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Finansu parskati sagatavoti saskana ar sakotné€jas vertibas uzskaites principu, iznemot tirdzniecibas noluka turétos finansu
instrumentus, kas uzskaititi patiesaja vertiba.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finansu parskati aptver laika periodu
no 2025. gada 1. janvara lidz 2025. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valiita

Fonda funkcionala valuta ir ASV dolars, bet saskana ar Latvijas Bankas prasibam Fonds nodroSina uzskaiti ari eiro valuta, un
attiecigi So finansu parskatu uzradiSanas valuta ir eiro.

Butiskas apleéses un pienemumi

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi amortiz€taja vertiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finansu
instrumenta nakotnes naudas plismu finansu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika. Patiesaja vertiba novertétiem
finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pe|na vai zaud€jumos procentu ienémumi tiek atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet
nepielietojot efektivo procentu likmi.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi amortizeétaja vertiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finansu
instrumenta nakotnes naudas plismu finansu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika. Patiesaja vertiba novéertétiem
finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pe|na vai zaud€jumos procentu ienémumi tiek atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet
nepielietojot efektivo procentu likmi. Atlidzibu Lidzek|u parvalditajam par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu
apréekina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesr.

Arvalstu valiitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valitas tiek parvertéti eiro péc darjjuma diena spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta atsauces
arvalstu valiitu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valitas tiek parvertéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta
atsauces arvalstu valltu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu vallitas nominétie nemonetarie aktivi un
saistibas, kas noveértétas patiesaja vertiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja val(ta, izmantojot tas dienas valitas
kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valGtas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudéjumi tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valutas poziciju parvertésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavosana visvairak izmantoto valitu Eiropas Centralas bankas publicétie valutas mainas
kursi (arvalstu valGtas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valuta 31.12.2025. 31.12.2024.
usD 1.1750 1.0389

Nauda un tas ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekosajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem 1stermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotngjo terminu lldz 3 ménesSiem.
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Finan$u instrumenti

FinanSu aktivi tiek atztti bilance tikai un vienigi bridi, kad Sabiedriba k|ist par lgumslédzeju pusi saskana ar attieciga finansu
instrumenta liguma nosacijumiem. Finansu aktivi tiek klasificéti ka noveértéti amortizétaja iegades vertiba vai ka novertéeti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud€jumu apréekina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis, kura ietvaros tiek
parvaldtti finansu aktivi, gan finansu aktiva ligumisko naudas plismu iezimes. Aktivu klasifikacijas kategorija tiek noteikta aktiva
iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadIlinijam. Lai izlemtu par finansu aktiva klasifikaciju noteikta kategorija,
Sabiedriba iegades bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un ligumisko naudas plasmu kritérijiem. Biznesa
modelis ir novérojams Fonda aktivitatés. Tas izriet no t3, kada veida Sabiedriba tipiski parvalda Fonda finansu aktivus, lai iegitu
naudas plismas. Tade| Sis izvertgjums netiek veikts, balstoties uz scenarijiem, kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekoSi realiem.
Stresa scenarija gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgutas atskiriga veida no t3, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa mode|a
ietvaros, tas nebutu par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriek$€jo periodu kluda un nebatu arm nepiecieSama atlikuso finansu
aktivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomeér, klasific€jot nakotnes iegades, vésturiskas naudas
plismas butu jaizverte, un tas varétu bt par pamatu izmainam biznesa modeli.

Sakotnégji atzistot finansu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pieskaitot tiesi attiecinamas darijuma izmaksas, iznemot
patiesaja vertiba noveértetus finansu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Parasta (regulara) aktivu iegade
vai pardosana tiek atzita, izmantojot norekinu dienas uzskaiti. Norékinu (saistibu dzé$anas) diena attiecas uz aktiva atzi$anu taja
diena, kad aktivs tiek nodots Fondam, un uz aktiva atziSanas partrauk$anu diena, kad Sabiedriba to nodod kadai tre$ajai personai.
Patiesaja vertiba noverteti finansSu instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai zaudeéjumu apréekina

Finansu aktivi tiek noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pe|nas vai zaudéjumu apreking, ja tie nav novéertéti amortizeétaja
iegades vértiba vai novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu parejos apvienotajos ienakumos. Nemot véra Fonda darbibas
specifiku lielaka dala finansu aktivu tiek klasificéti Saja kategorija, jo Fonda biznesa modelis ir veidots tads, lai raditu Fonda neto
aktivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultata. Finansu aktivus vai saistibas, pie sakotnéjas atzisanas, var
neatgriezeniski noteikt ka novertetus patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréking, ja darot ta var izvairities
vai butiski samazinat uzskaites nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot
ienakumus vai izdevumus no tiem atskirigi vai grupa ar finansu saistibam vai finansu aktiviem un finansu saistibam tiek verteta
un tas sniegums tiek izvertéts balstoties uz tas patieso vertibu, atbilstosi dokumentétai risku parvaldisanas vai investiciju
stratégijai un informacija par $o grupu vadibai ieksgji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.

Mijmainas finansu aktivi un saistibas péc sakotnéjas atziSanas tiek parvertéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam
tirgus cenam vai brokeru kotétajam cenam.

Saja kategorija ietilpst atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novértéts, pamatojoties uz to patieso
vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.

Finansu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas noluka, tiek novértétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu apréekina. Finansu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nolika, ja tas iegadatas, lai gitu pelnu no Tstermina
cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, iek|autas portfell, kam raksturiga 1stermina pelnas gusana. Fondam art ir Prasibas
uz pieprasijumu pret kreditiestadeém, bet nemot vera istermina strukturu un kredrtreitingus kreditzaudéjumu uzkrajumi nav batiski.
Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darijuma, kas
novertéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgu vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgt, kuram Sabiedribai
ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivy, ja darijumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama apjoma, lai
varétu regulari iegut informaciju par cenam.

Vertspapiru parvertéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finansu informaciju par $o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Veértspapiru iegades un pardo$anas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru
iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgu kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenoverojami ievades lielumi. Izvéléta vertéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darijjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vertibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., samaksatas vai sanemtas
atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridi atSkiras no darifjuma cenas un
patieso vertibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti vienigi
noverojami dati, rezultati, finansu instruments tiek sakotngji novertéts patiesaja vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu
starp patieso veértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Velak $i starpiba tiek atbilstoSi atzita pe|nas vai zaudéjumu
apréekina, nemot vera instrumenta paredzamo izmantoS$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vertibu pilniba var pamatot ar
novérojamiem tirgus datiem vai art darijjums ir pabeigts.

Finansu aktivu un finansu saistibu portfeli, kas pak|auti tirgus riskam un kredttriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek noveértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodem, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 limeniem, balsoties uz vértéSanas
metodes izmantotas informacijas noverosanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. fmenis - Finansu instrumenti tiek novértéti, izmantojot nekorigétas aktivos tirgos pastavosas cenas. Vérté$anas panémiens:
novérojami tirgus ievades dati. Saja kategorija parsvara ietilpst kapitala instrumenti, parada instrumenti, istermina obligacijas un
standartizeti atvasinatie instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vertspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos
tirgos arpus birzas, ari tiek ieklauti $aja kategorija.
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2. hmenis - Finan$u instrumenti tiek vertéti, izmantojot panémienus, kuru pamata ir novérojami tirgus dati. Atseviskos gadijumus
tiek izmantoti neatkarigu treSo pusu sagatavoti vértéSanas zinojumi vai cenas mazak likvidos tirgos. VértéSanas panémiens: tirgu
nenovérojami ievades dati. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada instrumenti un atvasinatie finansu instrumenti, kuri
tiek novertéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu
ienesiguma likmju starpibu.
3. imenis - Finansu instrumenti tiek vertéti, izmantojot panémienus, kuros batiski ievades dati nav balstiti uz novérojamiem tirgus
datiem.
Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas lment instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas izmainas.
Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas llmenu klasifikacija nav bijusas.
Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs.
Finansu gada laika publicéti vai grozitie SFPS gramatvedibas standarti, kas stajas speka 2025. gada 1. janvari

- Nepietiekama apmainamiba — papildinajumi 21 SGS;
2025. gada, Fondam nav bijusi darjumi, kurus ietekmé jaunie spéka esosie standarti vai to grozijumi, un Sabiedribas uzskaites
politikas jau atbilst jauno standartu prasibam.
Publicéti standarti, kuri vél nav speka
Vairaki jauni standarti vai to grozijumi ir speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas péc 2025. gada 1. janvara (dalu no
kuriem Eiropas Savieniba vél nav apstiprinajusi), un ir atlauta to agraka piemérosana; tomér, sagatavojot $os finansu parskatus,
Fonds nav piemeérojis jaunos vai grozitos standartus agrak. Paredzams, ka turpmak uzskaititie jaunie un papildinatie standarti
butiski neietekmés Fonda finansu parskatus.
Sabiedriba paslaik izverté minéto jauno vai papildinato standartu potencialo ietekmi uz Plana finansu parskatiem:

- Finansu instrumentu klasifikacija un novértéSana — Papildindjumi 9. SFPS un 7. SFPS (spéka no 2026. gada 1. janvari);

- Ligumi ar atsaucém uz no dabas atkarigu elektroenergiju — Papildinajumi 9. SFPS un 7. SFPS (sp&ka no 2026. gada 1.

janvar);

- lkgadgjie uzlabojumi SFPS gramatvedibas standartos — 11. izdevums (sp&ka no 2026. gada 1. janvari);

- Informacijas sniegSana un atklasana finansu parskatos — 18. SFPS (spéka no 2027. gada 1. janvari);

- Meitasuznémumi bez publiskas atbildibas: Informacijas atklasana — 19. SFPS (spéka no 2027. gada 1. janvari);

3. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda neto % no Fonda
aktiviem neto aktiviem
31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 28,942 3.46% 17,347 1.96%

4. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

% no Fonda neto % no Fonda
aktiviem neto aktiviem
31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri:
OECD regiona valsts registréti ieguldijumu fondi 653,753 78.15% 666,850 75.44%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 155,654 18.61% 201,486 22.80%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie vértspapiri 809,407 96.76% 868,336 98.24%
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vertspapirus sadalijuma péc emitenta
izcelsmes valsts 2025. gada 31. decembrf:

%
legades Uzskaites no Fonda

Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums veértiba vertiba aktT\?iEtl::
(EUR) 31.12.2025. 31.12.2025.

Regulétos tirgos tirgotie finansSu instrumenti: 67,184 71,979 8.61%

Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 67,184 71,979 8.61%

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF IE00B53SZB1U usD 58 67,184 71,979 8.61%

Neregulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti: 635,012 737,428 88.15%

Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas: 381,016 413,411 49.43%

MFS Meridian Funds - European

Research Fund LU0982389560 usb 287 55,930 71,877 8.59%

Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851765 usb 26 62,403 64,082 7.66%

JPMorgan Funds - America Equity

Fund LU0248041781 usb 112 56,669 58,889 7.04%

JPMorgan Funds - JPM US

Aggregate Bond Fund LU0248063595 usb 482 56,588 57,655 6.89%

Robeco Capital Growth Funds -

Robeco QI Emerging Markets

Enhanced Index Equities LU0746585719 usb 237 39,360 45,642 5.46%

Schroder International Selection

Fund - EURO Corporate Bond LU0428345051 usb 225 37,209 40,135 4.80%

Goldman Sachs US Dollar Credit LU0555027738 usb 4 36,830 38,705 4.63%

AXA World Funds - US Dynamic

High Yield Bonds LU0998992639 usb 200 36,027 36,426 4.36%

Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 132,393 168,363 20.12%

Vanguard Investment Series PLC -

US 500 Stock Index Fund IE0002639775 usb 1,130 53,732 80,568 9.63%

PIMCO Funds Global Investors

Series PLC - Total Return Bond Fund  IE0002460867 usb 2,072 55,399 61,009 7.29%

Vanguard Investment Series PLC -

Japan Stock Index Fund IE0007292422 usb 84 23,262 26,786 3.20%

Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 121,603 155,654 18.60%

CBL US Leaders Equity Fund R Acc

usD LV0000401032 usb 4,963 49,694 74,631 8.92%

CBL Eastern European Bond Fund R

Acc USD LV0000400125 usb 1,582 33,139 40,843 4.88%

CBL Global Emerging Markets Bond

Fund R Acc USD LV0000400968 Usb 3,974 38,770 40,180 4.80%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 702,196 809,407 96.76%
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc emitenta

izcelsmes valsts 2024. gada 31. decembrf:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vertiba vertiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta Daudzums (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Neregulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti: 731,402 868,336 98.24%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 465,690 526,390 59.55%
Fundsmith SICAV - Fundsmith
Equity Fund LU0893933373 usD 2,294 68,677 83,493 9.45%
Goldman Sachs US Dollar Credit LU0555027738 usD 7 64,452 70,880 8.02%
MFS Meridian Funds - European
Research Fund LU0982389560 usD 287 55,930 70,688 8.00%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851765 usD 26 62,403 66,834 7.56%
JPMorgan Funds - JPM US
Aggregate Bond Fund LU0248063595 usD 482 56,588 60,727 6.86%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0398248921 usD 167 50,727 59,153 6.69%
Schroder International Selection
Fund - EURO Corporate Bond LU0428345051 usD 307 51,210 58,614 6.63%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Core Bond Fund LU0548367084 usD 1,668 55,703 56,001 6.34%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 156,581 201,486 22.80%
CBL US Leaders Equity Fund R Acc
usD LV0000401032 usD 5,524 55,010 81,667 9.24%
CBL Eastern European Bond Fund R
Acc USD LV0000400125 usD 2,352 50,646 62,990 7.13%
CBL Global Emerging Markets Bond
Fund R Acc USD LV0000400968 usD 5,234 50,925 56,829 6.43%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 109,131 140,460 15.89%
Vanguard Investment Series PLC -
US 500 Stock Index Fund IE0002639775 usD 1,130 53,732 77,423 8.76%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond Fund  IE0002460867 Usb 2,072 55,399 63,037 7.13%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 731,402 868,336 98.24%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalijumu péc ieguldijumu veidiem:

% no Fonda neto

% no Fonda neto

aktiviem aktiviem

31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.

Obligaciju fondi 379,035 45.31% 555,065 62.80%

Akciju fondi 430,372 51.45% 313,271 35.44%

Kopa portfela sadalijums: 809,407 96.76% 868,336 98.24%

5. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2025. 31.12.2024.
Uzkratie izdevumi lidzek|u parvalditaja komisijam 714 747
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 135 142
Uzkratie izdevumi profesionalajiem revidentu pakalpojumiem 411 242
Uzkratie izdevumi Latvijas Bankai 241 273
Citi izdevumi 359 383
Kopa uzkratie izdevumi: 1,860 1,787
6. PIELIKUMS PARSKATA PERIODA PAREJIE FONDA PARVALDES IZDEVUMI

31.12.2025. 31.12.2024.

Profesionalo revidentu pakalpojumu izdevumi 169 242
Izdevumi Latvijas Bankai 952 1,144
Informacijas avotu un analitisko pétijumu izdevumi 1,399 1,544
Citi izdevumi 468 166
Kopa paréjie fonda parvaldes izdevumi: 2,988 3,096
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7. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

31.12.2025. 31.12.2024.

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas* 282,843 338,845
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (251,708) (307,706)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$€jos parskata

periodos 4,684 6,934
Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas atzits iepriek$éjos parskata

periodos (28,883) (12,754)
Kopa realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums: 6,936 25,319

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas valitas kursa. Arvalstu
valutas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudéjumi tiek atspoguloti iepriekS€jos parskata periodos atzitaja
ieguldijumu veértibas pieauguma vai samazinajuma.

8. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

31.12.2025. 31.12.2024.
Patiesaja vertiba vertéto ieguldijumu parvertésanas rezultats 80,594 64,036
Arvalstu valGtas parvértésanas rezultats* (105,802) 56,801
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums: (25,208) 120,837

* Arvalstu valitas parvértéSanas rezultats bija negativs un sevi ietver 28,282 EUR (2024: gada rezultats bija 3,892 EUR), kas
veidojas no parskata gada laika realizétiem instrumentu valutas kursa starpibam starp iegades un pardosanas kursu.

9. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU VERTIBAS IZMAINAS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu vértibas izmainas 2025. gada:

Finansu aktivi patiesaja Palielinajums Samazinajums Patiesas vertibas
vertiba ar parvertésanu parskata parskata parvertésSanas
pelna vai zaudéjumos 31.12.2024. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2025.

leguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas un

tam pielidzinamie

vertspapiri 868,336 222,502 (265,929) (15,502) 809,407

Kopa ieguldijumi: 868,336 222,502 (265,929) (15,502) 809,407
* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardosanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu vértibas izmainas 2024. gada:

Finansu aktivi patiesaja Palielinajums Samazinajums Patiesas vertibas
vertiba ar parvéertésanu parskata parskata parvertésanas
pelna vai zaudéjumos 31.12.2023. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2024.

leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri 1,075,321 - (369,116) 162,131 868,336
Kopa ieguldijumi: 1,075,321 - (369,116) 162,131 868,336
* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardoSanas.

10. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI
Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ar nav iekilajis vai citadi apgrutinajis aktivus.

11. PIELIKUMS NODOKLI UN NODEVAS
2025. gada un 2024. gada no Fonda mantas netika samaksati nekada veida nodokli, nodevas un sanemtie nodok|u atvieglojumi.

12. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju, ka
art balstoties uz fondu parvalditaju ikdienas neto aktivu kotaciju. Visi Fonda finansu aktivi, kuru uzskaite notiek patiesaja veértib3,
atbilst 1. lmena kategorijai, gan uz 31.12.2025., gan uz 31.12.2024.
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13. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestasanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldi$ana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana un ta iespéjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valdtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art kredttriska, likviditates
un citu - taja skaita art operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai iesp&jami minimizé&tu
minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté€ to, ka nakotné bis iespgja no tiem izvairtties pilniba.

Riska parvaldisanas struktira

Par riska identificeSanu un ta mernsanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
[emumus par nepiecieSamibu samazinat jau esoSos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievero diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vertspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska
izvietojuma un valitu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvertéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespé€ja, ka Fonda veértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valGtas kursam (valiitas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti
pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Ja
procentu likmes tirgi aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. Fonda 3 ménesu ienesiguma svarstibas,
mainoties procentu likmém par + 1%:

31.12.2025. 31.12.2024.
Izmainas bazes 3 ménesu ienesiguma Izmainas bazes 3 meénesu ienesiguma
likmeés, bp svarstibas likmeés, bp svarstibas
100 -0.98% 100 -2.02%
-100 3.91% -100 4.79%

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Latvija, pieméram, tas ir sabiedribas akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavok|a (spé&jas
pelntt perspektiva), kas savukart ietekmeé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek art
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozem par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozareé. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnttspéju, ka
ari citus faktorus, kas ietekmé vertspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespejams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esoSajiem vertspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevi$ko regionu un nozaru attistibu,
izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret izmainam atseviskos tirgus
indeksos nav iesp&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats ka attieciga parskata perioda standarta novirze. Cenu svarstibu riska apréekinos tika
izmantota atbilsto$as ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

Atsauces lespéjama negativa  lespéjama pozitiva % no fonda
indeksa  Uzskaites ietekme uz ietekme uz neto
standart- vertiba, parskata perioda parskata perioda aktiviem
novirze EUR pelnu, EUR pelnu, EUR 31.12.2025*
Klasificéti ka patiesaja vértiba
novertétie finansu akfivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Tai skaita ieguldijumi fondu
apliecibas:
Akciju fondi 15.00% 430,372 (64,556) 64,556 7.72%
Obligaciju fondi 10.00% 379,035 (37,904) 37,904 4.53%
Kopa: 809,407 (102,460) 102,460 12.25%

*Neto vertiba ieguldijumu fondu aktiviem ir atspogulota procentu izteiksmeé no Fonda neto aktiviem
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Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2024. gada parskata perioda standarta novirze. Cenu svarstibu riska aprékinos tika
izmantota atbilsto$as ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

Atsauces lespéjama negativa lespéjama pozitiva % no fonda
indeksa  Uzskaites ietekme uz ietekme uz neto
standart-  vértiba, parskata perioda parskata perioda aktiviem
novirze EUR pelny, EUR pelnu, EUR 31.12.2024*
Klasificeti ka patiesaja vertiba
novertetie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Tai skaita ieguldijumi fondu apliecibas:
Akciju fondi 10.00% 313,271 (31,327) 31,327 3.54%
Obligaciju fondi 5.00% 555,065 (27,753) 27,753 3.14%
Kopa: 868,336 (59,080) 59,080 6.68%

*Neto vertiba ieguldijumu fondu aktiviem ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2025. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
registracijas valstim:

Citas OECD
Aktivi Latvija regiona valstis Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 28,942 - 28,942
Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéejumu aprékina:
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 155,654 653,753 809,407
Kopa aktivi: 184,596 653,753 838,349
Finansu saistibas, kas novértetas amortizétaja iegades vertiba:
Uzkratie izdevumi (1,860) - (1,860)
Kopa saistibas: (1,860) - (1,860)
Neto aktivi 182,736 653,753 836,489

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2024. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
registracijas valstim:

Citas OECD
Aktivi Latvija regiona valstis Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 17,347 - 17,347
Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéejumu aprekina:
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 201,486 666,850 868,336
Kopa aktivi: 218,833 666,850 885,683
FinanSu saistibas, kas novertéetas amortizétaja iegades vertiba:
Uzkratie izdevumi (1,787) - (1,787)
Kopa saistibas: (1,787) - (1,787)
Neto aktivi 217,046 666,850 883,896

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalijumu pa atseviskam valstim:
Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem

Valsts 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Luksemburga 413,411 49.43% 526,390 59.55%
Latvija 182,736 21.84% 217,046 24.56%
Trija 240,342 28.73% 140,460 15.89%
Kopa: 836,489 100.00% 883,896 100.00%
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Valutas kursu risks
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valitam 2025. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
pamatvalatam:

Aktivi usb EUR Kopa
Finansu aktivi, kas novertéti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 28,942 - 28,942

Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu aprekina:

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 809,407 - 809,407
Kopa aktivi: 838,349 - 838,349
Finansu saistibas, kas novertéetas amortizétaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (1,208) (652) (1,860)
Kopa saistibas: (1,208) (652) (1,860)
Neto aktivi 837,141 (652) 836,489
Neto gara/(isa) pozicija 100.08% (0.08%) 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valitam 2024. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
pamatvalttam:

Aktivi UsD EUR Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 17,347 - 17,347

Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéejumu aprekina:

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 868,336 - 868,336
Kopa aktivi: 885,683 - 885,683
FinanSu saistibas, kas novertetas amortizetaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (1,162) (625) (1,787)
Kopa saistibas: (1,162) (625) (1,787)
Neto aktivi 884,521 (625) 883,896
Neto gara/(isa) pozicija 100.07% (0.07%) 100.00%

Valutas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir attélota zemak esoSajas tabulas. Valutas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze (vidéja kvadratiska novirze).

Valutas kursa izmainas ietekme (2025. gads) Valitas kursa izmainas ietekme (2024. gads)
Ipatsvars Fonda Valitas kursa | letekme uz Ipatsvars Fonda  Valitas kursa letekme
Valuta (% no neto izmaina pret Fonda Valuta (% no neto izmaina pret | uz Fonda
aktiviem) uUsD vertibu aktiviem) usD vertibu
usD 100.08% 0.00% 0.00% usD 100.07% 0.00% 0.00%
EUR (0.08%) 7.98% (0.01%) EUR (0.07%) 5.95% 0.00%
Kopa 100.00% (0.01%) Kopa 100.00% 0.00%
Kreditrisks

Ar kredrtrisku tiek saprasta varbutiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontrahents vai parada saistibu emitents nebis
spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontrahenti ar
labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko lidzi Fonda kontrahentu maksatspéjai, péta to kredtreitingus, finansialo stavokli
un informaciju masu medijos.

Naudas atlikums tiek glabats AS "Citadele banka". 2024. gada 6. decembrT starptautiska kreditreitingu agentira pazinoja par AS
“Citadele banka” ilgtermina noguldijumu reitinga paaugstinaSanu uz Baal no Baa2, ar stabilu nakotnes prognozi, kas atbilst
Investiciju klases finansu instrumentu kategorijai. 2025. gada reitings palika nemainigs.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot griitibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktiru, kas nodrosina iesp€ju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudeéjumiem.

Likviditates novértésanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstosi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai dzéSanas
terminiem.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukturu 2025. gada 31. decembrr:

Lidz 1 No 1 lidz Bez
Akfivi men. 6 men. termina Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 28,942 - - 28,942

Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudejumu apréekina:
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - 809,407 809,407
Kopa aktivi: 28,942 - 809,407 838,349
Finansu saistibas, kas novertéetas amortizétaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (849) (1,011) - (1,860)
Kopa saistibas: (849) (1,011) - (1,860)
Neto aktivi 28,093 (1,011) 809,407 836,489
Tira pozicija % 3.36% (0.12%) 96.76%  100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2024. gada 31. decembrT:

Lidz 1 No 1 lidz Bez
Aktivi men. 6 men. termina Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 17,347 - - 17,347

Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudeéjumu apréekina:
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - 868336 868,336
Kopa aktivi: 17,347 - 868,336 885,683
FinanSu saistibas, kas novertetas amortizetaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (889) (898) - (1,787)
Kopa saistibas: (889) (898) - (1,787)
Neto aktivi 16,458 (898) 868,336 883,896
Tira pozicija % 1.86% (0.10%) 98.24%  100.00%

14. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo saistito personu turéjuma esoSas ieguldijumu apliecibas kuram ir bitiska lidzdaliba sabiedriba un
Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita.

So finandu parskatu ietvaros par saistitam pusém tiek uzskatiti: Sabiedribas amatpersonas, Sabiedribas darbinieki, ka arf citas
fiziskas personas, kuras ir iesaistitas to parvaldes pakalpojumu sniegsana, ko veic Sabiedriba, un kuras darbibu ST Sabiedriba
kontrolg, vai fiziskas personas, kuras ir pirmas pakapes radinieki; AS “Citadele banka” koncerna ietilpstosie uzneémumi;

% no kopéja skaita % no kopéja skaita
31.12.2025. uz 31.12.2025.  31.12.2024. uz 31.12.2024.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 14,726 19.91% 15,954 21.15%
Parejo personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 59,238 80.09% 59,484 78.85%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda beigas 73,964 100.00% 75,438 100.00%

15. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAJAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas [idzekli (skattt 3.
Pielikumu).

Parskata perioda saistitas personas veica darjjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam:

2025. gads Nopirkts dalu skaits Pardots dalu skaits
145 1,373

2024. gads Nopirkts dalu skaits Pardots dalu skaits
13 1,938

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba
155,654 EUR, 2024. gada Sie ieguldijumi bija 201,486 EUR apméra (skatit 4. Pielikumu).
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2025. gada parskats MANAGEMENT

16. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023.

Fonda neto aktivi (EUR) 836,489 883,896 1,107,477
Fonda dalu skaits 73,964 75,438 107,545
Fonda dalu vertiba 11.31 11.72 10.30
Fonda ienesigums** (3.50%) 13.79% 7.85%
Fonda neto aktivi (USD)* 982,875 918,279 1,223,762
Fonda dalu skaits 73,964 75,438 107,545
Fonda dalu vertiba 13.29 12.17 11.38
Fonda ienesigums** 9.20% 6.94% 11.68%

* Neto aktivu vertiba ir uzradita Fonda klases originalaja/funkcionalaja valata.

** lenesigums aprekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

17. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata gada beigam lidz ta apstiprinasanas dienai nav notikusi svarigi notikumi, kas varétu butiski ietekmet 2025. gada

parskata novérteéjumu vai Fonda finansialo stavokli.
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Riga,

Citadele

DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2025. gada 01. janvara lidz 2025. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds”
apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar $o akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010. gada 30.
janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar turétajbankas llgumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, akciju sabiedriba “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta — Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apak$§fondam “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
(turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un citiem
uz Turétajbanku attiecinamiem tiesibu aktiem (turpmak teksta - Tiesibu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo Tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas llguma izpildi. Galvenie Turétajbankas
pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodrosSinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, ka ari norékinu veik§anu saskana
ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu aktiem, Latvijas
Bankas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodrosinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirkSana notiktu saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda
prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodrosinat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu.

Nemot vera Turetajbankas riciba esosas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no 2025. gada
01. janvara Iidz 2025. gada 31. decembrim:

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Fonda prospekta un
Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstosi Tiesibu aktu un Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vertibas aprékinasana tika veikta atbilstosSi Tiesibu aktu, Latvijas Bankas noteikumu, Fonda
prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas iesniegtie rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Valdes loceklis Valters Abele

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU

AS “Citadele banka” | Registracijas Nr. 40103303559
Republikas laukums 2A, Riga, Latvija, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda
“CBL Optimal Opportunities Fund — USD” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatu reviziju

Misu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal
Opportunities Fund — USD” (“Fonds”), kuru parvalda IPAS “CBL Asset Management’
(“Ldzeklu parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finanSu parskatu no 8. lidz 22.
lapai reviziju. Pievienotie finanSu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2025. gada 31. decembrT,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrf,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembiri, ka art

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informéaciju.

Masuprat, pievienotie finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ieguldijumu
fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — USD”
finansialo stavokli 2025. gada 31. decembrT un par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas
plismu gada, kas noslédzas 2025. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem SFPS gramatvedibas standartiem.

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Mdsu pienakumi, kas noteikti Sajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzeklu parvalditdja saskanad ar Starptautiskas
Gramatvezu étikas standartu padomes izstradata Starptautiskd Profesionalu gramatvezu
étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam
neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas misu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas
Republika. Més esam ievérojusi arf SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma
noteiktos paréjos profesionalas &étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka masu iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu masu atzinumam.

Zino8ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzekl|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e Informacija par leguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapa,

e Zinojums par iesaistiSanas politikas TstenoSanu, kas sniegts pievienota gada parskata 6.
lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Apvienotaja Karalisté registrétu privatu garantiju sabiedribu
“KPMG International Limited”, globalas organizacijas dalibfirma.


mailto:kpmg@kpmg.lv

KPMG

e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts
pievienota gada parskata 7. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 23. lapa.

Mdsu atzinums par finanSu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 8T cita informacija batiski neatSkiras no finanSu parskatu informacijas vai
no masu zinadanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gatas zinas un izpratni par
Lidzeklu parvalditaju un Fondu un ta darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir
batiskas neatbilstibas, misu pienakums ir zinot par Sadiem apstakliem. Mdsu uzmanibas
loka nav nakusi apstakli, par kuriem bdatu jazino.

Uz citu inform&ciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu
prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu piendkums ir sniegt
viedokli, vai Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu reglamentéjosa
normativa akta, Latvijas Bankas noteikumu Nr. 382 leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanas noteikumi (Noteikumi Nr. 382), prasitbam.

Pamatojoties vienigi uz madsu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat, visos
batiskajos aspektos:

e Lidzeklu parvalditadja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finandu
parskati, sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskanad ar Noteikumu Nr. 382
prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajem SFPS gramatvedibas
standartiem, ka arT par tadas iek3&jas kontroles sisttmas uzturéSanu, kada saskana ar
vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bdtu iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas
nesatur ne krapSanas, ne klidas dé| izraisttas batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finanSu parskatus, Lidzeklu parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda
spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti
ar Fonda spéju turpinat darbibu un darbibas turpinaSanas principa pieméro3anu, ja vien
Lidzeklu parvalditaja vadiba neplano Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai arT tai
nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas izbeig3ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finan8u parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.
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Revidentu atbildiba par finanSu parskatu reviziju

Muasu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur kltdas
vai krdpsanas dé| izraisitas batiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena pérlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai klidas dél, un tas ir uzskatamas par batiskdm, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos [émumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansSu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bat krapSanas vai
kldas de| izraisitds butiskas neatbilstibas, izstrddadjam un veicam revizijas
procediras So risku mazinasanai, ka ar1 ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kladas
izraisttas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek8éjas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iekS€jo kontroli, kas ir batiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekS&jas kontroles efektivitati;

izvértejam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemérotd darbibas turpinaSanas principa
atbilstibu, un, pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav
batiska nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas
Saubas par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto
informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. Misu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
ieguti [1dz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu
ietekmé Lidzeklu parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

izvértéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato informaciju
un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo parskatu
pamata esoS$os darfjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzeklu parvalditaja parraudziba,
un, cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, k& arT par

svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaita par batiskiem iek3&jas kontroles trikumiem,
kadus més identificéjam revizijas laika.

KPMG Baltics SIA
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Valdes loceklis
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