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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2015. gada 9. janvarT tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta —
fonds) ka jaukta tipa fonds ar ieguldijumu valdtu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar 2017. gada 9. maija parregistrétu licences
Nr. 06.03.07.263/458 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un juridisko adresi Riga, Elizabetes iela 23.

klasés, atkariba no ekonomiska cikla posma un situacijas finansu tirgos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp dazadam aktivu klasém, ekonomikas nozarém, valstim, emitentiem, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droStbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

FinanSu kapitala un tirgus komisija (turpmak teksta — FKTK), ievérojot Eiropas Centralas bankas instrukciju, no 2018. gada
19. februara noteica maksajumu ierobeZojumus turétajbankas klientu debeta operacijam. Sie ierobeZojumi apgratina fonda
aktivu parvaldi saistiba ar finan8u instrumentu tirdzniecibas (pirk§anas un pardo$anas darijumu iesniegS§anas un izpildes, ka
arT attiecigas naudas plismas) ierobezojumiem. Nemot véra Sos ierobezojumus, saskana ar fonda prospekta nosacijumiem
ABLV Asset Management, IPAS Valde pienéma Iémumu apturét fonda apliecibu pardo$anu un atpakalpirk$anu. Sis
apstaklis neietekmé fonda aktivu parvértéSanu, fonda dalas vértiba tiek aprékinata katru dienu saskana ar fonda prospekta
nosacijumiem. Sabiedriba fonda parvaldé pielieto ilgtermina pieeju ieguldijumiem. Fonda aktivi netiek iegulditi
spekulativajos instrumentos ar Tstermina ieguldijumu horizontu. L1dz ar to, ST briza ierobezojumiem un apgratindjumiem nav
bitiskas ietekmes uz fonda darbibu.

2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas ligums ar akciju sabiedribu “Baltic International Bank”, kas turpmak bas
fonda jauna turétajbanka, ka art veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par
aktivu turéSanu stajas spéka liguma parakstiSanas diena, savukart paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas un kontroles
funkcijas, stasies spéka péc pilnigas fonda aktivu parveSanas uz jaunas turétajbankas akciju sabiedribas “Baltic
International Bank” kontiem. Sobrid tiek parvesti fonda aktivi uz jauno turétajbanku. Ja iestajas apstakli, kas apgratina fonda
aktivu pilnigu parvesanu, ABLV Asset Management, IPAS un akciju sabiedriba “Baltic International Bank” ir tiesigas
vienoties par citu turétajbankas liguma, tai skaitd uzraudzibas un kontroles funkciju, spéka stasanas kartibu. P&c visu
[lguma nosacijumu stasanas spéka un nepiecieSamo fonda normativo dokumentu izmainu registréSanas FKTK, fonda
parvaldiba atgriezisies ierastaja darbibas rezima, atjaunojot iespéju iegulditajiem pirkt un pardot fonda apliecibas.

VérSam uzmanibu, ka fonda aktivi (iznemot naudas I1dzek]|us) tiek turéti atseviski no turétajbankas aktiviem. Fonda aktivi
sastav no vértspapiriem, kas atrodas arpus turétajbankas bilances un Sobrid tiek parvesti uz jauno turétajbanku akciju
sabiedribu “Baltic International Bank”, un naudas Iidzekliem. Dala no fonda naudas lidzekliem [idz ar turétajbankas darbibas
apturéSanu kluva nepieejami. Uz parskata perioda beigdm nepieejamie naudas Iidzek|i veidoja 0.7% no fonda neto aktiviem.
Sie Itdzekli tiks izmaksati fondam turétajbankas likvidacijas procesa likuma noteiktaja kartiba. Sabiedriba uzskata, ka
nepieejamiem naudas Iidzekliem nav batiskas ietekmes uz fonda darbibu un spéju pildit savas saistibas par ieguldijumu
apliecibu atpakalpirkSanu.

Sabiedriba rékinas ar to, ka fonda aktivi varétu samazinaties tuvako 12 ménesu laika, iegulditajiem pardodot sev piederosas
fonda apliecibas péc augstakminéto ierobezojumu atcelSanas. Tomér péc sabiedribas vadibas prognozém, iesp&jama
aktivu aizplide neierobezos fonda darbibu. Gadijuma, ja fonda aktivi bdtiski samazinasies, iegulditajiem pardodot sev
piedero$as apliecibas, sabiedribas vadiba izskatls iespé&ju apvienot fondu ar citu sabiedribas parvaldé eso$o fondu..
Finan8u parskati attiecigi tika sagatavoti, pamatojoties uz darbibas turpinaSanas principu. Tomér pastav bitiska nenoteiktiba
saistiba ar iesp&jamo apliecibu atpakalpirkSanas ietekmi uz fonda spéju turpinat darbibu nakotné.

2018. gada 30. junija fonda ieguldijumu vidéjais termins I1dz dzéSanai bija 5.06 gadi, ieguldijumu portfela vid€jais svértais
reitings bija BB+, un ienesigums I1dz dzéSanai bija 5.60%. Parskata perioda fonda ieguldijumu struktara batiskas izmainas
netika veiktas.

Parskata perioda fonda neto aktivi palielinajas no 10,155,420 USD (8,467,789 EUR)* [1ldz 10,220,022 USD (8,766,529
EUR)*, savukart, fonda kopégjie aktivi palielingjas no 10,172,473 USD (8,482,009 EUR)* I1dz 10,228,405 USD (8,773,721
EUR)*.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par fonda lldzek|u parvaldisanu
64,789 EUR apmeéra, atlidziba turétajpankai — 6,970 EUR apméra un parégjie izdevumi — 1,152 EUR apméra. Fonda
pastavigo maksu radrtajs parskata perioda bija 1.68% no fonda vidéjo neto aktivu vértibas, kas ir salidzinams ar iepriek$éja
parskata perioda radttaju 1.72%.

Fonda apliecibas vértiba parskata perioda samazinajas no 10.42 USD (8.69 EUR)* I1dz 10.07 USD (8.64 EUR)*, uzradot
negativu pusgada ienesigumu fonda ieguldijumu valita 3.37% apmeéra.

2018. gada pirmais pusgads pasaules finansu tirgiem bija saméra sarezgits. Gada sakuma tirdznieciba sakas uz pozitivas
nots un janvari var saukt par eiforijas ménesi. Mazak ka ménesa laika ASV plasa tirgus indekss S&P 500 pieauga par 7,5%,

*-Parvaldes sabiedribas zinojuma iekavas sniegta finansu informacija ir parvértéta EUR saskana ar ECB publicéto arvalstu valitas mainas kursu uz parskata perioda pédéjo dienu.



Japanas akciju tirgus pieauga par 6%, Eiropa — vidgji par 3,5-5%, bet attistibas valstu uznémumu akcijas pieauga par
gandriz 10%. Nevar gan teikt, ka akciju cenu pieaugums bija absoliti nepamatots. Makroekonomiskie dati visur noradija uz
izaugsmi — rGpniecibas nozaré, patérétaju uzticiba un uznéméjdarbiba. Nemot véra labvéligu ekonomisko situaciju, analttiki
steidzas uzlabot uznémumu pelnas prognozes gan ASV, gan Eiropa. Tomér, ka tas biezi notiek, visparéja eiforija nebija ilga.
Driz vien investori saka nopietni apSaubit Sada pieauguma pamatotibu. Tadé| nav parsteidzosi, ka turpmak pasaules akciju
tirgos sekoja korekcija. Sakotnéji korekcija bija tiri tehniska rakstura, kritumu nepavadija sliktas zinas un investorus,
acimredzot, galvenokart motivéja vélme fiksét pelnu. lespéjams, ka korekcija akciju tirgd varéja bat relativi Tslaiciga, ja,
papildu tiri tehniskiem iemesliem, netiktu pievienoti reali iemesli bazam. Kartéjo reizi paniku ieviesa ASV prezidents Donalds
Tramps, uzsakot tirdzniecibas karu ar Kinu. Jau gada sakuma Tramps ieviesa ievedmuitas nodok|us velas masinam un
saules paneliem. Tomér toreiz satraukums nebija liels, jo tas ietekméja parak Sauru segmentu. Marta Tramps ieviesa
nodok|us téraudam un aluminijam, kas, saskana ar lielako dalu ekonomistu viedokli, galvenokart kaités tieSi pasai ASV. Tad
Donalds Tramps pazinoja par gatavibu ieviest agrak solitas ievedmuitas 50 mljrd. ASV dolaru vértam kinieSu precém.
levedmuita tika noteikta 25% IimenT. Kinas valdiba nekavéjoties atbildéja, ka tas riciba biis analogiska, solot aplikt ar
muitdm amerikanu preces tada pasa apjoma. ASV uz So piedraudgja ieviest 10% muitas likmi Kinas eksportam uz papildus
200 mljrd. ASV dolariem un pazinoja, ka var turpinat ierobezot tirdzniecibu, ja Kina turpinas atbildét uz ASV soliem. Péc
vairuma ekonomistu viedokla, tekoSie tirdzniecibas ierobeZojumi nav kritiski abam valstim un to ekonomikas varés viegli
absorbét 8o triecienu bez Tpasam gratibam. Tomér eskalacijas risks ir pietiekosi augsts un pasaules sabiedriba uztraucas,
ka abpuséjie tirdzniecibas aizliegumi var negativi ietekmét pasaules tirdzniecibu un globalo ekonomisko izaugsmi. Uz 81
nenoteiktibas fona, birzas spélétaji atkal devas pardot akcijas. Rezultatd pusgada laika ASV plasa akciju tirgus indekss S&P
500 pieauga vien par 1.7%, Eiropas akciju indekss Euro Stoxx 600 nokrita par 2.4%, japanu uznémumu akciju indekss
Nikkei 225 samazinajas par 2%. Butiski atpalika attistibas valstu akciju tirgus, kopéjais indekss MSCI EM nogazas par 7.7%.
Tas nerada lielu izbrinu, jo ievérojamu svaru $aja indeksa veido Kinas uznémumu akcijas, kas uzsakoties tirdzniecibas
karam smagi cieta. Papildus, janem véra, ka pasaules tirdzniecibas paléninaSanas pirmam kartam negativi ietekmés
attistibas valstis.

Globalajos obligaciju tirgos jau gada sakuma bija vérojamas negativas tendences, ko veicindja ASV valdibas obligaciju
ienesiguma kapums. Jaunais Federalas Rezervju Sistémas vaditajs Dzeroms Pauels jau sava inauguracijas runa atziméja
ievérojamu makroekonomiskas situacijas uzlabosanos, piebilstot ka ekonomiskas izaugsmes prognozes k|Gst arvien
optimistiskakas. Tas deva skaidru signalu tirgus dalibniekiem, ka ASV dolaru procentu pamatlikmes kdpums ir neizbégams,
kas savukart aizsdka obligaciju pardoSanas vilni. Investori savas prognozés Soreiz nekl|tdijas, un Sogad FRS jau divreiz
paaugstindja pamatlikmi, ITdz 2% Iimeni. Cenu pieaugums izejvielu tirgos un galvenokart naftas cenas kdpums pastiprindja
inflacijas gaidas un Iidz ar to arT tirgus dalibnieku parliecibu, ka procentlikmju turpmaka trajektorija ir vérsta augSup. Tirgus
korekcijas rezultata ASV desmitgadigo parada vértspapiru ienesigums pirmo reizi kops 2011. gada parsniedza 3.10%
[Tmeni. Obligaciju tirgus dinamiku noteica ne tikai FRS monetara politika un valdibas obligaciju ienesiguma kapums, art Seit
negativu ietekmi atstaja ASV un Kinas tirdzniecibas kar$, kas mudinaja investorus atbrivoties no riskantakiem aktiviem, tai
skaita art obligacijam. Lidz ar to pirmo pusgadu galvenie obligaciju indeksi noslédza ar kritumu.

Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka arT veic salidzinoso un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vadoso brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi
par dazadiem finansu tirgiem. Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu
risku parvaldes jautajumiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS eso$os klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos likvidéjamas ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) timekla vietné www.ablv.com tiek publicéts fonda
parvaldnieka komentars un vértéjums par situaciju tirgos, fonda darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateictbu misu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sédétajs

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda pérvaldnieKS/j

Andrejs Pilka 7‘% 7

Leonids Kils

Riga, 2018. gada 30. jdlija



Aktivu un saistibu parskats

EUR

Aktivi Pielikums 30.06.2018. 31.12.2017.
Prasibas pret kreditiestadém 2 736,780 1,165,030
Patiesa vert_‘lba vert?t.le finansu aktivi, kuru patiesas veértibas izmainas tiek 3 8,036,042 7,316,979
atzitas pelna / zaudéjumos

Parada veértspapiri un citi vértspaprri ar fiksétu ienakumu 8,036,942 5,420,406

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 1,896,573
Kopa aktivi 8,773,722 8,482,009
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,192) (14,220)
Kopa saistibas (7,192) (14,220)
Neto aktivi 8,766,530 8,467,789
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks e
Leonids Kils Andrejs Pilka ﬂg\'
Riga, 2018. gada 30. jdlija
Pielikumi no 9. l"dz 14. lappusei ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala. 6



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR

01.01.2018.- 01.01.2017.-
lenakumi Pielikums 30.06.2018. 30.06.2017.
ProF:erjtu |e_nakum|. no Patles? vertba vertetlem f|narj§u aktiviem, kuru 158,015 143,567
patiesas veértibas izmainas tiek atzitas pelna / zaud&jumos
lenakumi no dividendém 21,075 10,252
Paréjie ienakumi - 806
Kopa 179,090 154,625
Izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (64,789) (59,580)
Atlidziba turétajbankai (6,970) (7,944)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (948) (931)
Paréjie izdevumi (204) (56)
Kopa (72,911) (68,511)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 10,863 69,606
Nerealizétais ieguldjumu vértibas pieaugums/(samazinajums) (154,618) (430,691)
leguldijumu veértibas pieaugums/(samazinajums) kopa (143,755) (361,085)
Nodokli un nodevas (7,057) (3,070)
|egudel.fl‘T‘l_l-J rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (44.633) (278,041)
(samazinajums)
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks

]

Leonids Kils Andrejs Pilka
Riga, 2018. gada 30. jdlija
Pielikumi no 9. l"dz 14. lappusei ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala. 7



Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2018.- 01.01.2017.-
Pozicijas nosaukums 30.06.2018. 30.06.2017.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 8,467,789 7,773,906
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazinajums) (44,633) (278,041)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 359,499 451,523
leguldijumu apliecbu atpakalpirk§anas izdevumi (16,125) (234,887)
Neto aktivu pieaugums no darijjumiem ar ieguldijumu apliecibam 343,374 216,636
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 298,741 (61,405)
Neto aktivi parskata perioda beigas 8,766,530 7,712,501
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 974,541 849,520
Emitéto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,014,925 873,074
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 8.69 9.15
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda beigas 8.64 8.83
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Andrejs Pilka 7}5—
Riga, 2018. gada 30. jdlija
Pielikumi no 9. l"dz 14. lappusei ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala. 8



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

Finansu parskatu pielikumi
1. Pielikums

Pamatinformacija

Atveértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta — fonds) ir kopé&ja ienesiguma fonds,
kas registréts 2015. gada 9. janvari, ta ieguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS juridiska adrese
ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir diversificétu investiciju veik§ana komercsabiedribu, kredttiestazu, valdibu, pasvaldibu vai centralo
banku parada vértspapiros, ka arT ETF vértspapiros, komercsabiedribu un kreditiestazu emitétos kapitala vértspapiros, ka
arT depozitarajos sertifikatos.

Fonda funkcionala valita ir USD. Fonda finan$u parskatu uzradi$anas valita ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2017. gada raditajiem, ja vien nav noradits
citadi.

lenakumi un izdevumi arvalstu valQtas tika parvértéti EUR péc to atziSanas diena spéka eso$a ECB noteikta arvalstu valitas

mainas kursa.

Ar informaciju par piemérotajam svarigakajam gramatvedibas metodém un uzskaites principiem, ka arf riska vadibu var
iepazities fonda 2017. gada parskata, timekla vietné http://www.ablv.com/Iv/about/financial-reports/funds. Salidzinajuma ar
gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek$§€jo periodu finansu parskatus, 2018. gada

finanSu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainttas. Kops 2017. gada 31. decembra

nav bijuSas batiskas izmainas risku vadiba.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisindjumi — Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES),
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ETF (exchange traded funds).

2. Pielikums

Prasibas pret kreditiestadem

30.06.2018. 31.12.2017.

Uzskaites vértibas Uzskaites vértibas

Uzskaites attiecba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba fonda aktiviem vértiba fonda aktiviem

Prasibas pret kreditiestadém EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret likvidéjamo ABLV Bank, AS 9,436 0.11 164,447 1.94
Paréjas prasibas pret likvidéjamo ABLV Bank, AS* 60,602 0.69 - -
Prasibas uz pieprasijumu pret AS "Baltic International Bank" 666,742 7.60 - -
Terminnoguldijumi ABLV Bank, AS - - 1,000,583 11.80
Kopa prasibas pret kreditiestadem 736,780 8.40 1,165,030 13.74

*Informaciju par likvidéjama ABLV Bank, AS turéto aktivu pieejamibu skatit leguldijjumu parvaldes sabiedribas zinojuma

4. lappusé.

2018. gada 30. janija un 2017. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un to

vértiba nav samazinajusies.

3. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi, kuru patiesas vertibas izmainas tiek atzitas pelna /
zaudejumos

Visas akcijas, ieguldtjumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu ienakumu un parada vértspapiri un vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi, kuru patiesas vértibas izmainas tiek atzitas pelna/
zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek registréti un tirgoti regulétaja tirgd (birza). Koncentracijas riska analizes mérkiem emitenti,
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kas registréti kada valstr tikai [Tdzek|u piesaistes nollka, atspoguloti atbilstosi tai valstij vai regionam, kura atrodas $o

saistibu galvotaji.

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu, kuru patiesas vértibas izmainas tiek atzitas pelna / zaudéjumos, izvietojums pa

regioniem:

30.06.2018.

31.12.2017.

Uzskaites vértibas

Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba fonda aktiviem vértiba fonda aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %
Citas valstis 3,706,581 42.25 3,482,566 41.06
OECD valstis 3,475,335 39.61 2,676,996 31.56
EMS valstis 443,157 5.05 743,568 8.76
Paréjas ES valstis 411,869 4.69 413,849 4.88
Kopa 8,036,942 91.60 7,316,979 86.26

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu atspogulojuma pelna vai zaudéjumos sadalijums pa riska valstim un emitentiem uz

2018. gada 30. juniju:

Uzskaites

legades  Uzskaites vértibas

vértiba vértba attieciba pret

fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Amerikas Savienotas Valstis 931,473 2,228,291 2,353,718 26.83
US156700AR77 100,000 94,356 88,383 1.01

CENTURYLINK INC US156700BA34 100,000 91,992 89,959 1.03
CLEAN HARBORS INC US184496AL16 100,000 86,293 86,466 0.99
DISH NETWORK CORP US25470XAW56 100,000 89,638 73,126 0.83
GOODY EAR TIRE AND RUBBER CO US382550BG56 100,000 88,652 79,504 0.91
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 15,000 319,738 386,773 4.41
L BRANDS INC US501797AJ37 100,000 90,273 88,298 1.01
MACY'S INC US577778CB77 100,000 107,351 95,237 1.09
OEF - ISHARES S&P 100 INDEX FUND US4642871010 2,500 272,598 256,455 2.92
PITNEY BOWES INC US724479AJ97 100,000 83,715 76,653 0.87
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 2,613 302,841 384,247 4.38
SEAGATE TECHNOLOGY PLC US81180WAL54 100,000 84,105 83,741 0.95
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 1,200 242,303 279,146 3.18
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 15 786 717 0.01
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 8,681 193,082 197,787 2.25
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y 8030 1,464 80,568 87,226 0.99
Apvienotie Arabu Emirati 27 1,164 1,013 0.01
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 26 1,114 967 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 1 50 46 0.00
Argentina 200,004 172,067 145,471 1.66
ADECOAGRO SA USLO0849AA47 200,000 171,556 144,822 1.65
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 4 511 649 0.01
Australija 77 4,133 4,149 0.05
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 77 4,133 4,149 0.05
Austrija 35 1,895 1,821 0.03
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 16 894 866 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 9 466 467 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 10 535 488 0.01
Belgija 393 21,809 21,084 0.24
"HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 343 19,156 18,568 0.21
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 20 1,050 1,053 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 30 1,603 1,463 0.02
Bermuda 67 1,528 1,559 0.02
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 1 60 55 0.00
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 66 1,468 1,504 0.02
Brazilija 816,232 745,425 704,912 8.04
COSAN LTD USG25343AA52 200,000 174,816 162,586 1.85
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 232 9,942 8,629 0.10
Federative Republic of Brazil US105756BX78 200,000 193,429 178,675 2.04
JBS SA USA29866AB53 200,000 180,563 169,021 1.93
PETROLEO BRASILERO SA US71647NAQ25 100,000 99,181 93,647 1.07
USNB945AAK36 116,000 87,494 92,354 1.05
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Tabulas turpingjums:

Uzskaites

legades  Uzskaites vértibas

vértiba vértiba attieciba pret

fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Cehija 7 291 253 0.00
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 7 291 253 0.00
Cile 45 1,920 1,666 0.02
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 45 1,920 1,666 0.02
Danija 65 3,411 3,217 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 22 1,162 1,165 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 43 2,249 2,052 0.02
Dienvidafrika 200,261 206,964 188,485 2.15
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 261 11,176 9,700 0.11
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA US836205AR58 200,000 195,788 178,785 2.04
Dzérsija 2 142 131 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 0 12 12 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 2 130 119 0.00
Egipte 6 274 238 0.00
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 6 274 238 0.00
Féru Salas 0 20 18 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 20 18 0.00
Filipinas 37 1,594 1,384 0.02
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 37 1,594 1,384 0.02
Francija 1,553 85,934 82,681 0.94
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,282 71,596 69,400 0.79
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 40 2,164 2,172 0.02
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 231 12,174 11,109 0.13
Gérnsija 1 39 35 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 1 39 35 0.00
Griekija 13 549 476 0.01
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 13 549 476 0.01
Gruzija 0 7 7 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 7 7 0.00
Honkonga 200,021 173,094 159,898 1.82
CHINA OIL AND GAS GROUP LTD XS1589745170 200,000 171,985 158,786 1.81
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 21 1,109 1,112 0.01
Horvatija 200,000 190,942 188,855 2.15
REPUBLIC OF CROATIA XS0997000251 200,000 190,942 188,855 2.15
Indija 343 14,707 12,765 0.15
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 343 14,707 12,765 0.15
Indoneézija 400,075 354,072 339,861 3.87
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 75 3,240 2,812 0.03
JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT XS1588422201 200,000 174,558 164,137 1.87
REPUBLIC OF INDONESIA USY20721BQ18 200,000 176,274 172,912 1.97
Italija 198 10,787 10,346 0.11
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 98 5,501 5,332 0.06
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 39 2,087 2,095 0.02
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 61 3,199 2,919 0.03
Izraéla 24 1,638 1,812 0.02
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 5 630 800 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 19 1,008 1,012 0.01
Trija 112 6,505 6,648 0.08
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 56 3,127 3,031 0.03
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 5 642 815 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 9 460 462 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14 737 673 0.01
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR US81369Y 8030 28 1,539 1,667 0.02
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Tabulas turpingjums:

Uzskaites

legades  Uzskaites vértibas

vértiba vértba attieciba pret

fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Japana 200,338 203,817 196,809 2.25
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 338 18,108 18,174 0.21
SOFTBANK GROUP CORP XS1266660122 200,000 185,709 178,635 2.04
Jaunzélande 8 425 426 0.00
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 8 425 426 0.00
Kanada 0 14 13 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 14 13 0.00
Katara 32 1,388 1,205 0.01
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 32 1,388 1,205 0.01
Kipra 0 17 16 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 17 16 0.00
Kolum bija 300,019 263,947 261,143 2.97
ECOPETROL SA US279158AC30 100,000 93,326 92,473 1.05
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 19 823 714 0.01
REPUBLIC OF COLOMBIA US195325DL65 200,000 169,798 167,956 1.91
Korejas Republika (Dienvidkoreja) 581 24,889 21,602 0.25
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 581 24,889 21,602 0.25
Krievija 800,141 723,011 709,918 8.09
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 140 6,016 5,222 0.06
GTLK OAO XS1577961516 200,000 175,639 162,361 1.85
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK XS0979891925 200,000 194,270 186,603 2.13
SBERBANK XS1032750165 200,000 171,041 174,635 1.99
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF UsS9220428745 1 29 27 0.00
VNESHECONOMBA NK XS0800817073 200,000 176,016 181,070 2.06
Kina 807,936 1,072,718 993,805 11.31
361 DEGREES INTERNATIONAL LTD XS1415758991 200,000 183,323 166,090 1.89
CAR INC XS1163232900 200,000 175,416 171,558 1.95
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 1,304 55,897 48,515 0.55
EHI CAR SERVICES LTD USG2952LAA82 200,000 177,989 171,949 1.96
FXI - ISHARES CHINA LARGE-CAP ETFINDEX FUND US4642871846 5,200 208,440 191,398 2.18
MCHI - ISHARES MSCI CHINA ETF US46429B6719 1,383 85,805 76,607 0.87
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 49 5,703 7,236 0.08
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 11 10 0.00
YESTAR HEALTHCARE HOLDING CO LTD XS1485533944 200,000 180,134 160,442 1.83
Lielbritanija 200,767 211,600 210,947 2.40
FIAT CHRY SLER AUTOMOBILES NV US31562QAF46 200,000 174,472 174,959 1.99
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 17 2,027 2,572 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 206 11,050 11,090 0.13
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 392 20,659 18,852 0.21
XLF - FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y 6059 152 3,392 3,474 0.04
Luksemburga 8 401 366 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 8 401 366 0.00
Malaizija 94 4,028 3,496 0.04
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 94 4,028 3,496 0.04
Meksika 600,116 550,782 530,137 6.05
COMISION FEDERAL DE ELECTRICID USP29595AB42 200,000 177,775 170,288 1.94
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 116 4,954 4,300 0.05
PETROLEOS MEXICANOS US71654QCB68 200,000 195,145 184,859 2.11
United Mexican States US91087BACA46 200,000 172,885 170,669 1.95
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 0 23 21 0.00
Mena 2 82 75 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 2 82 75 0.00
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites

legades  Uzskaites vértibas

vértiba vértba attiecba pret

fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Niderlande 1,084 60,334 58,279 0.67
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 907 50,653 49,100 0.56
QQQ - INVESCO QQQ US46090E1038 5 563 715 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 29 1,568 1,574 0.02
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF UsS9220428745 143 7,550 6,890 0.08
Norvégija 44 2,309 2,209 0.02
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 21 1,120 1,124 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF UsS9220428745 23 1,189 1,085 0.01
Omana 200,000 171,110 157,087 1.79
SULTANATE OF OMAN XS1405777589 200,000 171,110 157,087 1.79
Pakistana 3 120 104 0.00
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 3 120 104 0.00
Peru 17 720 625 0.01
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 17 720 625 0.01
Polija 44 1,886 1,637 0.02
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 44 1,886 1,637 0.02
Portugéle 54 2,937 2,841 0.03
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 44 2,429 2,355 0.03
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 5 242 243 0.00
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 5 266 243 0.00
ingapﬁra 16 855 858 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 16 855 858 0.01
Somija 242 13,373 12,902 0.15
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 196 10,918 10,583 0.12
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 16 873 876 0.01
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 30 1,582 1,443 0.02
Spanija 914 50,764 49,023 0.56
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 808 45,125 43,741 0.50
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 28 1,504 1,509 0.02
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 78 4,135 3,773 0.04
Sveice 256 13,572 12,693 0.15
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 49 2,636 2,645 0.03
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 200 10,529 9,607 0.11
XLK - TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR uUS81369Y 8030 7 407 441 0.01
Taivana 463 19,849 17,228 0.20
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 463 19,849 17,228 0.20
Taizeme 86 3,668 3,184 0.04
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 86 3,668 3,184 0.04
Turcija 400,030 375,174 350,101 3.99
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 30 1,268 1,101 0.01
REPUBLIC OF TURKEY US900123AWO05 200,000 205,009 182,138 2.08
TURKCELL ILETISIM HZMETLERI AS XS1298711729 200,000 168,897 166,862 1.90
U_ngérija 11 463 402 0.00
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 11 463 402 0.00
Vacija 6,350 206,351 196,674 2.24
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,251 69,837 67,695 0.77
HEWG - ISHA HEDGED MSCI GERMANY uUsS46434V 7047 4,800 120,721 114,256 1.30
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 64 3,414 3,427 0.04
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 235 12,379 11,296 0.13
Zviedrija 130 6,893 6,558 0.07
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 55 2,942 2,953 0.03
VGK - VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 75 3,951 3,605 0.04
Paréjas valstis 43 2,272 2,076 0.03
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUI US4642872349 15 634 550 0.01
MCHI - ISHARES MSCI CHINA ETF US46429B6719 17 1,060 946 0.01
SCZ - ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP US4642882736 11 578 580 0.01
Kopa 8,218,971 8,036,942 91.60
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4. Pielikums

Darbibas raditaju dinamika

Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:

Pozicijas nosaukums 30.06.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
Neto aktivi (EUR) 8,766,529 8,467,789 7,773,906
leguldijumu apliecibu skaits 1,014,925 974,541 849,520
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 8.64 8.69 9.15
Neto aktivi (USD) 10,220,022 10,155,420 8,194,475
leguldijumu apliecibu skaits 1,014,925 974,541 849,520
leguldijumu Fonda daju vértiba (USD) 10.07 10.42 9.65

01.01.2018.- 01.01.2017.- 01.01.2016.-

30.06.2018. 30.06.2017. 30.06.2016.
leguldijumu fonda gada ienesigums (USD) (3.37%) 4.51% 1.42%

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vertibu parskata perioda sakuma.
ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

5. Pielikums

Notikumi péc bilances datuma un darbibas turpinasana

2018. gada 11. jlija ECB pienéma lémumu anulét likvidéjamai ABLV Bank, AS licenci kreditiestades darbibai. Sis lemums
stajas spéka 2018. gada 12. jdlija. Licences anuléSana ir viens no ABLV Bank, AS paslikvidacijas plana paredzétajiem
soliem. Sis I8Bmums neietekmé& uzsakto apaksfonda aktivu parve$anas procesu uz jauno turétijbanku akciju sabiedribu
"Baltic International Bank".
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