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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda tips:

Fonda registracijas datums:

Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai:

Licence izsniegta:

Fonda ITdzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda ITdzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda I1dzek|u turétajbankas registracijas numurs:
leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

locek|u, valdes loceklu un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

Kopéja ienesiguma fonds

09.01.2015.

FL157-02.01.02.01.263/6

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/315

04.08.2006., parregistréta 03.06.2011.

ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:
Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis

Padomes priekSsédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs - Leonids Kils

Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks — Andrejs Pilka

Fonda parvaldnieka pienakumi Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statGtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2015. gada 9. janvar tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta —
fonds) ka jaukta tipa fonds ar ieguldijumu valdtu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak tekstd — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republikas (turpmak tekstd — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/315 ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes iela 23.

klasés, atkariba no ekonomiska cikla posma un situacijas finansu tirgos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp dazadam aktivu klasém, ekonomikas nozarém, valstim, emitentiem, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droStbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

Parskata perioda fonda neto aktivi pieauga no USD 7,323,560 (EUR 6,726,885) Ildz USD 8,194,475 (EUR 7,773,906),
savukart, fonda kopéjie aktivi palielindjas no USD 7,336,693 (EUR 6,738,948) lldz USD 8,208,286 (EUR 7,787,009), kas
notika galvenokart fonda apliecibas vértibas pieauguma rezultata. Parskata perioda sakuma, novérojot spécigu cenu
kritumu globalajos akciju tirgos, fonda tika palielinats naudas I1dzek|u Tpatsvars, kas [1dz gada beigam tika pakapeniski
samazinats.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par fonda lidzek|u parvaldiSanu
104,049 EUR apméra, atlidziba turétajbankai — 13,873 EUR apméra un paréjie izdevumi — 2,108 EUR apméra. Fonda
pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.72% no fonda vidéjo neto aktivu vértibas.

Fonda apliecibas vértiba parskata perioda palielindjas no USD 9.29 (EUR 8.54) Iidz USD 9.65 (EUR 9.15), uzradot pozitivu
gada ienesigumu 3.80% apmeéra.

2016. gads ir bijis saméra sarezgits pasaules finansu tirgiem. Visu gadu globalajos akciju tirgos valdija augsts svarstigums.
Praktiski visas galvenajas pasaules birzas gads sakas ar spécigu lejupslidi , ko izraisija strauj$ akciju cenu kritums Kinas
fondu tirgd. Gada pirmajas dienas publicétie Kinas makroekonomiskie dati negativi parsteidza iegulditajus un deva pamatu
satraukumam par ekonomiskas situacijas pasliktinaSanos Saja valsti. Tikai 2.5 nedé|u laika fondu tirgi zaudéja no 11% ASV
ITdz 15% Japana. Lidzas kritumam akciju tirgos, korekcija turpindjas ar precu tirgos, un naftas cena janvari sasniedza
daudzgadéjos minimumus. Korporativo un attistibas valstu obligaciju tirgos, pastavot zemai likviditatei un biedéjoSam zinu
fonam akciju tirgQd, art valdija negativa dinamika.

Tirgus korekciju apturéja pasaules vadoSo valstu centralo banku solijumi nepiecieSamibas gadijuma pienemt papildu mérus
ekonomikas stimulésanai. Sie solTfjumi atri vien realiz&jas ari riciba. Japanas Centrala banka samazinaja galveno procentu
likmi ITdz negativai atzimei un deva iegulditajiem papildus ceribu par turpmako ekonomikas un finanSu tirgus stimuléSanas
pasakumu pastiprinaSanu. Eiropas Centrala banka samazinaja refinansésanas likmi un depozitu likmi, pazinojot par
kvantitativas mikstindSanas programmas paplasinasanu. Savukart, ASV Federala rezervju sisttma péc pamata procentu
likmes paaugstinasanas 2015. gada decembrT uz ilgu laiku atturéjas no turpmakam izmainam sava monetaraja politika
(paaugstinot procentu likmi tikai 2016. gada decembrT). Centralo banku aktivitate deva atbalstu tirgiem, un pasaules akcijas
saka atri atgut gada sakuma pieredzétos zaud&jumus. Zemu procentu likmju saglabasanas perspektiva deva atbalstu art
obligaciju tirgiem, kas saka atri atgaties un augt.

Tomér miers akciju tirgos nevaldija parak ilgi. JUnija visa pasaule ar satraukumu gaidija vienu no svarigakajiem gada
notikumiem — Lielbritanijas referendumu par izstaSanos no Eiropas Savienibas. Pirms liktenigas dienas varbatiba, ka ES
sastavs varétu mainities, netika vértéta nopietni, bukmeikeri deva tikai 20-25% iesp&jamibu Lielbritanijas aizieSanai no
savienibas. Tomér, pretéji visam ekspertu prognozém Lielbritanija nobalsoja par savas attistibas turpindjumu arpus ES
robezam, aizsakot kartéjo paniku finansu tirgos. Nakamaja diena péc referenduma rezultatu pazinoSanas marcinas kurss
pret ASV dolaru nokrita par 8% (ITdz 30 gadu minimumam). Strauji izauga valdibas obligaciju cenas, Vacijas 10-gadigo
obligaciju ienesigums k|uva negativs. Eiropas fondu indeksu kritums divu dienu laika parsniedza 10%, cenas izejvielu tirgos
saruka, bet zelta cena pieauga. Panika gan nebija ilglaiciga. Jau péc paris nedélam sakas tirgus atlabsana. Pircéji atri
atgriezas tirgQ, jo, lai arT Lielbritanijas referendums ieviesa lielu neskaidribu politiskaja un ekonomiskaja sféra, tomér kluva
skaidrs, ka procedira bds stipri izstiepta laika, un visu valstu valdibas ir ieinteresétas, lai mazinatu $T notikuma radito Soku.

Rekordzemi valdibas obligaciju ienesigumi uzturéja eiforiju pasaules obligaciju tirgQd, veicinot strauju cenu kdpumu visos
obligaciju tirgus segmentos — augsta ienesiguma obligacijas, attistibas tirgu valsts un korporativajas obligacijas, obligacijas
ar investiciju kreditreitingu. Labaku sniegumu radija obligacijas ar garu terminu [1Jdz dzéSanai. Pozitivais noskanojums
globalajos obligaciju tirgos saglabajas ITdz tresa ceturkdna beigam, kad lielaka dala no tirgus dalibniekiem ienéma
nogaidoSu poziciju pirms ASV prezidenta véléSanam.

Gada beigas iegulditajus gaidija vél viens parsteigums. Kartéjo reizi pretéji visam prognozém ASV véléSanas uzvaréja
Donalds Tramps, kura iespéjas uzvarét tika vértétas stipri zemak neka Hilarijas Klintones. Ar Seit, investori, negaidot
véléSanu iznakumu, |avas panikai. Tomér panika bija vél Tsaka neka péc “Brexit”. legulditdji sdka vairak fokuséties uz jauna
prezidenta solljumiem atdzivinat ekonomiku un steidzas pirkt akcijas, kas uz Tsu bridi kluva |étakas. Rezultata gada laika
ASV tirgus vadoSais indekss S&P 500 uzradija pieaugumu par 8.5%. “Brexit” iespaida Eiropas akciju tirgus bija daudz
vajaks, un 2016. gada galvenie Eiropas akciju tirgus indeksi ir palikusi uz vietas. Parsteidzosi, bet uz nemieriga fona, kas



liela méra saglabajas visu gadu, attistibas tirgi izskatijas tikpat ka dross patvérums. Gada laika attistibas tirgu indekss MSCI
EM pieauga par 9%.

Donalda Trampa uzvara atstaja diezgan negativu iespaidu uz obligacijam. Tirgus dalibnieki sasaistija Trampa uzvaru ar
procentu likmju pieaugumu un augstaku inflaciju nakotné, kas veicinaja valdibas obligaciju ienesigumu kapumu, tadéjadi
nedaudz dzésot gada pozitivo rezultatu.

Sagaidams, ka 2017. gada fonda aktivu vértiba varétu palielinaties, nemot véra to, ka fonda iegulditaji — gan esoSie, gan
potencialie — pozitivi novértés fonda ieguldijumu politiku, un ieguldis fonda naudas Iidzek|us (attiecigi, palielinasies fonda
apliecibu skaits). Papildus, fonda aktivu vértibas palielinaSanos var veicinat sagaidamais fonda apliecibas vértibas
pieaugums.

Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzinoSo un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka arT pasaules vadoso brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojoSu analizi
par dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos ABLV Bank, AS, timek|a vietné www.ablv.com publicé galvena analitika ikménesa makroekonomiskas
situacijas detalizétu analizi, ka ari fonda parvaldnieka ikménesa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, fonda darbibas
rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodrosSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes jautajumiem.
Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka Sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojoSos
limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas komitejas locekli ir ABLV
Bank, AS un Sabiedribas vadosie finanSu tirgus specialisti.

ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,
kas batiski ietekmétu fonda darbibas rezultatus parskata perioda.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks

Andrejs Pilka 7/&?7

Leonids Kils

Riga, 2017. gada 20 Aprilt



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu
parskatu sagatavosSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. ITdz 26. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par fonda finandu stavokli 2016. gada 31. decembrT un 2015. gada 31. decembrT, ka arT darbibas
rezultatiem par 2016. gadu un par periodu no 2015. gada 17. februara I1dz 2015. gada 31. decembrim.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta — FKTK) leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem
un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo$anas normativajiem noteikumiem, atbilsto$i Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpindSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie leEmumi un izdaritie
novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sisttmas nodrosinasanu, fonda aktivu
saglabasanu, ka art krap8anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérdanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2017. gada 204prilt



Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
legulditajiem

Ar 80 ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un atrodas
Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citdm LR likumdo$anas prasibam un
turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) pilda turétajbankas
funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam fondam ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas llguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

e glabat konta eso$o fonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

e apkalpot fonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu saskana ar turétajbankas
[fgumu;

e kontrolét, lai fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana, fonda dalu vértibas aprékins tiek veikts
atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

o turétdjbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt sabiedribai turétdjbankas pilnvaroto personu sarakstu rikojumu
pienemsSanai;

e nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie dartjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund
mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda prospekta, fonda parvaldes nolikuma un
turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.
Turétajbankas ABLV Bank, AS

Valdes priekésédétéj&

Ernests Bernis

Riga, 2017. gada 20. aprilt




Aktivu un saistibu parskats

EUR

Aktivi Pielikums 31.12.2016. 31.12.2015.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 453,633 120,610
Pahes_@a vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 5 7.333,376 6,618,338
zaud&jumos

Parada veértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 5,101,110 4,002,773

Akcijas un citi vértspaprri ar nefiksétu ienakumu 2,232,266 2,615,565
Kopa aktivi 7,787,009 6,738,948
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (13,103) (12,063)
Kopa saistibas (13,103) (12,063)
Neto aktivi 7,773,906 6,726,885
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Andrejs Pilka 7/&7
Riga, 2017. gada 20,
Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 8



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR
01.01.2016.- 17.02.2015.-
lenakumi Pielikums 31.12.2016. 31.12.2015.
Procentu |.enakum| rlo pgtlesaj'fx.vert'lba vértétiem finansu aktiviem ar 212,861 170,865
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
lenakumi no dividendém 52,490 101,896
Paréjie ienakumi 673 -
Kopa 266,024 272,761
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (104,049) (86,631)
Atlidziba turétajbankai (13,873) (11,551)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,857) (2,160)
Paréjie izdevumi (251) (452)
Kopa (120,030) (100,794)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazindjums) 7 (341,014) (16,106)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 8 708,089 (358,394)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) kopa 367,075 (374,500)
Nodokli un nodevas (8,795) (29,272)
| dij Itata gatai to aktr i /
egu ul.fm_t_] rezultata gatais neto aktivu pieaugums 504,274 (231.805)
(samazinajums)
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda pérvaldnieKS/—)
Leonids Kils Andrejs Pilka ;
Riga, 2017. gada 20. aprilt
Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 9



Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2016.- 17.02.2015.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 6,726,885 -
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums / (samazinajums) 504,274 (231,805)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 993,414 7,101,261
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (450,667) (142,571)
Neto aktivu pieaugums no darijjumiem ar ieguldijjumu apliecibam 542,747 6,958,690
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 1,047,021 6,726,885
Neto aktivi parskata perioda beigas 7,773,906 6,726,885
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 788,066 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 849,520 788,066
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 8.54 -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 9.15 8.54
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda pérvaldnieKS/—)
g’
Leonids Kils Andrejs Pilka
Riga, 2017. gada 207 aprilt
Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 10



Naudas plusmas parskats

EUR

01.01.2016.- 17.02.2015.-
Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2016. 31.12.2015.
Sanemtie procentu ienakumi 191,522 171,044
Sanemtie ienakumi no dividendém 52,490 101,896
Sanemtie paréjie ienakumi 673 -
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (118,990) (88,731)
leguldijumu iegades izdevumi 9 (8,142,583) (9,134,912)
lenakumi no ieguldjumu pardoSanas un dzésanas 7,773,115 2,091,381
Nodokli un nodevas (8,795) (29,272)
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no pamatdarbibas (252,568) (6,888,594)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 993,414 7,101,261
leguldijumu apliecbu atpakalpirkSanas izdevumi (450,667) (142,571)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no finansésanas darbibas 542,747 6,958,690
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums parskata perioda 290,179 70,096
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 120,610 -
Arvalstu valltas kursa izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem 42,844 50,514
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 453,633 120,610
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs Fonda pérvaldnieKS/j
Leonids Kils Andrejs Pilka 7&
Riga, 2017. gada 20 aprilt
Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 11



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums

Pamatinformacija

Atvértais ieguldijumu fonds ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak teksta — fonds) ir kopé&ja ienesiguma fonds,
kas registréts 2015. gada 9. janvari, ta parvaldes sabiedribas juridiska adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir diversificétu investiciju veikSana komercsabiedribu, kreditiestazu, valdibu, pasvaldibu vai centralo
banku parada vértspapiros, ka art ETF vértspapiros, komercsabiedribu un kreditiestazu emitétos kapitala vertspapiros, ka
arl depozitarajos sertifikatos.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisindjumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiska finanSu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), Finansu un kapitala tirgus
komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba), ETF (exchange traded funds).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un to interpretacijam, ka art
FKTK noteikumiem, kuri ir spéka parskata perioda beigu datuma, péc darbibas turpinaSanas principa.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaittti to patiesaja vertiba.

Salidzindjuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§&jo periodu finansu
parskatus, finansu parskatu sagatavo$ana par periodu no 2016. gada 1. janvara Ilidz 2016. gada 31. decembrim izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot par SFPS grozijumiem, kas stajas spéka parskata perioda.

Fonda uzskaites un funkcionala valita ir USD. Fonda finansu parskatu uzradisanas valGta ir EUR.

Finansu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem raditajiem par periodu no 2015. gada 17.
februara I1dz 2015. gada 31. decembrim, ja vien nav noradits citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finandu parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka art
iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un

darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikSanas bridr.

Bitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

Finansu aktivu un saistibu atziSana, turpmaka novértéSana un atziSanas partraukSana

Finan8u aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai
citus finansu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam vai
savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finanSu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali nelabvélgi

Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 12



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, kd apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad fonds kl|Ust ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta Ilguma nosactjumiem.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu,
akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarsttbam
1sa laika perioda.

Vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvértéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru parvertédanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinaSanas, tiek atziti iendkumu un izdevumu
parskata.

Krediti un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiksétu vai nosakadmu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. KredTti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasizmaksa, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likmes metode ir finansu aktiva vai finansu saistibas amortizétas
iegades vértibas aprékina metode, kas balstita uz procentu iepnémumu un izdevumu atzi$anu attiecigaja perioda. Efektiva
procentu likme paredz, ka nakotné paredzétie maksajumi vai sanemama nauda tiek precizi diskontéti finanSu instrumenta
dzives laika.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgdstamo vértibu.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas llguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai arf fonds pilntba nodod finan$u aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus darijuma partnerim.
FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam [igumam, atceltas
vai ir beidzies Ilguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu pirkS8anas un pardoSanas darjjumu atziSana un atzisanas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc videjas svertas cenas metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijjuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgl kotétas tirgus cenas. Ja finansu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu
darijumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Fonda finansu aktivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 15. pielikuma.

lenakumu un izdevumu atzisana
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.

Procentu ienémumus atzist ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalfjumu un nominalo
procentu likmi.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridr.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata dartjuma termina laika, vai nu atziSana tiek
atlikta I1dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinansSu instruments turpmak tiek
uzskaitlts patiesaja vertiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek
atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valtu parvérté$ana
Fonda funkcionala valata ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam fonds nodro$ina uzskaiti art EUR. Sie finan$u parskati ir
sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei EUR.

Aktivus un saistibas arvalstu vallta fonds parvérté EUR saskana ar ECB noteikto arvalstu valitas mainas kursu parskata
perioda pédéja diena. Arvalstu valltas kursa izmainu rezultata gata pelna vai radusies zaudé&jumi tiek ieklauti ienakumu un
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izdevumu parskata ka nerealizéta ieguldijumu vértibas izmaina. lenakumi un izdevumi arvalstu valGtas tika parvertéti EUR
péc to atziSanas diena spéka eso$a ECB noteikta arvalstu vallGtas mainas kursa.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestddém un terminnoguldijumi kreditiestadés ar
[Tguma noteikto sakotné&jo terminu 1saku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatiti augsti likvidi aktivi,
kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Nodokli

Fonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstr, kura tie gati. Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzéSot fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finandu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi p&c parskata gada beigam, kas ietekmé fonda finansu stavokli
bilances datuma (korigéjosie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korigégjosi, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda

Parskata perioda fonds piemérojis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2016. gada 1. janvari.

Jauno standartu un standartu papildindjumu pieméroSana nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus:

e 11. SFPS: “Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite®;

1. SGS “Finansu parskatu sniegSana®;

16. SGS “Pamatlidzek|i“ un 38. SGS “Nematerialie aktivi;

19. SGS “Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas®;

27. SGS “Atseviskie finansu parskati”;

Ikgadgjie papildinajumi SFPS.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies speka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Fonds nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumus, kas izdoti [1dz finansSu parskatu apstiprinasanas

dienai, bet vél nav stajusies spéka:

o 9. SFPS “Finansu instrumenti” (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka
piemérosana ir atlauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finan$u instrumenti: atzi$ana un novérté$ana”, par izn@mumu nosakot to, ka joprojam

ir pieejama riska ierobezosanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai

39. SGS.

Kaut arT pielaujamas finansu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir lldzigas tam, kas paredzétas 39. SGS —

amortizéta pasSizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu parégjos visaptverosajos ienakumos (FVOCI) un patiesa

vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértéjuma kategorija ir

balstrta uz batiski citadiem kritérijiem.

Finan8u aktivs tiek novértéts amortizétaja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem Sadiem kritérijiem:

» aktivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gttu ligumos noteiktas naudas
plismas, un

* [iguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuS§o pamatsummu.

Turklat uznémums drikst neatgriezeniski izvéléties izmainas patiesaja vértiba(ieskaitot pelnu vai zaudéjumus no

arvalstu valatas kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit paréjos visaptveroSajos

ienakumos. Tas nekados apstaklos neparcel uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos, procentu

ienakumus, paredzamos kreditzaud&jumus un pelnu vai zaudéjumus no arvalstu valitas kursu svarstibam atzist

zaudéjumus atzist paréjos visaptverosajos ienakumos un parce| uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu péc tam, kad ir

partraukta $o instrumentu atziSana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaudé&jumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radusos zaud&jumu modeli”, un tas

nozimé to, ka uzkrajumus zaud&jumiem no vértibas samazinaSanas vajadzés atzit pirms zaudé&jumu notikuma.
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9. SFPS ir ietverts jauns visparéjais risku ierobezoSanas uzskaites modelis, kas risku ierobezo$anas uzskaiti pieskano
risku vadibai. Risku ierobezoSanas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas
sabiedriba riska ierobezo$ana, nav mainijusies, bet klasifikacijai bds jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, péc kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezoSanas uzskaiti, un tas atlau;j
par riska ierobeZotiem posteniem noteikt papildu riska dartjumus.

Uznémumiem bls jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezoSanas darbibam.
Fonds neparedz, ka 9. SFPS bdtiski ietekmés ta finanSu parskatus. Nemot véra fonda darbibu un ta finansu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finansu instrumentu klasifikacija un
novertéjums. Fonds uzskata, ka zaudé&jumi no vértibas samazinasanas varétu pieaugt, un aktiviem, kas ietilpst
paredzamo kreditzaudéjumu modela darbibas apjoma, Sie zaudéjumi klUs nepastavigaki. Fonds vél nav pabeidzis 9.
SFPS prasibam atbilstosas vértibas samazina$anas metodologijas izstradi.

e 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar klientiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak.
Agraka piemérosana ir atlauta.)

e 16. SFPS “Nomas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka piemérosana ir atlauta,
ja uznémums pieméro art 15. SFPS.)

e Papildinajumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvari vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka piemérosana ir atlauta.)

e Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardosana vai ieguldiSana darijumos starp investoru un ta asociétu
uznémumu vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi spéka staSanas datumu, bet agraka piemérosana ir atlauta.)

e Papildinajumi 7. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvart vai vélak, piemérojams prospektivi.
Agraka piemérosana ir atjauta.)

e Papildingjumi 12. SGS: Atlikta nodok|a aktivu atziS8ana par nerealizé€tiem zaud&jumiem (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2017. gada 1. janvart vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka piemérosana ir atlauta.)

e Papildingjumi 40. SGS ,leguldijumu TpaSumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvar vai vélak,
piemérojams prospektivi.)

e 22. SFPIK “Darijumi arvalstu valltas un atlidzibas avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvari vai vélak.)

Paredzams, ka Sie SFPS un SFPIK interpretaciju papildinajumi neietekmés fonda finansu parskatus.

Ikgadgjie papildinajumi SFPS

Ikgadégjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklam tika publicéti 2016. gada 8. decembri, un ar tiem ir ieviesti divi
papildindjumi divos standartos un no tiem izrietosi papildindjumi citos standartos un interpretacijas, kas maina
gramatvedibas principus, kas piemérojami informacijas uzradiSanai, atziSanai vai novértéSanai. Papildingjumi 12. SFPS
“leguldijumu citas sabiedribas uzradiSana” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvari vai vélak, bet
papildinajumi 28. SGS “leguldijumi asociétajos un kopuznémumos” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvar vai vélak, un to piemérosana ir retrospektiva. Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem ietekmés fonda
finansu parskatus.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana |auj uzturét
fonda paklautibu riskiem [TmenT, kas atbilstoSs to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistttie riski ir tirgus risks, cenas risks, procentu likmju risks, likviditates risks, valttas risks,
kredttrisks, juridiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Nemot véra
to, ka sabiedriba veic ieguldijumus parsvara fonda pamatvaldta (USD), fondam valGtas risku var uzskatit par nebatisku.
Riska vadiba nozimé potencialo risku noteikSanu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro fonda prospekta, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus, fondu parvaldisana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas principus.
Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus fonda finansu risku parvaldi$anai. Kvalitativais novértéjums
paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fonda ieguldijumus,
sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finansu instrumentos un banku

Pielikumi no 12. lidz 26. lappusei ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala. 15



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansu parskatu pielikumi

terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam. Izstradajot
ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalljumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu, valQtu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra $1 faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais novértéjums
izpauZzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un
kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstls, Tpasa vériba tiek pievérsta riskam, kas saistits ar ekonomiskas situacijas izmainam
ieguldijumu valstis, ka ietekmé var pasliktinaties arvalstu emitenta finansialais stavoklis un samazinaties iespé&ja pildit savas
finansu saistibas (t.sk. samazinoties arvalstu valitas kursam pret fonda pamatvalitu). Riska samazina$anas noltkos
sabiedriba veic §adus novertéjumus:

. valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiiru skalas;
. valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
. valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda aktivi, saskana ar Fonda prospekta noteiktajiem ierobezojumiem, var tikt iegulditi finansu instrumentos, kas ir
denominéti no fonda pamatvalitas atSkirigajas valitas. Sadi Fonda ieguldijumi var bat saistiti ar valatas risku. ST riska
mazinasana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa, ka arT izmantojot atvasinatus finansu instrumentus. Fonda
ieguldijumi atvasinatajos finanSu instrumentos var tikt veikti tikai riska ierobezoSanas nolika.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai, cik talu vien iespé&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Fonda kreditrisks un finansu riski ir atspoguloti 10. un 11. pielikuma.

4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2016. 31.12.2015.

Uzskaites vértibas Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba fonda aktiviem vértiba fonda aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 453,633 5.83 120,610 1.79
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 453,633 5.83 120,610 1.79

2016. gada 31. decembrT un 2015. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijusas kavétas un
to vértiba nav samazinajusies.

5. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu iendkumu un parada vértspapiri un vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi
vértspapri tiek registréti un tirgoti regulétaja tirga (birza).

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu izvietojums pa regioniem:

31.12.2016. 31.12.2015.

Uzskaites vértibas Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba fonda aktiviem vértiba fonda aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %
Citas valstis 3,306,897 42.46 1,618,052 24.01
OECD valstis 2,222,113 28.54 2,670,620 39.63
EMS valstis 983,171 12.63 1,603,452 23.79
Paréjas ES valstis 821,195 10.54 724,937 10.76
Latvija - - 1,277 0.02
Kopa 7,333,376 94.17 6,618,338 98.21
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Patiesaja vertiba vértéto finansu aktivu sadalljums pa valstim un emitentiem 31.12.2016.:

Uzskaites
vértibas
legades Uzskaites attieciba pret
vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Amerikas Savienotas Valstis 506,826 1,018,901 1,012,910 13.00
ADT CORP US00101JAK25 100,000 101,603 104,495 1.34
CENTURY LINK INC US156700AR77 100,000 104,354 100,024 1.28
CLEAN HARBORS INC US184496AL16 100,000 95,437 97,383 1.25
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX US4642872349 12 423 415 0.01
FUND
FXI - ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25INDEX FUND US4642871846 2 69 52 0.00
GAP INC/THE US364760AKA48 100,000 101,603 100,908 1.30
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 662 13,234 13,121 0.17
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 6 142 151 0.00
MACY'S INC US577778CB77 100,000 118,727 110,941 1.42
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 1,426 155,612 160,446 2.06
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 757 151,231 161,012 2.07
XLU - UTILITIES SELECT SECTOR SPDR US81369Y 8865 1,900 84,028 87,565 1.12
XPH - SPDR S&P PHARMACEUTICALS ETF US78464A7220 2,061 92,438 76,397 0.98
Apvienotie Arabu Emirati 27 911 893 0.01
EE':\/]B ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX USA642872349 27 911 893 0.01
Australija 473 9,440 9,359 0.12
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 473 9,440 9,359 0.12
Austrija 117 3,326 3,379 0.04
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 16 957 844 0.01
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 101 2,369 2,535 0.03
Be;j@ija 876 31,562 30,441 0.39
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 286 17,665 15,571 0.20
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 590 13,897 14,870 0.19
Bermuda 0 78 83 0.00
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 0 78 83 0.00
Brazilija 600,238 611,376 612,615 7.86
BRASKEM SA USG1315RAB71 200,000 199,213 207,430 2.66
EE'\’\/‘IIS ISHARES MSCIEMERGING MARKETSINDEX US4642872349 238 8,103 7,939 0.10
Federative Republic of Brazil US105756BX78 200,000 213,927 199,165 2.56
PETROLEO BRASILEIRO SA US71647NAPA42 100,000 97,478 102,834 1.32
VALE SA US91911TAMS3 100,000 92,655 95,247 1.22
Cehija 5 184 181 0.00
EEI\'\IIIIS ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 5 184 181 0.00
Cile 40 1,345 1,318 0.02
IEEI\I\/III; ISHARES MSCI EVERGING MARKETSINDEX US4642872349 40 1,345 1,318 0.02
Dienvidafrika 400,457 423,980 413,092 5.30
IEEI\I\/IIIS ISHARES MSCIEMERGING MARKETSINDEX US4642872349 215 7,278 7,132 0.09
ESKOM HOLDINGS LIMITED XS0958072240 200,000 195,333 195,260 2.51
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 242 4,834 4,793 0.06
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA US836205AR58 200,000 216,535 205,907 2.64
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vértibas
legaddes Uzskaites attieciba pret
vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Dzérsija 208 4,158 4,123 0.05
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 208 4,158 4,123 0.05
_Egipte 4 119 117 0.00
EE’:\/IB ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX USA642872349 4 119 117 0.00
Filipinas 38 1,302 1,275 0.02
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX
FUND US4642872349 38 1,302 1,275 0.02
Francija 6,205 197,793 195,937 2.51
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,348 83,291 73,418 0.94
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 4,857 114,502 122,519 1.57
Griekija 12 412 404 0.01
IEEI\I\/IID ISHARES MSCIEMERGING MARKETSINDEX US4642872349 12 412 404 0.01
Honkonga 900 38,526 29,688 0.38
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 133 4,523 4,432 0.06
FUND
FXI - ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25INDEX FUND US4642871846 767 34,003 25,256 0.32
Horvatija 100,000 105,284 105,911 1.36
REPUBLIC OF CROATIA XS0525827845 100,000 105,284 105,911 1.36
Indija 5,464 150,519 140,670 1.80
IEEI\I\/IID ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 264 8,939 8,758 0.11
INDA - ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 5,200 141,580 131,912 1.69
Indonézija 200,083 191,759 193,547 2.49
IEEI\I\/IIIS ISHARES MSCIEMERGING MARKETSINDEX US4642872349 83 2,798 2,742 0.04
REPUBLIC OF INDONESIA USY20721BQ18 200,000 188,961 190,805 2.45
Italija 965 25,690 26,592 0.34
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 77 4,756 4,192 0.05
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 888 20,934 22,400 0.29
Izraéla 4 409 422 0.01
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 4 409 422 0.01
Trija 654 25,961 23,549 0.30
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 64 3,922 3,457 0.04
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 263 6,188 6,622 0.09
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 8 1,554 1,654 0.02
XPH - SPDR S&P PHARMACEUTICALS ETF US78464A7220 319 14,297 11,816 0.15
Japana 2,500 121,587 117,494 1.51
DXJ - WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ US97717W8516 2,500 121,587 117,494 1.51
Kaim anu Salas 19 872 721 0.01
XPH - SPDR S&P PHARMACEUTICALS ETF US78464A7220 19 872 721 0.01
Kanada 102,029 137,992 141,335 1.82
BOMBARDIER INC USC10602AP29 100,000 97,477 101,167 1.30
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 2,029 40,515 40,168 0.52
Katara 27 911 893 0.01
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX
FUND US4642872349 27 911 893 0.01
Kazahstana 100,000 99,127 105,071 1.35
KAZMUNAY GAZ NATIONAL CO XS0506527851 100,000 99,127 105,071 1.35
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vertbas
legades Uzskaites attieciba pret
vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Kolumbija 300,013 295,800 301,781 3.88
ECOPETROL SA US279158AC30 100,000 103,216 102,191 1.31
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX FUND US4642872349 13 477 468 0.01
REPUBLIC OF COLOMBIA US195325CX13 200,000 192,107 199,122 2.56
Korejas Republika 1,865 85,608 86,129 1.11
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUND US4642872349 465 15,750 15,432 0.20
EWY - ISHARES MSCI SOUTH KOREAINDEX FUND US4642867729 1,400 69,858 70,697 0.91
Krievija 700,133 679,002 703,513 9.04
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUND US4642872349 133 4,501 4,411 0.06
GTLK OAO XS1449458915 200,000 190,399 199,236 2.56
SBERBANK XS1032750165 200,000 189,166 195,512 2.51
VV NESHECONOMBANK XS0800817073 200,000 194,668 204,054 2.62
VTB BANK PJSC XS0365923977 100,000 100,268 100,300 1.29
Kina 605,249 813,699 773,492 9.96
CARINC XS1163232900 200,000 194,004 202,463 2.60
CNOOC LTD US12591DAC56 200,000 197,515 195,875 2.54
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX FUND US4642872349 727 24,633 24,137 0.31
EHI CAR SERVICES LTD USG2952LAA82 200,000 196,850 200,736 2.58
FXI - ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25INDEX FUND US4642871846 4,428 196,318 145,818 1.87
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 66 1,320 1,309 0.02
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 28 3,059 3,154 0.04
Lielbritanija 200,649 216,736 218,486 2.81
FIAT CHRY SLER AUTOMOBILES NV US31562QAF46 200,000 192,961 195,234 2.51
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 184 11,365 10,018 0.13
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 452 10,679 11,427 0.15
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 10 1,063 1,096 0.01
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 3 668 711 0.01
Luksemburga 156 3,678 3,935 0.05
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 156 3,678 3,935 0.05
Malaizija 80 2,723 2,668 0.03
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUND US4642872349 80 2,723 2,668 0.03
Malta 2 54 53 0.00
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX FUND US4642872349 2 54 53 0.00
Meksika 400,114 416,288 392,901 5.05
COMISION FEDERAL DE ELECTRICID USP29595AB42 200,000 196,613 183,729 2.36
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUND US4642872349 114 3,851 3,773 0.05
PETROLEOS MEXICANOS US71656MBK45 200,000 215,824 205,399 2.64
Monako 38 766 760 0.01
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 38 766 760 0.01
Niderlande 1,732 59,219 57,943 0.74
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 463 28,566 25,181 0.32
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 1,260 29,704 31,784 0.41
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 9 949 978 0.01
Peru 91 2,009 1,987 0.03
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX FUND US4642872349 12 423 415 0.01
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 79 1,586 1,572 0.02
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vértibas
legaddes Uzskaites attieciba pret
vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Polija 200,036 186,101 184,389 2.37
IEEI\I\/IID ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 36 1,204 1,180 0.02
REPUBLIC OF POLAND US731011AU68 200,000 184,897 183,209 2.35
Portugéle 105 3,704 3,585 0.04
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 33 2,007 1,769 0.02
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 72 1,697 1,816 0.02
Rum anija 100,002 101,336 102,429 1.31
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX US4642872349 > 65 64 0.00
FUND
ROMANIA US77586TAD81 100,000 101,271 102,365 1.31
mapﬁra 21 2,474 2,569 0.04
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 18 1,946 2,007 0.03
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 3 528 562 0.01
Somija 714 26,227 25,198 0.32
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 246 15,194 13,393 0.17
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 468 11,033 11,805 0.15
Spanija 2,429 92,279 88,056 1.13
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 918 56,670 49,953 0.64
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 1,511 35,609 38,103 0.49
Sveice 78 4,286 4,040 0.05
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 47 2,872 2,532 0.03
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 27 637 681 0.01
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 4 777 827 0.01
Taivana 392 13,287 13,020 0.17
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX
FUND US4642872349 392 13,287 13,020 0.17
Taizeme 73 2,473 2,423 0.03
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX
FUND US4642872349 73 2,473 2,423 0.03
Turcija 401,834 487,190 456,207 5.85
IEEI\I\/IIIS ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 34 1,139 1,116 0.01
REPUBLIC OF TURKEY US900123AWO05 200,000 226,735 213,378 2.74
TUR - ISHARES MSCI TURKEY INVSTBLE US4642867158 1,800 72,522 55,446 0.71
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS XS1298711729 200,000 186,794 186,267 2.39
ﬂ]érija 200,009 208,550 209,799 2.69
EEI\'\/IIIS ISHARES MSCI EMERGING MARKETSINDEX US4642872349 9 315 308 0.00
REPUBLIC OF HUNGARY US445545AL04 200,000 208,235 209,491 2.69
Vacija 18,364 497,521 524,096 6.73
DXGE - WISDOMTREE GERMANY HEDGED EQ US97717W4481 12,700 313,749 342,771 4.40
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 1,314 81,222 71,595 0.92
HEZU - ISHARES CURRENCY HEDGED MSCI US46434V 6395 4,350 102,550 109,730 1.41
Paréjas valstis 30 1,938 1,897 0.02
EEM - ISHARES MSCI EMERGING MA RKETSINDEX US4642872349 10 395 319 0.00
FUND
FXI - ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25INDEX FUND US4642871846 3 138 103 0.00
GDX - MARKET VECTORS GOLD MINERS US92189F1066 2 30 30 0.00
HEDJ - WISDOMTREE EUROPE HEDGED EQU US97717X7012 6 340 299 0.00
QQQ - POWERSHARES QQQ US73935A1043 5 523 540 0.01
SPY - SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 3 528 562 0.01
XPH - SPDR S&P PHARMA CEUTICALS ETF US78464A7220 1 54 44 0.00
Kopa 7,406,472 7,333,376 94.17
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavejumiem.
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6. Pielikums

Uzkratie izdevumi

EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2016. 31.12.2015.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 9,922 8,738
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,573 1,960
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,323 1,165
Uzkratie izdevumi maksai birzai 285 200
Kopa uzkratie izdevumi 13,103 12,063
7. Pielikums
Realizetais ieguldijumu vertibas samazinajums
EUR
01.01.2016.- 17.02.2015.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2016. 31.12.2015.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardos$anas 7,843,381 1,968,755
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades veértiba (8,184,395) (1,984,861)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (341,014) (16,106)
8. Pielikums
Nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums/(samazinajums)
EUR
01.01.2016.- 17.02.2015.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2016. 31.12.2015.
P?tlefaj_avvertiba vert?to finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 466,142 (622,338)
parvértéSanas rezultats
Arvalstu valGtu parvértéSanas pelna 241,947 263,944
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 708,089 (358,394)
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldtjumu palielinajumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardoSanas un uzkrata kupona izmaina.
EUR
01.01.2016.- 17.02.2015.-
31.12.2016. 31.12.2015.
leguldijumu apjoms perioda sakuma 6,618,338 -
Palielinajums parskata perioda 8,142,583 9,134,912
Samazinajums parskata perioda (7,794,620) (2,142,074)
Patiesas veértibas parvértésSanas rezultats 125,128 (638,444)
Arvalstu valitas parvértéSanas rezultats 241,947 263,944
leguldijumu apjoms perioda beigas 7,333,376 6,618,338
21
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10. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma noteiktas

saistibas pret fondu.

Fonda aktivu kreditrisks tiek parvaldits balstoties uz $adu finansu aktivu starptautisko reitinga agenttru pieskirto

kredrtreitingu sadalfjumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB-;

Vidéja kvalitate: BB+ - BB-;
Zema kvalitate: B+ - B- un zemaki.

Aktivu kredttreitingu analize 2016. gada 31. decembrf:

EUR
Aktivi Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 453,633 453,633
i ja vertiba vertétie fi Su aktivi
Patiesaja vertba vértétie finansu akfivi ar 2,377,979 2,519,130 204,001 2,232,266 7,333,376
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 2,377,979.00 2,519,130.00 204,001 2,685,899 7,787,009
Aktivu kredttreitingu analize 2015. gada 31. decembrrt:
EUR
Aktivi Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 120,610 120,610
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar
. - . 2,574,729 1,351,070 76,974 2,615,565 6,618,338
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 2,574,729.28 1,351,069.57 76,974 2,736,175 6,738,948
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2016. gada 31. decembrT:
EUR
Aktivi Latviia EMS valstis ES valstis OECD valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestdadem 453,633 - - - - 453,633
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar
. - . - 983,171 821,195 2,222,113 3,306,897 7,333,376
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 453,633 983,171 821,195 2,222,113 3,306,897 7,787,009
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2015. gada 31. decembrt:
EUR
Aktivi Latviia EMS valstis ES valstis OECDvalstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestddem 120,610 - - - - 120,610
Pati ja vertiba vertétie fi Su aktivi
esaya vertba verichs finansu axtiviar 1277 1603452 724937 2,670,620 1618052 6,618,338
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 121,887 1,603,452 724,937 2,670,620 1,618,052 6,738,948
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Kreditriska koncentracijas analize péc nozarém:

31.12.2016. 31.12.2015.

Uzskaites vertibas Uzskaites vértibas

Uzskaites attiecba pret fonda  Uzskaites attiecba pret fonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Emitenta nozare EUR % EUR %
Centralas valdibas 1,610,000 20.67 484,478 7.19
Patérina preCu razoSana 1,114,547 14.31 1,515,610 22.50
FinanSu pakalpojumi 1,101,373 14.15 656,485 10
Energétika 798,739 10.27 737,228 10.95
Apstrades ripnieciba 644,615 8.27 1,549,424 22.96
Paréjie pakalpojumi 605,077 7.77 - -
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 516,112 6.62 885,258 13.13
Komunalie pakalpojumi 502,289 6.46 234,915 3.48
leguves ripnieciba 222,330 2.87 335,302 4.98
Kimijas rdpnieciba 207,430 2.66 184,448 2.74
Logistika - - 28,194 0.43
Citas nozares 10,864 0.12 6,996 0.11

Kopa patiesaja vértiba vertéetie finansu aktivi

7,333,376 94.17 6,618,338 98.21

ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Maksimalais kredttriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.

11. Pielikums

Finansu riski
Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz fonda vértibu, ietekméjot fonda procentu ienakumus un
finansu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala parada vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos vértibu - aprékinata ka So finanSu aktivu duracija (procentu likmju izmainu ietekme uz
vértspapiru cenu un attiecigi fonda vértibu).

Kopéjais fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jutiguma un finansu aktivu
vértibas jutiguma summa.

01.01.2016.- 31.12.2016. 17.02.2015.-31.12.2015.
+100bps -100bps +100bps -100bps
letekme uz pelnu (244,374) 244,374 (203,556) 203,556

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespg&ja fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no fonda aktiviem nav iesp&jams realizét
ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu fonda aktivu naudas Iidzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstvértigos veértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodrosinot
ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, ka art veicot ar fonda dalibniekiem saistitas naudas plismas
prognozi.

Lai nodroSinatu fonda likviditati un ar fonda darbibu saistito prasibu izpildi, fondam var bt piesaistits finans€jums uz laiku
[Tdz trim ménesiem, ja ta kopsumma neparsniedz 10 procentus no fonda vértibas.
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Aktivu un saistibu terminstruktiiras analize 2016. gada 31. decembrf:

EUR
Vairak ka
Aktivi Lidz1mén. 1 -12mén. 1-5gadi 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 453,633 - - - 453,633
i ja vertiba vertétie fi Su aktivi t loj

Pa |e_sajg Ver Tb_g vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu 2,232,266 i 1,727,957 3,373.153 7.333,376
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 2,685,899 - 1,727,957 3,373,153 7,787,009
Saistibas
Uzkratie izdevumi (11,245) (1,858) - - (13,103)
Kopa saistibas (11,245) (1,858) - - (13,103)
Neto aktivi 2,674,654 (1,858) 1,727,957 3,373,153 7,773,906
Aktivu un saistibu terminstruktdras analize 2015. gada 31. decembrt:

EUR

Vairak ka

Aktivi Ldz 1 mén. 1 -12mén. 1-5gadi 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 120,610 - - - 120,610
Patle_saja. verth_a. vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu 2,615,565 i 1181321 2821452 6,618,338
pelna vai zaudé&jumos
Kopa aktivi 2,736,175 - 1,181,321 2,821,452 6,738,948
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,903) (2,160) - - (12,063)
Kopa saistibas (9,903) (2,160) - - (12,063)
Neto aktivi 2,726,272 (2,160) 1,181,321 2,821,452 6,726,885
Cenas risks

Cenas risks ir risks, ka var rasties zaud&jumi no finansu instrumentu tirgus cenu nelabvéligam izmainam. Pastav divi cenas
riska pamatveidi sistematiskais un specifiskais.

Sistematiskais risks ir attiecigas valsts akciju indeksu izmaina, bet specifiskais risks ir atseviSska emitenta finansu stavokla
iesp&jamas izmainas. Ta ka fonds tirgus risku ierobezo, veicot ieguldijumus dazados ASV un Eiropas birzas tirgotos indeksu
fondos, specifiskais risks tiek minimizéts, bet saglabajas sistematiskais risks. Sistematiskais risks tiek parvaldits, veicot
investicijam izvéléto valstu un regionu fundamentalu analizi, nemot véra prognozes par kop&jo ekonomikas attistibu
pasaulé. Sis risks tiek novértats aprékinot fonda tirgus cenu svarstigumu (volatility). Lai gan iepriek$&jas darbibas rezultati
ne vienmér prognozé nakotnes ienakumu, tas uzrada kadas varétu bat fonda cenas svarstibas. Parasti, jo lielaka ir fonda
cenu svarstiba, jo lielaks ir investora risks. lesp&jamais ienesiguma zemakais ITmenis tirgus cenu svarstiguma dé| aprékinats
ka novirze no 2016. gada fonda ienesiguma pie 95% ticamibas Iimena - t.i. ar $adu varbdtibu var apgalvot, ka fonda
ienesigums nebls zemaks par $adu zemako ITmeni, ar pienémumu, ka fonda tirgus cenu svarstibas paklaujas normalajam
sadalljumam.

Fonda tirgus cenu svarstiguma (volatility) analize:

31.12.2016. 31.12.2015.

% %

Gada svarstigums 6.22 5.90
Gada ienesigums 3.80 (7.07)
lespéjamais zemakais ienesigums pie 95% ticamibas limena (6.43) (16.77)

Gada svarstigumu aprékina ekstrapoléjot aprékinato vienas dienas ienesiguma svarstigumu par iepriek$éjo gadu. Vienas
dienas ienesiguma svarstigumu aprékina ka standartnovirzi no parskata gada dienu ienesiguma naturallogaritmiem.

Gada ienesigumu rékina ka fonda cenu relativo starpibu parskata gada beigas pret iepriek$éja gada beigam.
lespéjamo zemako gada ienesigumu pie ticamibas [Tmena 95% aprékina, izmantojot pienémumu par normalo sadalfjumu,

kur vidéja sagaidama vértiba ir aprékinatais gada ienesigums, bet standartnovirze ir aprékinatais gada svarstigums
(volatility).
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12. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem

Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:

31.12.2016. 31.12.2015.

Apliecibu % no kopéja  Apliecibu % no kopéja

Pozicijas nosaukums skaits skaita skaits skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 600,000 70.63 600,000 76.14
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 49,945 5.88 42,193 5.35
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 199,575 23.49 145,873 18.51
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 849,520 100.00 788,066 100.00

13. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Fonda ieguldijumi tiek iegadati ar turétajpbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS, sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS, ir izvietoti fonda naudas I1dzek|i (skat.
4. pielikumuy).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 7,752 (642,193) fonda ieguldijuma apliecibas.

14. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgratindjis
aktivus.

15. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vértiba tadiem finansu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $§ada cena nav novérojama, patiesa
vertiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finanSu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd
un kuriem nav pieejamas I1dzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgd, patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti vértéSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei,
kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
objekts. Paréjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir Tss dzéSanas termins (1séks par
trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas arf uz prasibam uz
pieprasijumu pret kredttiestadem.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteik§8anas avotus, kas tiek iedaltti tris

[Tmenos, atbilstosi $§adai hierarhijai:

e pirmais Iimenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga;

e ofrais lTmenis: patiesas vértibas noteik§anas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
noveéroti tirg;

e treSais limenis: citas patiesas vértibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vértibu, bet
netiek noveéroti tirga.
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Fonda akftivi atbilstoSi patiesas vértibas noteik§anas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2016. 31.12.2015.
Aktivi patiesaja vertiba 1. limenis 1. imenis
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 7,333,376 6,618,338
Kopa aktivi patiesaja vertiba 7,333,376 6,618,338
Parskata gada laika nav notikusi kustiba starp Tmeniem.
16. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi (EUR) 7,773,906 6,726,885
leguldijumu apliecbu skaits 849,520 788,066
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 9.15 8.54
Neto aktivi (USD) 8,194,475 7,323,560
leguldijumu apliecibu skaits 849,520 788,066
leguldijumu fonda daju vértiba (USD) 9.65 9.29
01.01.2016.- 17.02.2015.-
31.12.2016. 31.12.2015.
leguldijumu fonda gada ienesigums (USD) 3.80% (7.07%)

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.

17. Pielikums

Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,
kas batiski ietekmétu fonda finansu stavokli, darbibas rezultatus un naudas plismu parskata perioda.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return
USD Fund ieguldijumu apliecibu turéetajiem

Masu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Atvena ieguldijumu fonda ABLY Multi-Asset Total Return USD Fund (turpmak
"Fonds”), kuru parvalda leguldljumu parvaldes sabiedriba ABLV Asset Management, IPAS
[“Parvalditajs”) pievienotajd gada parskatd ietverto finansu parskatu no 8. lidz 26. lapai
reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2016, gada 31. decambri,

iendkumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,

naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, k3 arn

finanSu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Masuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Atvéna
ieguidijumu fonda ABLV Multi-Asset Total Return USD Fund finansidlo stavokli 2016. gada
31. decembri un par ta darbibas finansu rezultatiern un naudas plismu gada, kas noslédzas
2016. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiern Starptautiskajiem
finansu parskatu standartiem {turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicdm reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Mdsu piendkumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadald Revidentu atbildiba par finansu
pérskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un ta Parvalditaja saskana ar Starptautiskas Gramatve?u &tikas
standartu padomes izstradata Profesionalu gramatve?u &tikas kodeksa (SGESP kodekss)
prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautaj@m neatkaribas prasibam, kas ir
piemérojamas musu veiktajal finandu parskatu reviziai Latvijas Republikd, Més esam
ievérojudi ari SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likumé noteiktos paréjos
profesiondlés &tikas principus un objektivitites prasibas.

Més uzskatdm, ka misu iegitie revizijgs pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosdu
pamatojumu mdsu atzinumam.

EPMG Balacs S0, Latvid regsardes sabieckiba ar kercbetoty
ALIELG un KPIAG neate o dalltlinme, koras saistines o
Svpicis urod KPMG i jonsl Cooperatrs (KFIAG
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inodana par oitu informéaciju

Par citu informéciju atbild Parvalditaja vadiba. Citu informaciiu veido:

* leguldjumu parvaldes sabiadribas zinojums, kas sniegls plevienota gada parskata no 4.
lidz 6. lapai,

* pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada Farskata 6. lapa,

Misu atzinums par finandu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekéda veida apliecindjumu, izpemot to kd norddits miasu
zinojuma sadala Citas zipodanas praslbas saskand ar LA tiesibu aktu prasiham,

Saistiba ar finandu parskatu reviziju mdsu piendkums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvartét, vai & cita informécija bitiski neatskiras no finansu parskatu infarmacijas wvai
no misu zindgsandm, kuras més ieguvam revizijas gaitd, un vai ti nesatur cita veida bitiskas
neatbilsticas.

Ja, balstotes uz veikto darbu un nemot vérd revizijas laikd gltas zinas un izpratni par Fondu
un 13 darblbas vidi, més secindm, ka citd informacid ir botiskas neatbilstibas, misu
pendkume ir zinot par #adiem apstakliern. Misu uzmanibas lokd nav nakusi apstak|i, par
kuriem bidtu jazino.

Citas zinodanas prasibas saskapd ar LR tiesibu aktu prasibém

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likurnu mdsu piendkums ir sniegt viedokli,
val leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums ir sagatavots saskan3 ar t3 sagatavofanu
reglament&josa normativa akia, LR Finan3u un kapitéla tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 "leguldijumu fonda un atvérta alternative isguldijumu fonda gada parskata, konsolidétad
pada parsiata un pusgada parskata sagatavolanas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajdm procedirdm, miasuprat:

* leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegtd informacija atbilst finanu parskatiem, un

* leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums ir sagatavots saskand ar LR FinanZu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 99 *leguldijumu fonda un atvérta
alternativo ieguldijurmu fonda gada pérskata, konsolidétd gada pérskata un pusgada
parskata sagatavosanas normativie noteikumi”.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditdje vadiba ir atbildiga par tadu finansu pérskatu, kas sniedz patiesu un skaidru
priekSstatu, sagatavoanu saskana ar Eiropas Savienibd apstiprinitsjiem SFPS, k& arf par
tédas iekE8jas kontroles sistémas uzturdfanu, kida saskand ar vadibas viedokl ir
nepieciefama, lai bitu iespéjams sagatavet finansu parskatus, kas nesatur ne krap#anas, ne
klidas di| izraisitas bltiskas neatbilstias.

Sagatavojot finandu parskatus, Parvalditaja vadibas piendkums ir izvériét Fonda spéju turpinat
darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot infermaciu par apstakjiem, kas saistiti ar Fonda spéju
turpindt da-bibu un darbibas turpind8anas principa piemérosanu, ja vien Parvalditsia vadiba
neplane Fenda likvidaciju vai t3 darbibas izbeigianu, vai arl tai nav citas redlas alternativas ki
Fonda likvidacija vai darblbas izbaigSana,

Personas, kurdm uzticéta Fonda pérraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu parskatu
sagatavodianas procasa uzraudziby,



Revidentu atbildiba par finandu parskatu reviziju

Masu mérkis ir ieglt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|idas
vai krapsanas dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kurd izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta fimena pérlieciba, bet 14 negarants, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tida pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kjidas dé), un t3s ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka 1as katra atseviSki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotdji plenem, balstoties uz Siem finandu parskatiem,

Veicot revizijy saskand ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionélo skepticismu. Més ari:

identificéjam un izvénéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bat krapsanas vai
klodas dé| izraisitds batiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazindsanai, ka ari iegistam revizijas pierddijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstosu pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapsanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kiodas
izraisitas neatbilstibas, jo krap%ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltosanu, informacijas neuzrddiSanu ar nodomu, informdcijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek3@jas kontroles parkapumus;

iegustam izpratni par iek3&jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Parvalditajs iek3éjas kontroles efektivitati attieciba uz Fonda parvaldibu;

lzvertéjam pielietoto gramatvedbas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditads informacijas pamatotibu;

zdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpind3anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizilas pierddijumiem, par to, vai pastav bitiska
nenoteiktiba attiecibd uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpindt darbibu. Ja més secinadm, ka bitiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finangu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja 83da informacija nav sniegta, més sniedzam modificaty
atznumu. Misu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegati fidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstiklu ietekmé
Parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

izvértéjam visparéju finanSu parskatu struktOru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamatd esosos darjumus un notikumus.
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Més sazindmies ar persondm, kurdm uzticdta Fonda pdrraudziva, un, cita starpd, sniedzam
informaciju par planato reviziias apjormu un laiku, ki an par svarigiem revizijas novarojumiam,
tajd skaitd par bltiskiern iek3&jas kontroles trikumiem, kddus rmés identificéam revizijas
laika.
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