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Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda tips:

Fonda registracijas datums:
Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes

sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:

Fonda ITidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda I1dzek|u turétajbankas juridiska

adrese:

Fonda I1dzek|u turétajbankas registracijas

numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas

padomes locekl|u, valdes loceklu un fonda
parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais

amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV US Industry USD Equity Fund
Atveértais ieguldijumu fonds

Akciju fonds

11.09.2013.
FL132-02.01.02.263/204

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.
ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis
Padomes priek$sédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek8sédétajs - Leontds Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks — Olegs Rusnaks

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statdtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2013. gada 11. septembrf tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV US Industry USD Equity Fund (turpmak teksta
— fonds) ka akciju fonds ar ieguldijumu valitu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (27.05.2011. Uznémumu registra registréts jaunais ABLV Asset Management, IPAS,
nosaukums, turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar

Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23.

Fonda ieguldiSsanas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai fonda ITdzekli tiek iegulditi tados
ETF véertspapiros, kuri replicé ASV regulétajos tirgos tirgoto dazaddu ekonomikas nozaru komercsabiedribu akciju
indeksu struktaru.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas ekonomikas nozarés un emitentiem, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2014. gads ir fonda ABLV US Industry USD Equity Fund otrais darbibas gads. 2014. gada decembra beigas fonda neto
aktivi bija USD 5,927,104 (EUR 4,881,891) un ienesigums kop$ izveides briza (gada izteiksmé) bija 9.10%.

2014. gada ASV fondu tirgus demonstréja pozitivu dinamiku. ASV makroekonomisko raditaju uzlabosanas bitiski
atbalstija tirgu, un ASV kompaniju pelna turpinaja pieaugt. OktobrT Federalo rezervju sisttma (FRS) pabeidza monetaras
stimulacijas treSo posmu (QE3), bet taja pasa laika saglabaja “maigu” retoriku jautdjuma par iesp&jamu stingraku
monetaro politiku, ko iegulditaji uztvéra pozitivi. Geopolitiskas situacijas pasliktina$anas dazados pasaules regionos
praktiski neietekmé&ja ASV fondu tirgu. Turklat, 2014. gads, raugoties no pieauguma struktdiras viedokla, bija netipisks —
labakos rezultatus gada beigas paradija aizsargajamo ekonomikas sektoru kompaniju akcijas, ka pieméram, veselibas
aizsardzibas un komunalo pakalpojumu kompanijas. Savukart, cikliskie sektori atpalika no tirgus lTmeniem. Naftas
parstrades un izejvielu ieguves sektori ievérojami atpalika, kas ir izskaidrojams ar batisku naftas un citu izejvielu cenu
kritumu.

Minimala ieguldama I1dzek|u summa fonda — USD 1,000.

Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, ka arf veic salidzinoSo un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka arT pasaules vadoso brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu
analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos ABLV Bank, AS, majas lapa www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas
situacijas detalizétu analizi, ka ar fonda parvaldnieka ikménesSa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, fonda
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju,
riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas
komitejas locekli ir ABLV Bank, AS, un sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit fonda lidzek|us, lai 2015. gada palielinatu fonda iegulditaju
skaitu un neto aktivus.

ABLV Asset Management, IPAS, vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Olegs Rusnaks

Riga, 2015. gada 14.a



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund finansu
parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par fonda finanSu 2014. gada 31. decembrt, ka arT darbibas rezultatiem par periodu no
2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31.decembrim.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan8u un kapitala tirgus
komisijas leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem un leguldijumu fonda
un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas
normativajiem noteikumiem, atbilstoSi Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan8u parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie [Emumi un izdaritie
noveértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, fonda aktivu

saglabasanu, ka art krapsanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérSanu. Valde arT ir atbildiga par Latvijas
Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14.aprilt



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
legulditajiem

Ar $o0 ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un atrodas
Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR likumdoSanas
prasibam un turétajbankas llgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka)
pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam fondam ABLV US Industry USD Equity
Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas llguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

- glabat konta eso$u fonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

- apkalpot fonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso$o fonda mantu saskana ar
turétajbankas ligumu;

- kontrolét, lai fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana, fonda dalu vértibas aprékins
tiek veikts atbilstoSi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

- turétajbankas llguma spéka stasanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu
rikojumu pienemsanai;

- nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasitbam.

Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie dartjjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda prospekta, fonda parvaldes nolikuma un
turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbankas ABLV Bank, AS
Valdes priek§seédétajs

Ernests Bernis K—é&

Riga, 2015. gada 14. aprilt




Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund

parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Aktivu un saistibu parskats

EUR

Aktivi Pielikums 31.12.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 1,357,159
Patiesaja \./ertﬂ)a_}/ertetle flngn_su aktivi ar atspogulojumu 3,534,288
pelnas vai zaudéjumu aprékina

Parada veértspapiri un citi vértspaptri ar fiksétu ienakumu 5 3,534,288
Paréjie aktivi
Kopa aktivi 4,891,447
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (9,556)
Kopa saistibas (9,556)
Neto aktivi 4,881,891

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks

/4



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Ienakumu un izdevumu parskats

EUR

08.11.2013.-
lenakumi Pielikums 31.12.2014.
Dividendes 45,852
Kopa 45,852
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (54,646)
Atlidziba turétajbankai (7,287)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,587)
Kopa (64,519)
leguldijumu vértibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 7 194,482
Nerealizétais ieguldjumu vértibas pieaugums 8 620,636
Nodokli un nodevas (12,453)
legudijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 783,997

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda parvaldnieks :
7

Leonids Kils

Olegs Rusnaks //

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund

parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Neto aktivu kustibas parskats

EUR

Pozicijas nosaukums

08.11.2013.-
31.12.2014.

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

783,997

Darijumu ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldjumu apliecibu pardoSanas

4,108,551

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas (izdevumi)

(10,658)

Kopa darljumu rezultats ar ieguldijumu apliecibam

4,097,893

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

4,881,891

Neto aktivi parskata perioda beigas

4,881,891

Emitéto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

536,177

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas

9.11

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks /



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

Naudas plusmas parskats

EUR
08.11.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014.
Sanemtas dividendes 45,930
leguldijumu parvaldisanas (izdevumi) (55,522)
Finansu ieguldjumu (iegade) (7,304,685)
Finans$u ieguldijumu pardo$ana un dzéSana 4,488,427
Naud_as un tas e_k:nvalentu samazinajums saimnieciskas (2,825,850)
darbibas rezultata
lenakumi no ieguldjumu apliecibu pardosanas 4,108,551
leguldijumu apliecibu atpakal pirk§anas (izdevumi) (10,658)
Naud_as un tas e_kylvalentu pieaugums finansésanas 4,097,893
darbibas rezultata
Nodokli un nodevas (12,474)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums parskata perioda 1,259,569
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma -
Arvalstu valitas parvértédanas rezultats 97,590
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 1,357,159

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

/4

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks 7

Leonids Kils Olegs Rusnaks /

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

1. Pielikums
Vispareja informacija

Atveértais ieguldijumu fonds ABLV US Industry USD Equity Fund ir akciju fonds, kas registréts 2013. gada 11.
septembrt, ta parvaldes sabiedribas juridiskd adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir diversificétu investiciju veikSana ETF vértspapiros, lai gatu priekSrocibas no ASV ekonomikas
attistibas.

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautisko gramatvedibas standartu padome (SGSP), starptautiskas finanSu parskatu
interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas
Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset
Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu sastadiSanas standartiem un to
interpretacijam péc darbibas turpinasanas principa.

Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finandu aktivus un
saistibas, kas tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Fonda funkcionala vallta ir USD. FinansSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro
(EUR). Sie finansu parskati ir sagatavoti EUR, ja vien noradits citadi.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK piemérosana parskata perioda

Parskata perioda fonds piemérojis $adus SFPS grozijumus:

- SGS Nr. 27 ,Atseviskie finansu parskati” (grozijumi);

- SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos” (grozijumi);

- SGS Nr. 32 ,Finan$u instrumenti: informacijas sniegsana” (grozijumi): FinanSu aktivu un finansu saistibu savstarpéjs
ieskaits;

- SGS Nr. 36 ,Aktivu vértibas samazinasanas” (grozijumi): NefinanSu aktivu atglstamas vértibas atspogulo$ana;

- SGS Nr. 39 ,FinanSu instrumenti: atziSana un novértésana” (grozijumi): Atvasinato instrumentu parjauno$ana un
riska ierobezoSanas uzskaites turpinasana;

- SFPS Nr. 10 ,Konsolidétie finansu parskati’, SGS Nr. 27 ,Atseviskie finansu parskati”;

- SFPS Nr. 11 ,Kopigas vieno$anas”;

- SFPS Nr. 12 ,Informéacijas atklasana par Iidzdalibu citos uznémumos”;

- SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas” (grozijumi).

Ja standarta vai interpretacijas pienems$ana var ietekmét fonda finansu parskatu vai darbibas rezultatu, $ada ietekme
tiek paskaidrota talak teksta.

Grozijumi SGS Nr. 27 ,Atseviskie finanSu parskati”.

Sis standarts tika grozits péc $adu jaunu standartu ievie$anas: SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12. Grozijumos
noteiktas uzskaites un informacijas sniegSanas prasibas attieciba uz ieguldijumiem meitas uznémumos, kopigi
kontrolétajos uznémumos un asociétajos uznémumos, kas uznémumam jaievéro, sagatavojot atsevisko finansu
parskatu. So grozigumu ievie$ana nav ietekméjusi fonda finansu parskatus.

SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos” (grozijumi).

Péc jauno standartu pienem$anas SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12, tika maintts art SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos
uznémumos” nosaukums. Tagad ta nosaukums ir ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos”, un taja
tiek aplikota pasu kapitala metodes pieméroSana ne tikai ieguldijumiem asociétajos uznémumos, bet art
kopuznémumos. Sie grozijumi neietekmé fonda finan$u parskatus.

SGS Nr. 32 ,Finan8u instrumenti: informacijas sniegSana” (grozijumi): Finansu aktivu un finansu saistibu savstarpéjs
ieskaits.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. Grozijumi paskaidro
formuléjumu ,Sobrid ir juridiskas tiesibas veikt ieskaitu”, ka art paskaidro SGS Nr. 32 sniegto savstarpéja ieskaita

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala. 11



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV US Industry USD Equity Fund
parskats par periodu no 2013. gada 8. novembra Iidz 2014. gada 31. decembrim

kritériju pieméro$anu norékinu sistémam (pieméram, centralas ieskaita iestades sisttmam), kas izmanto bruto
norékinu mehanismus, kas netiek veikti vienlaicigi. Sie grozijumi neietekmé fonda finansu parskatus.

SGS Nr. 36 ,Aktivu vértibas samazina$anas” (grozijumi): Informacijas atklaSana par atgistamajam summam nefinansu
aktiviem.

Grozijumos ieklautas vairakas papildu informacijas atklasanas prasibas attieciba uz aktivu novértésanu patiesaja
vertiba, ja atgistamo summu nosaka, pamatojoties uz patieso vértibu, no kuras atnemtas atsavinaSanas izmaksas. Sie
grozijumi novérs arT neparedzamas sekas, kas varétu rasties, saskana ar SGS Nr. 36 sniegtajai informacijai piemérojot
SFPS Nr. 13 prasibas. Grozijumi nav ietekméjusi fonda finansu stavokli vai ta darbibas rezultatus.

Grozijumi SGS Nr. 39 ,Finan3u instrumenti: atziSana un novértéSana”.

Grozijumi nosaka, ka, ja atvasinata [lguma, kas atzits ka riska ierobezoSanas instruments, parjaunojums atbilst
noteiktiem kritérijiem, riska ierobezoSanas uzskaite nav japartrauc. Grozijumi nav ietekméjusi fonda stavokli vai ta
darbibas rezultatus, jo tas neveic riska ierobezoSanas uzskaiti.

SFPS Nr. 10 ,Konsolidétie finansu parskati”.

SFPS Nr. 10 nosaka vienotu kontroles modeli, kas attiecas uz visiem uznémumiem, taja skaita ar uz Tpasam noldkam
dibinatiem uzpémumiem. SFPS Nr. 10 aizstaj to SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati” da|u, kas
attiecas uz konsolidétajiem finanSu parskatiem, ka arT aizstaj PIK Nr. 12 ,Konsolidacija — TpaSam nolikam dibinati
uznémumi”.

SFPS Nr. 11 ,Kopigas vienoSanas”.

SFPS Nr. 11 izslédz iespéju kopigi kontrolétu uznémumu uzskaité izmantot proporcionalo konsolidaciju. Saskana ar
SFPS Nr. 11 kopigi kontroléti uznémumi, ja tie klasificéti k& kopuznémumi (jauna definicija), jauzskaita, lietojot pasu
kapitala metodi. Turklat saskana ar SFPS Nr. 11 kopigi kontroléti aktivi un kopigi kontrolétas darbibas tiek definétas ka
kopigas darbibas, un Sadas kopigas vienoSanas parasti tiks uzskaititas, piemérojot esoSos uzskaites principus. Proti,
uznémums turpinas atzit tam piedero$o aktivu, saistibu, ienémumu un izmaksu relativo daju. So grozigumu ievieana
nav ietekméjusi fonda finansSu parskatus, jo tam nav kopuznémumu.

SFPS Nr. 12 ,Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uzpémumos”.

SFPS Nr. 12 viena standarta apvieno visas prasibas attieciba uz informacijas atklasanu par uznémuma lidzdalibu
meitas uznémumos, kopigi kontrolétajos uznémumos, asociétajos uznémumos un strukturétos uznémumos. Noteiktas
ari vairakas jaunas informacijas sniegSanas prasibas, pieméram, turpmak jasniedz informacija par vértéjumiem, kas
veikti, lai noteiktu, vai pastav viena uznémuma kontrole par otru uznémumu. Grozijumi nav ietekméjusi fonda finansu
stavokli vai ta darbibas rezultatus.

Grozijumi SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas”: Grozijumi attiecas uz uznémumiem, kas
atbilst ieguldijumu sabiedribu definicijai. Grozijumos noteikts iznémums no SFPS Nr. 10 minétajam konsolidacijas
prasibam, proti, ieguldijumu sabiedribam savi meitas uznémumi ir janoverté patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina, nevis tos konsolidéjot. Grozijumu ievieSana neietekmés fonda finansu parskatus.

SFPIK 21. interpretacija ,Nodevas” (speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. janija vai vélak).
Saja interpretacija aplikota valsts nodevu uzskaite. Pienakums maksat nodevu tiek atzits finanSu parskata, kad tiek
veikta darbiba, kas rada $adu pienakumu.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Fonds nav piemérojis §adas SFPS un SFPIK interpretacijas, kas izdotas finanSu parskatu apstiprind8anas dienai, bet vél
nav stajusas spéka:

Grozijumi SGS Nr. 1 ,FinanSu parskatu sniegSana”: Informacijas atklaSana (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). Grozijumu mérkis ir precizét SGS Nr. 1, lai atvieglotu
finanSu parskatu sagatavo$anu un nodrosinatu, ka parskatu sagatavotaji var izmantot savus spriedumus un vértéjumus,
finanSu parskatu sagatavosana.

SGS Nr. 16 ,Pamatiidzekli” un SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi” (grozijumi): Nolietojuma un amortizacijas aprékinaSanas
metozZu precizéjums.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvar vai vélak. Grozijumi sniedz papildu
norades, ka aprékinams pamatlidzeklu nolietojums un nematerialo aktivu amortizacija. Paskaidrots, ka ienémumu
metode nav uzskatama par atbilstoSu patérina atspoguloSanai.

Grozijumi SGS Nr. 16 ,Pamatlidzekli” un SGS Nr. 41 ,Lauksaimnieciba”: Razojosi augi (spéka péc pienemsanas ES
attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). RazojoSo augu uzskaite turpmak tiks veikta
saskana ar SGS Nr. 16 ,Pamatiidzekli”, un uz tiem attieksies visas $aja standarta noteiktas prasibas. Grozijumu
ievieSana neietekmés fonda finanSu parskatus, jo fondam nav razojoSu augu.
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Grozijumi SGS Nr.19 "Darbinieku pabalsti” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart
vai vélak). Grozijumi nosaka, ka uzskaitamas darbinieku iemaksas noteiktu iemaksu pabalstu planos. Ta ka fonda
darbinieki $adas iemaksas neveic, $o grozijumu ievieSana neietekmés fonda finanSu parskatus.

Grozijumi SGS Nr. 27 ,Atseviskie finanSu parskati”: Pasu kapitala metodes izmanto$ana atseviSkajos finanSu parskatos
(spéka péc pienemsSanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvar vai vélak). Grozijumi no
jauna lauj izmantot pau kapitala metodi ka vienu no iesp&jamajam metodém ieguldijumu meitas uznémumos, kopigi
kontrolétajos uznémumos un asociétajos uznémumos uzskaitei sabiedribas atseviskajos finanSu parskatos.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” (speka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvart vai vélak). SFPS Nr. 9 ar laiku pilniba aizstas SGS Nr. 39. SGSP jau izdevusi pirmas tris 8T standarta dalas,
kuras sniegta jauna finanSu aktivu klasifikacija un novértéSanas sistéma, prasibas finanSu saistibu uzskaitei, ka arT riska
ierobezo8anas principi.

Grozijumi SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas”: Iznémuma piemérojums attieciba uz
konsolidaciju (speka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).
Grozijumi novérs neskaidribas, kas radusas saistiba ar iznémuma piemérosanu attieciba uz ieguldijumu sabiedribu
konsolidaciju.

Grozijumi SFPS Nr. 10 un SGS Nr. 28 “Aktivu pardosana vai ieguldiSana darijumos starp investoru un ta asociéto vai
kopigi kontroléto uznémumu” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1.
janvari vai vélak). Grozijumi novérs konstatéto pretrunu starp SFPS Nr. 10 un SGS Nr. 28 prasibam saistiba ar aktivu
pardoSana vai ieguldiS8ana darijumos starp investoru un ta asociéto vai kopigi kontroléto uznémumu. Grozijumi nosaka,
ja dartjums attiecas uz uznémumu, pelna vai zaud&jumi tiek atziti pilnd apméra, bet, ja darfjums attiecas uz aktiviem,
kas neveido uznémumu, pelna vai zaud€jumi tiek atziti daléji.

Grozijumi SFPS Nr. 11 ,Kopigas vieno$anas”: Lidzdalibas kopigas darbibas iegades uzskaite (spéka péc pienemsanas
ES attieciba uz parskata periodiem, kas sdkas 2016. gada 1. janvarT vai vélak). SFPS Nr. 11 skaidro lidzdalibas kopigi
kontrolétos uznémumos un kopigas darbibas uzskaiti. Grozijumi sniedz jaunas norades, ka uzskaitit lldzdalibas iegadi
kopiga darbiba, kas veido uznémumu saskana ar SFPS, un nosaka atbilstoSas Sadas iegades uzskaites
pamatnostadnes.

SFPS Nr. 14 ,Reguléto atlikto saistibu un aktivu uzskaite” (speka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem,
kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). Sis ir pagaidu standarts, kas SPFS pirmreizéjiem piemérotajiem |auj turpinat
reguléto cenu ietekmei paklautu aktivu un saistibu uzskaiti I1dz bridim, kad SGSP bis pabeigusi visaptvero$a standarta
izstradi 8adu aktivu un saistibu uzskaitei.

SFPS Nr. 15 ,lenémumi no ligumiem, kas noslégti ar klientiem” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvar vai vélak). SFPS Nr. 15 nosaka piecu solu modeli, kas tiks piemérots
ienémumiem, kas gati no liguma, kas noslégts ar klientu, neatkarigi no darfjuma veida vai nozares, kura guti attiecigie
ienémumi. Bis jasniedz visaptvero$a informacija, taja skaitd kopé&jo ienémumu sadalijums, informacija par liguma
izpildes pienakumiem, izmainam Iiguma aktivu un saistibu atlikumos starp periodiem un galvenajiem vértéjumiem un
aplésém.

2013. gada decembri SGSP izdeva ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2011. — 2013. gada ciklam, kas ietver $adu SFPS
grozijumus (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. janvart vai vélak):
- SFPS Nr. 1 ,Starptautisko finanSu parskatu standartu pirmreiz&ja pienemsana”;

- SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

- SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas noteikSana”;

- SGS Nr. 40 ,leguldijuma TpaSumi”.

2013. gada decembri SGSP izdeva ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2010. — 2012. gada ciklam (spéka péc pienemSanas
ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februari vai vélak):

- SFPS Nr. 2 ,Maksajums ar akcijam”;

- SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

- SFPS Nr. 8 ,Darbibas segmenti”;

- SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas noteikSana”;

- SGS Nr. 16 ,Pamatiidzekli’;

- SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitdam personam?”;

- SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi”.

2014. gada septembri SGSP izdeva ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2012. — 2014. gada ciklam (spéka péc
pienems$anas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak):

- SFPS Nr. 5 ,Pardosanai turéti ilgtermina aktivi un partrauktas darbibas”;

- SFPS Nr. 7 ,Finan3u instrumenti: informacijas atklasana”;

- SGS Nr. 19 ,Darbinieku pabalsti”;

- SGS Nr. 34 ,Starpposma finan$u parskati”.

Fonds Sobrid izvérté iepriek§ minéto standartu izmainu ietekmi uz finansu stavokli un darbibas rezultatiem. Fonds plano
ieviest iepriek§ minétos standartus un interpretacijas to spéka staSanas datuma, ja tie pienemti ES
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Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finanSu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
arl iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteik§anas bridi. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

lenakumu un izdevumu atziSana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkraSanas principu. Procentu ienémumi tiek atzti
taja parskata perioda, kad tie radusies, piemérojot efektivo procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi sevi ietver art
diskonta vai prémijas amortizaciju. DividenZu ienakumi tiek atziti to sanems3anas bridr.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud€&jumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridl. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
dartfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienadkumu un izdevumu parskata darijuma termina laika, vai nu atziSana
tiek atlikta ITdz bridim, kad var noteikt finansu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finanSu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinanSu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valitu parvérté$ana

Fonda funkcionala valdta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam fonds nodrosina uzskaiti art EUR. Sie finansu parskati
ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei EUR. Ar arvalstu valGtu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaud&jumi tiek
ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu aprékina. lenakumi un izdevumi arvalstu valGtas tiek parvertéti EUR
péc to atziSanas diena spéka eso$a ECB (I1dz 2013. gada 31.decembrim (ieskaitot) Latvijas Bankas) noteikta arvalstu
valGtas mainas kursa.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestdadém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar llguma noteikto sakotn&jo terminu Tsaku par 3 ménesSiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainTsies.

Finansu aktivu un saistibu atziSana un atziSanas partrauksana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu
vai citus finan$u aktivus no cita uznémuma vai savstarpé&ji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finan$u saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali
nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, k& apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finan8u aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad fonds k|Ust ka llgumslédzé&ja puse saskana ar
instrumenta llguma nosacijumiem.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas [lguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no
attieciga aktiva vai ari fonds pilntba nodod finansu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos riskus un labumus darfjuma
partnerim. Finan8u saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam
I[lgumam, atceltas vai ir beidzies Iiguma noteiktais termins.

Finan8u aktivu pirkS8anas un pardoSanas darijjumu atziS8ana un atziS8anas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu
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pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba
pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgl kotétas tirgus cenas. Ja finanSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa
vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen
veiktus salidzinamus dartjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Finan$u instrumenti

Patiesaja vertiba vértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldk3, t.i., lai gdtu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda.

Vértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, ieskaitot darfjuma izmaksas, un turpmak tiek parvértéti patiesaja
vértiba, kas tiek noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru
parvértéSanas atbilstosi patiesajai vértibai un pelna vai zaudéjumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinadSanas, tiek atzti
ienakumu un izdevumu parskata.

Krediti un debitoru paradi

Krediti un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétu vai nosakamu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Krediti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasSizmaksa,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vértibu.

Nodokli

Fonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Fonda ienakumi ir atbrivoti
no ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienadkuma nodokliem.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates. Risku parvaldi$ana |auj uzturét
fonda paklautibu riskiem [TmenT, kas atbilstoSs to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot
véra to, ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai fonda pamatvalata (USD), valGtas risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, lgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus fondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldisanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
fonda ieguldijumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finansu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analiz&ti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldTjumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadaltfjumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra T faktora riska pakapi. Savukart,
kvantitativais novértéjums izpauzas limitu noteikSana atsevi§kiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valltu veidiem, nozarém, u.c., izvértéjot katra $T faktora riska pakapi.

Veicot ieguldijumus arvalstls, 1pasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valGtas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret fonda pamatvalitu. Riska samazina$anas nollkos sabiedriba veic $adus novértéjumus:

—  valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentdru skalas;

— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

—  valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.
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Neskatoties uz to, ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai fonda pamatvalGta, japievérs uzmaniba art valtas riskam. MSCI
indeksi, kas ir ETF bazes indeksi, atspogulo akciju cenu kustibu attiecigas valsts valuta. Tadéjadi, ETF dinamika un
bazes indeksa dinamika var bitiski atSkirties, ja mainas bazes valitas kurss pret ieguldijumu valsts valdtas kursu. ST
riska mazinasSana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.
4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2014.

Uzskaites

vértibas attieciba

Uzskaites pret fonda

vértiba aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 1,357,159 27.75
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,357,159 27.75

2014. gada 31 decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un to vértiba nav
samazinajusies.

5. Pielikums
Patiesa vertiba vertéetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos. Visi vértspapiri tiek kotéti un tirgoti regulétaja tirga (birza).

Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem 31.12.2014:

Uzskaites

vértibas

legades Uzskaites attiecba pret

Daudzums vértiba vértiba fonda aktiviem

Emitents skaits EUR EUR (%)
Amerikas Savienotas Valstis 79,309 3,297,278 3,474,722 71.04
CONSUMER DISCRETIONARY SELT 3,864 205,462 229,609 4.69
CONSUMER STAPLES SPDR 5,500 221,374 219,574 4.49
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 1,400 106,562 91,281 1.87
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 11,464 211,447 233,140 4.77
HEALTH CARE SELECT SECTOR 6,000 319,706 337,633 6.90
INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 2,484 116,365 115,731 2.37
ISHARES NORTH AMERICAN TECH- 1,376 92,730 105,158 2.15
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR E 2,017 140,232 154,265 3.15
ISHARES U.S. AEROSPACE & DEF 900 79,728 85,018 1.74
ISHARES U.S. BROKER-DEALERS 3,000 91,240 105,387 2.15
ISHARES U.S. MEDICAL DEVICES 1,300 103,034 121,113 2.47
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR 5,500 215,059 219,982 4.50
Pow ershares QQQ 5,188 376,001 441,099 9.02
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 4,000 104,594 112,347 2.30
SPDR S&P METALS & MINING ETF 5,000 169,701 127,090 2.60
SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 2,000 110,679 78,857 1.61
SPDR S&P PHARMACEUTICALS ETF 991 74,907 88,113 1.80
TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR 13,325 408,881 453,918 9.28
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR 4,000 149,576 155,407 3.18
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
vértibas
legades Uzskaites attiecba pret

Daudzums vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents skaits EUR EUR (%)
Izraéla 17 1,252 1,469 0.03
Pow ershares QQQ 17 1,252 1,469 0.03
Trija 36 658 725 0.01
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 36 658 725 0.01
Kaimanu Salas 9 688 809 0.02
SPDR S&P PHARMA CEUTICALS ETF 9 688 809 0.02
Kanada 24 1,632 1,851 0.04
ISHARES NORTH AMERICAN TECH- 24 1,632 1,851 0.04
Kina 69 5,009 5,876 0.12
Pow ershares QQQ 69 5,009 5,876 0.12
Lielbritanija 152 9,823 11,115 0.22
CONSUMER DISCRETIONARY SELT 36 1,929 2,155 0.04
INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 16 738 734 0.01
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR E 33 2,303 2,533 0.05
Pow ershares QQQ 67 4,853 5,693 0.12
Niderlande 181 12,654 14,072 0.29
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR E 152 10,580 11,639 0.24
Pow ershares QQQ 29 2,074 2,433 0.05
Singapira 228 12,462 13,895 0.28
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR E 109 7,576 8,335 0.17
Pow ershares QQQ 30 2,152 2,525 0.05
TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR 89 2,734 3,035 0.06
Sveice 86 2,651 2,943 0.06
TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR 86 2,651 2,943 0.06
Taivana 89 6,191 6,811 0.14
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR E 89 6,191 6,811 0.14
Kopa regulétos tirgos tirgotie parada vértspapiri 3,350,298 3,534,288 72.25

Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

31.12.2014.

Uzskaites

vértibas attieciba

Uzskaites pret fonda

vértiba aktiviem

Valstu regioni EUR %

OECD valstis 3,480,984 71.16

Citas valstis 27,392 0.56

EMS valstis 14,797 0.30

Paréjas ES valstis 11,115 0.23

Kopa parada véertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 3,534,288 72.25

Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
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6. Pielikums

Uzkratie izdevumi

EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 6,192
Uzkratie izdevumi turétajpankas komisijam 826
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 2,240
Uzkratie izdevumi maksai birzai 298
Kopa uzkratie izdevumi 9,556
7. Pielikums
Realizeta ieguldijumu vertiba
EUR
08.11.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014.
Parskata perioda ienakumi no ieguldjumu pardoSanas 4,488,426
Parskata perioda pardoto ieguldijumu (iegades) vértiba (4,293,944)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 194,482
8. Pielikums
Nerealizeta ieguldijumu vertiba
EUR
08.11.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014.
Patiesaja vertiba vértéto finanSu aktivu ar atspogulojumu pelpa vai zaudéjumos parvértéSanas rezultats 161,859
Arvalstu valitu parvértésanas rezultats 458,777
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 620,636
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
Izmainas ieguldijumu portfelt 2014. gada :
EUR
Arvalstu
Palielindjums Samazinajums Patiesas veértibas valitas
parskata parskata  parvértéSanas parvéertéSanas
Pozicijas nosaukums 08.11.2013. perioda perioda rezultats rezultats 31.12.2014.
Patiesaja vértiba vertétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna vai - 7,499,167 (4,488,426) 161,859 361,688 3,534,288
zaudéjumos
Kopa ieguldijumi - 7,499,167 (4,488,426) 161,859 361,688 3,534,288
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10. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis liguma
noteiktas saistibas pret fondu.

Ta ka fonda ieguldijumi parsvara ir akcijas, kas atspogulo atsevisku valstu un regionu fondu indeksu dinamiku, tadéjadi
panakot maksimalu diversifikaciju, ieguldijumu kreditrisks ir zems.

AktTvu un saistibu sadalljums péc geografiskiem regioniem 2014. gada 31. decembrT:

EUR
OECD
Aktivi Latviga EMSvalstis  ES valstis valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,357,159 - - - - 1,357,159
tiesaja veértiba vertétie fi Su aktvi

Patiesaja vertiba vertatie finanSu akiivi ar - 14797 11,115 3480984 27,392 3,534,288
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 1,357,159 14,797 11,115 3,480,984 27,392 4,891,447
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,556) - - - - (9,556)
Kopa saistibas (9,556) - - - - (9,556)
Neto aktivi 1,347,603 14,797 11,115 3,480,984 27,392 4,881,891
Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums :

31.12.2014.

Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret fonda

vértiba aktiviem

Emitentanozare EUR %
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 1,135,195 23.21
Patérina precu razo$ana 1,119,447 22.89
Finanses 349,586 7.15
Apstrades ripnieciba 299,117 6.12
leguves rpnieciba 273,704 5.59
Energétika 194,753 3.98
Komunalie pakalpojumi 155,081 3.16
Citas nozares 7,405 0.15
Kopa parada verts papiri un citi vérts papiri ar fiksétu ienakumu 3,534,288 72.25

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSindjumu un citus instrumentus, kas samazina
kreditrisku.

Fonda aktivu maksimala kreditriska apjoma analize:

EUR

31.12.2014.

Uzskaites Maksimalais

Aktivi vértiba kredtriska apjoms
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,357,159 1,357,159
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 3,534,288 3,534,288
Kopa aktivi 4,891,447 4,891,447
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11. Pielikums

Finans$u riski
Likviditates risks

Likviditates risks ir iespg&ja fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no fonda aktiviem nav iesp&jams
realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daJu fonda aktivu naudas Iidzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldijumu terminu beigas plasa terminstrukttras diapazona, analizéjot datus par daltbnieku planu mainu un saistitam
naudas plismam, ka art veicot fonda dalibnieku un naudas plismas prognozi.

Aktivu un saistibu sadalljumu terminstruktdras analize 2014. gada 31. decembrr:

EUR

Aktivi Lidz 1 mén. 1-12 mén. Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém 1,357,159 - 1,357,159
Patiesaja vertiba vertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna

. . 3,534,288 - 3,534,288
vai zaudéjumos
Kopa aktivi 4,891,447 - 4,891,447
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,018) (2,538) (9,556)
Kopa saistibas (7,018) (2,538) (9,556)
Neto aktivi 4,884,429 (2,538) 4,881,891
Cenas risks

Cenas risks ir risks, ka var rasties zaud€&jumi no finanSu instrumentu tirgus cenu nelabvéligdm izmainam. Pastav divi
cenas riska pamatveidi sistematiskais un specifiskais.

Sistematiskais risks ir attiecigas valsts akciju indeksu izmaina, bet specifiskais risks ir atseviSka emitenta finansu
stavokla iespéjamas izmainas. Ta ka fonds tirgus risku ierobezo, veicot ieguldijumus dazados ASV un Eiropas birzas
tirgotos indeksu fondos, specifiskais risks tiek minimizéts, bet saglabajas sistematiskais risks. Sistematiskais risks tiek
parvaldits, veicot investicijam izvéléto valstu un regionu fundamentalu analizi, nemot véra prognozes par kopéjo
ekonomikas attistibu pasaulé. Sis risks tiek novértéts aprekinot fonda tirgus cenu svarstigumu (volatility). Lai gan
iepriek$éjas darbibas rezultati ne vienmér prognozé nakotnes ienakumu, tas uzrada kadas varétu bat fonda cenas
svarstibas. Parasti, jo lielaka ir fonda cenu svarstiba, jo lielaks ir investora risks. lespéjamais ienesiguma zemakais
[imenis tirgus cenu svarstiguma dé| aprékinats ka novirze no 2014. gada fonda ienesiguma pie 95% ticamibas limena -
t.i. ar $adu varbadtibu var apgalvot, ka fonda ienesigums nevar bit zemaks par $adu zemako [Tmeni, ar piepémumu, ka
fonda tirgus cenu svarstibas paklaujas normalajam sadaljjumam.

Fonda tirgus cenu svarstiguma (volatility) analize:

31.12.2014.

%

Gada svarstigums 11.35
Gada ienesigums 6.95
lespéjamais zemakais ienesigums pie 95% ticamibas limena (11.71)

Gada svarstigumu aprékina ekstrapoléjot aprékinato vienas dienas ienesiguma svarstigumu par iepriek$éjo gadu.
Vienas dienas ienesiguma svarstigumu aprékina k& standartnovirzi no parskata gada dienu ienesiguma
naturallogaritmiem.

Gada ienesigumu rékina ka fonda cenu relativo starpibu parskata gada beigas pret iepriek$&ja gada beigam.
lespéjamo zemako gada ienesigumu pie ticamibas limena 95% aprékina, izmantojot pienémumu par normalo

sadalljumu, kur vidéja sagaidama veértiba ir aprékinatais gada ienesigums, bet standartnovirze ir aprékinatais gada
svarstigums (volatility).
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12. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem

Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:

31.12.2014.

% no kopéja
Pozicijas nosaukumus Apliecibu skaits skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 206,000 38.42%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 49,919 9.31%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 280,258 52.27%
Er:i;;o ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 536,177 100.00%

13. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS, sanem
ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS, ir izvietoti fonda
naudas Iidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 50,114 un pardevusas 195 fonda ieguldijuma apliecibas.

14. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

15. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vértiba tadiem finansu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudé&jumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $ada cena nav novérojama,
patiesa vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finansu aktiviem, kuri
netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas Iidzigu finan$u aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteikSanai tiek
izmantoti vértéSanas modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iespéjamiem nakotnes
finansu raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam
regionam, kur darbojas investiciju objekts. Pargjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un
kuriem ir Tss dz&8anas termin$ (isaks par trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis
pienémums attiecas art uz prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaltti tris
[Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:
- pirmais lTmenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirg;
- otrais ITmenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu
un tiek noveéroti tirga;
- treSais [imenis: citas patiesas vértibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vértibu, bet netiek novéroti tirga.
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Fonda aktivi atbilstoSi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2014.
Aktivi patiesaja vértiba 1. imenis
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém 1,357,159
Patiesaja vértiba vértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu pelna v 3,534,288
Kopa aktivi patiesaja vertiba 4,891,447
16. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 31.12.2014.
Neto aktivi (EUR) 4,881,891
leguldijumu apliecibu skaits 536,177
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 9.10
Neto aktivi (USD) 5,927,104
leguldijumu apliecibu skaits 536,177
leguldijumu Fonda daju vértiba (USD) 11.05
08.11.2013.-
31.12.2014.
Jleguldijumu fonda gada ienesigums (EUR) 9.10%

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vertibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.
ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

17. Pielikums
Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami
notikumi, kas btiski ietekmétu fonda darbibas rezultatus parskata perioda.

Pielikumi ir $o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF “ABLV US Industry USD Equity Fund” akcionariem

Zinojums par finan$u parskatu

Mes esam veikusi AIF “ABLV US Industry USD Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds) finansu parskata reviziju, kas atspogulots
pievienotaja parskata par periodu no 2013. gada 8. novembra lidz 2014. gada 31. decembrim no 7. lidz 22. lappusei. Revidétais
finandu parskats ietver 2014. gada 31. decembra aktivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu
kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par periodu no 2013. gada 8. novembra lidz 2014. gada 31. decembrim, ka arf
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata saqatavosanu

Fonda vadiba ir atbildiga par &7 finansu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspoguloanu saskana ar
Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finangu parskatu standartiem, k& arf par tadam iek$gjam kontrolem, kadas
vadiba uzskata par nepieciesamam, lai nodrosinatu finansu parskata sagatavosanu, kas nesatur ne krap$anas, ne kladu izraisitas
btiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par $o finanu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievero étikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai ieglitu pietiekamu parliectbu par to, ka finansu parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gutu revizijas pieradijumus par finansu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélatas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapsanas vai klGdu
izraisitu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finansu parskata. Veicot $o riska novertgjumu, revidenti nem véra iek$&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodrosinatu finansu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka arf finansu parskata sniegtas
informécijas visparéju izvértgjumu.

Uzskatam, ka masu iegatie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilsto$i masu revidentu atzinuma izteik§anai.

Atzinums

Masuprét, iepriek$ minétais finangu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par AIF “ABLV US Industry USD Equity Fund”
finansilo stavokli 2014. gada 31. decembrf, ka arf par tas finansu rezultatiem un naudas plismam par periodu no 2013. gada 8.
novembra [idz 2014.gada 31.decembrim saskana ar Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arT ar vadibas zinojumu par periodu no 2013. gada 8. novembra lidz 2014. gada 31. decembrim, kas
atspogulots pievienotéa parskata par periodu no 2013. gada 8. novembra lidz 2014. gada 31. decembrim 4. lappusé, un neesam
atklajusi batiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un finansu parskata par periodu no 2013. gada 8. novembra lidz 2014.
gada 31. decembrim.
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