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AIF “Citadele Global Emerging Markets Bond Fund”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvértais ieguldijumu fonds “Citadele Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru
ieguldijumu fonds ar pamatvaldtu eiro. Fonda lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu
sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010.gada 5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Atverta ieguldiiumu fonda “Citadele Global Emerging Markets Bond Fund” ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts, paSvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos
vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valdtas, nozarés un
valstis, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai
vienas valatas, nozares vai valsts vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav maintjusies.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba pieauga par 15.64% Iidz 11,333,573 eiro. Fonda neto akfivu apjoms parskata
perioda ir palielinjies par 15.50% jeb par 1,515,603 eiro un pusgada beigas veidoja 11,291,333 eiro. Neto aktivu pieaugums ir
skaidrojams gan ar darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam (ienakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas ir lielaki neka
ieguldijumu apliecibu atpakalpirk8anas izdevumi), gan ar pozitivu investiciju atdevi. Fonda dalas vértiba pusgada laikd pieauga
par 0.42 eiro (0.45 eiro, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valGtu kursus dienas beigas) un pusgada beigas veidoja 10.51
eiro (10.49 eiro). Fonda ienesigums parskata perioda bija 4.16% un 8.57% gada izteiksmé (attiecigi 4.48% un 9.24%, izmantojot
finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas).

Visas Fonda ieklautas valstis parskata perioda spéja uzradit pozitivu pienesumu ta sniegumam. Lielako pozitivo pienesumu
nodro$indja ieguldijumi Brazilijas, Indijas un Indonézijas parada vértspapiru tirgos, savukart ieguldijumi Ungarijas un Polijas
vietgjo valltu obligaciju tirgos uzradija minimalu kapumu. Starp atseviSkam obligacijam pozitivi ir jaizce| ieguldijumi Brazilijas
attistibas bankas BNDES un partikas razotija BRF eiroobligacijas, kamér nelielus zaudéjumus deva Evraz obligacijas Krievijas
rublos un Krievijas vado$a mobilo sakaru operatora MTS eiroobligacijas.

Parskata perioda ieguldijumu Tpatsvars pardda vértspapiros tika palielindts no 85.02% Iidz 86.42%. Butiski tika samazinats
ieguldijumu Tpatsvars Krievijas emitentu parada vértspapiros (no 18.67% lidz 14.82%), galvenokart, makroekonomisko apsvérumu
un geopolitisko risku dél, ka arT Brazilijas emitentu parada vértspapiros (no 14.02% lidz 8.79%), galvenokart, makroekonomisko
apsverumu del. Neskatoties uz to, Fonda ieguldijumi Krievijas un Brazilijas parada veértspapiru tirgos joprojam bija lielakie starp
atsevi$kam valstim. Parskata perioda tika papladinats Fonda ieguldijumu geografiskais sadalijums, iegadajoties Ciles un
no Fonda neto aktiviem. Parskata perioda Fonda tika pardotas SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF fonda
dalas un, lai iegttu ekspoziciju uz Azijas emitentu vietéjo valitu parada vértspapiriem, tika iegadatas Schroder ISF Asian Lcl Cey
Bd C Acc fonda dalas. Fonda ekspozicija attistibas valstu vietgjo valltu obligacijas uz parskata perioda beigam bija 16.95%. Uz
parskata perioda beigam parada vértspapiru portfela vidgjais ienesigums bija 4.0%, vidéja duracija bija 3.6 un vid&jais svértais
kreditreitings bija Baa3.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 88,246 eiro apméra jeb 1.68% no neto akfivu vidéjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam lidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, k& arT iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Fonda ieguldijumu regionu ekonomiku un kapitala tirgu dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei
neatkarigi no nozares un valsts arT turpmak bls noteicoSa nozime Fonda investiciju procesa.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2014. gada 28. augusta



AIF ,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund”
2014. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime 30.06.2014.  31.12.2013.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem 1,125,082 715,814
Tirdznieclbas nolka turétie finanSu aktivi

2 Parada vértspaplri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu 9,758,001 8,311,721

3 leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vertspapiri 421,227 657,300

4 Atvasinatie finanSu instrumenti 29,263 115,916
Kopa aktivi 11,333,573 9,800,751
Saistibas

Tirdzniecibas noltka turétas finansu saistibas

4 Atvasinatie finanSu instrumenti (25,244) (11,569)
Uzkratie izdevumi (16,996) (13,452)
Kopa saistibas (42,240) (25,021)
Neto aktivi 11,291,333 9,775,730

Pielikumi no 8. Ipp I1dz 10. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



Pielikumi no 8. Ipp Iidz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

AIF ,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund”

2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Parégjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums
Arvalstu valatas parvértéSanas pelna/ (zaudéjumi)

Visaptverosie ienakumi/ (izdevumi)

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2014. gada 28. augusta

01.01.2014.-  25.06.2013. -
30.06.2014. 30.06.2013
71,792
15,839
87,631
(80,152) (1,061)
(9,618) (128)
(2,019) (71)
(91,789) (1,260)
190,622 i
258,475 3,253
449,097 3,253
1,891 (12,816)
446,830 (10,823)




AIF ,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund”

2014. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

Visaptvero$ie ienakumi

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Ipp Iidz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta

01.01.2014.- 25.06.2013. -
30.06.2014.  30.06.2013.
9,775,730
446,830 (10,823)
1,352,774 8,612,000
(284,001) i
1,068,773 8,612,000
1515603 8,601,177
11,291,333 8,601,177
968,677
1,074,310 861,200
10.09
10.51 9.99




AIF ,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund”
2014. gada pusgada parskats
Pielikumi

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

(EUR)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda

neto akfiviem

30.06.2014.  31.12.2013. 30.06.2014.
1,125,082 715,814 9.96%
1,125,082 715,814 9.96%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vertspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.
2014. gada 30. junija visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu

455,863 EUR (2013. gada 31. decembri 444,243 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 9,232,782 9,302,138 82.38%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,720,399 1,673,816 14.82%
RUSSIA XS0114288789 usb 600 399,308 354,848 3.14%
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK XS0300998779 ush 400 327,199 311,766 2.76%
ALFA BANK XS0832412505 usb 350 289,141 270,481 2.40%
EDC XS0918604496 ush 350 225,488 253,022 2.24%
RUSSIAN RAILWAYS XS0919581982 EUR 250 234,353 245,468 217%
SEVERSTAL OAO XS0648402583 usb 300 244910 238,231 2.11%
Brazilijas emitentu parada
vértspapiri: 974,373 992,035 8.79%
BNDES USP14486AD93  USD 500 397,897 404,095 3.59%
BANCO DAYCOVAL SA XS1046809171 ush 400 313,113 309,818 2.74%
BRAZIL US105756BJ84 BRL 750 263,363 278,122 2.46%
Indijas emitentu parada vértspapiri: 947,826 931,317 8.25%
ICICI BANK USY3860XAC75  USD 400 322,242 321,695 2.85%
AXIS BANK US05463EAB48  USD 400 324,648 317,611 2.81%
VEDANTA USG9328DAFT71 ush 375 300,936 292,011 2.59%
Ciles emitentu parada vértspapiri: 687,231 692,330 6.13%
BANCO DEL ESTADO DE CHILE US05968AAA43  USD 500 374,597 375,869 3.33%
CENCOSUD SA USP2205JAE03 usb 400 312,634 316,461 2.80%
Meksikas emitentu parada
veértspapiri: 611,795 620,346 5.50%
PETROLEOS MEXICANOS US71654QAW24  USD 450 380,710 383,155 3.40%
MEXICAN BONOS MXOMGOO0000F3 ~ MXN 37,500 231,085 237,191 2.10%
Dienvidafrikas Republikas emitentu
parada vértspapiri: 519,262 512,958 4.54%
ESKOM HOLDINGS XS0579851949 usb 350 269,342 268,826 2.38%
SOUTH AFRICA ZAG000024738 ZAR 3,500 249,920 244,132 2.16%
Starptautisko finansu institiciju
emitétie parada vertspapiri: 379,760 405,964 3.59%
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0648456167 TRY 500 168,116 193,947 1.72%
INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT  XS0893981851 COoP 30 111,885 116,753 1.03%
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2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT  XS0586901042 IDR 1,500,000 99,759 95,264 0.84%
Apvienoto Arabu Emiratu emitentu
parada vértspapiri: 352,199 359,928 3.19%
DUBAI ELECTRICITY & WATER XS0551313686 usb 400 352,199 359,928 3.19%
Vjetnamas emitentu parada
veértspapiri: 328,507 338,894 3.00%
VIETNAM USY9374MAF06  USD 400 328,507 338,894 3.00%
Kataras emitentu parada vertspapiri: 325,751 320,706 2.84%
QATAR TELECOM XS0432791571 usb 350 325,751 320,706 2.84%
Peru emitentu parada vértspapiri: 302,829 319,560 2.83%
BANCO INTERNACIONAL DEL PERU
SAA USP1342SAC00  USD 400 302,829 319,560 2.83%
Kolumbijas emitentu parada
vértspapiri: 319,413 319,481 2.83%
BANCO DE BOGOTA USP09252AB63  USD 400 319,413 319,481 2.83%
Kazahstanas emitentu parada
veértspapiri: 293,069 313,537 2.78%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29  USD 400 293,069 313,537 2.78%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 300,582 308,128 2.73%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 EUR 300 300,582 308,128 2.73%
Taizemes emitentu parada
veértspapiri: 291,759 295,198 2.61%
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG USY0606WBT63  USD 400 291,759 295,198 2.61%
Indonézijas emitentu parada
vértspapiri: 287,706 291,416 2.58%
BANK RAKYAT XS0901040476 ush 400 287,706 291,416 2.58%
Slovénijas emitentu parada
veértspapiri: 255,000 254,816 2.26%
SID BANKA XS1056813303 EUR 255 255,000 254,816 2.26%
Polijas emitentu parada vertspapiri: 192,853 201,288 1.78%
POLAND GOVERNMENT BOND PL0000104543 PLN 750 192,853 201,288 1.78%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 142,468 150,420 1.33%
HUNGARY HU0000402037 HUF 40,000 142,468 150,420 1.33%
Regqulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 444,215 455,863 4.04%
Indijas emitentu parada vértspapiri: 244,215 253,841 2.25%
ONGC VIDESH LTD XS0927643030 usb 350 244,215 253,841 2.25%
Igaunija emitentu parada vértspapiri: 200,000 202,022 1.79%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 200 200,000 202,022 1.79%
Kopa parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,676,997 9,758,001 86.42%
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Pielikumi
(EUR)

3. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas noltika turétie vértspapiri. Uz 2014. gada
30.jniju visas Fondam piedero3as ieguldijumu apliecibas ar vértibu 421,277 EUR (2013. gada 31. decembri 657,300 EUR)
netiek tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmus vértspapirus sadalljuma péc emitenta
izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Vallita Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 399,477 421,277 3.53%
Luksemburgas emitentu vertspapiri 399,477 421,227 3.53%
SCHRODER ASIAN LOCAL
CURRENCY FUND LU0358730231 usb 4,658 399,477 421,227 3.53%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri 399,477 421,277 3.53%

4. Atvasinatie finans$u instrumenti i
Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas
mainas darfjumu nosacita pamatvertiba noteikta atbilstosi no Siem darTjumiem izrieto§am prasibam.

30.06.2014. 31.12.2013. % no Fonda
Patiesa vértiba s Patiesa vértiba neto
_ Nosacita .
Nosacita . aktiviem
pamatvériiba Akivi  Saistbas  Pamalvertiba o yeu saistbas  30.06.2014.

Arvalstu valiitas

mainas darfjumi

Valtas mijmainas

darfjumi (swaps) 9,010,210 29,263  (24,743) 8,031,270 115,916 (11,569) 0.04%
Nakotnes valltas

mainas darijumi

(forwards) 168,399 - (501) - - - 0.00%

Kopa atvasinatie
finansu instrumenti 9,178,609 29,263  (25,244) 8,031,270 115,916 (11,569) 0.04%
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.

5. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 11,291,333 9,775,730
leguldijumu apliectbu skaits 1,074,310 968,677
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.51 10.09
leguldTjumu fonda ienesigums*® 8.57% 1.75%
Neto aktivi (EUR)** 11,264,544 9,723,210
leguldijumu apliecibu skaits 1,074,310 968,677
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.49 10.04
leguldTjumu fonda ienesigums* 9.24% 0.77%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



