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leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

,CBL Baltic Sea Equity Fund”
leguldijumu fonds

2013. gada 07. marts
2013. gada 20. novembris
FL127

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs -
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.,
atbrivots 24.08.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes wun valdes loceklu
piendkumus.

Andris Kotans — iecelts 07.03.2007.

Elchin Jafarov — iecelts 07.03.2007.

Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Kristidna Janvare - iecelta 07.03.2007, atbrivota 19.08.2016.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos un Fonda prospektd paredzétos Fonda

parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367, kas pédgjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir eiro.

2017.gada pirmaja pusgada turpinajas uzlabojumi pasaules, Tpasi Eiropas, ekonomika, kas akciju tirgiem bija
labveligs faktors. Par spiti tadiem politiskajiem riskiem, ka Lielbritanijas izstaanas no ES un vélé$anas Francija,
kuras ar lielu varbatibu tika prognozéta eiroskeptiku uzvara, plasakais Eiropas akciju tirgus indekss STOXX
Europe 600 parskata perioda izauga par 5%. No fonda geografiska viedokla, eiro izteiksmé vislabako sniegumu
nodemonstréja Polijas tirgus (+23%), kam sekoja Danijas (+11.8%), Vacijas (+7.4%), Somijas (+7.1%), Baltijas
(+6.6%) un Zviedrijas (+5%) tirgi. Norvégijas akcijas uzradija negativu rezultatu, zaudgjot 3.7% no savas vértibas
eiro izteikksmé, kas parsvard bija skaidrojams ar naftas cenas korekciju par gandriz 16% parskata perioda.
Eirozonas raZotaju noskanojuma indekss jinija sasniedza 57.4 punktu atzimi, kas ir batisks uzlabojums,
salidzinajuma ar gada sakumu (52.3).

Atskaites perioda Fonda vértiba pieauga par 6.6%. No geografiska skatu punkta vislielako pienesumu Fondam
deva ieguldijumi Vacijas akcijas, kas ir Fonda visplasak parstavétais tirgus, kam sekoja ieguldijumi Zviedrijas un
Baltijas akcijas. Savukart negativu pienesumu Fondam deva ieguldijumi Norvégijas akcijas. No sektoru viedokla
vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi finansu, veselibas apriipes un IT sektoros.
Savukart vislielako negativo pienesumu Fonda rezultatam deva ieguldijumi energétikas un autorazoSanas
kompanijas. Valstu griezuma Fonda ieguldijumu struktdra turpinaja dominét Vacijas uznémumi (48.4%), kam ar
batiski mazaku Tpatsvaru sekoja ieguldijumi Danijas (11.2%) un Zviedrijas (9.9%) akcijas. Parskata perioda laika
visstraujak saruka ieguldjumu Tpatsvars Norvégijas, Vacijas un Zviedrijas akcijas. Dalgji to kompenséja
pieaugosais Danijas un Somijas ieguldijumu Tpatsvars; tomer dala lidzeklu tika saglabati ka brivie lidzekli, kuru
Tpatsvars parskata perioda laika pieauga Iidz 4.0%.

Fonda neto aktivu apjoms 2017.gada pirmaja pusgada pieauga par 81,131 eiro un pusgada beigas veidoja
3,942,883 eiro. Bruto aktivu vertiba 30.06.2017 bija 3,950,771 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba, parskata
perioda, pieauga par 2.78 eiro, sasniedzot 45.32 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2017. gada pirmaja pusgada
bija 6.54% (13.62%, anualizéti) eiro izteiksmé péc ECB kursiem un 6.58% (13.72%, anualizéti) fonda
pamatvaliita (eiro) péc finanSu tirgos noteiktiem arvalstu valttu kursiem dienas beigas.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 45,269 eiro apméra jeb 2.29% no neto aktivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimélos apmérus.

Kop$ péarskata perioda beigam batisku notikumu, kas ietekmétu Fonda dalas vértibu nav bijis. Neskatoties uz
izciliem ekonomiskiem rezultatiem Eiropa, parvaldnieks saglaba piesardzibu, nemot vérad investoru bazas par
ekonomikas indikatoru virsotnes sasnieg$anu. Eirozonas noskanojuma raditdji jau jalija ir nedaudz atkapusies,
tau gan uznéméju, gan patérétaju noskanojuma indeksi joprojam ir turpingjusi turéties tuvu pie pasreizéja cikla
maksimumiem. Saskana ar sakotnéjiem menedzeru aptaujas datiem, Eirozonas uznémumu noskanojums jdlija ir
pavajinajies otro ménesi péc kartas, noslidot lidz 55.8 punktu atzimei, atrodoties zemakaja limenf kops janvara.
No batiskakajiem un redzamajiem politiskajiem potenciala riska avotiem var atzimét tuvojo$as véléSanas Vacija,
kur parvaldnieks paslaik nesagaida lielus parsteigumus.

~Andris Kotans e
Investiciju komitejas loceklis '

Igors Cahtadirs
nvesticiju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,

2017. gada 27. julija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltika turétie finansu aktivi
2 Akcijas
Kopa akftivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp ir 81 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

e

30.06.2017.  31.12.2016.
160,732 54,937
3,790,039 3,814,839
3,950,771 3,869,776
(7,888) (8,024)
(7,888) (8,024)
3,942,883 3,861,752

Uldis Upenieks
Valdep priek3sedétajs
Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017, gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

lenakumi

Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)

Pielikumi no 8. lidz 9. Ipp ir 8T finansu parskata neatnemama sastavdala.

Ly /-

01.01.2017-  01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
85,825 80,507
85,825 80,507
(39,917) (37,674)
(3,593) (3,391)
(1,759) (1,647)
(45,269) (42,712)
(20,863) (115,756)
235,208 (272,579)
214,345 (388,335)
254,901 (350,540)

Uldis Upenieks
Valdes Vr'pkésédétéjs

Riga,
2017. gada 27. jilija



2017. gada pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums / (samazinajums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no jeguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

4y Ay

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

01.01.2017-  01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
3,861,752 4,003,556
254,901 (350,540)
77,217 404,606
(250,987) (404,008)
(173,770) 598
81,131 (349,942)
3,042,883 3,653,614
90,780 95,454
86,998 94,999
4254 41.94
45.32 38.46

UldisUpenieks
Valdes priekSsédétajs
Riga, /
2017. gada 27. julija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda neto

30.06.2017.  31.12.2016.  aktiviem 30.06.2017.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 160,732 54,937 4.08%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 160,732 54,937 4.08%

2. Akcijas
Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Visas Fondam piederosas akcijas ir tirgotas
regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vertiba Fonda neto
Finansu instrumenta veértiba 30.06.2017 aktiviem
nosaukums ISIN kods Valuta Daudzums (EUR) (EUR)  30.06.2017
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,580,911 3,790,039 96.12%
Vacijas emitentu akcijas 1,676,370 1,971,193 50.01%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 2,050 215,798 233,597 5.93%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,893 174,717 229,809 5.84%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 1,148 157,750 199,695 5.07%
SAP AG DE0007164600 EUR 2,018 128,992 185,071 4.69%
DEUTSCHE TELEKOM
AG DE0005557508 EUR 9,200 139,042 146,510 3.72%
INFINEON
TECHNOLOGIES AG DE0006231004 EUR 7,500 97,792 140,100 3.55%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,500 117,246 122,385 3.10%
LINDE AG DE0006483001 EUR 500 72,349 83,750 2.12%
HEIDELBERGCEMENT
AG DE0006047004 EUR 974 64,006 83,034 2.11%
FRESENIUS SE & CO
KGAA DE0005785604 EUR 1,050 65,955 79,307 2.01%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 415 90,475 78,622 1.99%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 2,000 49,541 65,940 1.67%
COMMERZBANK AG DEOOOCBK1001 EUR 6,000 52,173 62,580 1.59%
FRESENIUS MEDICAL
CARE AG & CO KGAA DE0005785802 EUR 715 55,474 60,682 1.54%
E.ON SE DEOOOENAG999 EUR 6,800 60,568 57,120 1.45%
PROSIEBENSAT.1 DE00OPSM7770 EUR 1,400 53,304 52,025 1.32%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 376 39,023 45,590 1.16%
Danijas emitentu akcijas 400,198 457,806 11.61%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 5,200 183,311 194,879 4.94%
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 2,400 65,239 80,843 2.05%
DSV A/S DK0060079531 DKK 1,451 35,797 77,949 1.98%
PANDORA DK0060252690 DKK 500 58,895 41,047 1.04%
NOVOZYMES A/S DK0060336014 DKK 1,000 40,960 38,445 0.98%
AP MOELLER - MAERSK
A/S DK0010244508 DKK 14 15,996 24,643 0.62%



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

2017, gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
Finansu instrumenta vertiba  30.06.2017 aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR)  30.06.2017
Zviedrijas emitentu
akcijas 396,877 433,149 10.98%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 3,400 99,474 144,397 3.66%
ASSA ABLOY AB SE0007100581 SEK 6,150 108,322 119,047 3.02%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 5,800 58,528 65,101 1.65%
HENNES & MAURITZ AB SE0000106270 SEK 2,900 92,951 64,349 1.63%
ESSITY AB SE0009922164 SEK 1,300 1 31,692 0.80%
SVENSKA CELLULOSA
AB SCA SE0000112724 SEK 1,300 37,601 8,563 0.22%
Somijas emitentu akcijas 271,524 301,391 7.64%
NOKIA OYJ F10009000681 EUR 23,000 99,849 125,465 3.18%
AMER SPORTS OYJ F10009000285 EUR 4,400 104,738 96,668 2.45%
SAMPO OYJ FI0009003305 EUR 1,750 66,937 79,258 2.01%
Norvégijas emitentu
akcijas 265,115 265,654 6.73%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 6,500 106,311 94,668 2.40%
TELENOR ASA NO0010063308 NOK 6,400 95,160 92,410 2.34%
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,300 63,644 78,576 1.99%
Igaunijas emitentu
akcijas 119,011 124,157 3.15%
TALLINK GRUPP AS EE3100004466 EUR 136,436 119,011 124,157 3.15%
Latvijas emitentu akcijas 55,442 119,900 3.04%
OLAINFARM LVv0000100501 EUR 11,000 55,442 119,900 3.04%
Polijas emitentu akcijas 362,565 84,089 2.13%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PLN 7,860 362,565 84,089 2.13%
Lietuvas emitentu
akcijas 33,809 32,700 0.83%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 32,700 0.83%
Akcijas kopa: 3,580,911 3,790,039 96.12%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Fonda neto aktivi (EUR) 3,942,883 3,861,752 4,003,556 2,865,001
Fonda daju skaits 86,998 90,780 95,454 69,767
Fonda dalu vértiba 4532 42.54 41.94 41.07
Fonda ienesigums™* 13.62% 1.43% 2.12% (3.05%)
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,943,913 3,860,862 4,004,806 2,863,837
Fonda dalu skaits 86,998 90,780 95,454 69,767
Fonda dalu vértiba 4533 42.53 41.96 41.05
Fonda ienesigums™* 13.72% 1.35% 2.22% (3.00%)

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



