IEGULDIJUMU FONDS
“CBL Strategic Allocation Funds”

Apaksfonds
“CBL Balanced Strategy Fund - EUR”

2017. GADA PUSGADA PARSKATS (NEAUDITETS)
(par periodu no 2017. gada 1. janvara lidz 30. janijam)

Riga, 2017



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
Satura raditajs

Informacija par ieguldijumu fondu

leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Finansu parskati:
Aktivu un saistibu parskats
lendkumu un izdevumu parskats

Neto aktivu kustibas parskats

Pielikumi



Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu péarvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldTjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums;
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats :

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tieshas un pienakumi:

Revidents;

IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

“CBL Strategic Allocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24. augusts
FFL70

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/367

“‘Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétdjs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs -
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts 04.07.2014,
atbrivots - 24.08.2016.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs - Uldis Upenieks - iecelts
01.11.2012.

Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.
Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.
Andris Koténs — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda
parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apaksfonda “CBL Balanced Strategy Fund — EUR" (turpmak
teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management' ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldfjumu parvaldes pakalpojumu
sniegsanai licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pedgjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda ieguldijumu méris ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu iequidijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ari
Eiropas Savienbas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobeZojumiem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda pieauga par 148,027 eiro jeb par 2.86% un pusgada beigas veidoja
5,318,196 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2017. bija 5,324,357 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda palielinajas
par 52 centiem [idz 10.46 eiro. Kopgjais fonda ienesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 5.23% (10.83%
anualizéti).

Aizvaditajos seSos ménesos finanSu tirgos valdija izteikti labvéliga attieksme pret riska aktiviem. Pozitivu
rezultatu uzradija gan attistito valstu, gan atfistibas valstu akcijas. ArT paaugstinata riska obligacijas investoriem
generéja pelnu. Snieguma pamata bija norises globalaja ekonomika. ASV nepieredzéti augstus limenus uzradija
gan biznesa, gan patérétaju optimisma indikatori. Signalus par tautsaimniecibas augsupeju raidija razotaju un
pakalpojumu sektori. Ar labu makroekonomisku datu plismu izcélas arT Eirozona. Kaut gan otraja ceturksn
optimisms mazliet pieplaka, pozitivie dati nepalika nepamaniti ari pasaules vado3o centralo banku vida. ASV
Federalo Rezervju Sistéma (FRS) lidz ar uzlabojumiem ASV darba tirgll un augstaku gaidamo inflaciju noléma
paaugstinat bazes procentu likmes divas reizes — marta un junija — par 25 bazes punktiem katra. Tikmér Eiropas
Centrala Banka (ECB) izmainas sava vél joprojam |oti veicino$aja monetaraja politika neveica. Lidz ar deflacijas
risku izzuSanu un paradoties arvien parliecinoSakiem signaliem par izaugsmes paatrinaanos, fidzigi soli tiek
gaiditi arT no tas.

Pirma pusgada rezultatos caurméra domingjusi sakariba — jo augstaks risks, jo augstaka atdeve. Labako
sniegumu tadéjadi likumsakarigi uzradijusi kapitala vértspapiri. Ta, pieméram, attistibas valstu tirgu, kurus
atspogulo indekss MSCI Emerging Markets, atdeve bija 18.55%. Attistito valstu akciju indekss MSCI World,
savukart, pieauga par 11.01%. Negativak izcélas Eiropa, kuras sniegums pirmaja pusgada bija 7.56%. Ar
obligaciju vidi labak veicas vértspapiriem ar paaugstinatu riska komponenti. Attistibas valstu obligaciju indeksa
Bloomberg Barclays EM USD Aggregate EUR-H vértiba gada pirmajos se$os ménesos pieauga par 4.18%. Zema
riska obligaciju ienesigumi tikmér bija pieticigaki. ASV valdibas parada vértspapiru indeksa Bloomberg Barclays
US Treasury EUR-H indekss pakapas vien par 0.97%, ASV korporativo obligaciju segments (Bloomberg Barclays
US Corporate EUR-H) - par 2.87%, bet Bloomberg Barclays Vacijas valdibas obligaciju indekss pirmaja pusgada
piedzivoja kritumu 1.88% apméra.

Fonda ieguldijumu struktdra notikusas sekojosas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu dala pusgada
beigas veido 57.39% no Fonda, kas ir par 7.89 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondu
dala palielinajusies par 19.41pp [idz 38.60% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas lidzeklu daudzums
Fonda veido 4.13% no neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kdda no Eiropas Savienibas
dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu (62.46%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas ar Latvija
un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Pasaulé pieturas izteikti patkams ekonomikas klimats. Eirozona datu plisma joprojam dominé pozitivie
parsteigumi. Patérétaju un uznémeju sentiments vairakus gadus nepieredzétos limenos atspogulojas arf realajos
datos — IKP izaugsme paatrinas. Amerika makro pulss kluvis mazak dinamisks, tomér arf eit joprojam ir pamats
sagaidit ekonomikas izaugsmes tempu paatrinaSanos parskatama nakotné. Minétie apstakli uztur riska aktiviem
kopuma labveligu fonu. Starp potencialajiem riskiem japiemin tirgus iespgjamas reakcijas uz ASV un Eiropas
centralo banku monetarajam aktivitatém. Federalo Rezervju Sistéma ir noskanota turpinat mérktiecigi celt likmes,
turklat ta sakusi publiski apspriest savas bilances mazinasanu. ECB pagaidam ir daudz noslépumainaka, tomér
ari ta acimredzot vairs nespgj atklati ignorét regiona labos ekonomikas radijumus. Nav izslégts, ka ierobezojosaka
vai ne tik veicinosa naudas politika var palielinat atsevisku finandu tirgus segmentu svarstigumu. Starp citiem
riskiem japiemin fakts, ka vésturiskd griezuma liela dala aktivu klau novértgjumi ir uzskatami par relativi
augstiem.



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 34,539 eiro apméra jeb 1.32% no neto akfivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.60% maksimélos apmérus.

Fonda Parvalditajs ari turpmak rpigi sekos lidzi pasaules finandu tirgos valdo3ajam tendencém. Lai Fonda

struktlru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novértgjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

Uldis Upenieks
Valdes prigk§sédétajs

g L " /L" £ //é i %/#ﬁ_ﬂ)’

Zigurds Vaikulis " Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017, gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 30.06.2017.  31.12.2016.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 219,615 808,779
Tirdzniectbas nolika turétie finansu akfivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie

2 vertspapiri 5,104,742 4,367,786
Kopa aktivi 5,324,357 5,176,565
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,161) (6,396)
Kopa saistibas (6,161) (6,396)
Neto aktivi 5,318,196 5,170,169

Pielikumi no 9. Ipp lidz 10. Ipp ir 5T finandu parskata neatnemama sastavdala.

S

Uldjs Upenieks
Valdeg priek$sédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”

2017. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)

01.01.2017.- 01.01.2016.-

30.06.2017. 30.06.2016.
lenakumi
Procentu ienakumi - 465
Kopa ienakumi - 465
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (28,961) (25,825)
Atlidziba turétajbankai (4,739) (4.226)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (839) (712)
Kopa izdevumi (34,539) (30,763)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 22,070 (10,269)
Nerealizétais ieguldijumu véertibas pieaugums/ (samazindjums) 280,411 (49,282)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 302,481 (59,551)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 267,942 (89,849)

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir ST finanSu parskata neatnemama sastavdala.

L=

Uldis/Upenieks
Valdes/priek$sédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

01.01.2017.- 01.01.2016.-

30.06.2017. 30.06.2016.
Neto akfivi parskata perioda sakuma 5,170,169 4,674,945
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 267,942 (89,849)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 186,580 467,748
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (306,495) (139,602)
Neto aktivu samazindjums/(pieaugums) no darijumiem ar ieguldijumu
apliecibam (119,915) 328,146
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 148,027 238,297
Neto aktivi parskata perioda beigas 5,318,196 4,913,242
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 519,963 467,739
Emitéto ieguldijumu apliecbu skaits parskata perioda beigas 508,328 501,714
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sdkuma 9.94 9.99
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.46 9.79

Pielikumi no 9. Ipp lidz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatpemama sastavdala.

L

Uldis Upenieks
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2017. 31.12.2016. 30.06.2017.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 219,615 808,779 4.13%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 219,615 808,779 413%
2. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Visas Fondam piederosas fondu ieguldjumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos nefirgoti, kuru neto
aktivu vertibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena, iznemot vértspapirus ar vértibu 828,464 EUR (2016. gada 31. decembri -
798,986 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadaljuma pec emitenta
izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

legades vértiba neto
leguldijumu vértiba (EUR) akfiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums (EUR)  30.06.2017.  30.06.2017.
Requlétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 745.065 828.464 15.58%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 745,065 828,464 15.58%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH
YIELD LU0144746509 EUR 365 381,308 432,109 8.13%
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH
YIELD BONDS LU0125750504 EUR 4,560 363,757 396,355 7.45%
Requlétos tirgos netirgotie finan$u instrumenti 3,918,945 4,276,278 80.42%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 2,270,387 2,493,354 46.88%
VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY LU0368556220 EUR 3,670 417,483 488,697 9.19%
ROBECOQ CAPITAL GROWTH - US
PREMIUM EQUITIES LU0320897043 EUR 1,980 449,302 468,270 8.81%
NN.L LS CREDIT LUOB03997666  EUR 73 407841 443238 8.33%
JPMORGAN FUNDS - JPM US
AGGREGATE BOND FUND EUR LU0679000579 EUR 4,950 411,316 408,573 7.68%
MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - US ADVANTAGE FUND LU0360484769 EUR 4,500 286,720 369,630 6.95%
INVESCO FUNDS SICAV - GLOBAL
STRUCTURED EQUITY FUND LU0482498093 EUR 7,540 297,727 314,946 5.92%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 995,052 1,088,233 20.46%
CBL BALTIC SEA EQUITY FUND LV0000400794 EUR 8,988 386,627 411,027 7.72%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND
V
FUND KLASE R ACC EUR (HEDGED) /000400174 EUR 18688 304281 3861 647%

CBL GLOBAL EMERGING MARKETS
Lv000040082
BOND FUND Lhes R 29,631 304,145 333,345 6.27%
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2017. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no Fonda
legades vertiba neto
leguldijumu vérfiba (EUR) akfiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums (EUR)  30.06.2017.  30.06.2017.
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 653,505 694,691 13.07%

PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS
SERIES PLC - GLOBAL INVESTMENT
GRADE CREDIT FUND IE0032876397 EUR 22125 383,505 414,627 7.80%

PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS
SERIES PLC - TOTAL RETURN BOND

FUND IE00B0105X63 EUR 13445 270,000 280,064 5.27%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 4,664,010 5,104,742 95.99%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Fonda neto aktivi (EUR) 5,318,196 5,170,169 4,674,945 1,626,698
Fonda dalu skaits 508,328 519,963 467,739 164,650
Fonda dalu vértiba 10.46 9.94 9.99 9.88
Fonda ienesigums™* 10.83% (0.50%) 1.12% 4.33%
Fonda neto aktivi (EUR)* 5,318,196 5,170,168 4,675,538 1,627,533
Fonda dalu skaits 508,328 519,963 467,739 164,650
Fonda dalu vértiba 10.46 9.94 10.00 9.88
Fonda ienesigums™* 10.83% (0.60%) 1.21 % 4.44%

* Neto aktivu vertiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



