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SATURA RADITAJS
Informacija par ieguldtjumu fondu

leguldtjumu parvaldes sabiedribas zinojums

i

FinanSu parskati:
Aktivu un saistibu parskats
lenakumu uz izdevumu parskats

Neto aktivu kustibas parskats

© 0o N O

FinanSu parskatu pielikumi
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Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR”

2022. gada pusgada p arskats

INFORMACIJA PAR IEGULD 1JUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:
Apaksfonda ISIN:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Itdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda ITdzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidenti:

“CBL Opportunities Funds”

2007. gada 24. augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

+CBL Prudent Opportunities Fund — EUR”
FFL68

LV0000400372

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs — Vaidas Zaglnis - iecelts
03.08.2021.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs—
iecelts 03.08.2021.

Padomes loceklis - Blohmé Nils Magnus Géran — iecelts —
03.08.2021.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis
Valdes loceklis — Andris Kotans

Valdes locekle — Lolita Si¢eva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis
Reinis Gerasimovs

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

Rainers Vilans
Zvérinats revidents

Sertifikats Nr. 200

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Latvija, LV-1013
Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Prudent Opportunities Fund — EUR” (turpmak
teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11. janvarm ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu
sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savientbas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD daltbvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfelt var veidot [Tdz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda laikd samazinajies par 79,108 eiro jeb par 8.02% un parskata perioda
beigas bija 895,561 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2022. sasniedza 896,417 eiro. Vienas dalas vértiba parskata
perioda laika samazinajas par 2.09 eiro centiem Iidz 10.72 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmeé
samazinajas un bija negativs 16.32%.

2022. gada 1. pusgada finanSu tirgos bija vérojama reta portfelu investicijam kopuma izteikti nelabvéliga paradiba
— krita gan akciju, gan obligaciju cenas. Galvenais globalo finanSu tirgu sniegumu ietekméjoSais faktors Saja
perioda bija straujas parmainas pasaules vadoSo centralo banku monetaraja domasana un masivie procenta
likmju pieaugumi globala meroga, un seviski ASV. Jau kops 2021. gada vidus inflaciju Rietumvalstis uz augSu
dzina parmeérigi specigs pieprasijums un nospriegotas piegades kédes. Inflacijas spiedienu vélak pastiprinaja
energijas, partikas un citu resursu cenu kapums dél Krievijas iebrukuma Ukrain3, jo Krievija un Ukraina nodroSina
ievérojamo dalu no resursu eksporta apjomiem pasaulé. Tadéjadi, Rietumvalstu inflacija gada pirmaja pusgada
turpindja atjaunot pirms vairakam desmitgadém uzstaditus rekordus.

Kops 8a gada marta Federala Rezervju sistéma saka mérktiecigi celt likmes. Janija beigas FRS bazes likmes jau
sasniedza 1.50 — 1.75% apgabalu salidzinajuma ar 0 — 0.25% gada sakuma. Saskana ar FRS prognozém, likmes
§a gada beigas varétu uzkapt virs 3%, savu augstako ITmeni sasniedzot nakamgad ap 3.75%. KopS §a gada janija
FRS saka art pakapeniski samazinat savas bilances apjomu. Nemot véra rekordaugstu inflaciju eirozona, art ECB
kop$ pavasara vidus planveidigi gatavoja augsni likmju pacel8anai, un $a gada jalija pielika punktu negativu likmju
érai monetaraja savieniba. Acimredzot, eiro likmes tiks celtas arT septembrl, taCu, nemot véra sagaidamo
ekonomikas bremzéSanos eirozona, ECB atturéjas no prognozém, cik talu ta ir gatava iet.

Lielako Centralo banku apnémiba apkarot cenu pieaugumu ar agresivu procentu likmju celSanu, nebaidoties
sabremzét ekonomikas izaugsmi vai pat “flirtét” ar recesiju, lika finanSu tirgus daltbniekiem un ekonomistiem
bdtiski pazeminat Rietumvalstu izaugsmes perspektivas nakamajiem gadiem. Lidz ar pieaugo$am bazam par
globalo pieprasijumu, art resursu tirgos kop$ janija sakuma iestajas zinams atvésums un cenas pagaja uz leju. Tai
pasa laika, kaut art biznesa un patérétaju sentiments jau kadu laiku vajinas un likmju celSana negativi ietekmé
ASV nekustama TpaSuma tirgu, paréjos aktivitdtes radijumos atdziSanas pazimes saka paradities salidzinoSi
nesen — razoSanas pasdtijumi Rietumvalstis saka samazinaties, cenu kapums saka negativi atbalsoties
majsaimniecibu térinos.

Gaidas par bazes likmju agresivu celSanu izraisija ienesigumu kapumu tirgd jau esoSajam obligacijam, nospiezot
to cenas uz leju. DroSas Rietumvalstu investiciju reitinga obligacijas, kuras ir jutigakas pret procentu likmju
izmainam, 1. ceturksni krita straujak neka spekulativa reitinga parada vértspapiri. Tuvak pusgada beigam,
pastiprinoties bazam par pasaules ekonomikas izaugsmes perspektivam, riskantako obligaciju cenas saka krist
straujak. Tadéjadi abi segmenti pusgada laikd kopuma uzradija Iidzigu sniegumu un zaudéja tuvu 15% eiro
hedZéta izteiksmé, ASV valdibas obligacijas mazak — ap 10% eiro hedZéta izteiksmé. Attistibas valstu obligacijas
demonstrégja relativi sliktaku sniegumu un parskata perioda to vértiba samazindjas par 18%. Pasaules akciju tirgi
2022. gada pirmo pusgadu noslédza ar 18% kritumu eiro hedZéta izteiksmé. Attistito valstu akcijas eiro hedzéta
izteiksmé kopuma uzradija nedaudz sliktaku rezultatu neka attistibas valstu tirgi. Agresiva ASV FRS nostaja
attiectba uz likmju celSanu izraisija art strauju dolara vértibas pieaugumu — kopS gada sakuma eiro kluva Iétaks
pret ASV dolaru par vidéji 8%.

S3 gada otraja pusé investoru un ekonomistu fokuss varétu pakapeniski parbidities no inflacijas uz problémam
ekonomikas fronté. Arvien bieZzadk ekonomistu bazes scenarijos tuvakajiem diviem gadiem sak paradities art
recesijas prognozes. Savukart uznémumu pelnas prognozes joprojam paredz salidzinoSi veseligus korporativas
pelnas izaugsmes tempus Sogad un nakamgad. Gadijuma, ja pelnu prognozes neizturés realitates parbaudi, tas
varétu negativi ietekmét riska aktivu cenas un vél vairdk pastiprinat svarstigumu finansu tirgos. Tai pasa laika,
kaut arT kops $a gada sakuma akciju tirgos batiski pieauga stresa limenis, akciju novértéjumi ir uzlabojuSies — péc
cenu kritumiem, no tiem praktiski pazuduSas nesenas parméribas, batiski uzlabojot akciju atdeves potencialu.
L1dzigi arT etalona likmes ASV un Eirozona péc strauja ienesiguma kapuma $a gada pirmaja pusé liela méra jau
ieceno sagaidamos bazes likmju palielinajumus. Tadéjadi likmju talaka kapuma potencials kluvis mazaks. Tapéc
obligacijas nakotné varétu klat par batisku pozitivas atdeves avotu sabalansétos portfelos.

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito Iidzeklu dala perioda beigas
veido 80.64% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 3.53 procenta punktiem (pp) mazak nekd gada sakuma.
Akciju fondu dala palielingjusies par 0.11 pp Iidz 13.95% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas [1dzeklu
Tpatsvars Fonda ir 5.42% no neto aktiviem. Visi Fonda esosSie fondi ir redistréti kdda no Eiropas Savienibas
daltbvalstim. Lielaka dala "dzek|u (62.31%) ieguldTti Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arT Latvija un
Trija registréti ieguldijumu fondi.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 5,786 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.50%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 3,954 eiro, atlidziba Turétajbankai — 837
eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 995 eiro.
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Fonda Parvalditajs arT turpmak rdpigi sekos Idzi pasaules finanSu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda
struktdiru pielagotu atbilstoSi esosas un sagaidamas situacijas novertéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldtjumu Tpatsvara.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priekS§seédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2022. gada 28. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums
Akt1vi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem 1
Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 2
Kop a aktivi
Saist1bas
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi
Kop a saist1bas
Neto akt1vi

Pielikumi no 9. Ipp lidz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2022. gada 28. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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30.06.2022 . 31.12.2021..
48,510 89,372
847,907 885,544
896,417 974,916
(856) (1,247)
(856) (1,247)
895,561 973,669
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(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2022.- 01.01.2021.-
30.06.2022. 30.06.2021.
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai un parvaldniekam (3,954) (2,706)
Atltdziba turétajbankai (837) (573)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (995) (338)
Kop a izdevumi (5,786) (3,617)
leguld Tjumu v értibas (samazin ajums)/pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (9,321) 458
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (153,363) 9,193
Kop a ieguld Tjumu v értibas (samazin ajums)/pieaugums (162,684) 9,651
leguld Tjumu rezult ata gatais neto akt Tvu (samazin ajums)/
pieaugums (168,470) 6,034

Pielikumi no 9. Ipp 1dz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sedétajs

Riga, 2022. gada 28. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums
Darfjumi ar ieguld Tjumu apliec Tbam un da lam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas

leguldtjumu apliecibu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktTvu pieaugums no darTjumiem ar ieguld Tjumu apliec Tham un
dalam

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda

Neto akt1vi p arskata gada beig as

Emitéto ieguldtjumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldtjumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma
Neto aktTvi uz vienu ieguld Tjumu apliec Tou un da lu parskata gada beig as

Pielikumi no 9. Ipp [1dz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Ri1g3, 2022. gada 28. julija

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.

C
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01.01.2022.- 01.01.2021.-
30.06.2022. 30.06.2021.
973,669 631,214
(168,470) 6,034
171,636 162,604
(81,274) (50,037)
90,362 112,567
(78,108) 118,601
895,561 749,815
76,004 49,292
83,575 58,114
12.81 12.06

10.72 12.90
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(EUR)

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

ENT

% no Fonda % no Fonda
neto akt iviem neto akt iviem
30.06.2022. 30.06.2022.  31.12.2021. 31.12.2021.
Prasibas uz piepras Tjumu pret kred Ttiest adém
AS “Citadele banka” kop a: 48,510 5.42% 89,372 9.18%

2. PIELIKUMS [EGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE
VERTSPAPIRI

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificétas ka finanSu aktivi,
kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. 2022. gada 30. janija visas
Fondam piederoS$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinadmie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadaljjuma
péc emitenta izcelsmes valsts 2022. gada 30. jdnija:

% no

Fonda

legades  Uzskaites neto
vertiba veértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Val ata Daudzums (EUR) 30.06.2022. 30.06.2022.

Regul étos tirgos netirgotie finanSu instrumenti: 924,428 847,907 94.59%
Luksemburg a registr éto ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Tbas: 594,174 558,474 62.31%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Bond Fund LU1564327929 EUR 8,605 91,407 81,403 9.08%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 858 87,509 80,233 8.95%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851682 EUR 77 85,852 79,300 8.85%
NN L US Credit LU0803997666 EUR 13 82,988 77,321 8.63%
Schroder International Selection Fund
- US Dollar Bond LU0291343910 EUR 531 84,846 74,580 8.32%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0227757233 EUR 272 63,624 60,743 6.78%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LU0454739615 EUR 90 27,358 44,492 4.96%
Schroder International Selection Fund
- EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 1,599 38,864 36,216 4.04%
Morgan Stanley Investment Funds -
US Advantage Fund LU0360484769 EUR 278 31,726 24,186 2.70%
Trij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Tbas: 177,502 163,412 18.23%
Vanguard Global Credit Bond
Fund/Ireland IEOOBF7MPP31  EUR 819 87,064 83,276 9.29%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0033989843 EUR 3,971 90,438 80,136 8.94%
Latvij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Thas: 152,752 126,021 14.05%
CBL Eastern European Bond fund
Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 4,623 84,581 69,671 7.76%
CBL US Leaders Equity Fund R Acc
EUR (hedged) L\v0000400992 EUR 6,125 68,171 56,350 6.29%
Kop a ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec 1has: 924,428 847,907 94.59%
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C

CBL ASSET
MANAGEMENT

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsts 2021. gada 31. decembrrt:

% no Fonda

legades  Uzskaites neto
veértiba vertiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Val ata Daudzums (EUR) 31.12.2021. 31.12.2021.
Regul étos tirgos netirgotie finanSu_instrumenti: 802,313 885,544 90.95%
Luksemburg a registr éto ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Thas: 524,763 588,468 60.44%
Schroder International Selection Fund -
US Dollar Bond LU0291343910 EUR 531 84,846 86,893 8.92%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Bond Fund LU1564327929 EUR 7,950 84,450 85,860 8.82%
NN L US Credit LU0803997666 EUR 12 76,077 85,071 8.74%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 763 77,604 80,061 8.22%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851682 EUR 69 76,663 79,802 8.20%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LU0454739615 EUR 90 27,358 45,839 4.71%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0227757233 EUR 175 39,050 44,585 4.58%
Schroder International Selection Fund -
EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 1,599 38,864 43,009 4.42%
Morgan Stanley Investment Funds - US
Advantage Fund LU0360484769 EUR 202 19,851 37,348 3.83%
Trij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Tbas: 152,942 161,574 16.59%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0033989843 EUR 3,667 83,457 85,699 8.80%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Global Investment Grade Credit
Fund IE0032876397 EUR 3,732 69,485 75,875 7.79%
Latvij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec Thas: 124,608 135,502 13.92%
CBL Eastern European Bond fund
Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 4,303 79,611 83,955 8.62%
CBL US Leaders Equity Fund R Acc
EUR (hedged) LV0000400992 EUR 4,024 44,997 51,547 5.30%
Kopa ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec 1has: 802,313 885,544 90.95%
Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informéacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru
varda parvalda finan3u institicijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.
3. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDA DARB IBAS RADITAJU DINAMIKA
30.06.2022. 31.12.2021. 31.12.2020. 31.12.2019.
Fonda neto akt i (EUR) 895,561 973,669 631,214 807,708
Fonda dalu skaits 83,575 76,004 49,292 68,024
Fonda dalu vertiba 10.72 12.81 12.81 11.87
Fonda ienesigums* (16.32%) 0.00% 7.92% 9.10%

* lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda
sakuma. Pusgada parskata ienesigums uzradits absoldta izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot

pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalttajs — dienu skaits perioda.
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