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Informacija par ieguldijumu fondu

“CBL Strategic Allocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
»+CBL Universal Strategy Fund - EUR’

2007. gada 24. augusts
FFL68

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priekS§sédétajs Juris  Jakobsons
30.09.2010.

iecelts

Padomes priek3sédétdja vietnieks — Vladimirs Ivanovs -

iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts 04.07.2014,

atbrivots - 24.08.2016.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statttos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi: Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statlitos un Fonda

prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55

Revidents:
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leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund — EUR” (turpmak
teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguidijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldfjumu parvaldes pakalpojumu
sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pedgjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda ieguldjumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vertspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ari
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirg tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfeli var sastadit Iidz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda samazinajas par 252,536 eiro jeb par 18.77% un pusgada beigas
veidoja 1,092,750 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2017 bija 1,094,084 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda
pieauga par 32 centiem un tas vértiba perioda beigas bija 11.32 eiro. Kopéjais fonda ienesigums parskata perioda
sastadija 2.91% (5.95%, anualizéti).

Aizvaditajos sesos méneSos finanSu tirgos valdija izteikti labvéliga attieksme pret riska aktiviem. Pozitivu
rezultatu uzradija gan attistito valstu, gan attistibas valstu akcijas. ArT paaugstinata riska obligacijas investoriem
generéja pelnu. Snieguma pamata bija norises globalaja ekonomika. ASV nepieredzéti augstus limenus uzradija
gan biznesa, gan patérétaju optimisma indikatori. Signalus par tautsaimniecibas augsupeju raidija raZotaju un
pakalpojumu sektori. Ar labu makroekonomisku datu plismu izcélas ari Eirozona. Kaut gan otraja ceturksni
optimisms mazliet pieplaka, pozitivie dati nepalika nepamaniti ari pasaules vado$o centralo banku vidd. ASV
Federalo Rezervju Sistéma (FRS) lidz ar uzlabojumiem ASV darba tirgl un augstaku gaidamo inflaciju noléma
paaugstinat bazes procentu likmes divas reizes — marta un janija — par 25 bazes punktiem katra. Tikmér Eiropas
Centrala Banka (ECB) izmainas sava vél joprojam [oti veicinoSaja monetaraja politika neveica. Lidz ar deflacijas
risku izzusanu un paradoties arvien parliecinodakiem signaliem par izaugsmes paatrinasanos, lidzigi soli tiek
gaidti ar no tas.

Pirma pusgada rezultatos caurméra domin&jusi sakariba — jo augstaks risks, jo augstdka atdeve. Labako
sniegumu tadejadi likumsakarigi uzradijusi kapitdla vérispapiri. Ta, pieméram, attistibas valstu tirgu, kurus
atspogulo indekss MSCI Emerging Markets, atdeve bija 18.55%. Attistito valstu akciju indekss MSCI World,
savukart, pieauga par 11.01%. Negativak izcélas Eiropa, kuras sniegums pirmaja pusgada bija 7.56%. Ari
obligaciju vida labak veicas vértspapiriem ar paaugstinatu riska komponenti. Attistibas valstu obligaciju indeksa
Bloomberg Barclays EM USD Aggregate EUR-H vértiba gada pirmajos seSos méne$os pieauga par 4.18%. Zema
riska obligaciju ienesigumi tikmér bija pieticigaki. ASV valdibas parada vértspapiru indeksa Bloomberg Barclays
US Treasury EUR-H indekss pakapas vien par 0.97%, ASV korporafivo obligaciju segments (Bloomberg Barclays
US Corporate EUR-H) — par 2.87%, bet Bloomberg Barclays Vacijas valdibas obligaciju indekss pirmaja pusgada
piedzivoja kritumu 1.88% apméra.

Fonda ieguldijumu struktara notikusas sekojosas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu dala pusgada
beigas veido 76.88% no Fonda, kas ir par 8.17 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondu
dala palielinajusies no 0% lidz 14.38% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas lidzeklu daudzums Fonda
veido 8.88% no neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim.
Lielaka dala [fdzeklu (60.95%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas ari Latvija un Irija
registréti ieguldijumu fondi.

Pasaulé pieturas izteikti patikams ekonomikas klimats. Eirozona datu plisma joprojam dominé pozitivie
parsteigumi. Patérétaju un uznéméju sentiments vairakus gadus nepieredzétos limenos atspogulojas arf realajos
datos - IKP izaugsme paétrinas. Amerika makro pulss kluvis mazak dinamisks, tomér ari Seit joprojam ir pamats
sagaidit ekonomikas izaugsmes tempu paatrinasanos parskatdma nakotné. Minétie apstakli uztur riska aktiviem
kopuma labvéligu fonu. Starp potencialajiem riskiem japiemin tirgus iesp&jamas reakcijas uz ASV un Eiropas
centralo banku monetarajam aktivitatém. Federalo Rezervju Sistéma ir noskanota turpinat mérktiecigi celt likmes,
turklat ta sakusi publiski apspriest savas bilances mazina$anu. ECB pagaidam ir daudz noslépumainaka, tomér
ari ta acimredzot vairs nespgj atklati ignorét regiona labos ekonomikas radijumus. Nav izslégts, ka ierobezojosaka
vai ne tik veicinosa naudas politika var palielinat atsevisku finandu tirgus segmentu svarstigumu. Starp citiem



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

riskiem japiemin fakts, ka vésturiska griezuma liela dala aktivu kladu novértéjumi ir uzskatami par relativi
augstiem.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 7,640 eiro apméra jeb 1.28% no neto aktivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.50% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs arf turpmak rlpigi sekos lidzi pasaules finanu tirgos valdo$ajam tendenceém. Lai Fonda

struktdru pielagotu atbilstosi esosas un sagaidamas situacijas novértgjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

/.
UL

Uldis Upenieks
Valdes pn}ekésédétéjs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. julija
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(EUR)
Piezime

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolaka turétie finanu aktivi

2 leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkréatie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Ipp fidz 10. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

U,

Uldis Upenieks
Vaides?riekésédétéjs

Riga,
2017. gada 27. jilij

30.06.2017. 31.12.2016.
97,047 202,964
997,037 1,144,039
1,004,084 1,347,003
(1334) (1,717)
(1,334)  (1,717)
1,092,750 1,345,286
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lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

EUR”

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi
leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)

01.01.2017-  01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
70

70

(6,019) (6,467)
(1,084) (1,164)
(537) (469)
(7,640) (8,100)
8,173 (8,002)
34,442 15,245
42,615 7,243
34,975 (787)

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastéavdala.

L

Uld izﬁJpenieks
Valdesspriek$sédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija
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(EUR)

Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums/(samazinajums)

Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2017.- 01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
1,345,286 1,347,859
34,975 (787)
103,531 130,854
(391,042) (216,795)
(287,511) (85,941)
(252,536) (86,728)
1,092,750 1,261,131
122,271 122,962
96,544 115,104
11.00 10,96
11.32 10.96

Pielikumi no 9. Ipp fidz 10. Ipp ir T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

LU

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

R1g3,
2017. gada 27. julija
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(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda

neto aktiviem

30.06.2017.  31.12.2016.  30.06.2017.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS ,Citadele banka" 97,047 202,964 8.88%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 97,047 202,964 8.88%

2. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka
turétie vértspapiri.
Fondam piederosas fondu ieguldijumu apliecibas un tam piefidzindmie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti, iznemot
vértspapirus ar vértibu 144,199 EUR (2016. gada 31. decembri - 138,993 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldjumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalfjuma
péc emitenta izcelsmes valsts:

legades Uzskaites % no Fonda
leguldijumu vértiba vértiba  neto aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valiita Daudzums (EUR) 30.06.2017. 30.06.2017.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 130,547 144,199 13.21%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 130,547 144,199 13.21%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH
YIELD LU0144746509 EUR 79 83,508 93,525 8.57%
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL
HIGH YIELD BONDS LU0125750504 EUR 583 47,039 50,674 4.64%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 796,054 852,838 78.05%

Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas 491,067 521,824 47.76%
SCHRODER INTERNATIONAL

SELECTION FUND - GLOBAL

CORPORATE BOND LU0713761251 EUR 619 95,745 102,373 9.37%
ROBECO CAPITAL GROWTH - US

PREMIUM EQUITIES LU0320897043 EUR 403 91,462 95,310 8.72%
JPMORGAN FUNDS - JPM US

AGGREGATE BOND FUND EUR LU0679000579 EUR 1,150 95,574 94,921 8.69%
NN L US CREDIT LU0803997666 EUR 15 84,996 91,076 8.33%
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD

BOND FUND EUR LU0549550068 EUR 553 69,619 76,358 6.99%
VONTOBEL FUND - EMERGING

MARKETS EQUITY LU0368556220 EUR 464 53,672 61,786 5.66%
Trija registréto ieguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas 185,914 194,656 17.81%
PIMCO FUNDS GLOBAL

INVESTORS SERIES PLC - TOTAL

RETURN BOND FUND IEO0B0105X63 EUR 4,927 100,812 102,630 9.39%
PIMCO FUNDS GLOBAL

INVESTORS SERIES PLC -

GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND IE0032876397 EUR 4911 85,102 92,026 8.42%
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Pielikumi
(EUR)
Uzskaites
legades vértiba % no Fonda
leguldijumu vertiba (EUR)  neto aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums (EUR) 30.06.2017.  30.06.2017.
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 119,073 136,358 12.48%
CBL GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND LV0000400828 EUR 6,315 64,100 71,044 6.50%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND
FUND KLASE R ACC EUR
(HEDGED) LV0000400174 EUR 3,550 54,973 65,314 5.98%
Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 926,601 997,037 91.26%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Fonda neto aktivi (EUR) 1,092,750 1,345,286 1,347,859 783,436
Fonda dalu skaits 96,544 122,271 122,962 71,038
Fonda dalu vertiba 11.32 11.00 10.96 11.03
Fonda ienesigums** 5.95% 0.36% (0.63%) 2.60%
Fonda neto aktivi (EUR)* 1,092,750 1,345,286 1,347,939 783,541
Fonda dalu skaits 96,544 122,271 122,962 71,038
Fonda dalu vértiba 11.32 11.00 10.96 11.03
Fonda ienesigums™* 5.95% 0.36% (0.63%) 2.70%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



