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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbbai
numurs:

Fonda lidzek]u turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi;

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas dalibnieku)
vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi;

Revidents:

“CBL Strategic Aliocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

,CBL Universal Strategy Fund — EUR’

2007. gada 24. augusts (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)

FFL68-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldjumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
lequidijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — ieceits 30.03.2007.

Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normafivajos aktos un ieguldljumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statdtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetasiela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund — EUR” (turpmak teksta
- Fonds) lidzeklu parvaldtajs ir ieguldTiumu parvaides akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvarT ar
registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegdanai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2014. gada 19. februari.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzindmos vértspapiros.
leguldtjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldTjumu fondos, ka arf Eiropas Savienibas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.
Akciju fondu Tpatsvars portfeli var sastadit lidz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2015. gada laika palielinajies par 564,423 eiro jeb par 72.04% un parskata perioda beigas
bija 1,347,859 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2015. sasniedza 1,349,525 eiro Vienas dalas vértiba parskata perioda laika
samazinajas par 7 centiem, sasniedzot 10.96 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija -0.63%, bet péc
finanSu tirgus noteiktiem arvalstu valdtu kursiem eiro -0.63%.

2015. gada pasaules ekonomika bija izSkiramas divas tendences. Attistibas valstis turpinaja atrasties zem kritosu
resursu cenu sloga. Arf Kinas ekonomika bremzéjas, ko pavadija iek$éja akciju tirgus burbuja pli$ana gada vidusdala
un kapitala aizplSana no §is valsts. Taja pat laika Rietumvalstis izaugsme saglabajas relativi stabila. Pozitivi izcélas
Eirozona, kuras izaugsme turpinaja paatrinaties, par spiti kartejam Griekijas maksatspéjas jautajuma saasinajumam un
imigracijas krizei. Batisku atbalstu Eirozonai sniedza Eiropas Centralds Bankas I&mumi ieviest negativas depozitu
likmes un uzsakt apjomigu vértspapiru uzpirkS8anas programmu, ka arf eiro kursa pavajinaSanas pret ASV dolaru.
Savukart ASV tieSi otradi — stiprais dolars un Federalo Rezervju Sistémas parslég$anas ierobeZojoSakas monetaras
politikas rezima 2015. gada izaugsmi nedaudz sabremzeja. ASV ekonomika relativi vairak izjuta ar |étas naftas

nelabvéligo ietekmi naftas ieguves sektora kompanijam.

Nemot véra augstdk aprakstitas neviennozimigas pasaules ekonomikas tendences, 2015. gads no vértspapiru
investiciju viedokla bija sarezgits, atstajot tieSu ietekmi arf uz Plana sniegumu. Retais no pasaules finansu tirgus
segmentiem gada ietvaros spéja generét pozitivu investiciju atdevi, taja pat laika tirgus svarstigums pieturéjas augsts.
Augstakas kreditkvalitates vértspaptri — ASV un Vacijas valdibu obligacijas — sniedza atdevi vien, attiecigi, 0.88% un
0.47% apméra (Bloomberg/EFFAS ASV un Vacijas valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu indeksi). So abu
valstu 10 gadu obligaciju ienesigumi gada gaita pieauga par aptuveni 10 bazes punktiem, tadée] rezultati ir
likumsakarigi. Pasaules fikséta ienesiguma tirgiem pérn raksturiga iezime bija arf riska prémiju palielina$anas, kas
notika praktiski visos segmentos. Pieméram, ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju (FINRA-BLP Active
Investment Grade US Corporate Bond Total Return Index) atdeve gada ietvaros bija negativa — -0.54%. Attistibas
valstu valdibu obligacijam (JPMorgan EMBI Global Total Return Index) gadu izdevas pabeigt ar pavisam nelielu plusu —
1.23%. Tikmér labu sniegumu demonstréja Latvijas valdibas pardda vértspapiri. Ta, pieméram, 2021. gada eiro
denominéta obligacija pémn investoriem nodrodindja pejpu 4.81% apméra. Akciju tirgos loti vaju sniegumu radija
attistibas valstis, kuru atspogulojo$a indeksa MSCI Emerging Markets vértiba gada laika nokrita par 14.27%. Attistito
valstu akcijas gadu noslédza praktiski bez izmainam (MSCI World indekss - -0.19%). Tirgus, kas pozitivi izcélas uz citu
fona, bija Eiropas akcijas, kur ieguldijumu atdeve pérn bija 10.43% (Stoxx Europe 600 indekss).

Sobrid globalaja ekonomika galvenas baZas saistas ar Kinas sp&ju veiksmigi virzit savu ekonomiku cauri nozimigu
parmainu un stresa laikam. K& viens no riskiem ir apjomiga nacionalas valltas juana devalvacija, cenSoties pasargat
Kinas valltas rezerves no talakas straujas samazinasanas, ka ar ar mérki uzlabot §Ts valsts aréjo konkurétspgju. ASV
ekonomika 2015. gada otraja pusé nedaudz sabremzéjas, tomér recesijas scenarijs nav dienas kartiba. Eirozonas
ekonomika, pateicoties zemajam likmém un létajam eiro, turpina augt. ArT Eiropas Centrala Banka, visticamak, turpinas
sniegt monetaru atbalstu regionam.

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu daja gada beigas veido
58.71% no Fonda, kas ir par 4.49 procenta punktiem (pp) vairak neka gada sakuma. Akciju fondu dala palielinajusies
par 12.12pp Idz 35.85% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas Ilidzekju Tpatsvars Fonda ir 5.57% no neto
akfiviem. Parvalditajs Fonda saglabajis atvérto poziciju ASV dolaros. Ta gada beigas veido 2.60% no Fonda. Visi
Fonda esoSie fondi ir registréti kada no Eiropas Savientbas dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu (60.53%) iegulditi
Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arT Latvija, Vacija un Irija registréti ieguldijumu fondi.



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldianas izmaksas 15,789 eiro apméra jeb 1.28% no neto aktivu
videjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.60% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs arT turpmak rapigi sekos lidzi pasaules finan$u tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda struktiiru
pielagotu atbilstosi esodas un sagaidamas situacijas novertéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas akciju fondu
ieguldfjumu Tpatsvara.

{

Ujdis Upehieks
Valdes priek$sédétajs 4%’_"

Zigurds Vaikulis ~ Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 28. aprilt



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 23. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2015. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2015.gadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finangu
parskatu sagatavo3anas standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo3anu’, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaitd vadibas piepemtie Iémumi un
izdarttie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrodinasanu, “CBL Universal
Strategy Fund - EUR” akfivu saglaba3anu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu. Valde

ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

iy A

k}fﬂ Upenieks
Va( es Znekssedetéjs

Riga,
2016. gada 28. aprilt



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds”
apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 8o AS "Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas lilgumu, kas noslégts 2007. gada 06.augusta, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas "CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apak$fondam “CBL
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétdjbankas funkcijas atbilstodi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam,
Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak
teksta ~ LR) tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un Turétijbankas
l[guma izpildi. Galvenie Turétdjbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k& arm dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiestbas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiestbu aktu prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu piepems$anu un izpildi, ka art
norékinu veik§anu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas llgumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpaka|pirk$anas
pareizibai un likumrtbai.

Laika perioda no 2015. gada 01. janvara ldz 2015. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé$ana tiek veikta atbilstosi leguldljumu parvaldes sabiedribu likuma un Turétajbankas
[lguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékindsana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, k& art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darblbas ar Fonda mantu netika novérotas k|tidas vai nelikumibas.

/ Guntis Befavskis
aldes priek#sédétajs, p.p.

Riga, 2016. gada Oﬁ februar



Piezime

IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
Aktivu un saisfibu parskats
(EUR)

31.12.2015. 31.12.2014.
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 75,035 173,588
Tirdzniectbas noliika turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliectbas un tam pielidzinamie
vértspapTri 1,274,490 610,676
Kopa aktivi 1,349,525 784,264
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,666) (828)
Kopa saistibas (1,666) (828)
Neto aktivi 1,347,859 783,436

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 23. Ipp ir 8T finan3u parskata neatpemama sastavdala.

Riga,

Idis Upenieks
Valdgs priek§sédétajs

2016. gada 28. aprilt



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)
Piezime 2015 2014
Parskata perioda ienakumi
6 Procentu ienakumi 283 263
Kopa ienakumi 283 263
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (12,266) (6,323)
Atlidziba turétajbankai (2,208) (1,138)
Paré&jie fonda parvaldes izdevumi (1,315) (492)
Kopa izdevumi (15,789) (7,953)
leguldijumu vértibas picaugums
7 Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (6,404) 3,197
8 Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums 452 18,527
Kopa ieguldijumu vértibas (samazindjums)/ pieaugums (5,952) 21,724
Arvalstu valitu parvérté§anas pejna / (zaud&jumi) 3,651 3,055

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu
pieaugums/(samazinijums) (17,807) 17,089

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 23. Ipp ir 5T finanSu parskata neatpemama sastavdala.

1s'Upenieks

Valdes/priekSsedétajs
Riga, ’
2016. gada 28. aprilt



10
IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

2015 2014
Neto aktivi parskata perioda sakuma 783,436 570,569
leguldijumu rezultata gatais neto akiivu pieaugums/(samazinajums) (17,807) 17,089
DarTjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 759,139 312,085
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (176,909) (116,307)
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldtjumu apliectbam 582,230 195,778
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 564,423 212,867
Neto aktivi parskata perioda beigas 1,347,859 783,436
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 71,038 53,100
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 122,962 71,038
Neto aktivi uz vienu ieguldTjumu apliecibu parskata perioda sakuma 11.0284 10.7452
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.9616 11.0284

Pielikumi no 12. Ipp lidz 23. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdaja.

[dis Ypenieks
Valdes priek$sedétajs
Riga,
2016. gada 28. aprill
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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada parskats
Naudas plusmu parskats

(EUR)

2015 2014
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 283 263
leguldTjumu parvaldidanas izdevumi (14,950) (7,755)
Finan3u ieguldijumu iegade (935,969) (276,386)
Finan3u ieguldijumu pardoSana / dzéSana 269,854 151,930
Naudas lidzek]u (samazinajums) pamatdarbibas rezultata (680,782) (131,948)
lenakumi no ieguldTjumu apliecibu pardo$anas 759,139 312,085
leguldijumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi (176,909) (116,307)
Naudas lidzek]u pieaugums
finansésanas darbibas rezultata 582,230 195,778
Naudas lidzek|u (samazinajums)/pieaugums (98,552) 63,830
Naudas Iidzekli parskata perioda sakuma 173,588 109,760
Naudas lidzek]u arvalstu valitas parvértéSanas rezultats (1) (2)
Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 75,035 173,588

Pielikumi no 12. Ipp lidz 23. Ipp ir 81 finan3u parskata neatpemama sastavdala.
Idis/Upenieks
Valdes/priekSsédétajs

Riga,
2016. gada 28. aprili
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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”

2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Strategic Allocation Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldiSanas mérkis ir pandkt ilgtermipa kapitala pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielldzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligéciju, sabalansétu un
akciju ieguldjumu fondos, ka arT Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru

ierobezojumiem.
Apaksfonda nosaukums: ,CBL Universal Strategy Fund - EUR"
Apaksfonda darbibas joma: leguldiSanas mérkis ir pandkt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot

ieguldiumus Latvijd vai citas Eiropas Savientbas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un
akciju ieguldijumu fondos, ka arl Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitdla vértspapiros bez nozaru

ierobeZojumiem.
leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management" IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR" finanu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo3anas standartiem (SFPS), ka nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (turpmak
teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotné&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nolika turéto
finanu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan8u parskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim.
Funkcionala un finansu parskatu valita

Fonda finandu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valdta. Aktivu un saistibu parskata
sakuma atlikumi 2015. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finan$u parskata par 2014. gadu beigu atlikumiem.

Biitiskas apléses un pienémumi

Finandu parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finanu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu datuma, ka arT parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie§ams izdarit pienémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

Butiskakas apl&ses un pienémumi attiecas uz finan$u akfivu patiesas vértibas noteik§anu.
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lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atzti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkirbas starp sakotngjo procentus neso$a
instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&Sanas bridi, kas aprékinata pec efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem$anas bridr, atsevis$kos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties cenai
péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atiidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valitas tiek parvertéti eiro péc darfjuma diena spéka eso$a Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa. Monetarie akfivi un saistibas arvalstu valitas tiek parverteti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa parskata perioda p&déjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valdta, izmantojot tas dienas valltas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valiitas kursa izmainu rezultata giita pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pe|na vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavosana visvairak izmantoto valiitu Eiropas Centralas bankas publicétie valitas mainas
kursi (arvalstu valdtas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valata 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotnéjo terminu lldz 3 ménesiem.

Finan$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pe|na vai zaudgjumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finan$u instrumenta
klasifikaciju to sakotngja atzidanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pejpa vai zaudéjumos

Patiesaja vertiba novertétie finansu akfivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir iegadati
vai ieguti tirdzniectbas noluka tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atzi$anas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Tirdzniecibas nolika turétie finansu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur
vienigi ar noltku gat pelnu no finandu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniecibas nolika turétie finansu instrumenti
ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas, pardda vértspapirus ar fiksétu ienakumu, ka arT atvasinatos finansu
instrumentus.

SFPS nosaka finansu instrumentu patiesds vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu instrumentu
patiesas vértibas noteik3ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vértiba novértétie finandu aktivi ir klasificeti $aja vértédanas tehnikas hierarhijas 1. lfmena kategorija. Patiesas vértibas
noteikSana tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigétas). Tapat 1. limenT klasificéti ieguldijumi fondos, kas parvalditi
arpus reguletiem tirgiem, bet kuru neto aktivu kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena. Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas,
parada vérispapirus, citus birza tirgotus vértspapirus un arpus regulétiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vértiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktivu kotaciju.

Veértspapiru parvértésana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finansu informaciju par §o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardosanas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru
iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.
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Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirg. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridr, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilna vértiba atbilstosi sakotn&ji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vertibu.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darfjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslegts tirgus daltbnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja 8aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté Fonda finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finangu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar akfiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietickama
apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet p&c iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvél&ta vérteésanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darTjuma cenu.

Sakotngja atziSana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatds vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzi$anas bridT at$kiras no darfjuma cenas
un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgl, ne vérté§anas metodes, kura izmantoti
vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotngjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak §7 starpiba tiek atbilstosi atzita pejpas vai
zaudéjumu aprékina, nemot vera instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilniba var
pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finandu aktivu un finanu saistibu portfeli, kas paldauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredttriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela ITmena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem akfiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfelr.

Darbibas segmenti

Fonda parvaldnieks, parvaldot Fondu, ta atdevi analizé ka vienai vienibai un nesadala atseviskos segmentos, kuru darbibas
rezultati tiktu verteti atseviski. Lidz ar to arf Sajos finansu parskatos netiek uzradita detalizéta segmentu analize.

Nodok|i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav LR uzpémumu ienakuma nodokla
maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politkas visiem $ajos finandu parskatos uzradrtajiem
parskata periodiem.

Fonds ir apsveéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietosus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotngjas pieméroSanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secinajis, ka izmainas neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadiinijas par valsts noteiktam nodevam

- lkgadéjie papildinajumi SFPS.
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Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2015. gada 1. janvara un tie nav
piemeéroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméro$ana bitiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart
vai vélak)
Fonds nav dalibnieks neviena kopiga struktra.

- 1. SGS ,Finansu parskatu snieg§ana“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarf vai vélak)

16. SGS ,Pamatiidzek|i* un 38. SGS ,Nematerialie aktivi“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari

vai vélak).
- 16. SGS ,Pamatiidzek|i“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvar?
vai vélak).

19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams pérskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februart vai vélak)
- 27. SGS ,Atsevidkie finanu parskati“ (piemérojams pérskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak)

- lkgadéjie papildingjumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda

neto akiiviem
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém, AS
,Citadele banka” 75,035 173,588 5.57%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 75,035 173,588 5.57%

Par naudas Ifdzekliem uz pieprasfjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati psc fiksétam procentu
likmém.

4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

% no Fonda

neto akfiviem

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzindmie vertspapiri:
OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi 1,039,700 496,450 77.14%
Latvija registrati ieguldijumu fondi 234,790 114,226 17.42%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri 1,274,490 610,676 94.56%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie
vértspapri.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldfjumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspaprri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot
vertspapirus ar vértibu 877,111 EUR (2014. gada 31. decembrT 397,189 EUR), kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks
sniedz ikdiena.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalfjuma p&c emitenta
izcelsmes valsts:
% no
leguldr- legddes  Uzskaites Fonda neto
jumu vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  31.12.2015.  31.12.2015

Regulétos tirgos tirgotie finan§u

instrumenti 404 752 397 379 29.48%

Latvija registréto ieguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas 238,072 234,790 17.42%
CBL Baltic Sea Equity Fund LV0000400794 EUR 2692 118999 113137 8.40%
CBL Global Emerging Markets Bond Fund LV0000400828 EUR 6315 64100 62 835 4.66%
CBL Eastern European Bond Fund EUR LV0000400174 EUR 3550 54973 58 818 4.36%

Vacija registréto ieguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas 119,641 118,835 8.81%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962 EUR 608 119,641 118,835 8.81%

Luksemburga registréto ieguidijumu

fondu ieguldijumu apliecibas 47,039 43,754 3.25%
AXA WF Global High Yield Bds LU0125750504 EUR 583 47,039 43,754 3.25%

Regulétos tirgos netirgotie finan§u

instrumenti 852,003 877,111 65.08%

Luksemburga registréto ieguldfjumu

fondu ieguldijumu apliecibas 745,811 772,022 57.28%
Morgan Staniey Global Brands Z LU0360482987 usb 805 21,945 35,019 2.60%
Schroder International Selection Fund - US
Dollar Bond LU0291343597 EUR 725 104,272 103,979 7.711%
BGF European Focus D2RF EUR LU0368266812 EUR 3691 82,736 93,604 6.94%
Schroder Global Corporate Bond LU0713761251 EUR 729 112,140 112,375 8.34%
ING(L)RENTA-US CREDIT-IH LU0803997666 EUR 21 118,418 117,196 8.69%
Pioneer Fds US Dollar Agg Bd LU0775727919 EUR 2080 105,429 104,125 7.73%
Candriam Bond Euro High Yield LU0144746509 EUR 79 83,508 83,102 6.17%
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZH LU0360484769 EUR 1730 117,363 122,622 9.10%

Irija registréto ieguldTjumu fondu

ieguldijumu apliecibas 106,192 105,089 7.80%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund 1E0032876397 EUR 6128 106,192 105,089 7.80%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas 1,256,755 1,274,490 94.56%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda

finandu institticijas, Sie aktivi nav analizéti p&c to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalfjumu atkariba no ieguldijumu objektiem.

Obligaciju fondi
Akciju fondi

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba % no Fonda neto
31.12.2015. 31.12.2014. aktiviem 31.12.2015.
791,273 424,800 58.71%
483,217 185,876 35.85%
1,274,490 610,676 94.56%
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5. Uzkratie izdevumi
31.12.2015. 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguidijumu parvaldes sabiedribas komisijam {1,096) (617)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (197) (111)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (373) (100)
Kopa uzkratie izdevumi {1,666) (828)
6. Procentu ienakumi
2015 2014
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestddém 283 263
Kopa procentu ienakumi 283 263
7. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2015 2014
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo$anas® 269,854 151,930
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (253,295) (148,590)
Pardoto ieguldfumu vérfibas samazindjums, kas atzits iepriek§€jos
parskata periodos (22,963) (143)
Kopa realizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums)/ pieaugums (6,404) 3,197

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas (dzésanas) tiek uzskaittti péc vértspapira iegades dienas valiitas kursa.

8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2015 2014
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamajiem
vértspapiriem 452 18,527
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 452 18,527
9. leguldijumu kustibas parskats
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:
Patiesas
Palielinajums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2014. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2015.
Tirdzniecibas noliika turétie
finan$u ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliectbas un tam
pielidzinamie vértspaprri 610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490
Kopa ieguldijumi 610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldfjumu pardosanas dienas valatas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardo$anas, dzéSanas un sapemtie kuponi.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:
Patiesas
Palielinajums Samazindjums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2013. perioda laika perioda laka* rezultats 31.12.2014.

Tirdzniecibas nolika turétie
finan$u ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldTjumu
apliectbas un tam
pielidzinamie vértspapiri 461,439 276,386 {151,930) 24,781 610,676
Kopa ieguldijumi 461,439 276,386 (151,930) 24,781 610,676

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldijumu pardosanas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardodanas, dz&3anas un sanemtie kuponi.

10. lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav ieklldjis vai citadi apgratinajis aktivus.

11.  FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vértibam.
Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju, ka arf balstoties
uz fondu péarvaldtaju ikdienas neto akfivu kotaciju.

12.  Riska parvaldiSana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbdtiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parv