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AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
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leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese: leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats :

Revidents:

Parex Universal Strategy Fund - EUR
Atvértais ieguldTjumu fonds

2007. gada 24. augusta
06.03.05.098/36

“Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV-1522, Latvija
40003074590

leguldiiumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priek3sedétajs — Marting Jaunarajs — iecelts
25.02.2008.
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Valdis Birkavs — iecelts
05.06.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — atbrivots 05.06.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — atbrivots
05.06.2008.
Padomes loceklis — Valdis Birkavs — atbrivots 05.06.2008.
Padomes loceklis — Arvids Sipols — iecelts 30.03.2007.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko — iecelts 05.06.2008.
Padomes loceklis — Grenn Frank Woo — iecelts 05.06.2008.
Padomes loceklis — Raits Cernajs — iecelts 05.06.2008.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - atbrivots 22.05.2008.
Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Rems Kargins — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs — iecelts 22.05.2008.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krigjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zvérinata revidente Kronvalda bulvaris 3-5, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ,Parex Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Parex Universal Strategy Fund — EUR”
(turpmak teksta — Apaksfonds) darbibas mérkis ir glt pec iespéjas lielaku aktivu atdevi pie relativi nelieliem riskiem,
veicot investicijas citu fondu ieguldijumu apliecibas visa pasaulé. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit [idz
40% no Apaksfonda aktiviem, tadéjadi nodroSinot iespéju Apaksfonda parvalditajam diversificét investiciju portfeli
un atbilstoSi tirgus situacijai izvéléties ieguldijumus art vairak riskantajos akciju fondos.

Apaksfonds savu darbibu uzsaka 2007. gada 20. septembri. Investicijas Apaksfonda tiek veiktas péc ,absolute
return” principa, un tas nav ierobezotas ar noteiktiem regioniem. Apaksfonds Tsteno ilgtermina ieguldijumu
stratégiju, izvéloties fondu parvaldniekus ar vispievilcigako riska/ienesiguma profilu un investiciju regionu, kas
atbilst Apaksfonda stratégijai un Parvaldnieka redzéjumam par atbilsto$a regiona izaugsmes potencialu.

Apaksfonda darbibas sakums sakrita ar batisku korekciju pasaules akciju tirgos, tapéc tika piepemts Iémums
maksimali parorientéties uz investicijam obligaciju un naudas tirgus fondos ar salidzinosi Tsu duraciju. Uz parskata
perioda beigam Apaksfonda nav investiciju akciju fondos.

Pirmo tris ménesu laika (uz 31.12.2007) Apaksfonda akiivu apjoms pieauga lidz 84'117.99 LVL (119'689.11 EUR).
Nemot vérd negaftivos notikumus pasaules akciju tirgos, ka arm Apaksfonda pozitivos rezultatus, aktivu apjoms
Apaksfonda uz parskata periodu vél palielinajas lidz 163'528 LVL (232’644 EUR). Vienas dalas vértiba kop$
darbibas uzsaksanas bjia pieaugusi par 0.11 LVL (0.16 EUR) un perioda beigas sastadija 7.14 LVL (10.16 EUR).
Apaksfonda ienesigums gan latos, gan pamatvalita eiro parskata perioda bija 1.24% gada izteiksmé.

Apaksfonda aktivi ir plasi diversificéti gan geografiska, gan instrumentu griezuma. Attistibas valstis ir izvietots
37.22% riska aktivu un attistitajas valstis ir izvietots 58.72% riska akfivu.

Visas Apaksfonda pozicijas, kas nav Apaksfonda valita tiek hedzétas izmantojot atvasinatos finanSu instrumentus.
Uz junija beigam Apaksfonda ir neliela Tsa valatas pozicija uz ASV dolaros, kas ir radusies tirgus konjunktdras
ietekmg, ieguldijumu fondam kritoties vértiba. Isa pozicija tiks likvidéta atvasinatajam instrumentam pienakot
izpildes datumam.

2008. gada otraja pusé nav gaidamas bitiskas izmainas Apaks$fonda stratégija un tiks ieturéta piesardziba pret
akciju fondiem kopuma, ka arT tiks turpinats meklét pievilcigas investiciju iespgjas Austrumeiropas obligaciju fondos
ar Tsu duraciju.

Kopéjie Apaksfonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 1.77% no Apaksfonda aktivu vidgjas
vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu — 3%. Parex Asset Management art
turpmak centisies maksimali efekfivi parvaldrt Apakéfo;,: la lldzeklus, lai 2008. gada otraja pusé palielinatu
iegulditaju skaitu un neto akfivus. /

Riga,
2008. gada 15. augusta



AIF “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
2008. gada pusgada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

Piezime 30.06.2008.

Akfivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 2,547

Tirdzniecibas noltka turéti finansu akfivi

6 Akcijas un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 156,901
LTdz termina beigam turéti finandu akiivi

5 Noguldtjumi kreditiestadés 4,217
Uzkratie ienakumi 82
Kopa aktivi 163,747
Saistibas

Tirdzniecibas nolika turétas finansu saistibas

7 Atvasinatie finanSu instrumenti (50)
Uzkratie izdevumi (169)
Kopa saistibas (219)
Neto aktivi 163,528
/

Riga,
2008. gada 15. augusta




AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam
lenakumu un izdevumu parskats

(Ls)
24.08.2007 .-
Piezime 30.06.2008.
lendkumi
Procentu ienémumi 639
Kopa ienakumi 639
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (845)
Atlidziba turétajbankai (148)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (22)
Kopa izdevumi (1,015)
leguldijumu veértibas (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (60)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 4,694
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) 4,634
Arvalstu valatu parvérté$anas (zaudgjumi) (2,342)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 1,916

Riga,
2008. gada 15. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
DarTjumi ar ieguldTjumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

lequldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam

24.08.2007 .-
30.06.2008.

1,916

171,396
(9,784)

161,612
163,528
163,528

22,904

7.14



1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums:
Fonda veids:
Juridiska adrese:

Fonda darbibas joma:

AIF “Parex Universal Strategy Fund - EUR”

2008. gada pusgada parskats
Naudas plismas parskats
(Ls)

Parex Universal Strategy Fund - EUR
Atvértais ieguldTjumu fonds
Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija

Investiciju veikSana, galvenokart, Latvija, citds Eiropas Savienibas
dalibvalstis un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldjumu fondu
ieguldljumu apliecibas (dalds) un tiem pielidzindmos vértspapiros.
Normalos tirgus apstaklos lidz 40% no Apaksfonda aktiviem tieSi vai
netieSi var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai tiem pielidzinamos

Vveértspapiros.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Universal Strategy Fund - EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu
sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas
standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finan3u parskati aptver
laika periodu no 2007. gada 24. augusta [1dz 2008. gada 30. janijam.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc
faktisko procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridr.
Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valta tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu vallita tiek parvertéti latos pec parskata perioda beigas speka
eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultata iegita pelna
vai zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata k& pelpa vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2008. 31.12.2007.

usD 0.447 0.484
GBP 0.888 0.963
EUR 0.702804  0.702804
KZT 3.700 4.000

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam
Pielikums
(Ls)

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas noldkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noluka turéto vértspapiru parvértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finandu informaciju par 3o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikudiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to iegades vértiba. Vertspapiru iegades un pardoSanas
darTjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gdti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldjumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietickami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu péc nozares un geografiska izvietojuma, izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bs
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4, Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
30.06.2008. 30.06.2008.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS “Parex banka” 2,547 1.56%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 2,547 1.56%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti k& EONIA - 0.5%. Izmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam

Pielikums
(Ls)
5. Terminnoguldijumi kreditiestades
30.06.2008
% no kopé&jiem
Uzskaites T.sk. uzkratie plana akfiviem
vértiba procentu ienakumi 30.06.2008
Latvijas kreditiestadés izvietotie 4,299 82 2.63%
terminnoguldijumi
Als "Parex banka" 4,299 82 2.63%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestades 4,299 82 2.63%
2008. gada 30. janija videja noguldijumu ienesiguma likme bija 4.50%.
6. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:
% no
kopéjiem
Uzskaites fonda
legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 30.06.2008. 30.06.2008.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 155,080 156,901 95.95%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 25,579 25,865 15.82%
PAREX EASTERN EUROPEAN BALANCED FUND 1,060 10,151 10,321 6.31%
PAREX EASTERN EUROPEAN BOND FUND 2,465 15,428 15,544 9.51%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 78,599 79,194 48.43%
Julius Bar Absolute Return Fund 180 14,645 14,598 8.93%
SGAM Money Market Euro Fund 770 14,182 14,363 8.78%
Swisscanto (Lu) Bond Invest Medium Term EUR B 180 14,542 14,451 8.84%
Swisscanto (Lu) Bond Invest Opportunities Short Term 200 14,684 14,793 9.05%
Tempelton Euro Liquid Fund 3,658 13,869 14,037 8.58%
Templeton European Total Return Fund A(Md)EUR 2,824 0 19 0.01%
WIOF CIS Bond (1) 3,237 6,677 6,933 4.24%
Vacija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 13,540 13,873 8.48%
Nestor Osteuropa Bond Fund 169 13,540 13,873 8.48%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 23,937 23,766 14.53%
Mellon Euroland Bond Fund 13,000 10,617 10,439 6.38%
Pimco Total Return 1,689 13,320 13,327 8.15%
Austrija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliectbas: 13,425 14,203 8.69%
Raiffaeisen Eurovision Rent Fund 100 13,425 14,203 8.69%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 155,080 156,901 95.95%

7. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valdtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.
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AIF “Parex Strategic Allocation Funds” Apaksfonds “Parex Universal Strategy Fund - EUR”
Parskats par periodu no 2007. gada 24. augusta (registracijas datums) lidz 2008. gada 30. jiinijam

Pielikums
(Ls)
30.06.2008. % no kopé&jiem
Patiesa vértiba fonda neto
Nosacita aktiviem

pamatvértiba  Aktivs  Saistibas  30.06.2008.

Valatas mijmainas darijumi (swaps) 35,333 - (50) (0.03)%

Kopa atvasinatie ligumi 35,333 - (50) (0.03)%

Visi atvasinatie ligumi ir noslégti ar darfjuma partneri, kas ir registréts Latvija.

8. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2008.
Fonda neto aktivi (LVL) 163,528
Fonda dalu skaits 22,904
Fonda dalu vértiba 7.14
Fonda ienesigums 2.02%
Fonda neto aktivi (EUR)* 232,644
Fonda dalu skaits 22,904
Fonda daju vértiba 10.16
Fonda ienesigums 2.06%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valtu kursus dienas beigas.

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007. gada 20.
septembra.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



