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2011. gada parskats

Informacija par fondu
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parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais
amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi:
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Atvértais ieguldijumu fonds
11.07.2007.
06.03.05.263/33

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.
ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
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leguldtjumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek§sedétajs - Ernests Bernis
Padomes priek§sedétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priekS$sédétajs - Leonids Kils
Valdes priek§sédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Vadims Burcevs

Fonda parvaldnieks — Olegs Rusnaks

Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda mantu saskana ar Sabiedribas
statdtiem un Fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 11. jalija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Global EUR ETF Fund (turpmak teksta —
Fonds) — ka akciju fonds ar ieguldijumu valitu EUR.

IPAS ,AB.LV Asset Management” bija registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr.
40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23 (turpmak teksta — Sabiedriba). 27.05.2011. Uznémumu registra registrétais jaunais Sabiedribas
nosaukums - ABLV Asset Management, IPAS.

Fonds ir izveidots ar mérki git ienakumus ilgtermina, galvenokart ieguldot Fonda lidzeklus ASV un Eiropas birzas
tirgotajos indeksu fondos (ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju vértibu, ka arf dazadu valstu atsevisku
ekonomikas sektoru vértibu. Ir arT pielaujama ieguldiSana atseviSkos kapitala vértspapiros, kuriem ir batisks
Tpatsvars izvélétas valsts pamatindeksa.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku
ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valsts vértspapiros.

2011. gads ir atvérta ieguldijumu fonda ABLV Global EUR Fund piektais darbibas gads. 2011. gada beigas Fonda
aktivi kopa bija 3,044,189 EUR (2,139,468 LVL), Fonda neto aktivi bija 3,036,333 EUR (2,133,947 LVL),
gada ienesigums bija -14.76%.

2011. gads iegulditajiem bija |oti sarezgits un nervozs gads. Visspécigako negativo ietekmi (kas kluva par vienu no
pasaules ekonomikas izaugsmes pavajinasanas iemesliem) izraisija attistito valstu paradsaistibu problému
pastiprinasanas, jo Tpasi, eirozonas valstu paradu krize. Sts problémas skara art ASV ekonomiku, ka rezultata
pirmo reizi vésturé agentdra Standard & Poor's samazinaja ASV kreditreitingu no AAA uz AA+.

Sie faktori veicinaja [oti augstu nenoteiktibu un volatilitati fondu tirgos. Jaatzimeé tadi notikumi, ka Véacijas indeksa
DAX indeksa pazeminasanas, kas tikai tris nedélu laika kritds par 25%. Sados apstak|os tirgus virziba vidéja
termina bija neprognozéjama, tade| fondu parvaldnieks centas izvairities no agresivam darbibam. Ta rezultata,
atvertais ieguldijumu fonds ABLV Global EUR Fund demonstréja negativu ienesigumu, kas ir atbilstoSs kop&jam
ienesiguma [Tmenim tirga.

Kops$ 2008. gada augusta ABLV Asset Management, IPAS parvalditajiem ieguldijumu fondiem minimala
ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda ir 1,000 EUR, ka arT ir atcelts minimalais ieguldijumu palielina$anas
solis.

Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoSo un tehnisko analizi,
dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju
apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét ABLV Asset Management, IPAS eso$os klientus un potencialos iegulditajus par situaciju
pasaules finansu tirgos, kop$ 2008. gada jdlija ABLV Bank, AS majas lapa tiek publicéta galvena analitika
ikméne$a makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart kops 2008. gada novembra tiem klientiem,
kuri ieguldijusi ABLV Asset Management, IPAS fondos, reizi ménesi tiek nosutits fondu parvaldnieka komentars un
vértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS un Sabiedribas vadoSie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda Iidzek|us, lai 2012. gada palielinatu Fonda
iegulditaju skaitu un neto aktivus. ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par
izradrto uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Manageme
Valdes priek§sédétajs

S Fonda parvaldnieks

Leonids Kils

Olegs Rusnaks j /

Riga, 2012. gada 23. aprilt
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS valde ir atbildiga par atvérta ieguldijumu fonda
ABLV Global EUR ETF Fund finanSu parskatu sagatavoS$anu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 24. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finanSu stavokli 2011. gada 31.decembri un 2010. gada 31. decembrt, ka
ar1 2011. gada un 2010. gada darbibas rezultatiem.

lepriek$ minétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas leguldijumu fondu parskatu sagatavosanas noteikumiem un leguldijumu fondu gada parskata
sagatavoS$anas noteikumiem, atbilstoSi Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz uzpémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdarttie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoS§as uzskaites sistémas nodroSinaSanu, atvérta
ieguldijumu fonda ABLV Global EUR ETF Fund aktivu saglabasanu, ka art krapsanas un citu negodigu darbibu
atklaSanu un novérSanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
FKTK noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management,
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt
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Turetajbankas zinojums

AIF ABLV Global EUR ETF Fund
Fonda ieguldttajiem
Nr.

Ar $o ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrt ar Nr. 50003149401 un
atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR
likumdoSanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta, ABLV Bank, AS (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS dibinatajam fondam AIF
ABLYV Global EUR ETF Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoS$anas prasibu un Turétajbankas liguma
izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;

- apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu saskana ar
Turétajbankas llgumu;

- sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§ana, fonda dalu vértibas
aprékins norisinas atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai
kartibai;

- Turétajbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas pilnvaroto personu
sarakstu rikojumu pienemsanai;

- nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasitbam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un Turétajbankas liguma
prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie dartfjumi ar AIF ABLV Global EUR ETF Fund mantu notiek saskana ar
leguldtjumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kladas vai nelikumibas.

Turétajpbankas ABLV Bank, AS
Valdes priekSsédétajs
Ernests Bernis

I

Riga, 2012. gada 23. aprilt
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Aktivu un saistibu parskats

31.12.2011. 31.12.2010.
Aktivi Pielikums LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 197,214 46,805
Terminoguldijumi kreditiestadés 4 386,542 -
Pat|e_sgja vértiba vértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 1,565,712 2,308,325
zaudéjumos
Akcijas un citi vértspapiri ar nefikSetu ienakumu 5 1,555,712 -
leguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinatie vertspapiri 5 - 2,308,325
Paréjie aktivi B _
Kopa aktivi 2,139,468 2,355,130
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (5,521) (5,904)
Kopa saistibas (5,521) (5,904)
Neto aktivi 2,133,947 2,349,226

ABLV Asset Management,/IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks j /
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Ienakumu un izdevumu parskats

Pieﬁkumi 01.01.2011.-31.12.2011. 01.01.2010.-31.12.2010.
lenakumi L\& LVL
Procentu ienakumi 7 2,075 4,910
Dividendes 37,749 19,149
Kopa 39,824 24,059
Izdevumi — S
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (46,137) (44,776)
Atlidziba turétajbankai (5,767) (5,597)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,461) (1,559)
Procentu izdevumi (5) -
Kopa (53,370) (51,932)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums 8 (135,990) 275,234
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 9 (182,441) (11,687)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ (331,077) 235,674

pieaugums

ABLV Asset Management,
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks
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Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2011.- 31.12.2011.  01.01.2010.- 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 2,349,226 1,812,490
leguldijumu rezultata gutais neto aktvu palielinajums (samazinajums)/
pieaugums (331,977) 235,674
Darfjumu ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosSanas 530,929 301,062

leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas (izdevumi) (414,231) -
Kopa darijumu ar ieguldijumu apliecibam rezultats 116,698 301,062
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda (215,279) 536,736
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,133,947 2,349,226
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 357,428 306,950
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 381,185 357,428
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 6.57 5.90
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 5.60 6.57

ABLV Asset Management,
Valdes priekSsédétajs

Fonda parvaldnieks 7

Olegs Rusnaks /

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt
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Naudas plusmas parskats

01.01.2011. - 31.12.2011.

01.01.2010. - 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums LVL LVL
Sanemtie procenti 2,075 4,910
Sanemtas dividendes 37,749 19,149
(Izdevumi) procentu maksajumiem (5) -
leguldijumu parvaldisanas ienakumi - 279,391
leguldijumu parvaldi§anas (izdevumi) (53,750) (51,932)
Finansu ieguldijumu (iegade) (4,266,386) (9,146,211)
Finansu ieguldijumu pardoSana 4,700,570 8,260,925
TNauaas un s )

saimnieciskas darbibas rezultata 420,253 (633,768)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 530,929 301,062
Teguldijumu apliecibu atpaka] pirksanas (izdevumi) (414,237) -

>

rezultata 116,698 301,062
TNaUaaS UIT T3S ERVIVATEIITT preaugurs nisarmazimajurng parsrata

perioda 536,951 (332,706)
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 46,805 379,511
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 583,756 46,805

ABLV Asset Management,
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt

Pielikumi ir o finandu parskatu neatnemama sastavdala

Fonda parvaldnieks

Olegs Rusnaks /
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1. Pielikums

Vispareja informacija

Fonda nosaukums: ABLV Global EUR ETF Fund

Fonda tips: Atveértais ieguldijumu fonds

Fonda veids: Akciju fonds

ISIN kods: V0000400356

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu fondos

(ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju vértibu, ka ari
dazadu valstu atseviSku ekonomikas sektoru vértibu.

leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $§adi sarsinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finansu parskatu interpretacijas komiteja (SFPIK), Finansu un kapitala
tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un
attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (Sabiedriba), atvértais
ieguldijumu fonds (AIF).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
Atbilstibas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV Global EUR ETF Fund, finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas
likumiem, FKTK “leguldijumu fondu finanSu parskata sagatavo$anas noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sastadisanas standartiem.

Sie finangu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem. Sie
uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot aktivu un saistibu postenu un
to sastavdalu atseviSku novértéSanu, kas veikta atbilstoSi ES apstiprinato SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§€jo periodu finansu
parskatus, 2011. gada gada finansu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas,
iznemot Standartu grozijumi, kas stajas speka parskata perioda.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda.

Parskata perioda Fonds piemérojis Sadus jaunus un grozitus Starptautiskos finansu parskatu standartus un Starptautisko
finanSu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas, kuram nav batiskas ietekmes uz finansu parskatiem:

SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam” (jauna redakcija);

grozijumi SGS Nr. 32 ,Finansu instrumenti: informacijas atklaSana un sniegSana” Tiesibu emisiju klasifikacija;
SFPIK Nr. 14 ,Minimala finanséjuma iemaksu priekSapmaksa”;

SFPIK Nr. 19 ,FinanSu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem”;

SFPS uzlabojumi.

Talak teksta izklastita standarta vai interpretacijas pienemsanas ietekme uz finanSu parskatu vai Fonda darbibas
rezultatiem, ja tada batu:

o 2010. gada maija SGSP izdeva treSo standartu grozijumu apkopojumu, galvenokart, lai novérstu neatbilstibas un
precizétu tekstus;

° SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

o SFPS Nr. 7 ,FinanSu instrumenti: informacijas atklaSana”. Grozijumi sniedz skaidrojumu par SFPS Nr. 7

paredzétajam informacijas atklaSanas prasibam un uzsver kvantitativas un kvalitativas informacijas atklasanas
savstarpéjo saistibu, ka art ar finansu instrumentiem saistito risku raksturu un lielumu;

° SGS Nr. 1 Finansu parskatu sniegSana”;
° SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati’;
o SFPIK Nr. 13. interpretacija “Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistisanu”.

Pielikumi ir o finandu parskatu neatnemama sastavdala 11



Atverta ieguldijumu fonda ABLV Global EUR ETF Fund
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Fonds nav piemérojis agrak nekadus citus standartus, interpretacijas vai to grozijumus, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies
spéka.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finanSu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, ir javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
art iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikS§anas bridi. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

FinanSu parskatu sagatavo$anas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas principu, iznemot aktivus un saistibas, kas uzradrti to
patiesaja vertiba.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2011. gada 1. janvara lidz 2011. gada 31.decembrim. Fonda funkcionala valdta ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2010. gada raditajiem, ja vien nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atziSana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkraSanas principu. Komisijas naudas ienakumi un
izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga darijjuma veik§anas bridi, iznpemot komisijas ienémumus un
izdevumus, kas tieSi attiecinami uz finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem aktiviem
un saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas procentu likmes metodi, un taja
ieklauti procentu ienakumi no terminnoguldijumiem. Dividenzu ienakumi tiek atziti bridi, kad rodas tiesibas sapemt
maksajumu.

L1dz 2010. gada 30. septembrim, ka art iepriek$€jos parskatu periodos, procentu ienémumos tika atzti tikai sanemtie
procentu ienakumi, savukart uzkratie procentu ienakumi tika atspoguloti ka nerealizéta pelna. Sakot ar 2010. gada 1.
oktobri gan uzkratie, gan sanemtie procentu ienakumi finanSu parskatos tiek atziti ka procentu ienakumi.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
dartjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darijuma termina laika, vai nu atziSana
tiek atlikta l1dz bridim, kad var noteikt finansu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinanSu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&éjumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valGtu parvérteé$ana

Fonda funkcionala valiita ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie finanu
parskati ir sagatavoti atbilstoSi darijumu uzskaitei latos. Ar arvalstu valatu kursu izmainam saistitie ienakumi vai
zaudéjumi tiek ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi un izdevumi arvalstu valatas tiek
parvértéti latos péc to atziSanas diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valttas mainas kursa. Aktivi un
saistibas arvalstu valttas tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa Latvijas Bankas noteikta valltas
mainas kursa.

FinanSu parskatu sagatavo$ana izmantotie Latvijas Bankas noteiktie vallitas mainas kursi (lati par vienu valtas vienibu):

Parskata perioda beigu datums EUR
2011. gada 31. decembris 0.702804
2010. gada 31. decembris 0.702804

Nauda un tas ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un terminnoguldijumi

kreditiestadés ar llguma noteikto sakotnéjo terminu isaku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatiti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.
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FinanSu aktivu un saistibu atziS8ana un atziSanas partraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu
vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labveéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finansu saistibas ir saistibas, kas ir [iguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmaintt finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir potenciali
nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksé€tu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Fonds klUst ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta liguma nosacijumiem.

FinansSu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt naudas pldsmu no
attieciga aktiva vai ar1 Fonds pilniba nodod finan8u aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus darijjuma
partnerim.

FinansSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi noslégtajam ligumam,
atceltas vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu, pirkS§anas un pardo$anas dartjumu atziSana un atziSanas partraukSana bilanceé tiek atspogulota norékinu
diena. lepriek$gjos parskata periodos, ka arT I1dz 2010.gada 30.septembrim pardoto vértspapiru iegades vértiba tika
noteikta péc FIFO metodes, bet sakot no 2010.gada 1.oktobra un $aja parskata perioda ta tiek noteikta péc vidéjas
svértas cenas metodes.

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Patiesaja vertiba vértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos:

- klasifikacija

Patiesaja vertiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ir veértspapiri, kas tiek turéti tirdzniecibas
nolika, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda. Fonda parvaldnieks vérté finansu aktivus, balstoties uz
to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novértéSana

Vértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvértéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no $o vértspapiru parvértésanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no $o vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata.

Dividendes no patiesaja vertiba vértétajiem finanSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos tiek atzitas
ienakumu un izdevumu parskata, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt maksajumu.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lTdzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata
tiek noteikta izmantojot aktiva tirgh kotétas tirgus cenas. Ja finansu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba
tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus
salidzinamu darjjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads pagatnes
notikums, un pastav varbitiba, ka So saistibu izpildei bds nepiecieSama ekonomiskos labumus ietveroSu resursu
aizpldSana no Fonda, un saistibu apjomu iespéjams pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad butiska ietekme ir naudas
laika vértibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plismu, izmantojot pirmsnodoklu likmi,
kas atspogulo naudas laika vértibas pasreiz€jo novertéjumu tirgd un riskus, kas attiecas uz konkrétajam saistibam, ja
tadi batu.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.
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3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldTjumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viena no Fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldi$anas efektivitates. Risku parvaldiSana lauj uzturét
Fonda paklautibu riskiem [Tment, kas atbilstoSs to vélmei un spéjai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saisttie riski. Nemot véra
to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalata EUR, valitas risks nepastav.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinaSanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finanSu risku parvaldisanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finanSu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldtjumu stratégiju un nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, nozarém u.c., izvértgjot katra $1 faktora riska pakapi. Savukart,
kvantitativais novértéjums izpauzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret Fonda pamatvaldtu. Riska samazina$anas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentdru skalas;

— valsts pastavos$as politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Neskatoties uz to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalita, japievérs uzmaniba art valatas riskam.
Ka likums, MSCI indeksi, kas ir ETF bazes indeksi, atspogulo akciju cenu kustibu attiecigas valsts valita. Tadéjadi, ETF
dinamika un bazes indeksa dinamika var batiski atSkirties, ja mainas bazes valdtas kurss pret ieguldijumu valsts valdtas
kursu. S1riska mazinaSana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta. Lai, cik talu vien iespéjams minimizétu riskus, tacu Sabiedriba negaranteé to,
ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. Pielikums

Prasibas pret kreditiestadem

% no fonda % no fonda

31.12.2011.  kopéjiem aktiviem 31.12.2010. kopgjiem aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Prasibas pret kreditiestadem LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 197,214 9.22 46,805 1.99
Terminnoguldijumi ABLV Bank, AS 386,542 18.07 - -
Kopa prasibas pret kreditiestadem 583,756 27.29 46,805 1.99

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais LIBOR EUR o/n - 0.2%,
ja LIBOR EUR o/n - 0.2% ir mazaks par 0, tad tiek piemérota 0% likme. Visi norékini par terminnoguldijumiem un
veértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.

5. Pielikums

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu
Visas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba

vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek kotéti birzas, kur tiek veikta
tirdznieciba. Visi vértspapiri tiek tirgoti regulétos tirgos.
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Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

% no kopégjiem

% no kopé&jiem

31.12.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Valstu regioni LVL (%) LVL (%)
EMS valstis 666,421 31.15 983,082 41.74
Citas valstis 602,993 28.18 938,935 39.87
OECD valstis 286,298 13.38 299,154 12.70
Paréjas ES valstis - - 87,154 3.70
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar 1,555,712 79.71 2.308,325 98.01

nefiksétu ienakumu

Akciju un citu vértspaptru ar nefiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem 2011. gada 31. decembrt:

legades

Uzskaites %o N0 Fonda

Daudzums  “gnba  verba  KOPSlem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Australija 853 18,037 16,358 0.76
ISHARES MSCI WORLD 213 2,787 2,879 0.13

LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 640 15,250 13,479 0.63

Austrija 27 745 620 0.03
ISHARES MSCI WORLD 7 98 101 0.00

LYXOR ETF MSCI EMU 17 440 344 0.02

Lyxor ETF MSCI Europe 3 207 175 0.01

ASV 3,722 43,978 44,950 2.10
ISHARES MSCI WORLD 3,115 40,821 42,171 1.97

ISHARES TECDAX DE 607 3,157 2,779 0.13

Belgija 200 4,496 3,956 0.17
ISHARES MSCI WORLD 23 297 307 0.01

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 98 1,632 1,588 0.07

LYXOR ETF MSCI EMU 67 1,751 1,369 0.06

Lyxor ETF MSCI Europe 12 816 692 0.03

Bermuda 5 61 63 0.00
ISHARES MSCI WORLD 5 61 63 0.00

Brazilija 8,356 125,043 117,942 5.51
ISHARES FTSE BRIC 50 1,189 17,627 16,084 0.75

Lyxor ETF Brazil Ibovespa 4,000 66,998 62,690 2.93

LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER 1,645 32,589 31,719 1.48

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 1,522 7,829 7,449 0.35

Cile 345 4,406 4,269 0.20
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER 179 3,552 3,457 0.16

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 166 854 812 0.04

Danija 101 1,625 1,464 0.07
ISHARES MSCI WORLD 30 400 414 0.02

ISHARES TECDAX DE 58 303 267 0.01

Lyxor ETF MSCI Europe 13 922 783 0.04
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% no Fonda

Daudzums Ieg_écjes Uzslfaifes kopéjiem
vértiba vértiba .
aktiviem
Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Dienvidafrika 796 4,095 3,896 0.18
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 796 4,095 3,896 0.18
Dzéersija 3 37 38 0.00
ISHARES MSCI WORLD 3 37 38 0.00
Filipinas 16 383 339 0.02
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 16 383 339 0.02
Francija 9,533 210,180 201,340 9.41
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 159 2,291 1,842 0.09
ISHARES MSCI WORLD 219 2,875 2,970 0.14
Lyxor ETF CAC 40 7,000 157,067 154,058 7.20
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 1,404 23,377 22,738 1.06
LYXOR ETF MSCI EMU 639 16,752 13,096 0.61
Lyxor ETF MSCI Europe 112 7,818 6,636 0.31
Griekija 11 317 261 0.01
ISHARES MSCI WORLD 2 23 24 0.00
LYXOR ETF MSCI EMU 8 199 156 0.01
Lyxor ETF MSCI Europe 1 95 81 0.00
Honkonga 5,683 73,661 63,956 2.98
ISHARES FTSE BRIC 50 399 5,913 5,395 0.25
ISHARES MSCI WORLD 69 910 940 0.04
Lyxor ETF HSI EURO 3,000 45,192 37,909 1.77
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 548 13,071 11,553 0.54
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 1,667 8,575 8,159 0.38
Indija 9,034 67,008 58,230 2.71
ISHARES FTSE BRIC 50 197 2,922 2,666 0.12
ISHARES TECDAX DE 20 104 91 0.00
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 162 3,855 3,408 0.16
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 655 3,369 3,206 0.15
Lyxor ETF MSCI India 8,000 56,758 48,859 2.28
Indonézija 360 3,186 2,916 0.14
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 71 1,699 1,502 0.07
LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 289 1,487 1,414 0.07
ltalija 704 14,402 12,712 0.60
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 107 1,541 1,239 0.06
ISHARES MSCI WORLD 58 758 783 0.04
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 344 5,723 5,566 0.26
LYXOR ETF MSCI EMU 166 4,352 3,402 0.16
Lyxor ETF MSCI Europe 29 2,028 1,722 0.08
Izraéla 18 238 246 0.01
ISHARES MSCI WORLD 18 238 246 0.01
Trija 104 1,922 1,783 0.08
ISHARES MSCI WORLD 51 665 687 0.03
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 31 513 499 0.02
LYXOR ETF MSCI EMU 19 509 398 0.02
Lyxor ETF MSCI Europe 3 235 199 0.01
Japana 1,546 57,131 58,184 2.72
ISHARES MSCI WORLD 546 7,162 7,399 0.35
LYXOR ETF JAPAN TOPIX 1,000 49,969 50,785 2.37
Jaunzélande 9 200 179 0.01
ISHARES MSCI WORLD 1 11 12 0.00
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 8 189 167 0.01
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% no Fonda

Daudzums Ieg_écfes Uzslfaifes kopéjiem

vértiba vértiba akfiviem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Kanada 298 3,912 4,041 0.19
ISHARES MSCI WORLD 298 3,912 4,041 0.19

Kolumbija 97 1,922 1,871 0.09
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER 97 1,922 1,871 0.09

Korejas Republika (Dienvidkoreja) 3,876 65,478 64,521 3.01
LYXOR ETF KOREA 2,000 48,941 49,379 2.31

LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 368 8,780 7,761 0.36

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 1,508 7,757 7,381 0.34

Krievija 12,190 213,755 192,374 8.99
DB X-TRACKERS MSCI RUS CPD 6,200 96,372 89,065 4.16

ISHARES FTSE BRIC 50 893 13,246 12,087 0.56

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 597 3,071 2,922 0.14

LYXOR ETF RUSSIA 4,500 101,066 88,300 4.13

Kina 2,226 79,625 74,636 3.49
ISHARES FTSE BRIC 50 1,322 19,599 17,883 0.84

ISHARES MSCI WORLD 0 4 4 0.00

LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE 800 57,545 54,560 2.55

LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 104 2,477 2,189 0.10

Lielbritanija 1,713 39,738 34,328 1.60
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 931 13,402 10,773 0.50

ISHARES MSCI WORLD 498 6,521 6,736 0.31

Lyxor ETF MSCI Europe 284 19,815 16,819 0.79

Luksemburga 20 805 817 0.04
ISHARES MDAX DE 12 702 710 0.03

ISHARES MSCI WORLD 8 103 107 0.01

Makao 2 33 34 0.00
ISHARES MSCI WORLD 2 33 34 0.00

Malaizija 428 3,783 3,464 0.16
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 85 2,019 1,785 0.08

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 343 1,764 1,679 0.08

Meksika 10,987 37,476 38,008 1.78
DB X-TRACKERS MSCI MEXICO 10,000 24,879 25,800 1.21

ISHARES MSCI WORLD 1 9 9 0.00

LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER 512 10,150 9,879 0.46

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 474 2,438 2,320 0.11

Niderlande 2,345 37,041 34,631 1.63
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 92 1,320 1,061 0.05

ISHARES MDAX DE 271 15,377 15,561 0.73

ISHARES MSCI WORLD 124 1,624 1,678 0.08

ISHARES TECDAX DE 1,374 7,144 6,289 0.30

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 264 4,404 4,283 0.20

LYXOR ETF MSCI EMU 187 4,892 3,824 0.18

Lyxor ETF MSCI Europe 33 2,280 1,935 0.09

Norvégija 119 2,330 1,967 0.10
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 88 1,261 1,014 0.05

ISHARES MSCI WORLD 19 253 261 0.01

Lyxor ETF MSCI Europe 12 816 692 0.04

Peru 67 1,323 1,287 0.06
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER 67 1,323 1,287 0.06
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% no Fonda

Daudzums legades vértiba Uziléfggz kopf‘;j?em

aktiviem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Portugale 24 692 571 0.03
ISHARES MSCI WORLD 5 66 68 0.00

LYXOR ETF MSCI EMU 16 425 332 0.02

Lyxor ETF MSCI Europe 3 201 171 0.01

Singapiira 165 3,479 3,160 0.15
ISHARES MSCI WORLD 43 557 576 0.03

LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 122 2,922 2,584 0.12

Somija 143 3,542 3,036 0.14
ISHARES MSCI WORLD 19 251 259 0.01

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 48 793 771 0.04

LYXOR ETF MSCI EMU 65 1,704 1,332 0.06

Lyxor ETF MSCI Europe 11 794 674 0.03

Spanija 967 20,035 17,879 0.83
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 66 950 764 0.04

ISHARES MSCI WORLD 83 1,085 1,121 0.05

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 545 9,074 8,826 0.41

LYXOR ETF MSCI EMU 232 6,087 4,759 0.22

Lyxor ETF MSCI Europe 41 2,839 2,409 0.11

Sveice 667 14,092 12,481 0.59
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 199 2,868 2,306 0.11

ISHARES MSCI WORLD 262 3,431 3,544 0.17

ISHARES TECDAX DE 102 528 465 0.02

Lyxor ETF MSCI Europe 104 7,265 6,166 0.29

Taivana 14,283 78,185 69,297 3.23
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 227 5,417 4,788 0.22

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 1,056 5,432 5,168 0.24

Lyxor ETF Taiwan 13,000 67,336 59,341 2.77

Taizeme 241 2,131 1,951 0.10
LYXOR ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC 48 1,138 1,006 0.05

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 193 993 945 0.05

Vacija 20,642 402,534 388,815 18.18
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 242 3,484 2,800 0.13

ISHARES DAX DE 4,000 154,237 151,834 7.10

ISHARES MDAX DE 2,416 137,095 138,740 6.48

ISHARES MSCI WORLD 204 2,671 2,759 0.13

ISHARES TECDAX DE 11,827 61,474 54,111 2.53

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 1,267 21,105 20,528 0.96

LYXOR ETF MSCI EMU 584 15,321 11,977 0.56

Lyxor ETF MSCI Europe 102 7,147 6,066 0.29

Zviedrija 299 6,167 5,301 0.25
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 176 2,530 2,033 0.10

ISHARES MSCI WORLD 74 973 1,005 0.05

ISHARES TECDAX DE 12 60 53 0.00

Lyxor ETF MSCI Europe 37 2,604 2,210 0.10

Parejas valstis 1,075 8,687 7,540 0.36
DB X-TRACKERS MSCI EUR SM CP 341 4,911 3,948 0.19

LYXOR ETF MSCI EMERGING MARKETS 734 3,776 3,692 0.17

Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,657,916 1,555,712 72.711
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6. Pielikums

Uzkratie izdevumi

31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 3,681 4,010
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,355 1,343
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 460 501
Uzkratie izdevumi maksai Rigas fondu birzai 25 50
Kopa uzkratie izdevumi 5,521 5,904
7. Pielikums
Procentu ienakumi
01.07.2011. - 01.01.2010. -
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
No prasibam pret kreditiestadem 2,075 4,910
Kopa procentu ienakumi 2,075 4,910
8. Pielikums
Realizetais ieguldijjumu vertibas samazinajums
01.01.2011. - 01.01.2010. -
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 4,700,570 8,536,159
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (4,836,560) (8,260,925)
Kopa relizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (135,990) 275,234
9. Pielikums
Nerealizetais ieguldijumu vertibas samazinajums
01.01.2011. - 01.01.2010. -
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
parvértésanas rezultats (182,441) (11,687)
Kopa nerelizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (182,441) (11,687)
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10. Pielikums

Ieguldijumu kustiba parskata perioda

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfelt 2011. gada :

Palielindjums Samazinajums Patiesas vértibas

01.01.2011. parskata parskata parvértéSanas 31.12.2011.
perioda perioda rezultats
Pozicijas nosaukums LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vertétie finanSu akiivi ar 2,308,325 4266386  (4,836,558) (182,441) 1,555,712
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 2,308,325 4,266,386 (4,836,558) (182,441) 1,555,712

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfelt 2010. gada :

Palielindjums Samazindjums Patiesas vértibas

01.01.2010. parskata parskata parvértesanas 31.12.2010.
perioda perioda rezultats
Pozicijas nosaukums LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vertétie finansu akfivi ar 1434726 9146211  (8,260,925) (11,687) 2,308,325
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 1,434,726 9,146,211 (8,260,925) (11,687) 2,308,325

11. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis liguma

noteiktas saistibas pret Fondu.

Nemot véra to, ka Fonda ieguldijumi parsvara ir ETF, kas atspogulo atseviSku valstu un regionu fondu indeksu dinamiku,

tadejadi panakot maksimalu diversifikaciju, ieguldijumu kreditrisks ir zems.

Nakamaja tabula tiek uzradrts Fonda aktivu un saistibu sadaltjums péc geografiskiem regioniem 2011. gada
31.decembrrt:

Latviia EMS Pargjas  OECD Citas Kopa
) valstts ES valstis valstls valstls P

Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 197,214 - - - - 197,214
Terminnoguldijumi kreditiestades 386,542 - - - 386,542
Pane_sajg verhkzg vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu - 666,421 . 286298 602,993 1,555,712
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 583,756 666,421 - 286,298 602,993 2,139,468
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,521) - - - - (5,521)
Kopa saistibas (5,521) - - - - (5,521)
Kopa neto aktivi 578,235 666,421 - 286,298 602,993 2,133,947
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Nakamaja tabula tiek uzradrts Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem 2010. gada

31.decembrt:

Latviia EMS Parejas  OECD Citas Kopa

) valstts ES valstis valstls valstls P

Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 46,805 - - - - 46,805
Patiesaja vértiba vertetie finansu akIivi ar - 983,082 87,154 299,154 938935 2,308,325
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 46,805 983,082 87,154 299,154 938,935 2,355,130
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,904) - - - (5,904)
Kopa saistibas (5,904) - - - (5,904)
Kopa neto aktivi 40,901 983,082 87,154 299,154 938,935 2,349,226

Akciju un citu vértspapiru ar nefiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uzpémums:

% no kopégjiem

% no kopégjiem

31.12.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Nozare LVL (%) LVL (%)
Patérina precu razoSana 354,147 16.55 273,529 11.61
Rapnieciba 308,360 14.41 538,941 22.88
Finanses 293,874 13.73 640,160 27.18
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 245,514 11.48 - -
Energétika 118,580 5.54 298,429 12.67
Naftas un gazes ieguve 118,460 5.54 32,704 1.39
Citas nozares 116,777 5.46 524,562 22.28
il::‘gi:::ias un citi vértspapiri ar nefiksétu 1,555,712 72.71 2,308,325 98.01

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSinajumu un citus instrumentus, kas samazina

kredttrisku.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi:
31.12.2011. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2010.
Maksimalais Maksimalais

Uzskaites vértiba

kreditriska apjoms

Uzskaites vértiba

kreditriska apjoms

Aktivi LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 197,214 197,214 46,805 46,805
Terminnoguldijumi kreditiestadés 386,542 386,542 - -
Patiesaja yemba ve[tetlg flnanfu aktivi ar 1,555.712 1,555,712 2,308,325 2,308,325
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Kopa aktivi 2,139,468 2,139,468 2,355,130 2,355,130

12. Pielikums

Finansu riski

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja Fondam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Fonda aktiviem nav iespéjams

realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daJu Fonda aktivu naudas I1dzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstveértigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodrosinot

ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam

naudas plismam, ka arT veicot Fonda dalibnieku un naudas plismas prognozi.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam, pamatojoties

uz 2011. gada 31. decembrt atlikuSo periodu [1dz paredzétajam dzésanas terminam:

Lidz1 mén. 1 -12 meén. Kopa
Aktivi _LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 197,214 - 197,214
Terminnoguldijumi kreditiestadés - 386,542 386,542
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 1,555,712 - 1,555,712
Kopa aktivi 1,752,926 386,542 2,139,468
Saistibas
Uzkratie izdevumi (4.166) (1.355) (5,521)
Kopa saistibas (4,166) (1,355) (5,521)
Neto aktivi 1,748,760 385,187 2,133,947

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam, pamatojoties

uz 2010. gada 31. decembrT atlikuSo periodu [1dz paredzétajam dzésanas terminam:

Lidz1 mén. 1 -12 meén. Kopa
Aktivi LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 46,805 - 46,805
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 2,308,325 - 2,308,325
Kopa aktivi 2,355,130 - 2,355,130
Saistibas
Uzkratie izdevumi (4,561) (1,343) (5,904)
Kopa saistibas (4,561) (1,343) (5,904)
Neto aktivi 2,350,569 (1,343) 2,349,226
Cenas risks

Cenas risks ir risks, ka var rasties zaud&jumi no finansu instrumentu tirgus cenu nelabvéligdm izmainam. Pastav divi

cenas riska pamatveidi sistematiskais un specifiskais.

Sistematiskais risks ir attiecigas valsts akciju indeksu izmaina, bet specifiskais risks ir atseviska emitenta finansu
stavokla iespéjamas izmainas. Ta k& ETF Fonds tirgus risku ierobezo veicot ieguldijumus dazados ASV un Eiropas
birzas tirgotos indeksu fondos, specifiskais risks tiek minimizéts, bet saglabajas sistematiskais risks. Sistematiskais risks
tiek parvaldits veicot investicijam izveléto valstu un regionu fundomentalu analizi, nemot véra prognozes par kopéjo
ekonomikas attistibu pasaulé. Sis risks tiek novertéts aprékinot Fonda tirgus cenu svarstigums (volatility). Lai gan
iepriek$€jas darbibas rezultati ne vienmér |auj prognozét nakotnes ienakumu, tas uzrada kadas fonda cenas svarstibas
varétu bat. Parasti, jo lielaka ir fonda cenu svarstiba, jo lielaks ir investora risks. lesp&jamais ienesiguma zemakais
[Tmenis tirgus cenu svarstiguma dé| aprékinats ka novirze no 2011. gada fonda ienesiguma pie 95% ticamibas limena -
t.i. ar §adu varbatibu var apgalvot, ka fonda ienesigums nevar bit zemaks par §adu zemako limeni, ar pienémumu, ka

fonda tirgus cenu svarstibas paklaujas normalajam sadalfjumam.

Fonda tirgus cenu svarstigums (volatility) analize:

31.12.2011. 31.12.2010.
% %
(Gada svarstigums 18.61 T2.37
Gada ienesigums (14.76) 11.31
[esp€jamais zemakais ienesigums pie 95% ticamibas imena (45.36) (12.23)
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13. Pielikums
Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja % no kopéja

31.12.2011. skaita 31.12.2010. skaita

31.12.2011. 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums skaits (%) skaits (%)
Sabiedribas akcionaru turéjuma esos$as ieguldijumu apliecibas 49,392 12.96% 49,392 13.82%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 49,233 12.92% 126,482 35.39%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 282,560 74.13% 181,554 50.79%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 381,185 100.00% 357,428 100.00%

14. Pielikums

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS sanem
art turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 0 (10,096) pardevusas 18,747 (49,273) Fonda ieguldijuma apliecibas

15. Pielikums

Iekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

16. Pielikums

Finans$u instrumentu patiesa vertiba

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajai
vértibai. Likvidiem finansu aktiviem un finanSu saistibam, vai finanSu aktiviem un finansu saistibam, kuriem ir 1ss
dzésanas termins (1saks par trim ménesiem) Sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Fonda
finanSu aktivu un finansu saistibu patiesa vértiba pamata noteikta, nemot véra publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgd.

Finansu aktivu un finan$u saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot Fonda finan$u aktivu un finansu saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas
avotus, kas tiek iedaltti tris lTmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

- pirmais limenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgad;

- otrais limenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
novéroti tirgy;

- treSais lTmenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vértibu, bet
netiek noveéroti tirga.

Tre$a limena patiesas vértibas noteik§anas avoti, t.i. citas vértibas noteikSanas metodes, tiek piemérotas tiem
pardoSanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas lidzigu finanSu aktivu cenu
kotacijas tirgd. Nosakot patieso vértibu, Siem finansu aktiviem tiek izmantoti vértibas noteikSanas modeli, kas balstiti uz
pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iespéjamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei, kura savu darbibu
attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju objekts.
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Fonda patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

31.12.2011. 31.12.2010.
1. Iimenis 2. Imenis 1. Imenis 2. [imenis

Finansu aktivi LVL LVL LVL LVL
Pane_sajg verhtzg vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu 1,555.712 - 2308325 )
pelna vai zaudéjumos
Kopa finansu akfivi 1,555,712 - 2,308,325 -
17. Pielikums
Fonda darbibas raditaju dinamika
Nakama tabula atspogulo Fonda darbibas raditaju — ieguldijumu Fonda ienesiguma* dinamiku:
Pozicijas nosaukums 31.12.2011. 31.12.2010.
Neto aktivi (LVL) 2,133,947 2,349,226
leguldijumu apliecibu skaits 381,185 357,428
|egu|a |'umu Fonda aalu vertiba (LVL) 5.60 6.57
Neto aktivi (EUR) 3,036,333 3,342,648
leguldijumu apliecibu skaits 381,185 357,428
Teguldijumu Fonda daJu vertiba (EUR) 7.97 9.35
leguldijumu fonda gada ienesigums -14.76% 11.31%

*

-ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.

ST attiectba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

18. Pielikums

Notikumi péec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas lidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami

notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda darbibas rezultatus parskata perioda.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF ,ABLV Global EUR ETF Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi AIF ,ABLV Global EUR ETF Fund” (turpmak tekstad - Fonds) finanSu parskata reviziju, kas atspogulots
pievienotaja 2011. gada parskata no 7. lidz 24. lappusei. Revidétais finandu parskats ietver 2011. gada 31. Decembra aktivu un
saistibu parskatu, 2011. gada ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu, ka art
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavoSanu

Fonda vadiba ir atbildiga par ST finanSu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspoguloSanu saskana ar
Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finandu parskatu standartiem, k& arT par tadam iekS€jam kontrolém, kadas
vadiba uzskata par nepiecieSamam, lai nodro$inatu finanSu parskata sagatavo$anu, kas nesatur ne krap$anas, ne klidu izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par 8o finandu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegitu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gltu revizijas pieradijumus par finanSu pérskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vertéjumu, ieskaitot krapsanas vai klGdu
izraisTtu btisku neatbilstibu riska novért&jumu finandu parskata. Veicot So riska novért&jumu, revidenti nem véra iekd&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodrosinatu finandu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informéacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas proceddras, bet nevis lai izteikiu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka arf finanSu parskata sniegtas
informéacijas visparéju izvértéjumu.

Uzskatam, ka masu iegdtie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi mdsu revidentu atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Mdsuprat, iepriek§ minétais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par AIF ,ABLV Giobal EUR ETF Fund”
finansialo stavokli 2011. gada 31. decembr, ka ari par tas finan$u rezultatiem un naudas plismam 2011. gada saskana ar Eiropas
Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citu juridisko un reguléjo$o prasibu izpildi

Més esam iepazinusies arl ar ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu par 2011. gadu, kas atspogulots pievienota 2011. gada
parskata 4. lappusé, un neesam atklajusi bitiskas neatbilstibas starp Saja vadibas zinojuma un 2011. gada finandu parskata
atspoguloto finansu informaciju.
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