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AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 11. jalija tika registréts atvérta ieguldijumu fonda “AB.LV Global ETF Fund” apaksfonds
“AB.LV Global EUR ETF Fund” (turpmak teksta — Fonds) ka akciju fonds ar ieguldijumu valGtu EUR
(Eiropas Monetaras Savienibas naudas vieniba eiro), kas ir art 1 apakSfonda pamatvaldta.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) ir
registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences
Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes iela 23.

Atvértais ieguldijumu Fonds “AB.LV Global ETF Fund” ir izveidots ar mérki gat ienakumus ilgtermina,
galvenokart ieguldot Fonda lidzeklus ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu fondos un citos
instrumentos, kas atspogulo akciju vértibu, ka ari dazadu valstu atseviSku ekonomikas sektoru vértibu
(ETF).

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot
lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2010. gads bija AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund” ceturtais darbibas gads. 2010. gada beigas Fonda
aktivi kopa bija 3,351,048 EUR (2,355,130 LVL), Fonda neto aktivi bija 3,342,647 EUR (2,349,226
LVL), ienesigums par 2010. gadu bija 11.31%, gada ienesigums kops izveidosanas bija -1.96%.

2010. gada pasaules akciju tirgos bija vérojamas neviennozimigas tendences. No vienas puses,
pateicoties tam, ka pasaules ekonomika atveselojas, pieauga kompaniju ienesigums, bet, no otras
puses, pastiprinajas iegulditaju nervozitate sakara ar paradsaistibu problému Eiropa. Vél viens |oti
svarigs, ja ne pat batiskakais faktors, kas ietekméja tirgus, bija vadoso valstu monetaro iestazu
darbibas. Turklat, dazas valstis rikojas ta, lai paatrinatu ekonomisko izaugsmi, savukart citas valstis,
gluZi pretéji, centas atvésinat savas ekonomikas. Sie faktori izraisija augstu volatilitati pasaules akciju
tirgl. Gada beigas fonds “AB.LV Global EUR ETF Fund” paradija nesliktus ienesiguma rezultatus
(11.31%), lai gan tie izradijas nedaudz zemaki par tirgus indeksu MSCl ACWI ex USA (16.25%).
Galvenais iemesls bija |oti straujas un grati prognozéjamas EUR kursa svarstibas attieciba pret citam
valitam, kas batiski ietekméja dazadu fonda ietilpstoSo ETF vértibu.

Kops 2008. gada augusta IPAS “AB.LV Asset Management” parvalditajiem ieguldijumu fondiem ir
samazinata minimala ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda lidz 1,000 EUR, ka ari ir atcelts
minimalais ieguldijumu palielinasanas solis.

Sabiedriba pastavigi analizeé esoSo politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzino$o un
tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vadoso brokeru un
analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét IPAS “AB.LV Asset Management” esosos klientus un potencialos
iegulditajus par situaciju pasaules finansu tirgos, kops 2008. gada jualija Aizkraukles Bankas majas lapa
tiek publicéta galvena analitika ikménesa makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart
kops 2008. gada novembra tiem klientiem, kuri ieguldijusi IPAS “AB.LV Asset Management” fondos,
reizi ménesi tiek nosatits fondu parvaldnieka komentars un vértéjums par situaciju tirgos, fondu
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievéers lielu uzmanibu risku
parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas
ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finan3su tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar
finan3u instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS “Aizkraukles banka” un Sabiedribas
vadosie finansu tirgus specialisti.



AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2010. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba izsaka
pateicibu musu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priek$sédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Olegs Rusnaks

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “AB.LV Global EUR ETF
Fund” finansu parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 26. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2010. gada 31. decembri
un 2009. gada 31. decembiri, ka ari par 2010. gada un 2009. gada Fonda darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finansu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanas noteikumiem”,
konsekventi piemérojot Eiropas Savieniba apstiprinatos Starptautiskos finansu parskatu
sagatavosanas standartus un tiem atbilstosus uzskaites principus, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinasanas principu. Finansu parskatu sagatavosanas gaita vadibas pienemtie |émumi un izdaritie
novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas nodrosinasanu,
AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas un citu negodigu darbibu
atklasanu un novérsanu. Valde ir ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
Turetajbankas zinojums

AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund”
Fonda iegulditajiem
Nr.

Ar 30 AS "Aizkraukles Banka", kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembri ar Nr.
50003149401 un atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR
likumdosanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta, AS “Aizkraukles
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “AB.LV Asset
Management” dibinatajam fondam AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund”.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo3anas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

1. glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;
apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu
saskana ar Turétajbankas ligumu;

3. sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana, fonda dalu
vértibas aprékins norisinas atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes
nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Turétajbankas liguma spéka stasanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas pilnvaroto
personu sarakstu rikojumu pienemsanai;

5. nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana tiek veikta atbilstosi leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
Turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ar1 veiktie darijumi ar AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund” mantu notiek saskana
ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kladas vai
nelikumibas.

Ernests Bernis

Turétajbankas AS “Aizkraukles Banka”
Valdes priek$sédétajs /{

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF “"AB.LV Global EUR ETF Fund”

2010. gada parskats

Aktivu un saistibu parskats

Pielikums 31.12.2010. 31.12.20009.
AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4 46,805 100,639
Terminnoguldijumi kreditiestadés 4 - 281,873
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudé&jumos 2,308,325 1,434,726
Akcijas un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 - 76,453
leguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinatie
vértspapiri 5 2,308,325 1,358,273
KOPA AKTIVI 2,355,130 1,817,238
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 (5,904) (4,748)
KOPA SAISTIBAS (5,904) (4,748)
NETO AKTIVI 2,349,226 1,812,490
IPAS “AB.LV Asset Management” )
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Olegs Rusnaks

Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala.



AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2010.- 01.01.2009.-
31.12.2010. 31.12.20009.
IENAKUMI Pielikums LVL LVL
Procentu ienakumi 7 4910 6,948
Dividendes 19,149 11,132
KOPA 24,059 18,080
IZDEVUMI
Atlidziba ieguldijumu parval des sabiedribai (44,776) (29,084)
Atlidziba turét3jbankai (5,597) (3,635)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,559) (2,202)
KOPA (51,932) (34,921)
IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJUMS)
Realizétais iequldijumu vértibas pieaugums 8 275,234 275,995
Nerealizetals ieguldijumu vertibas pieaugums/
(samazinajums) 9 (11,687) 85,366
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU
PIEAUGUIMS 235,674 344,520
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs = Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Olegs Rusnaks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Pielikumi ir S0 finansu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”

2010. gada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2010.- 01.01.2009.-
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 1,812,490 1,566,410
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 235,674 344,520
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam 301,062 (98,440)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 301,062 -
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi - (98,440)
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda 536,736 246,080
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,349,226 1,812,490
Emitéeto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 306,950 337,004
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 357,428 306,950
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 5.90 4.65
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 6.57 5.90
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priek$sédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Olegs Rusnaks

Pielikumi ir so finansu parskatu neatpemama sastavdala.
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AIF "AB.LV Global EUR ETF Fund”

2010. gada parskats

Naudas plismas parskats

01.01.2010.- 01.01.20009. -
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Sanemtie procenti 4,910 3,948
Sanemtas dividendes 19,149 11,132
(Izdevumi) procentu maksajumiem - (26)
leguldijumu parvaldisanas iendkumi 279,391 280,743
leguldijumu parvaldisanas (izdevumi) (51,932) (34,921)
Finansu ieguldijumu (iegade) (9,421,446) (5,890,276)
Finansu ieguldijumu pardosana 8,536,159 4,540,916
Naudas lidzekJu (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata (633,769) (1,088,484)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 301,062 -
leguldijumu apliecibu atpakal pirksanas (izdevumi) - (102,286)
Naudas lidzeklu pieaugums/ (samazinajums) finansesanas darbibas
rezultata 301,062 (102,286)
Naudas lidzekJu (samazinajums)/ pieaugums (332,707) (1,190,770)
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 379,512 1,570,282
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 46,805 379,512
IPAS “AB.LV Asset Management” :
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Olegs Rusnaks

Pielikumi ir so finansu parskatu neatpemama sastavdala.
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AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
Pielikumi

1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: AB.LV Global ETF Fund
Fonda veids: Atveértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSsana ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu

fondos (ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju
vértibu, ka ari dazadu valstu atsevisku ekonomikas sektoru

vértibu.
Apaksfonda nosaukums AB.LV Global EUR ETF Fund
Apaksfonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu

fondos (ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo akciju
vértibu, ka ari dazadu valstu atsevisku ekonomikas sektoru
vértibu. Ir pielaujama ieguldisana atsevisku kompaniju akcijas,
depozitarajos sertifikatos (GDR un ADR), kuriem ir batisks
Tpatsvars izvélétas valsts pamatindeksa

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “AB.LV Asset Management”
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finanSu parskatu standarti (SFPS),
starptautiskie gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finansu parskatu interpretacijas komiteja
(SFPIK), Finansu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba
(ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (OECD), Latvijas Republika (LR), IPAS “AB.LV Asset
Management” (Sabiedriba), atvértais ieguldijumu fonds (AIF).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM
Atbilstibas zinojums

AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund”, finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem,
FKTK “leguldijumu fondu finansu parskata sagatavosanas noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu sastadiSsanas standartiem.

Sie finansu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo3ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites
registriem. Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot
aktivu un saistibu postenu un to sastavdalu atsevisku novértésanu, kas veikta atbilstosi ES apstiprinato
SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek3éjo periodu
finan3u parskatus, 2010. gada finansu parskatu sagatavosana izmantotas gramatvedibas uzskaites
metodes nav mainitas, iznemot Standartu grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda minétas izmainas.
Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK interpretaciju piemérosana parskata perioda

Parskata perioda Fonds ir piemérojis $adus jaunus un grozitus Starptautiskos finansu parskatu standartus

un Starptautisko finansu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas:
e grozijumi SFPS Nr. 2 ,,Maksajumi ar akcijam”;

Pielikumi ir so finansu parskatu neatnemama sastavdala. 12



AIF “AB.LV Global EUR ETF Fund”
2010. gada parskats
Pielikumi

e grozijumi SFPS Nr. 3 ,,Uznéméjdarbibas apvienosana” un SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie
finansu parskati”;

e grozijumi SGS Nr. 39 ,Finansu instrumenti: atzisana un novértésana”- attiecinamie, pret risku

nodrosinatie posteni;

SFPIK Nr. 12 ,,Pakalpojumu koncesijas ligumi”;

SFPIK Nr. 17 ,,Nenaudas aktivu sadale ipasniekiem";

SFPIK Nr. 18 ,,Klientu aktivu parvedumi”;

SFPS uzlabojumi (izdoti 2008. un 2009. gada un spéka 2010. gada 1 janvari).

2010. gada pienemtie standarti neietekméja Fonda finansu parskatu, jo Fondam nav 3ajas izmainas
aplikoto finansu parskata postenu un darijumu.

Standarti un interpretacija, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies speka

Fonds nav piemérojis Sadas SFPS un SFPIK interpretacijas, kas ir izdotas, bet vél nav stajusas spéka:

Grozijumi SFPS Nr. 7 ,,Finansu instrumenti: informacijas atklasana” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. jalija vai vélak)

Grozijumi maina informacijas atklasanas prasibas attieciba uz atseviskiem finansu aktivu nodosanas
veidiem. Nav paredzams, ka Sie grozijumi varétu ietekmét Fonda finansu parskatu, jo tas neizmanto

$adus nodosanas veidus.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas
2013. gada 1. janvari vai vélak)

SFPS Nr. 9 ar laiku aizstas SGS Nr. 39. SGSP ir izdevusi pirmas divas $i standarta dalas, ieviesot jaunu
finan3u aktivu klasifikacijas un novértésanas sistému, ka ari nosakot jaunas finansu saistibu uzskaites
prasibas. Fonds vél nav novértéjis i standarta ievieSanas iesp&jamo ietekmi.

Grozijumi SGS Nr. 12 ,,lenakuma nodok/i” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem,
kas sakas 2012. gada 1. jalija vai vélak).

Grozijumi sniedz praktisku noradi, ka noteikt, vai uznémums, kas atzist ar patiesaja vértiba uzskaititajiem
ieguldijuma TpaSumiem saistito atlikto nodokli, plano atgut ieguldijuma TpaSumu uzskaites vértibu,
izmantojot vai pardodot attiecigos ipasumus. Minéto problému Sie grozijumu atrisina, nosakot, ka
uzskaites vértiba tiek atgita, pardodot ieguldijuma pasumus. So grozijumu ievie$ana neietekmés Fonda
finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo Fondam nav ieguldijuma Tpasumu.

Grozijumi SGS Nr. 24 ,,Informacijas atklasana par saistitam personam" (spéka attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).

Grozijumos sniegta vienkarsota saistitas personas definicija, skaidrak atklajot saistitas personas jédziena
(uznémumiem, kurus kontrol&, kopigi kontrolé vai butiski ietekmé valsts) vairakus atbrivojumus attieciba
uz $adas informacijas snieg$anu. So grozijumu ievie$ana neietekmés Fonda finansialo stavokli vai
darbibas rezultatus, tomér ta var ietekmét finansu parskata sniegto informaciju par darijumiem ar
saistitam personam.

Grozijumi SGS Nr. 32 ,,Finansu instrumenti: informacijas atklasana un sniegsana” — Tiesibu emisiju
klasifikacija (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. februari vai vélak).
Grozijumos mainita finansu saistibu definicija, izslédzot no tas atseviskas tiesibas, iesp&ju ligumus un
garantijas. So grozijumu ievie$ana neietekmés Fonda finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo
Fondam nav $adu instrumentu.

SFPS uzlabojumi
2010. gada maija SGSP izdeva standartu grozijumu apkopojumu. Sie grozijumi stajas spéka attieciba uz

parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. jalija vai 2011. gada 1. janvari vai vélak. Talak teksta minéto
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grozijumu pienemsanas ietekmé var mainities Fonda gramatvedibas politika, tacu Fonda finansialo
stavokli vai darbibas rezultatus tas neietekmeés:

SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

Grozijumi SFPS Nr. 7 ,Finansu instrumenti: informacijas atklasana”;
SGS Nr. 1 ,Finansu parskatu sniegsana”;

SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finansu parskati”;

SFPIK 13. interpretacija ,,Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistisanu”.

Grozijumi SFPIK 14. interpretacija ,SGS Nr. 19 - Fikséto pabalstu aktiva limits, miniméala finanséjuma
prasibas un to mijiedarbiba (speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai
vélak).

Grozijumi maina nakotnes iemaksu priekSsapmaksas uzskaiti gadijumos, ja ir spéka minimala finanséjuma
prasiba. Sie grozijumi neietekmés finansu parskatus, jo Fondam nav fikséto pabalstu aktivu.

SFPIK 19. interpretacija ,,Finansu saistibu dzésana ar pasu kapitala instrumentiem” (spéka attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. jalija vai vélak).

Si interpretacija sniedz noradijumus, ka uzskaitit finansu saistibu dzésanu ar pasu kapitala instrumentiem.
SFPIK 19. interpretacija neietekmés finansu parskatu, jo Fondam nav $adu darijjumu.

Fonds uzskata, ka iepriek§ minéto grozijumu sakotnéja piemérosana neveidos butisku ietekmi uz finansu
parskatiem.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, ir javeic zinamas apléses un pienémumi,
kas ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un iendkumu un izdevumu aprékina
postenu atlikumus, ka ari iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus,
pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai
pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un darbibam. Jebkada aplésu izmainu
ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikSanas bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas
uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinansSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas véertibas principu, iznemot aktivus un saistibas, kas
uzraditi to patiesaja véertiba (skat.17.pielikumu).

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba - lats (LVL). Finan3u
parskati aptver laika periodu no 2010. gada 1. janvari lidz 2010. gada 31. decembrim.
Fonda funkcionala valGta ir EUR.

Finansu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinosiem 2009. gada raditajiem, ja vien
nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Komisijas naudas
ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga darijuma veiksanas bridi,
iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz finansu aktiviem un saistibam, kas
tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem aktiviem un saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek
ieklauti efektivas procentu likmes apréekina.

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, un taja ieklauti procentu iendkumi no terminnoguldijumiem. Dividenzu ienakumi tiek atziti bridi,
kad rodas tiesibas sanemt maksajumu.
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Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudé&jumi)
netiek atzita ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atzisana
tiek noteikta katram darijumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita iendkumu un izdevumu parskata
darijuma termina laika, vai nu atzisana tiek atlikta lidz bridim, kad var noteikt finansu instrumenta patieso
vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu
instrumenta dzéSanas vai atsavinasanas bridi. Finansu instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba
ar atliktas pirmas dienas pe|nas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek atzitas ienakumu
un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valGta ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos.
Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos. Ar arvalstu valGtu kursu izmainam
saistitie ienakumi vai zaudéjumi tiek ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi
un izdevumi arvalstu valUtas tiek parvértéti latos péc to atzisanas diena spéka esosa Latvijas Bankas
noteikta arvalstu valitas mainas kursa.

Aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valGtas mainas kursa
parskata perioda beigu datuma.

31.12.2010. 31.12.20009.
1 EUR 0.702804 LVL 0.702804 LVL

Naudas lidzek]i

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un tas
ekvivalentiem tiek uzskaititi augsti likvidi aktivi, kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza
iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Finansu aktivu un saistibu atzisana un atzisanas partrauksana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas
sanemt naudu vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainitt finansu aktivus vai
finan3u saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai atvasinats un par to
norékinasies vai var norékinaties citadi, kd apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret
fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finansu saistibas ir saistibas, kas ir lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam
uznémumam vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas
fondam ir potenciali nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka
apmainot fikseétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala
instrumentu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Fonds klast ka ligumslédzéja puse
saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.

Finansu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt naudas

plismu no attieciga aktiva vai ari Fonds pilniba nodod finansu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos
riskus un labumus darijuma partnerim.

Finansu saistibu atzisana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam
llgumam, atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

Finansu aktivu, pirkSsanas un pardosanas darijjumu atzisana un atzisanas partrauksana bilancé tiek
atspogulota norékinu diena. lepriek$éjos parskatu periodos, ka ari lidz parskata 2010. gada 30.
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septembrim pardoto vértspapiru iegades vértiba tika noteikta péc FIFO metodes, bet sakot no 2010. gada
1. oktobra ta tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu.

Patiesaja vértiba vértéti finansu aktivi ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos:

- klasifikacija

Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ir vértspapiri, kas tiek turéti
tirdzniecibas noluka, t.i., lai gttu pelnu no cenu svarstibam isa laika perioda. Fonda parvaldnieks vérte
finan3u aktivus, balstoties uz to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novértésana

Vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vértiba un turpmak tiek parvértéti patiesaja vertiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pe|na vai zaudéjumi, kas rodas no So vértspapiru
parvértésanas atbilstosi patiesajai vértibai un pe|na vai zaudéjumi, kas rodas no 3o vértspapiru
atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata.

Dividendes no patiesaja vértiba vértétajiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos tiek
atzitas ienakumu un izdevumu parskata, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt maksajumu.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt
pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darijjuma starp labi
informétu, ieinteresétu pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu
aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgt kotétas tirgus cenas. Ja
finan3u aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas
modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu darijumus, gan
izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads
pagatnes notikums, un pastav varbuatiba, ka o saistibu izpildei bus nepiecieSama ekonomiskos labumus
ietverosu resursu aizpliSana no Fonda, un saistibu apjomu iespé&jams pietiekami ticami novértét.
Gadijuma, kad buatiska ietekme ir naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskontéjot paredzamo
nakotnes naudas plismu, izmantojot pirmsnodoklu likmi, kas atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo
novértéjumu tirgld un riskus, kas attiecas uz konkrétajam saistibam, ja tadi batu.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir
atbrivoti no iendakuma nodokJu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un,
dzeésot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viena no Fonda stratégiskajam
vértibam, kas balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates.

Risku parvaldisana lauj uzturét Fonda paklautibu riskiem [imeni, kas atbilstoss to vélmei un spéjai
uznemties riskus.
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Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks,
juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu

saistitie riski. Nemot véra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalGta EUR, valGtas

risks nepastav.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fondu parvaldisana notiek ievérojot diversifikacijas un risku
samazinasanas principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku
parvaldisanai. Kvalitativais novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu
katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti
kredrtreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam. Izstradajot ieguldijumu stratégiju un
nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalfjumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu, valitu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra 31 faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais
novértéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, 1pasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valGtas svarstibu
iesp&jamibai attieciba pret Fonda pamatvalitu. Riska samazinasanas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus
novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiru skalas;

— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Neskatoties uz to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apak$fonda pamatvaluta, japievérs uzmaniba ar
valGtas riskam. Ka likums, MSCl indeksi, kas ir ETF bazes indeksi, atspogulo akciju cenu kustibu attiecigas
valsts valGta. Tadéjadi, ETF dinamika un bazes indeksa dinamika var batiski atskirties, ja mainas bazes
valGtas kurss pret ieguldijumu valsts valtas kursu. Si riska mazinasana notiek péc ieguldijumu
diversifikacijas principa.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta. Lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, ta¢u Sabiedriba
negaranté to, ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. PIELIKUMS  PRASIBAS PRET KREDITIESTADEM

% no fonda % no fonda
kopéjiem aktiviem kopéjiem aktiviem
31.12.2010. 327.12.2070. 31.12.2009. 31.12.2009
LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijjumu pret
kreditiestadém,
AS "Aizkraukles banka" 46,805 1.99 100,639 5.54
Terminnoguldijumi kreditiestades,
AS "Aizkraukles banka" - - 281,873 15.51
Kopa prasibas pret kreditiestadem 46,805 1.99 382,512 21.05

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti kd ménesa vidéjais LIBOR EUR
o/n - 0,2%. Visus maksajumus par terminnoguldijumiem un vértspapiriem parskata perioda Fonds ir
sanémis bez kavéjumiem.

5. PIELIKUMS  AKCLIAS, IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBAS UN CITI VERTSPAPIRI AR NEFIKSETU
IENAKUMU

Visas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir klasificéti ka
patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek kotéti
birzas, kur tiek veikta tirdznieciba.
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leguldijumu fondu apliecibu un tiem pielidzinato vértspapiru izvietojums pa regioniem:

% no fonda % no fonda

kopéjiem aktiviem kopéjiem aktiviem

Regions 31.12.2010. 31.12.2070. 31.12.2009. 31.12.2009

LVL (%) LVL (%

EMS valstis 983,082 41.74 - -

Citas valstis 938,935 39.87 657,171 36.16

OED valstis 299,154 12.70 120,396 6.63

Paréjas ES valstis 87,154 3.70 657,159 36.16
Kopa ieguldijumu fondu apliecibas un tiem

pielidzinatie vértspapin 2,308,325 98.01 1,434,726 78.95

leguldijumu fondu apliecibu un tiem pielidzinato vértspapiru sadalijjums péc nozarém, kura darbojas
uznémumes:

o MO KOpejiem o MO ROPEJIEm

fonda aktiviem fonda aktiviem

Nozare 31.12.2010. 31.12.2070. 31.12.2009. 31.12.20009.

LVL (%) LVL (%)

Finanses 640,160 27.18 1,358,273 74.74

Rapnieciba 538,941 22.88 14,523 0.80

Energijas razosana 298,429 12.67 - -

Patérina precu razoSana 273,529 11.61 - -

Naftas un gazes ieguve 32,704 1.39 61,930 3.41

Citas nozares 524,562 22.27 - -
Kopa ieguldijumu fondu apliecibas un tiem

pielidzinatie vértspapiri 2,308,325 98.01 1,434,726 78.95

leguldijumu fondu apliecibu un tiem pielidzinato vértspapiru sadalijums pa valstim un emitentiem 2010.
gada 31. decembri:

legades  Uzskaites % no kopéjiem

Valsts Emitents Daudzums vértiba vértiba__fonda aktiviem

LVL LVL (%)

Australija 22,025 23,454 1.00
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 922 22,025 23,454 1.00

Austrija 9,150 9,437 0.40
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 476 6,868 7,155 0.30

LYXOR ETF MSCI EMU 91 2,282 2,282 0.10

Belgija 12,740 12,732 0.54
LYXOR ETF CAC 40 44 1,168 1,161 0.05

LYXOR ETF EURO STOXX 50 231 4,596 4,596 0.20

LYXOR ETF MSCI EMU 277 6,976 6,975 0.30

Bermudas 1,473 1,534 0.07
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 102 1,473 1,534 0.07

Brazilija 203,864 215,308 9.14
ISHARES FTSE BRIC 50 2,190 34,603 36,626 1.56

LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA 4,500 93,153 96,049 4.08

LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER-B 2,691 60,742 66,042 2.80

LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 2,729 15,366 16,591 0.70

Cehija 17,265 17,986 0.76
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 1,196 17,265 17,986 0.76

Cile 7,954 8,636 0.37
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER-B 281 6,347 6,901 0.29

LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 285 1,607 1,735 0.07
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- - -
Valsts Emitents Daudzums Ieg_jac_ies Uzsl_(al_tes /o no kOp?j’.em
vértiba vértiba _ fonda aktiviem
LVL LVL (%)
Dienvidafrika 7,005 7,563 0.32
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 1,244 7,005 7,563 0.32
Filipinas 438 468 0.02
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 18 438 468 0.02
Francija 358,332 357,586 15.18
LYXOR ETF CAC 40 7,532 203,830 202,487 8.60
LYXOR ETF EURO STOXX 50 3,906 77,698 71,702 3.30
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 1,330 7,507 8,108 0.34
LYXOR ETF MSCI EMU 2,759 69,297 69,289 2.94
Griekija 2,260 2,260 0.10
LYXOR ETF MSCI EMU 91 2,260 2,260 0.10
Honkonga 177,220 185,151 7.86
ISHARES FTSE BRIC 50 621 9,817 10,392 0.44
LYXOR ETF HONG KONG HSI 6,000 94,765 94,500 4.01
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 817 19,507 20,772 0.88
LYXOR ETF MSCI ASIA APEX50-A 902 36,733 41,783 1.77
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 2,912 16,398 17,704 0.75
Indija 124,251 130,033 552
ISHARES FTSE BRIC 50 590 9,322 9,867 0.42
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 295 7,021 1,477 0.32
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 1,357 7,637 8,246 0.35
LYXOR ETF MSCI INDIA 11,000 100,271 104,443 4.43
Indonézija 4,334 4,647 0.20
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 90 2,114 2,250 0.10
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 394 2,220 2,397 0.10
Italija 43,440 43,439 1.84
LYXOR ETF EURO STOXX 50 1,125 22,384 22,386 0.95
LYXOR ETF MSCI EMU 839 21,056 21,053 0.89
Irija 3,094 3,095 0.13
LYXOR ETF EURO STOXX 50 66 1,313 1,313 0.06
LYXOR ETF MSCI EMU 71 1,781 1,782 0.08
Jaunzélande 267 284 0.01
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 1 267 284 0.01
Kolumbija 3,266 3,551 0.15
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER-B 145 3,266 3,551 0.15
Koreja 132,644 147,223 6.25
LYXOR ETF KOREA 4,000 98,810 110,340 4.69
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 508 12,117 12,903 0.55
LYXOR ETF MSCI ASIA APEX50-A 227 9,222 10,489 0.45
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 2,219 12,495 13,491 0.57
Krievija 176,737 194,111 8.24
DB X-TRACKERS MSCI RUS CPD 4500 77,906 79,793 3.39
ISHARES FTSE BRIC 50 798 12,603 13,340 0.57
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 819 4,608 4,975 0.21
LYXOR ETF RUSSIA 4,000 81,620 96,003 4.08
Kina 133,592 134,185 5.70
ISHARES FTSE BRIC 50 1,601 25,307 26,789 1.14
LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE 1,100 96,687 94,587 4.02
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 223 5,319 5,666 0.24
LYXOR ETF MSCI ASIA APEX50-A 154 6,279 7,143 0.30
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Valsts Emitents Daudzums Ieg_)ac_ies UZSI_(aI_teS Yo o kop?]l'em
vértiba vértiba __fonda aktiviem
LVL LVL (%)
Luksemburga 9,117 9,109 0.39
ISHARES MDAX DE 13 780 828 0.04
LYXOR ETF CAC 40 308 8,337 8,281 0.35
Malaizija 5,443 5,837 0.25
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 115 2,767 2,948 0.13
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 475 2,676 2,889 0.12
Meksika 19,094 20,730 0.88
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER-B 675 15,238 16,568 0.70
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 685 3,856 4,162 0.18
Niderlande 49,417 50,016 2.12
ISHARES MDAX DE 139 8,597 9,131 0.39
LYXOR ETF CAC 40 67 1,819 1,808 0.08
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 127 1,839 1,916 0.08
LYXOR ETF EURO STOXX 50 826 16,454 16,455 0.70
LYXOR ETF MSCI EMU 825 20,708 20,706 0.88
Peru 2,438 2,651 0.11
LYXOR ETF MSCI EM LAT AMER-B 108 2,438 2,651 0.11
Polija 53,672 55,913 2.37
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 3,718 53,672 55,913 2.37
Portugale 2,065 2,064 0.09
LYXOR ETF MSCI EMU 82 2,065 2,064 0.09
Singapura 9,807 10,830 0.46
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 191 4,511 4,806 0.20
LYXOR ETF MSCI ASIA APEX50-A 130 5,296 6,024 0.26
Somija 11,500 11,500 0.49
LYXOR ETF EURO STOXX 50 191 3,807 3,808 0.16
LYXOR ETF MSCI EMU 306 7,693 7,692 0.33
Spanija 60,091 60,089 2.55
LYXOR ETF EURO STOXX 50 1,642 32,646 32,648 1.39
LYXOR ETF MSCI EMU 1,093 27,445 27,441 1.17
Sveice 1,387 1,376 0.06
LYXOR ETF CAC 40 51 1,387 1,376 0.06
Taivana 29,918 32,854 1.39
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 349 8,370 8,914 0.38
LYXOR ETF MSCI ASIA APEX50-A 287 11,700 13,308 0.57
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 1,749 9,848 10,632 0.45
Taizeme 1,478 1,573 0.07
LYXOR ETF MSCI AC ASIA EX JP 61 1,478 1,573 0.07
Turcija 108,401 106,087 4.50
LYXOR ETF MSCI EMER MKTS-A 299 1,681 1,815 0.08
LYXOR-ETF TURKEY 2,700 106,720 104,272 4.43
Ungarija 12,723 13,255 0.56
LYXOR ETF EASTERN EUROPE-A 881 12,723 13,255 0.56
Vacija 411,446 421,758 17.92
ISHARES DAX DE 4,700 206,470 211,238 8.98
ISHARES MDAX DE 1,448 89,330 94,876 4.03
LYXOR ETF EURO STOXX 50 3,012 59,909 59,914 2.54
LYXOR ETF MSCI EMU 2,218 55,737 55,730 2.37

Kopa ieguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinatie
vértspapiri 2,229,348 2,308,325 98.01
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6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2010. 31.12.20009.
LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 4,010 2,850
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,343 9209
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 501 356
Uzkratie izdevumi maksai Rigas fondu birzai 50 26
Uzkratie izdevumi treSam personam - 607
Kopa uzkratie izdevumi 5,904 4,748
7. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
No prasibam pret kreditiestadem 4,910 6,948
Kopa procentu ienakumi 4,910 6,948

8. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

31.12.2010. 31.12.2009.

LVL LVL

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 8,536,159 4,816,911
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (8,260,925) (4,540,916)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 275,234 275,995

9. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/ PIEAUGUMS

31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL

Patiesaja vertiba vértetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos (11,687) 85,366
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums (11,687) 85,366

10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2010. gada :

Dzestie Patiesas vértibas
Veiktie iequldijumi  ieguldijumi parvértésanas
01.01.2010. parskata periodad parskata perioda rezultats 31.12.2010.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos 1,434,726 9,421,445 (8,536,159) (11,687) 2,308,325
Kopa ieguldijumi 1,434,726 9,421,445 (8.536,159) (11,687) 2,308,325
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Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2009. gada :

Veiktie Dzestie Patiesas vértibas
ieguldijumi ieguldijumi parvértésanas
01.01.2009. parskata perioda parskata perioda rezultats 31.12.20009.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vertetie tfinansu
aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos - 5,890,276 (4,540,916) 85,366 1,434,726
Kopa ieguldijumi - 5,890,276 (4,540,916) 85,366 1,434,726

11. PIELIKUMS  FONDA AKTIVU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem 2010.
gada 31. decembrt:

EMS Parejas OECD Citas ~

Latvija valstis ES valstis  valstis valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadéem 46,805 - - - - 46,805
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos - 983,082 87,154 299,154 938,935 2,308,325
KOPA AKTIVI 46,805 983,082 87,154 299,154 938,935 2,355,130
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (5,904) - - - - (5,904)
KOPA SAISTIBAS (5,904) - - - - (5,904)
NETO AKTIVI 40,901 983,082 87,154 299,154 938,935 2,349,226

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem 2009.
gada 31. decembri:

.. Parejas ES OECD Citas i
Latvija valstis valstis valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 100,639 - - - 100,639
Terminnoguldijumi kreditiestadés 281,873 - - - 281,873
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos - 657,159 120,396 657,171 1,434,726
KOPA AKTIVI 382,512 657,159 120,396 657,171 1,817,238
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (4,748) - - - (4,748)
KOPA SAISTIBAS (4,748) - - - (4,748)
NETO AKTIVI 377,764 657,159 120,396 657,171 1,812,490
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12. PIELIKUMS  KREDITRISKS

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai emitents nepildis savas saistibas
pret Fondu.

Nemot véra to, ka Fonda ieguldijumi parsvara ir ETF, kas atspogulo atsevisku valstu un regionu fondu
indeksu dinamiku, tadéjadi panakot maksimalu diversifikaciju, ieguldijumu kreditrisks ir zems. Kredrtriska
koncentracija ieguldijumiem akcijas un citos vértspapiros ar nefiksétu ienakumu pa geografiskajiem
regioniem, valstim un tautsaimniecibas nozarém ir atspogulota 5. pielikuma un 11. pielikuma.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodrosinajumu un citus instrumentus,
kas samazina kreditrisku.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2010. gada 31. decembri:

31.12.2010. 31.12.2010.

Maksimalais

Uzskaites vértiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 46,805 46,805
Patiesaja vertiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai

zaudéjumos 2,308,325 2,308,325

KOPA AKTIVI 2,355,130 2,355,130

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2009. gada 31. decembri:

31.12.2009. 31.12.2009.

Maksimalais

Uzskaites vértiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 100,639 100,639

Terminnoguldijumi kreditiestadés 281,873 281,873
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai

zaudéjumos 1,434,726 1,434,726

KOPA AKTIVI 1,817,238 1,817,238

13. PIELIKUMS FINANSU RISKI
Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja Fondam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Fonda aktiviem nav
iesp&jams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu Fonda aktivus naudas lidzeklos, savukart ieguldijumus veicot ETF,
kas tiek tirgoti pasaules lielakajas birzas Eiropa un ASV, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju
un likviditati, analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam naudas plismam, ka ari veicot
Fonda dalibnieku un naudas plismas prognozi.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2010. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas terminam:

Lidz1 mén. 1 -12 men. Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 46,805 - 46,805
Patiesaja vertiba véertéetie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos 2,308,325 - 2,308,325
KOPA AKTIVI 2,355,130 - 2,355,130
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (4,561) (1,343) (5,904)
KOPA SAISTIBAS (4,561) (1,343) (5,904)
NETO AKTIVI 2,350,569 (1,343) 2,349,226

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2009. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas terminam:

Lidz1 mén. 1 - 12 men. Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 100,639 - 100,639
Terminnoguldijumi kreditiestadés 281,873 - 281,873
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos 1,434,726 - 1,434,726
KOPA AKTIVI 1,817,238 - 1,817,238
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (3,839) (909) (4,748)
KOPA SAISTIBAS (3,839) (909) (4,748)
NETO AKTIVI 1,813,399 (909) 1,812,490

Cenas risks

Cenas risks ir risks, ka var rasties zaudéjumi no finansu instrumentu tirgus cenu nelabvéligam izmainam.
Pastav divi cenas riska pamatveidi sistematiskais un specifiskais.

Sistematiskais risks ir attiecigas valsts akciju indeksu izmaina, bet specifiskais risks ir atseviska emitenta
finan3u stavokla iespéjamas izmainas. Ta ka ETF Fonds tirgus risku ierobeZo veicot ieguldijumus dazados
ASV un Eiropas birzas tirgotos indeksu fondos, specifiskais risks tiek minimizéts, bet saglabajas
sistematiskais risks. Sistematiskais risks tiek parvaldits veicot investicijam izvéléto valstu un regionu
fundamentalu analizi, nemot véra prognozes par kopéjo ekonomikas attistibu pasaulé. Sis risks tiek
novértéts aprékinot Fonda tirgus cenu svarstigums (volatility). Lai gan iepriekséjas darbibas rezultati ne
vienmér prognozét nakotnes ienakumu, tas uzrada kadas fonda cenas svarstibas varétu bat. Parasti, jo
lielaka ir fonda cenu svarstiba, jo lielaks ir investora risks. lespéjamais ienesiguma zemakais limenis tirgus
cenu svarstiguma dé| aprékinats ka novirze no 2010. gada fonda ienesiguma pie 95% ticamibas limena -
t.i. ar $adu varbatibu var apgalvot, ka fonda ienesigums nevar bat zemaks par $adu zemako limeni, ar
pienémumu, ka fonda tirgus cenu svarstibas paklaujas normalajam sadalijumam.
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Fonda tirgus cenu svarstigums (volatility) analize:

31.12.2010. 31.12.20009.

% %
Gada svarstigums 14.31 16.87
Gada ienesigums 11.31 27.08
lespéjamais zemakais ienesigums pie 95% ticamibas limena (12.23) (0.67)

14. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas akcionaru un saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu
ipatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

7o O KOpeJa 7% O RKOPEJa
skaita skaita
31.12.2010. 37.72.2070. 31.12.2009. 37.12.20009.
skaits (%) skaits (%)
Sabiedribas akcionaru turejuma esosas
ieguldijumu apliecibas 49,392 13.82 - -
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 126,482 35.39 165,659 53.97
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 181,554 50.79 141,291 46.03
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda beigas 357,428 100.00 306,950 100.00

15. PIELIKUMS  DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS , Aizkraukles banka” starpniecibu.
AS ,Aizkraukles banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata,
ka art AS , Aizkraukles banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 10,096 (18,621) un pardevusas 49,273 (78,316) Fonda
ieguldijuma apliecibas.

16. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis vai citadi
apgratinajis aktivus.

17. PIELIKUMS  FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to
patiesajai vértibai. Likvidiem finansu aktiviem un finan3u saistibam, vai finansu aktiviem un finan3su
saisttbam, kuriem ir Iss dzésanas termins (isaks par trim ménesiem) Sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir

tuva uzskaites vértibai. Fonda finansu aktivu un finansu saistibu patiesa vértiba pamata noteikta, nemot
véra publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga.

Finansu aktivu un finansu saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.
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Nosakot Fonda finansu aktivu un finan3su saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas
noteikSanas avotus, kas tiek iedaliti tris [imenos, atbilstosi $adai hierarhijai:
pirmais limenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgQ;
otrais [imenis: patiesas vértibas noteiksanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski
ietekmé patieso vértibu un tiek novéroti tirga;
tresais limenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas
ietekmé patieso vértibu, bet netiek novéroti tirga.

Tresa limena patiesas vértibas noteikSanas avoti, t.i. citas vértibas noteikS8anas metodes, tiek piemérotas
tiem pardosanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgh un kuriem nav pieejamas lidzigu
finan3u aktivu cenu kotacijas tirgl. Nosakot patieso vértibu, Siem finansu aktiviem tiek izmantoti vértibas
noteiksanas modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iespéjamiem nakotnes
finansu raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka art
geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju objekts.

Fonda patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteiksanas avotu hierarhijai:

31.12.2010. 31.12.20009.
1. limenis 2. limenis 1. lmenis 2. limenis
FINANSU AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba veértéetie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos 2,308,325 - 1,434,726 -
KOPA FINANSU AKTIVI 2,308,325 - 1,434,726 -
18. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS
Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu:
31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 2,349,226 1,812,490
leguldijumu apliecibu skaits 357,428 306,950
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 6.573 5.905
Neto aktivi (EUR) 3,342,648 2,578,941
leguldijumu apliecibu skaits 357,428 306,950
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 9.352 8.402
lequldijumu fonda gada ienesigums* 11.31% 27.08%

* ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma. St
attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

19. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas lidz parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi nekadi
ievérojami notikumi, kas butiski ietekmétu Fonda darbibas rezultatus parskata perioda.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AlIF ,AB.LV Global EUR ETF Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi AIF ,AB.LV Global EUR ETF Fund” (turpmak teksta - Fonds) finanSu parskata reviziju, kas atspogulots
pievienotaja 2010. gada parskata no 8. Iidz 27. lappusei. Revidétais finandu parskats ietver 2010. gada 31. decembra bilanci, 2010.
gada pelnas vai zaudgjumu aprékinu, pasu kapitala izmainu parskatu un naudas plismas parskatu, ka arf nozimigu gramatvedibas
uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavoSanu

Fonda vadiba ir atbildiga par $T finan$u parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu saskana ar
Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem, ka ar par tadam iek$&jam kontrolém, kadas vadiba uzskata par nepieciesamam,
lai nodrosinatu finansu parskata sagatavo$anu, kas nesatur ne krap$anas, ne kltidu izraisitas batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba ‘

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu veikto reviziju, izsakdm par o finandu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gitu revizijas pieradijumus par finandu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vértejumu, ieskaitot krapsanas vai kltdu
izraisTtu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finandu parskata. Veicot $o riska novértgjumu, revidenti nem vera iekséjo kontroli,
kas izveidota, lai nodroginatu finanu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas proceddras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efekiivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarfto pienémumu pamatotibas, ka arf finansu parskata sniegtas
informacijas visparéju izvértgjumu. '

Uzskatam, ka masu iegitie revizijas pieradfjumi ir pietiekami un atbilstosi masu revidentu atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Masuprat, -iepriek$ minétais finanu parskats sniedz skaidru un patiesu priek3statu par AlF ,AB.LV Global EUR ETF Fund’
finansialo stavokli 2010. gada 31. decembri, ka arf par tas finansu rezultatiem un naudas plasmam 2010. gada saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arl ar vadibas zinojumu par 2010. gadu, kas atspogulots pievienotad 2010. gada parskata no 4. Iidz 5.
lappusei, un neesam atklajusi batiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2010. gada finansu parskata atspoguloto
finansu informaciju. ‘
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