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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda tips:

Apaksfonda registracijas datums:

Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:
Apaksfonda I1dzek|u turétajbankas nosaukums:

Apaksfonda ITdzek|u turétajbankas juridiska
adrese:

Apaksfonda lidzek|u turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes
locek|u, valdes locek|u un fonda parvaldnieka
vards, uzvards, ienemamais amats:

ABLYV High Yield CIS Bond Fund

Atveértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
ABLYV High Yield CIS USD Bond Fund
Obligaciju fonds

15.06.2007.

06.03.05.263/34

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/315
04.08.2006.

ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:
Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:
Valdes priek8sédétajs - Leontds Kils

Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks - Sergejs Ga¢enko

Fonda parvaldnieka pienakumi Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statdtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 15. jOnija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV High Yield CIS Bond Fund, kas 2011. gada
14. decembrT tika reorganizéts ka fonds ar diviem apaksfondiem — USD un RUB valitas. Apaksfonds ABLV High Yield CIS
USD Bond Fund (turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds ar ieguldijumu valatu USD.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr.40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/315 ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes iela 23.

Apaksfonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai apaksfonda ITdzek|i tiek iegulditi
NVS valstis registrétu komercsabiedribu vai kreditiestaZzu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos.

Apaksfonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadu emitentu parada vértspapiros, tadéejadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu dro$ibu un aizsardzibu pret apak$fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes
risku.

2015. gada 31. decembrT apaksfonda neto aktivi bija 24,573,551 USD (22,571,462 EUR), apak$fonda kopégjie aktivi bija
24,607,011 USD (22,602,196 EUR), apaksfonda dalas vértiba bija 15.09 USD (13.86 EUR), gada ienesigums bija 25.30%,
savukart, apak$fonda ieguldijumu vidgjais termins I1dz dz&éSanai bija 3.9 gadi, vidgji svértais reitings bija BB, un vidgjais
ienesigums [1dz dzésanai bija 7.16%.

No apaksfonda aktiviem parskata perioda laika tika segta atlidziba leguldijumu parvaldes sabiedribai par apaksfonda
[Tdzek|u parvaldisanu 283,649 EUR apmeéra, atlidziba Turétajbankai — 45,384 EUR apméra un pargjie izdevumi — 3,886
EUR apméra. Apaksfonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.46% no apaksfonda vidéjo neto aktivu vértibas,
kas ir salidzinams ar iepriek$€ja parskata perioda raditaju.

2015. gada situacija pasaules obligaciju tirgus dazados segmentos attistijas dazadu faktoru ietekmé.

Gada pirmaja pusé izejvielu cenu stabilizacija, Eiropas Centralas bankas (turpmak tekstd — ECB) jaunas stimuléjo$as
programmas realizacija un zemu procentu likmju politika daudzas attistitajas valstis veicinaja augsta ienesiguma obligaciju
un attistibas tirgu korporativo obligaciju cenu kapumu. Savukart, korporativo obligaciju ar investiciju kreditreitingu un garu
terminu I1dz dzé$anai segments izjuta spiedienu ilgtermina ASV valsts obligaciju ienesiguma likmju paaugstinaSanas un
cenu samazinasanas dél, gaidot ASV dolara bazes procentu likmes paaugstinasanas cikla sakumu.

Gada otraja pusé krietni palielindjas volatilitate finansu tirgos — palielindjas bazas par Kinas ekonomikas izaugsmes tempa
straujaku samazinasanos, izejvielu cenas atkal saka kristies — ka rezultata krietni pasliktindjas kompaniju, kas nodarbojas ar
naftas un metalu ieguvi, finansu raditaji. Tadejadi izveidojas negativa attieksme pret riska aktiviem, kas obligaciju tirg
veicinaja kreditriska prémijas palielinadanu, attiecigi izdarot spiedienu uz obligaciju cenam. Turklat obligaciju tirgu negativi
ietekméja gaidas par ASV dolara bazes procentu likmes paaugstinaSanas cikla sakumu, ko ASV Federala Rezervju Sistéma
(FRS) solija uzsakt visa gada garuma, bet regulari atrada iemeslus atlikt Emuma pienemsanu. Beidzot, decembr likme tika
palielinata par 25 bazes punktiem Iidz 0.5% ar prognozém turpinat likmes palielinaSanu nakamaja gada.

NVS obligaciju tirgus, galvenokart Krievijas tirgus, gada pirmaja pusé piedzivoja iespaidigu ralliju, kur galvenais virzitajspéks
bija Jeopolitiskas spriedzes mazinasanas, naftas cenu stabilizacija un atgt$anas péc spéciga cenu krituma iepriek$éja gada
beigas. Papildu atbalstu Krievijas obligaciju tirgum sniedza rubla vértibas pieaugums pret ASV dolaru un eiro, ka arT labi
kompaniju darbibas rezultati svarigakajos Krievijas ekonomikas sektoros (metalurgija, nafta un gaze) un jaunu obligaciju
emisiju traikums. Gada otraja pusé, neskatoties uz pasaules obligaciju tirgus volatilitates palielinaSanos, Krievijas korporativo

obligaciju cenas turpinaja kapumu.

Pateicoties méreni konservativas stratégijas ievérosanai, priekSroku dodot obligacijam ar augstu kuponu ienesigumu un
salidzinosi nelielu terminu I1dz dzéSanai ka ievérojami mazak jatigam pret iespéjamu negativu noskanojumu tirgos, ka art
rallijam Krievijas obligaciju tirg, apaksfonds ABLV High Yield CIS USD Bond Fund 2015. gada demonstréja |oti augstu
ienesigumu.

Minimala ieguldama lidzek|u summa apaksfonda — 1,000 USD.

Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, ka arT veic salidzinoSo un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu
analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, eso$os klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finanSu tirgos, ABLV Bank, AS, majas lapa www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas situacijas
detalizétu analizi, ka arT fonda parvaldnieka ikméneSa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, apaksfonda darbibas
rezultatiem un fonda parvaldnieka darbtbam.

Lai nodro$inatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus



ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas komitejas
locekl|i ir ABLV Bank, AS, un sabiedribas vadosie finan$u tirgus specialisti.

Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit apaksfonda I1dzek]|us, lai 2016. gada palielinatu apaksfonda
ieguldttaju skaitu un neto aktivus.

ABLV Asset Management, IPAS, vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Sergejs Gacenko

Riga, 2016. gada 21. aprilt



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund apaksfonda
ABLYV High Yield CIS USD Bond Fund finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. ITdz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par apaksfonda finansu stavokli 2015. gada 31.decembri un 2014. gada 31. decembrT, ka arT
2015. gada un 2014. gada darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta — FKTK) leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem
un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoSanas normativajiem noteikumiem, atbilsto$i Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpindSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie léEmumi un izdaritie
novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosSinasanu, apaksfonda aktivu
saglabasanu, ka art krap8anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérdanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs

Leonids Kils

Riga, 2016. gada 21 Aprilt



Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund
Apaksfonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
leguldTtajiem

Ar 8o ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembri ar Nr. 50003149401 un atrodas
R1ga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citdm LR likumdo$anas prasibam un
turétajbankas llgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) pilda turétajbankas
funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam apak$fondam ABLV High Yield CIS USD Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu un turétajbankas Iiguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

e glabat konta esoSu apaksfonda mantu, ievérojot turétdjpankas liguma noteikumus;

e apkalpot apaksfonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso$o apaksfonda mantu saskana ar
turétajbankas ligumu;

e kontrolét, lai apaksfonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana, apaksfonda dalu vértibas
aprékins tiek veikts atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

o turétdjbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu rikojumu
pienemsanai;

e nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Apaksfonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Apaksfonda neto aktivu vértibas aprékinasSana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie dartjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund apaksfonda
ABLYV High Yield CIS USD Bond Fund mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, fonda prospekta,
fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar apak§fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbankas ABLV Bank, AS
Valdes priekdsedétajs (—(/{&

Ernests Bernis

Riga, 2016. gada 21. aprilt



Aktivu un saistibu parskats

EUR
Aktivi Pielikums 31.12.2015. 31.12.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 644,559 908,609
Patles_gja veértiba veértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 5 21,957,637 16,844,997
zaudéjumos
Parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 21,957,637 16,844,997
Kopa aktivi 22,602,196 17,753,606
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (30,734) (24,703)
Kopa saistibas (30,734) (24,703)
Neto aktivi 22,571,462 17,728,903
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Sergejs Gacenko
Riga, 2016. gada 21.
Pielikumi no 12. lidz 23. lappusei ir $o finansSu parskatu neatnemama sastavdala 8



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
lenakumi Pielikums 31.12.2015. 31.12.2014.
Pr ienakumi iesaja veértiba vertétiem fi S Vi
ocentu |§na umi n_o pgtlesaje_l_vertMa vértétiem finansu aktiviem ar 1,494,261 1,479,243
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Paréjie ienakumi 18,960 241
Kopa 1,513,221 1,479,484
Izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (283,649) (251,520)
Atlidziba turétajbankai (45,384) (40,243)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,258) (2,258)
Procentu izdevumi (1,420) (1,056)
Paréjie izdevumi (208) (28)
Kopa (332,919) (295,105)
leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums 7 (1,020,102) (800,884)
Nerealizétais ieguldjumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 8 6,870,388 (1,618,887)
Kopa 5,850,286 (2,419,771)
| dij Itata gatai to aktn i /
egudijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 7.030,588 (1.235.392)

(samazinajums)

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2016. gada 21. aprilt

ABLV Asset Management, |

Fonda parvaldnieks

Sergejs Gag¢

Pielikumi no 12. lidz 23. lappusei ir $o finansSu parskatu neatnemama sastavdala




Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 17,728,903 21,911,112
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazinajums) 7,030,588 (1,235,392)
Darijumi ar ieguIdeumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 1,604,697 4,682,085
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (3,792,726) (7,628,902)
Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam (2,188,029) (2,946,817)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda 4,842,559 (4,182,209)
Neto aktivi parskata perioda beigas 22,571,462 17,728,903
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 1,787,568 2,071,489
Emitéto ieguldijumu apliecbu skaits parskata perioda beigas 1,628,697 1,787,568
Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu parskata perioda sakuma 9.92 10.58
Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu parskata perioda beigas 13.86 9.92
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Sergejs Gace
Riga, 2016. gada 2
Pielikumi no 12. lidz 23. lappusei ir $o finansSu parskatu neatnemama sastavdala 10



Naudas plusmas parskats

EUR

01.01.2015.- 01.01.2014.-

Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2015.  31.12.2014.
Sanemtie procentu ienakumi 1,490,540 1,509,117
Samaksatie procentu izdevumi (1,420) (1,062)
Sanemtie paréjie ienakumi 18,960 -
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (325,468) (302,205)
leguldijumu iegades izdevumi 9 (14,087,427) (10,543,296)
lenakumi no ieguldjumu pardoSanas un dzé$anas 14,796,052 12,694,941
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no pamatdarbibas 1,891,237 3,357,495
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 1,604,697 4,682,085
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (3,792,726) (7,628,902)
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no finansésSanas darbibas (2,188,029) (2,946,817)
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda (296,792) 410,678
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 908,609 433,424
Arvalstu valiitas kursa izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem 32,742 64,507
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 644,559 908,609

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2016. gada 21. aprilt

Pielikumi no 12. lidz 23. lappusei ir $o finansSu parskatu neatnemama sastavdala

ABLV Asset Management, IP
Fonda parvaldnieks
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Atveérta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund
Apaksfonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund finansu parskatu pielikumi

Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums
Pamatinformacija

Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund apaksfonds ABLV High Yield CIS USD Bond Fund ir obligaciju
fonds (turpmak teksta — apaksfonds), kas registréts 2007. gada 15. jOnija, ta parvaldes sabiedribas juridiska adrese ir
Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Apaksfonda darbibas joma ir investiciju veik§ana NVS valstis redistrétu komercsabiedribu vai kreditiestazu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisindjumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finansu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus
komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi

FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

Sie finandu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un to interpretacijam, ka art
FKTK noteikumiem, kuri ir spéka parskata beigu datuma, péc darbibas turpinaSanas principa.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaittti to patiesaja vertiba.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek$éjo periodu finansu
parskatus, finanSu parskatu sagatavo$ana par periodu no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot par SFPS grozijumiem, kas stajas spéka parskata perioda.

Apaksfonda funkcionala valdta ir USD. Apaksfonda finansu parskatu uzradisanas valita ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2014. gada raditajiem, ja vien nav noradits
citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finan8u parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zindmas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka art
iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un

darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteik§anas bridr.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

FinanSu aktivu un saistibu atziSana, turpmaka novértéSana un atziSanas partrauk$ana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, llguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai
citus finansu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali labvéligi, vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties
citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam vai
savstarpéji apmaintt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali
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nelabvéligi vai llgums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai
cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi brid1, kad apaksfonds klUst ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta llguma nosacijumiem.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu,
akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarsttbam
Tsa laika perioda.

Veértspapiri sakotnéji tiek uzskaittti to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no $o vértspapiru parvértéSanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no 8o vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata.

Krediti un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiksétu vai nosakamu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Kredtti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasizmaksa, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka apaks$fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgdstamo veértibu.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas [lguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai arT apaksfonds pilntba nodod finanSu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos riskus un labumus darijuma
partnerim. FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi noslégtajam
[lgumam, atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

Finan8u aktivu pirkS8anas un pardoSanas darjjumu atzi8ana un atzi8anas partrauk$ana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgd kotétas tirgus cenas. Ja finandu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu
darijumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Apaksfonda finansu aktivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 15. pielikuma.

lenakumu un izdevumu atziSana
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitti, pamatojoties uz uzkrasanas principu.

Procentu ienémumus un izdevumus atzist ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalfjumu
un nominalo procentu likmi.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darTfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darfjuma termina laika, vai nu atziSana tiek
atlikta I1dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinansSu instruments turpmak tiek
uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek
atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valtu parvérté$ana

Apaksfonda funkcionala valita ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam apak&fonds nodrosina uzskaiti arf EUR. Sie finangu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei EUR.

Aktivus un saistibas arvalstu valita apaksfonds parvérté EUR saskana ar ECB noteikto arvalstu valGtas mainas kursu
parskata perioda pédéja diena. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizéta ieguldijumu veértibas izmaina. lenakumi un izdevumi arvalstu valatas tika
parvéertéti EUR péc to atziSanas diena spéka eso$a ECB noteikta arvalstu vallitas mainas kursa.
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas apaksfonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar Iiguma noteikto sakotnéjo terminu Tsaku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatiti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Nodokli

Apaksfonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Apaksfonda ienakumi ir
atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Apaksfonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzésot
apaksfonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finanéu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi péc parskata gada beigam, kas ietekmé apaksfonda finan$u stavokli
bilances datuma (korigé&josie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korigéjosi, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda

Parskata perioda apaksfonds piemérojis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no
tiem izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sékotnéjas piemérosanas datums bija 2015. gada 1. janvari.

Jauno standartu un standartu papildindjumu pieméroSana nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus:

e 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktdm nodevam;

o lkgadéjie papildinajumi SFPS.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Apaksfonds nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretaciju papildinajumus, kas izdoti [T1dz finanSu parskatu

apstiprinasanas dienai, bet vél nav stajusies spéka:

e 11. SFPS: “Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart
vai vélak).

e 1. SGS “Finansu parskatu sniegSana“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).

e 16. SGS “Pamatlidzek|i“ un 38. SGS “Nematerialie aktivi“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart
vai vélak).

e 16. SGS “Pamatlidzekli“ un 41. SGS “Lauksaimnieciba“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai
velak).

e 19. SGS “Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas* - (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februart vai vélak).

e 27.SGS “Atseviskie finanSu parskati“ (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).

Paredzams, ka Sie SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumi neietekmés apaksfonda finanSu parskatus.

Ikgadgjie papildindjumi SFPS

Ikgadéjo papildinajumu ietvaros ir ieviesti 10 grozijumi 10 standartos, no kuriem izriet grozijumi citos standartos un
interpretacijas. Vairums So grozijumu ir piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart un vélak vai
2016. gada 1. janvarT un vélak, un to agraka pieméroSana ir atlauta. Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem batiski
ietekmés apaksfonda finansSu parskatus.

3. Pielikums
Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no apaksfonda stratégiskajam vértibam,
kas balstas uz parliecibu, ka apaksfonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana lauj
uzturét apaksfonda paklautibu riskiem liment, kas atbilstoSs apaksfonda vélmei un spéjai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, valGtas risks, kredttrisks,
juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Ta
ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalita (USD), valitas risks ir minimals.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.
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Sabiedriba stingri ievéro fonda prospekta, lgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus apaksfondu parvaldiSana notiek, ievérojot diversifikacijas un risku samazina$anas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus apaksfonda finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
noveértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuri atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
apaksfonda ieguldijumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finanSu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadaltfjumu pa terminiem,
geografisko izvietojumu, valltu veidiem, nozarém u.c., izvértgjot katra ST faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais
novértéjums izpauzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem
emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, 1pasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valatas svarstibu iesp&jamibai attieciba pret
apaks$fonda pamatvalitu. Riska samazinaSanas nolikos sabiedriba veic $adus novértéjumus:

e valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentaru skalas;

e valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

e valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Apaksfonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Apaksfonda kreditrisks un finanSu riski ir talak atspoguloti 10. un 11. pielikuma.

4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzskaites vértibas Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret Uzskaites attieciba pret

vértiba apaksfonda aktiviem veértiba apak$fonda aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 644,559 2.85 908,609 5.12
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 644,559 2.85 908,609 5.12

2015. gada 31. decembrT un 2014. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un
to vértiba nav samazinajusies.
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5. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visi parada vértspapiri un citi veértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos. Visi vértspapiri, iznpemot RTM OJSC, POTOKS8 un Bank Nadra OJSC parada
vértspapirus, tiek kotéti regulétaja tirgd (birza), un tiek tirgoti arpus birzas tirgd. ABLV BANK, AS parada vértspapiru

tirdznieciba notiek regulétaja tirgt (birza).

Regulétos tirgos tirgoto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

31.12.2015.

Uzskaites vértibas
attieciba pret

31.12.2014.

Uzskaites vértibas
attieciba pret

Uzskaites apaksfonda Uzskaites apaksfonda

veértiba aktiviem vértiba aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %

Citas valstis 20,861,509 92.30 15,954,990 89.87

OECD valstis 645,119 2.85 483,769 2.72

Latvija 451,009 2 406,238 2.29
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri ar

21,957,637 97.15 16,844,997 94.88

fiksétu ienakumu

Regulétajos tirgos tirgoto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem uz

31.12.2015.:

Kopéja Uzskaites
nominal- vértibas
vértiba legades Uzskaites attiecba pret
emisijas vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods valata EUR EUR (%)
Azerbaidzana 250,000 212,294 208,957 0.92

THE INTERNATIONAL BANK OF AZERBAIJAN
REPUBLIC OAO XS1076436218 250,000 212,294 208,957 0.92
Baltkrievija 250,000 236,521 244,899 1.08
REPUBLIC OF BELARUS XS0583616239 250,000 236,521 244,899 1.08
Kanada 750,000 683,485 645,119 2.85
URANIUM ONE INC XS1003273767 750,000 683,485 645,119 2.85
Kazahstana 269,534 243,220 252,739 1.12
KAZKOMMERTSBANK AO XS0867478124 19,534 9,868 13,166 0.06
KAZMUNAY GAZ NATIONAL CO XS0556885753 250,000 233,352 239,573 1.06
Krievija 21,950,000 19,946,662 20,154,914 89.18
AK BARS BANK OAO XS1272198265 650,000 597,042 624,108 2.76
ALFA-BANK AO XS0544362972 400,000 416,515 392,325 1.74
XS0620695204 250,000 227,909 242,416 1.07
XS1324216768 200,000 183,705 183,873 0.81
ALROSA CO LTD XS0555493203 600,000 596,596 586,821 2.60
BANK OF MOSCOW XS0299183250 750,000 673,326 696,286 3.08
BANK OTKRITIE FINANCIAL CORPORATION OJSC XS0923110232 500,000 460,182 469,754 2.08
ggil%;— BANK OF MOSCOW (OPEN JOINT STOCK XS0879105558 600,000 562,657 573,058 2.54
DME AIRPORT LTD XS0995845566 750,000 699,056 679,560 3.01
EURASIA DRILLING CO LTD XS0918604496 500,000 401,006 407,684 1.80
EuroChem Mineral and Chemical Co XS0863583281 750,000 693,007 691,916 3.06
EVRAZ GROUP SA XS0808638612 500,000 433,912 436,547 1.93
GAZPROM NEFT JSC XS0997544860 750,000 623,794 651,768 2.88
GAZPROM OAO XS0290580595 500,000 466,382 471,018 2.08
XS0424860947 250,000 257,647 260,364 1.15
GAZPROMBANK OAO XS0779213460 250,000 232,732 234,847 1.04
XS1040726587 250,000 220,446 224,394 0.99
JSC VTB BANK XS0365923977 500,000 470,056 481,975 2.13
LUKOIL PJSC XS0304274599 250,000 241,113 236,559 1.05
XS0461926569 250,000 253,605 249,577 1.10
XS0554659671 250,000 218,965 235,631 1.04
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Tabulas turpinajums:

Kopéja Uzskaites
nominal- vértibas
vértiba legades Uzskaites attieciba pret
emisijas vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods valata EUR EUR (%)
METALLOINVEST XS0918297382 750,000 600,303 669,925 2.96
MMC NORILSK NICKEL PJSC XS0982861287 250,000 231,285 231,855 1.03
XS1298447019 250,000 233,535 237,099 1.05
MOBILE TELESY STEMS PJSC XS0513723873 700,000 761,024 711,890 3.16
NORD GOLD NV XS0923472814 950,000 861,785 886,101 3.93
NOVATEK OAO XS0588433267 700,000 652,116 660,978 2.92
NOV OLIPETSK STEEL OJSC XS0783934325 750,000 657,137 688,559 3.05
POLY US GOLD INTERNATIONAL LTD XS0922301717 500,000 445,111 444,979 1.97
RASPADSKAYA XS0772835285 500,000 471,362 467,818 2.07
ROSNEFT INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED XS0324963932 250,000 261,206 250,208 1.11
XS0484209159 250,000 241,343 249,134 1.10
ROSNEFT OIL CO XS0861981180 500,000 375,402 412,137 1.82
SBERBANK XS0638572973 250,000 193,419 226,447 1.00
XS0743596040 500,000 433,223 472,040 2.09
SEVERSTAL PAO XS0841671000 750,000 615,777 673,628 2.98
SIBUR OJSC XS0878855773 700,000 603,549 634,036 2.81
SISTEMA JSFC XS0783242877 650,000 619,753 607,750 2.69
SOVCOMFLOT OAO XS0552679879 750,000 666,104 688,224 3.04
TMK OAO XS0585211591 250,000 235,602 236,032 1.04
XS0911599701 250,000 200,354 220,162 0.97
VIMPEL-COMMUNICATIONS XS0587031096 250,000 240,815 242,002 1.07
XS0643183220 500,000 438,596 470,921 2.08
VNESHECONOMBANK XS0524610812 750,000 702,650 720,463 3.20
VNESHPROMBANK LTD XS0993279958 300,000 275,558 22,045 0.10
Latvija 500,000 459,263 451,009 2.00
ABLV BANK, AS LV0000801223 500,000 459,263 451,009 2.00
Kopa regulétos tirgos tirgotie finansu
. . 21,781,445 21,957,637 97.15
instrumenti
Visi norékini par regulétaja tirgos tirgotiem finanSu instrumentiem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
Parada vértspapiri ar fiksétu iendkumu, kuriem uz 2015. gada 31. decembri uzskaites vértiba bija 0 EUR, un kuri netiek
tirgoti regulétajos tirgos:
31.12.2015. 31.12.2014.
Kopéja Kopéja
nominal- nominal-
vértiba legades vértiba legades Uzskaites
emisijas vértiba emisijas vértiba vértiba
Emitents ISIN kods valuta EUR valtta EUR EUR
Krievija 3,591,000 128,244 3,591,000 122,950 0
POTOKS8 XS0756990429 3,491,000 36,391 3,491,000 40,585 0
RTM OJSC XS0408962446 100,000 91,853 100,000 82,365 0
Ukraina 63,921 45,796 63,921 41,066 18,302
Bank Nadra OJSC XS0307202530 63,921 45,796 63,921 41,066 18,302
Kopa 3,654,921 174,040 3,654,921 164,016 18,302
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6. Pielikums

Uzkratie izdevumi

EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 24,548 19,349
Uzkratie izdevumi turétajpbankas komisijam 3,928 3,096
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,960 1,960
Uzkratie izdevumi maksai birzai 298 298
Kopa uzkratie izdevumi 30,734 24,703
7. Pielikums
Realizeta ieguldijumu vertiba
EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosSanas 13,273,571 12,441,497
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades vértiba (14,293,673) (13,242,381)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (1,020,102) (800,884)
8. Pielikums
Nerealizeta ieguldijumu vertiba
EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
P:i\tle?ajivert‘lba vert(_ato finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 4,684,031 (3.782,516)
parvértéSanas rezultats
Arvalstu valitu parvértésanas pelna 2,186,357 2,163,629
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 6,870,388 (1,618,887)
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldtjumu palielinajumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardo$anas un sanemtajiem procentu ienakumiem.
Izmainas ieguldijumu portfelr:
EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
31.12.2015. 31.12.2014.
Perioda sakuma 16,844,997 21,508,099
Palielindjums parskata perioda 14,087,427 10,543,296
Samazinajums parskata perioda (16,286,592) (14,204,058)
Patiesas vértibas parvértéSanas rezultats 5,125,448 (3,165,969)
Arvalstu valiitas parvértésanas rezultats 2,186,357 2,163,629
Perioda beigas 21,957,637 16,844,997
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10. Pielikums

Kreditrisks

Kredttrisks ir iespéja, ka apaksfonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildts liguma

noteiktas saistibas pret apaksfondu.

Lielakais kreditrisks piemtt ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiks€tu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Apaksfonda aktivu kreditrisks tiek parvaldits, pamatojoties uz $adu finansu aktivu starptautisko reitinga agentaru pieskirto

kredrtreitingu sadalfjumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's/ Fitch);

Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's/ Fitch);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's/ Fitch) un zemaki.

Aktivu kredttreitingu analize 2015. gada 31. decembrT:

EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitdte  Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 644,559 644,559
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
. . . 1,190,722 17,131,587 3,184,319 451,009 21,957,637
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 1,190,722 17,131,587 3,184,319 1,095,568 22,602,196
Aktivu kredttreitingu analize 2014. gada 31. decembrrt:
EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 908,609 908,609
Patiesaja veértiba vertétie finansu aktivi ar
I ) I _. 3,892,616 7,636,985 4,795,851 519,545 16,844,997
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 3,892,616 7,636,985 4,795,851 1,428,154 17,753,606
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2015. gada 31. decembrT:
EUR
Aktivi Latvija OECD valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 644,559 - - 644,559
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
. . . 451,009 645,119 20,861,509 21,957,637
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 1,095,568 645,119 20,861,509 22,602,196
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2014. gada 31. decembrt:
EUR
Aktivi Latvija OECD valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 908,609 - - 908,609
Patiesaja vértiba veértétie finansu aktivi
oSy VETba VETIEHS Tinansu aidvi ar 406,238 483,769 15,954,990 16,844,997
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 1,314,847 483,769 15,954,990 17,753,606
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Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu iendkumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums:

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzskaites Uzskaites

veértibas attieciba vértibas attiecba

Uzskaites pret apakSfonda Uzskaites pret apaksfonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR % EUR %

FinanSu pakalpojumi 7,490,030 33.15 5,889,816 33.17

Energétika 5,426,485 24.01 3,569,455 20.11

Apstrades ripnieciba 3,604,413 15.95 663,335 3.74

leguves rapnieciba 2,386,856 10.56 3,921,179 22.09

Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 1,424,814 6.30 1,358,416 7.65

Kimijas rapnieciba 691,916 3.06 907,229 5.11

Logistika 688,224 3.04 296,859 1.67

Centralas valdibas 244,899 1.08 238,708 1.34

!(op_a parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 21,957,637 9715 16,844,997 04.88
ienakumu

Maksimalais kredttriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.

11. Pielikums

Finansu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz apak&fonda vértibu, ietekméjot apaksfonda procentu
ienakumus un finansu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos vértibu - aprékinata ka So finansu aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz
vértspapiru cenu un attiecigi apaksfonda veértibu).

Kopéjais apaksfonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir aprékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un finansu
aktivu vértibas jatiguma summa.

Jutigums pret izmainam procentu likmeés:

EUR

01.01.2015.- 31.12.2015. 01.01.2014.- 31.12.2014.

+300bps -300bps +300bps -300bps

letekme uz pelnu (2,078,341) 2,078,341  (1,489,772) 1,489,772

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja apaks$fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no apaksfonda aktiviem nav
iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu apaksfonda aktivu naudas Iidzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstveértigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodroSinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldtjumu terminu beigas plasa terminstruktdras diapazona, analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam
naudas plismam, ka art veicot apaksfonda daltbnieku un naudas plismas prognozi.

Apaksfondam ir pieejams overdrafts ABLV Bank, AS, lai savlaicigi segtu Tstermina saistibas.
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Aktivu un saistibu sadalljumu terminstruktdras analize 2015. gada 31. decembrr:

EUR
Aktivi Ldz1mén. 1 -12mén. 1-5 gadi Vairak ka 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 644,559 - - - 644,559
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar
iesaja vertiba veriete rnansy et - 22,045 16,234,831 5700761 21,957,637
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 644,559 22,045 16,234,831 5,700,761 22,602,196
Saistibas
Uzkratie izdevumi (28,476) (2,258) - - (30,734)
Kopa saistibas (28,476) (2,258) - - (30,734)
Neto aktivi 616,083 19,787 16,234,831 5,700,761 22,571,462
Aktivu un saistibu sadalfjumu terminstruktdras analize 2014. gada 31. decembrr:
EUR
Aktivi Lidz1mén. 1 -12mén. 1-5 gadi Vairak ka 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 908,609 - - - 908,609
Patiesaja veértiba vertétie finansu aktivi
1esaja vertiba veriene fnansu axtviar - 1772560 9,676,491 5,395,046 16,844,997
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 908,609 1,772,560 9,676,491 5,395,946 17,753,606
Saistibas
Uzkratie izdevumi (22,445) (2,258) - - (24,703)
Kopa saistibas (22,445) (2,258) - - (24,703)
Neto aktivi 886,164 1,770,302 9,676,491 5,395,946 17,728,903
12. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem
Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:
31.12.2015. 31.12.2014.
Pozicijas nosaukumus ApIiechu % no kopéjé Apliecil?u % no kop§jé
skaits skaita skaits skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esos$as ieguldijumu apliecibas 11,930 0.73% - -
Saistito personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 8,153 0.50% 12,914 0.72%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecibas 1,608,614 98.77% 1,774,654 99.28%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,628,697 100.00% 1,787,568 100.00%

13. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Apaksfonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS, starpniecibu. ABLV Bank, AS, sanem
turétajbankas atlidzibu, ka art apaksfonds ir samaksajis ABLV Bank, AS procentu maksajumus par negativu konta atlikumu,
kas noradtti ienakumu un izdevumu parskata. ABLV Bank, AS, ir izvietoti apaksfonda naudas I1dzekli (skat. 4. pielikumu).
Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 15,789 (1,140) pardevusas 8,620 (1,212) apaksfonda ieguldijuma
apliecibas.
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14. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda apaksfonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekildjis vai citadi
apgrutingjis aktivus.

15. Pielikums
Patiesa vertiba

Patiesa vertiba tadiem finanSu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $ada cena nav novérojama, patiesa
vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finanSu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd
un kuriem nav pieejamas lidzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteik$anai tiek izmantoti vértéSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei,
kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
objekts. Paréjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir 1ss dzé$anas termins (isaks par
trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas ari uz prasibam uz
pieprasijumu pret kredttiestadem.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikS8anas avotus, kas tiek iedaliti tris

[Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

e pirmais Iimenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgd;

e ofrais Iimenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
noveéroti tirgd;

e treSais limenis: citas patiesas vértibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vértibu, bet
netiek noveéroti tirga.

Apaksfonda patiesaja vértiba vértétie finanSu akfivi atbilstosi patiesas vértibas noteik§anas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2015. 31.12.2014.
FinansSu aktivi 1. imenis 2. imenis 1. imenis 2. imenis
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
- . 21,484,583 473,054 16,775,262 69,735
pelna vai zaudéjumos
Kopa finanSu aktivi 21,484,583 473,054 16,775,262 69,735

Parskata perioda apaksfonda vadiba pienéma Iemumu parklasificét Krievijas un Latvijas emitentu vértspapirus no pirma
[Tmena uz otro 473,054 EUR apmeéra, jo So emitentu vérstpapiriem tika konstatéts likviditates ierobezojums. Savukart
Ukrainas emitentu parada vértspapirus parklasificét no otra limena uz treSo, jo $o emitentu vérstpapiriem tika konstatéts
batisks likviditates kritums.
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16. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika

Darbibas raditaju — ieguldijumu apaksfonda gada ienesiguma* dinamika:

Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 22,571,462 17,728,903 21,911,112
leguldijumu apliecibu skaits 1,628,697 1,787,568 2,071,489
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 13.86 9.92 10.58
Neto aktivi (USD) 24,573,551 21,524,661 29,901,392
leguldijumu apliecibu skaits 1,628,697 1,787,568 2,071,489
leguldijumu Fonda dalu vertiba (USD) 15.09 12.04 14.43
leguldijumu apaksfonda gada ienesigums (USD) 25.30% (16.58%) 2.20%

* - ienesigums aprékinats ka apaksfonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.

81 attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

17. Pielikums

Notikumi péc bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,

kas batiski ietekmétu apaksfonda finansu stavokli, darbibas rezultatus un naudas plismu parskata perioda.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund
apaksfonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
ieguldijumu apliecibu turéetajiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikudi pievienoto atvértd ieguidijumu fonda ABLV High Yield CIS Bond Fund
apaksfonda ABLY High Yield CIS USD Bond Fund (turpmak ,Apaksfonds®), kuru parvakia
ieguldijumu péarvaldes sabiedriba ABLYV Asset Management, IPAS, (turpmak “Sabiedriba”)
finandu parskatu, kas ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembri, iendkumu
un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par gadu,
kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, ka ari pielikuma, kas ietver batiskako gramatvedibas
politiku aprakstu un citas paskaidrojo3os piglikumus, no 8. lidz 23. lappusei, reviziju.

Sabiedribas valdes atbildiba par finansu parskatiem

Sabiadribas valde ir atbildiga par o finandu parskatu sagatavodanu un informécijas patiesu
uzradidanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu
standartiem un tadas iekSéjds kontroles izveidoSanu, kdda péc valdes domam ir
napiacieSama, lai nodrogindtu o Fonda finandu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas
ne krap3anas, ne kludas rezultatd, sagatavosanu,

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par Siem finansu parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskand ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jdlevéro spéka esosds étikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu, ka 3ajos finandu parskatos nav
bitisku neatbilstibu,

Revizijas laika tiek veiktas procadaras, lai iegutu revizijas pierddijumus par finandu parskatos
uzraditajam summam un atklato informéciju. Pieméroto procediru izvéle ir atkariga no misu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz bitiskam neatbilstibam 3ajos finansu
parskatos, kas var pastavét krapsanas vai klodu dél. Veicot S0 risku novértéjumu, meés
apsveram Sabiedribas iekSéjas kontroles sistému, kas saistita ar Apak$fonda finan3u
parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu atspogulodanu, ar mérki pemérot
pastavosajiemn apstakliem atbilstosas revizijas procediras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par
Sabiedribas iek%8jas kontroles efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku
un Sabiedribas valdes izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka ari finanSu parskatos
sniegtas informacijas visparéju izvértéjumu,

Més uzskatam, ka iegitie revizias pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstofu pamatojumu
musu atzinumam.
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Atzinums

Masuprat, finan8u parskati sniedz skaidru un patiesu priek3statu par Apaksfonda finansidlo
stavokli 2015. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu rezultdtiem un naudas plismu
par gadu, kas noslédzas 2015.gada 31.decembri, saskand ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem.

Citi apstakl
Atbilstosie salidzinoSie raditaji ir iegati no Apaksfonda finandu parskatiem par gadu, kas

noslédzas 2014, gada 31. decembri, kurus revidéja cits neatkarigs revidents, kas 2015. gada
14, apnili izsniedza atzinumu bez iebikdém.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam mdisu atbildiba ir parbaudit jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lappusei, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu
parskatiem. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma
sagatavodanu, Musu darbs attiecibd uz ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika
ierobezots augstak mingtajd apjoma, un mas neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka
tikai to, kas ietverta no Apaksfonda finandu parskatiem. Mdsuprat, ieguldijumu parvaldes
sabiedribas zinojuma ietverta informacija atbilst finandu parskatos uzraditajai informacijai.
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