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Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
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Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda mantu saskana ar Sabiedribas
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 15. junija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV High Yield CIS USD Bond Fund” (turpmak
tekstd — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valltu ASV dolari.

IPAS ,AB.LV Asset Management” bija registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr.
40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23 (turpmak teksta — Sabiedriba). 27.05.2011. Uznémumu registra registrétais jaunais Sabiedribas
nosaukums - ABLV Asset Management, IPAS.

Fonda ieguldiS§anas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu pie augsta ieguldijumu riska. Mérka realizacijai Fonda
lidzek|us galvenokart iegulda parada vértspapiros, kuru saistibu izpildi nodroSina NVS valstu korporacijas un
finansu instittcijas, ka arT citu valstu komercsabiedribas ar spekulativu kreditreitingu vai bez reitinga.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadu emitentu parada vértspapiros, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret portfela aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes
risku.

2011. gads ir ABLV High Yield CIS USD Bond Fund piektais darbibas gads. 2011. gada beigas Fonda aktivi bija
12,332,438 USD (6,708,846 LVL), Fonda neto aktivi bija 12,313,897 USD (6,698,760 LVL), gada ienesigums bija
-3.23%, vidéjais termin$ lidz dzéSanai — 4.7 gadi, ieguldijuma portfe|a vid€ji svértais reitings bija BB-, savukart,
ienesigums lidz dzéSanai bija 10.32%.

2011. gads ieguldttajiem bija |oti sareZgits un nervozs gads. Visspécigako negativo ietekmi (kas kluva par vienu no
pasaules ekonomikas izaugsmes pavajinasanas iemesliem) izraisija attistito valstu paradsaistibu problému
pastiprinasanas, jo Tpasi, eirozonas valstu paradu krize. ST problémas skara art ASV ekonomiku, ka rezultata pirmo
reizi vésturé agentdra Standard & Poor’'s samazinaja ASV kredrtreitingu no AAA uz AA+.

Atvértais ieguldijumu fonds ABLV High Yield CIS USD Bond Fund demonstréja negativu ienesigumu sakara ar
Kazahstanas un Ukrainas emitentu obligaciju spécigo cenu kriSanos. Ja Krievijas tirgus segments, neskatoties uz
cenu pazeminasanos, spéja paradit pozitivu rezultatu (pateicoties procentu ienémumiem), tad Kazahstanas
subindeksa kopéjais ienesigums bija minus 26,93%, bet Ukrainas — minus 5,72%, kas kopuma fondam deva
negativu rezultatu.

Kops$ 2008. gada augusta ABLV Asset Management, IPAS parvalditajiem ieguldijumu fondiem minimala
ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda ir 1,000 USD, ka arT ir atcelts minimalais ieguldijumu palielinaSanas
solis.

Sabiedriba pastavigi analizé esos$o politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzino$o un tehnisko analizi,
dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju
apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét ABLV Asset Management, IPAS eso$os klientus un potencialos iegulditajus par situaciju
pasaules finansu tirgos, kop$ 2008. gada jdlija Aizkraukles Bankas majas lapa tiek publicéta galvena analttika
ikménesa makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart kops 2008. gada novembra tiem klientiem,
kuri ieguldijusi ABLV Asset Management, IPAS fondos, reizi ménesT tiek nosutits fondu parvaldnieka komentars un
vértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS un Sabiedribas vadoSie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba art turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda Iidzek|us, lai 2012. gada palielinatu Fonda
iegulditaju skaitu un neto aktivus. ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par
izradrto uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Manageme
Valdes priek§sédétajs

S Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2012. g 23. aprilt
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV
High Yield CIS USD Bond Fund finansu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansu stavokli 2011. gada 31.decembrT un 2010. gada 31. decembrt, ka
art 2011. gada un 2010. gada darbibas rezultatiem.

lepriek§ minétie finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) leguldijumu fondu parskatu sagatavo$anas noteikumiem un leguldijumu fondu gada
parskata sagatavoSanas noteikumiem, atbilsto$i Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, Fonda
aktivu saglabasanu, ka ar1 krap$anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novér$anu. Valde art ir atbildiga par
Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoS$anas prasibu
izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 283. aprilt
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Turetajbankas zinojums

AIF ABLV High Yield CIS Bond Fund
Fonda ieguldttajiem
Nr.

Ar o ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrt ar Nr. 50003149401 un
atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR
likumdoSanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta, ABLV Bank, AS (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS dibinatajam fondam AIF
ABLYV High Yield CIS USD Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoS$anas prasibu un Turétajbankas liguma
izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;

- apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu saskana ar
Turétajbankas llgumu;

- sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana, fonda dalu vértibas
aprékins norisinas atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai
kartibai;

- Turétajbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas pilnvaroto personu
sarakstu rikojumu pienemsanai;

- nodroSinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstoSi ieguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasitbam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un Turétajbankas liguma
prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam, FKTK
noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie dartjumi ar AIF ABLV High Yield CIS USD Bond Fund mantu notiek saskana ar
leguldtjumu parvaldes sabiedribu likumu, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Parskata perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kltdas vai nelikumibas.

Turétajpbankas ABLV Bank, AS
Valdes priekSsédétajs
Ernests Bernis

f

Riga, 2012. gada 283. aprilt



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
2011. gada parskats

Aktivu un saistibu parskats

31.12.2011. 31.12.2010.
Aktivi Pielikums LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4 6,443 62,773
Pat|e_s_ajé vérﬁb_é _vé_rtéhe finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai 6,702,403 4,995,102
zaudéjumu aprékina
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 5 6,702,403 4,995,102
Kopa aktivi 6,708,846 5,057,875
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (10,086) (7,564)
Kopa saistibas (10,086) (7,564)
Neto aktivi 6,698,760 5,050,311

ABLV Asset Management,/IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 283. aprilt

Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis



Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund

2011. gada parskats

Ienakumu un izdevumu parskats

01.01.2011.- 31.12.2011.  01.01.2010.- 31.12.2010.

lenakumi Pielikums LVL LVL
Procentu ienakumi 7 508,020 370,296
Paréjie ienakumi 1 452
Kopa 508,021 370,748
Jzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (78,076) (64,71 1)
Atlidziba turétajbankai (12,492) (10,354)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,461) (2,437)
Procentu izdevumi (182) (700)
Kopa (92,211) (78,202)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

‘Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums 8 57,688 123,755
Nlereal|zeta|s ieguldtjumu vertibas (samazinajums)/ 9 (510,897) 270,991
pieaugums

legudijumu rezultata gatais neto aktivu (37,399) 687,292

(samazinajums)/ pieaugums

ABLV Asset Manageme
Valdes priek§sédétajs

Leonids Kils

Riga, 2012. gada 23. aprilt

Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis
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Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2011.- 31.12.2011. 01.01.2010.- 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 5,050,311 4,355,722
Iggulduumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ (37,399) 687,202
pieaugums
Dartjumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 2,483,071 7,297
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas (izdevumi) (797,223) -
Kopa darijumu rezultats ar ieguldijumu apliecibam 1,685,848 7,297
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 1,648,449 694,589
Neto aktivi parskata perioda beigas 6,698,760 5,050,311
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 762,985 820,813
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,029,000 762,985
N_eto alftIVI uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda 6.62 531
sakuma
Ngto_aktTw uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda 6.51 6.62
beigas
ABLV Asset Management,/IPAS Fonda parvaldnieks

Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2012. gada 23. aprilt
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Naudas plusmas parskats

01.01.2011. - 31.12.2011.

01.01.2010. - 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums LVL LVL
Sanemtie procenti 529,955 370,296
(Izdevumi) procentu maksajumiem (182) (700)
leguldijumu parvaldiSanas ienakumi 1 131,094
leguldijumu parvaldiSanas (izdevumi) (83,757) (78,202)
Finansu ieguldijumu (iegade) (6,528,984) (8,354,494)
Finansu ieguldijumu pardoSana _ 4,318,023 7,575,353
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) saimnieciskas darbibas

. (1,764,944) (356,653)
rezultata
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 2,483,071 7,297
leguldijumu apliecibu atpakal pirk§anas (izdevumi) (797,223) -
Nauda_s_un tas ekvivalentu pieaugums finansésanas darbibas 1,685,348 7,297
rezultata
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) parskata perioda (79,096) (349,356)
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 62,773 412,129
Arvalstu valdtas parvértésanas rezultats 22,766 -
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 6,443 62,773
ABLV Asset Management, Fonda parvaldnieks
Valdes priek§sédétajs , :g ;_;5 =
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis
Riga, 2012. gada 283. aprilt
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Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
2011. gada parskats

1. Pielikums

Vispareja informacija

Fonda nosaukums: ABLV High Yield CIS USD Bond Fund

Fonda tips: Atveértais ieguldijumu fonds

Fonda veids: Obligaciju fonds

ISIN kods: V0000400331

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana parada vértspapiros, kuru saistibu izpildi

nodroSina NVS valstu korporacijas un finansu institlcijas, ka arT citu
valstu komercsabiedribas ar spekulativu kredttreitingu vai bez

reitinga.
leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $§adi satsinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS),
starptautiskie gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finanSu parskatu interpretacijas komiteja (SFPIK),
FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES),
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management,
IPAS (Sabiedriba), atvértais ieguldijumu fonds (AIF).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
Atbilstibas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas
Republikas likumiem, FKTK leguldijumu fondu parskatu sagatavo$anas noteikumiem un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu sastadisanas standartiem.

Sie finansu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdosana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem.
Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot aktivu un saistibu
postenu un to sastavdalu atseviSku novértéSanu, kas veikta atbilstosi ES apstiprinato SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§€jo periodu finansu
parskatus, 2011. gada finanSu parskatu sagatavoSana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas,
iznemot SFPS grozijumi, kas stajas speka parskata perioda.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda.

Parskata perioda Fonds piemérojis Sadus jaunus un grozitus Starptautiskos finansu parskatu standartus un
Starptautisko finansu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas, kuram nav bitiskas ietekmes uz finansu
parskatiem:

o SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam” (jauna redakcija);
o grozijumi SGS Nr. 32 ,Finansu instrumenti: informacijas atklaSana un sniegSana” Tiesibu emisiju klasifikacija;
° SFPIK Nr. 14 ,Minimala finanséjuma iemaksu priekSapmaksa”;

o SFPIK Nr. 19 ,FinanSu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem”;

o SFPS uzlabojumi (2010. gada maijs).

Talak teksta izklastita standarta vai interpretacijas pienemsanas ietekme uz finansu parskatu vai Fonda darbibas
rezultatiem, ja tada batu:

° 2010. gada maija SGSP izdeva standartu grozijumu apkopojumu, galvenokart, lai novérstu neatbilstibas un
precizétu formuléjumus. Katram standartam ir atseviski parejas noteikumi;

o SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

o SFPS Nr. 7,Finansu instrumenti: informacijas atklaSana”. Grozijumi sniedz skaidrojumu par SFPS Nr. 7

paredzétajam informacijas atklaSanas prasibam un uzsver kvantitativas un kvalitativas informacijas atklasanas
savstarpéjo saistibu, ka art ar finansu instrumentiem saistito risku raksturu un lielumu;

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 11



Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
2011. gada parskats

° SGS Nr. 1 Finansu parskatu sniegSana”;
° SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finansSu parskati’;
o SFPIK Nr. 13. interpretacija “Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistisanu”.

Fonds nav piemérojis agrak nekadus citus standartus, interpretacijas vai to grozijumus, kas ir izdoti, bet vél nav
stajuSies speka.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finanSu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zindmas apléses un pienémumi,
kas ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu
atlikumus, ka art iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem
veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par
attiecigajiem notikumiem un darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to
noteik8anas bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

Finansu parskatu sagatavo$anas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas principu, iznemot aktivus un saistibas, kas uzradtti to
patiesaja véertiba.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2011.gada 1. janvara lidz 2011.gada 31.decembrim. Fonda funkcionala valata ir USD.

Finansu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2010. gada raditajiem, ja vien nav
noradrts citadi.

lenakumu un izdevumu atziSana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Komisijas naudas ienakumi
un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga darijuma veik§anas bridi, iznemot komisijas
ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz finanSu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja
vértiba — Siem aktiviem un saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.
Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie raduSies, izmantojot efektivas procentu likmes metodi, un
taja ieklauti procentu ienakumi no paradu vértspapiriem un terminnoguldijumiem.

Lidz 2010. gada 30. septembrim, ka arT iepriek$€jos parskatu periodos, procentu ienémumos tika atzti tikai sanemtie
procentu ienakumi, savukart uzkratie procentu ienakumi tika atspoguloti k& nerealizéta pelna. Sakot ar 2010. gada 1.
oktobri gan uzkratie, gan sanemtie procentu ienakumi finanSu parskatos tiek atziti ka procentu ienakumi.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi) netiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata iegades bridil. Pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu atziSana tiek noteikta
katram darijumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darijuma termina laika, vai nu
atziSana tiek atlikta I1dz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju,
vai tiek atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinasanas bridi. Finansu
instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atlikias pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam.
Patiesas vértibas izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas
pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valltu parverteé$ana

Fonda funkcionala valita ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arT uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei latos. Ar arvalstu valltu kursu izmainam saistitie ienakumi
vai zaudéjumi tiek ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu aprékina. lenakumi un izdevumi arvalstu valdtas
tiek parvertéti latos péc to atziSanas diena speka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa.
Aktivi un saistibas arvalstu valttas tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa Latvijas Bankas
noteikta valitas mainas kursa.

FinanSu parskatu sagatavo$ana izmantotie Latvijas Bankas noteiktie vallitas mainas kursi (lati par vienu valitas
vientbu):

Parskata perioda beigu datums USD
2011. gada 31. decembris 0.544
2010. gada 31. decembris 0.535
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un terminnoguldijumi
kredttiestadés ar llguma noteikto sakotnéjo terminu Tsaku par 3 ménesSiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek
uzskatiti augsti likvidi aktivi, kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski
mainisies.

FinansSu aktivu un saistibu atziS8ana un atziSanas partraukSana

FinansSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt
naudu vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labveéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties
citadi, kd apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala
instrumentu.

Finansu saistibas ir saistibas, kas ir lilguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam
uznémumam vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir
potenciali nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai
cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finan$u aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Fonds klUst ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta liguma nosacijumiem.

Finansu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no
attieciga aktiva vai art Fonds pilniba nodod finan8u aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus
dartjuma partnerim.

FinansSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi noslégtajam ligumam,
atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

Finansu aktivu, pirkS§anas un pardoSanas darijumu atziSana un atziSanas partrauk$ana bilancé tiek atspogulota
norékinu diena. lepriek§€&jos parskatu periodos, ka art Ildz 2010. gada 30. septembrim pardoto vértspapiru iegades
vértiba tika noteikta péc FIFO metodes, bet sakot no 2010. gada 1. oktobra un $aja parskata perioda ta tiek noteikta
péc vidéjas svertas cenas metodes.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

FinansSu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridt, kad Fonds k|tst ka
[fgumslédzéja puse saskana ar instrumenta liguma nosacrtjumiem.

Patiesaja vértiba vértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos:

- klasifikacija

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ir parada vertspapiri ar fiksétu
ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldka, t.i., lai gdtu pelnu no cenu svarstibam Tsa laika perioda. Fonda
parvaldnieks vérté finansu aktivus, balstoties uz to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novértéSana

Vértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja vertiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no $o vértspapiru parvértésanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un
izdevumu parskata. Savukart sanemtie un/vai uzkratie procentu ienémumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata izmantojot efektivo procentu metodi.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lTdzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots
vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darfjuma starp labi informétu, ieinteresétu
pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardeveéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba
pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgt kotétas tirgus cenas. Ja finanSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs,
patiesa vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan
nesen veiktus salidzinamu darijumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 13



Atverta ieguldijumu fonda ABLV High Yield CIS USD Bond Fund
2011. gada parskats

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreiz€js pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads pagatnes
notikums, un pastav varbitiba, ka So saistibu izpildei bds nepiecieSama ekonomiskos labumus ietveroSu resursu
aizpld$ana no Fonda, un saistibu apjomu iespéjams pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad batiska ietekme ir
naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plismu, izmantojot
pirmsnodok|u likmi, kas atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo novértéjumu tirgl un riskus, kas attiecas uz
konkrétajam saistibam, ja tadi batu.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Pielikums
Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no Fonda stratégiskajam vértibam,
kas balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldisana lauj
uzturét Fonda paklautibu riskiem lTment, kas atbilstoSs to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistttie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot
véra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalata (USD), valGtas risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un
regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finanSu risku parvaldisanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finansu
instrumentos un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai
uznémumam. Izstradajot ieguldtjumu stratégiju un nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valdtu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra T faktora riska
pakapi. Savukart, kvantitativais novértéjums izpauzas limitu noteik§ana atsevisSkiem ieguldijumu veidiem, valstim un
regioniem, nozarém, atseviSskiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saisttto valltas svarstibu iesp&jamibai
attieciba pret Fonda pamatvaldtu. Riska samazinaSanas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentdru skalas;

— valsts pastavos$as politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta. Lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu Sabiedriba negaranté
to, ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.
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4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopejiem

% no kopejiem

31.12.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 6,443 0.10 62,773 1.24
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 6,443 0.10 62,773 1.24

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais LIBOR USD o/n -
0.2%, ja LIBOR USD o/n - 0.2% ir mazaks par 0, tad tiek piemérota 0% likme. Visus maksajumus par
terminnoguldijumiem un parada vértspapiriem parskata perioda Fonds ir sanémis bez kavéjumiem.

5. Pielikums

Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksetu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri netiek kotéti birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu izvietojums pa valstu regioniem:

% no kopéjiem % no kopé&jiem

31.12.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Valstu regioni LVL (%) LVL (%)
Citas valstis 6,702,403 99.90 4,955,102 98.76
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 6,702,403 99.90 4,955,102 98.76

ienakumu
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Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem :

regulétos tirgos tirgotie parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu uz 31.12.2011.:

Uzskaites /o no Fonda

Daudzums legades vértiba Vartiba kopféj!em

aktiviem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Baltkrievija 300 159,182 146,500 2.18
REPUBLIC OF BELARUS 300 159,182 146,500 2.18

Kazahstana 507,042 1,085,829 844,052 12.59
ATF Bank JSC 400 226,483 202,105 3.01

Bank CenterCredit 380 205,831 208,981 3.12

BTA BANK JSC 505,562 275,298 57,634 0.86

Halyk Savings Bank of Kazakhst 450 248,370 239,436 3.57

Kazkommertsbank 250 129,847 135,896 2.03

Krievija 8,800 5,094,760 4,854,652 72.35
ALFA BANK 500 285,278 270,595 4.04

ALROSA CO LTD 400 239,360 219,012 3.26

BANK OF MOSCOW 450 248,778 245,522 3.66

Bank St Petersburg OJSC 150 77,520 78,684 1.17

EVRAZ GROUP SA 500 312,452 281,257 4.19

GAZPROM OAO 800 539,300 524,805 7.82

KOKS OAO 200 108,800 96,084 1.43

LUKOIL OAO 400 240,633 227,820 3.40

MBRD 100 50,592 47,570 0.71

METALLOINVEST 400 213,792 200,735 2.99

MOBILE TELESYSTEMS OJSC 300 185,940 175,302 2.61

NOMOS-BANK 450 255,224 246,495 3.68

Promsvyazbank OJSC 500 283,560 287,266 4.28

RENAISSANCE CAPITAL BANK 300 165,648 161,160 2.40

RUSSIAN STANDARD BANK ZAO 300 159,324 145,767 217

Severstal OAO 500 274,177 258,554 3.85

SOVCOMFLOT OAO 200 99,008 94,886 1.41

Svyazinvestneftekhim 200 107,032 115,230 1.72

Tatfondbank OAO 350 194,888 199,875 2.98

TMK OAO 300 156,672 144,493 2.15

TNK-BP INTERNATIONAL LTD 300 187,500 178,708 2.67

Transcapitalbank JSC 200 109,888 103,369 1.54
VIMPEL-COMMUNICATIONS 450 279,354 242,996 3.62

VTB BANK OJSC 550 320,040 308,467 4.60

Ukraina 65,827 922,852 839,519 12.52
Alfa Bank Ukraine 340 41,616 35,381 0.53

Bank Nadra OJSC 63,921 33,904 18,854 0.28

EXIM OF UKRAINE CJSC/THE 400 215,696 174,459 2.60

MHP SA 366 187,952 181,426 2.71

NAK NAFTOGAZ UKRAINE 400 238,840 208,052 3.10

Privatbank CJSC 400 204,844 221,347 3.30
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parégjie parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu uz 31.12.2011.:

% no Fonda

legades Uzskaites .
Daudzums e o kopéjiem
vértiba vértiba .
aktiviem
Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Krievija Krievija 112 107,440 17,680 0.26
MIRAX GROUP 111 53,040 12,240 0.18
RTM OJSC 1 54,400 5,440 0.08
Paréjie finansu instrumenti kopa 107,440 17,680 0.26
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar Tiksetu 237 702.4
ienakumu ,370,063 6,702,403 99.90
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 7,505 5,319
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,355 1,343
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,201 853
Uzkratie izdevumi maksai Rigas fondu birzai 25 49
Kopa uzkratie izdevumi 10,086 7,564
7. Pielikums
Procentu ienakumi
01.01.2011. - 01.01.2010. -
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nhosaukums LVL LVL
No pe_lpesaja vértiba vertétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai 507,963 364,443
zaudéjumos
No prasibam pret kreditiestadém 57 5,853
Kopa procentu ienakumi 508,020 370,296
8. Pielikums
Realizetais ieguldijumu vertibas pieaugums
01.01.2011. - 01.01.2010. -
31.12.2011. 31.12.2010.
Pozicijas nosaukums LVL LVL
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 4,229,981 7,575,353
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (4,172,293) (7,451,598)
57,688 123,755

Kopa relizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
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9. Pielikums

Nerealizetais ieguldijumu vertibas (samazinajums)/ pieaugums

01.01.2011. - 01.01.2010. -

31.12.2011. 31.12.2010.

Pozicijas nosaukums LVL LVL

Pfltle_sa_j? vértiba vert_eto finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos (761,321) 052,992
parvertesanas rezultats

Arvalstu valltu parvértéSanas pelna 250,424 17,999

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (510,897) 270,991

10. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfelt 2011. gada :

Palielinajums Samazinajums Patiesas vertibas Arvalstu valutas

01.01.2011. parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas 31.12.2011.
perioda perioda rezultats rezultats
Pozicijas nosaukums LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna 4,995,102 7,036,947 (4,790,232) (761,321) 221,907 6,702,403
vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 4,995,102 7,036,947 (4,790,232) (761,321) 221,907 6,702,403

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfelt 2010. gada :

Palielinajums Samazinajums Patiesas vértibas

01.01.2010. parskata parskata parvértésanas 31.12.2010.
perioda perioda rezultats
Pozicijas nosaukums LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vertetie finansu aktiviar 5 94 970 g 354404  (7,575,353) 270,091 4,995,102
atspoqulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 3,944,970 8,354,494 (7,575,353) 270,991 4,995,102

11. Pielikums

Kreditrisks

Kredttrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma
noteiktas saistibas pret Fondu.

Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret
kredttiestadém.

Fondu aktivu kredttrisks tiek parvaldits balstoties uz sekojosu finansu aktivu starptautisko reitinga agenttru pieskirto
kredrtreitingu sadalfjumu:

Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's/ Fitch); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);

Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's/ Fitch); Ba1l - Ba3 (Moody's Investors Service);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's/ Fitch); B1 - B3 (Moody's Investors Service) un zemaki.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu kreditreitingu analizi 2011. gada 31. decembrt

Augsta Vidéja Zema Bez Kopa
kvalitate kvalitate kvalitate reitinga P
Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 6,443 6,443
Pane_sajg verhtzg vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu 1,239.800 2,551,639 2,874,430 36,534 6,702,403
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 1,239,800 2,551,639 2,874,430 42,977 6,708,846
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu kreditreitingu analize 2010. gada 31. decembrT :
Augsta Vidéja Zema Bez Kopa
kvalitate kvalitate kvalitate  reitinga P
Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - - - 62,773 62,773
Patle_sajg veml?g veértétie finansu aktivi ar atspogulojumu 438,122 1664517 2,825,089 67.374 4,995,102
pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 438,122 1,664,517 2,825,089 130,147 5,057,875
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2011. gada 31. decembrr:
Latvija Citas valstis Kopa
Aktivi LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 6,443 - 6,443
Pane_sgja vertiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai ) 6702403 6,702,403
zaudéjumos
Kopa aktivi 6,443 6,702,403 6,708,846
Saistibas
Uzkratie izdevumi (10,086) - (10,086)
Kopa saistibas (10,086) - (10,086)
Kopa neto aktivi (3,643) 6,702,403 6,698,760
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2010. gada 31. decembrf:
Latvija Citas valstis Kopa
Aktivi LvL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 62,773 - 62,773
Pane_s_aja vertiba vertéetie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai ) 4995102 4,995,102
zaudéjumos
Kopa aktivi 62,773 4,995,102 5,057,875
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,564) - (7,564)
Kopa saistibas (7,564) - (7,564)
Kopa neto aktivi 55,209 4,995,102 5,050,311
Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 19
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Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums:

% no kopéjiem % no kopégjiem

31.12.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.

Nozare LVL (%) LVL (%)
Finanses 3,425,359 51.06 3,080,105 60.90
Rapnieciba 1,200,135 17.89 648,841 12.83
Naftas un gazes ieguve 1,139,385 16.98 525,338 10.39
Informacijas un komunikacijas pakalpojumi 418,298 6.24 305,531 6.04
Centralas valdibas 225,234 3.36 268,634 5.31
Lauksaimnieciba 181,426 2.70 151,940 3.00
Logistika 94,886 1.41 - -
Bavnieciba 17,680 0.26 14,713 0.29
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 6,702,403 99.90 4,995,102 98.76

ienakumu kopa

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSindjumu un citus instrumentus, kas
samazina kreditrisku.

Fonda aktivu maksimala kreditriska apjoma analize:

31.12.2011. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2010.

Uzskaites vértiba ~ Maksm? lais Uzskaites vértiba ~ I\_/Iaksm_é lais

kreditriska apjoms kreditriska apjoms

Aktivi LVL LVL LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 6,443 6,443 62,773 62,773

Patiesaja vértiba vertétie finanSu aklivi ar 6,702,403 6,702,403 4,995,102 4,995,102
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Kopa aktivi 6,708,846 6,708,846 5,057,875 5,057,875

12. Pielikums

Finansu riski
a) Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz Fonda vértibu, ietekméjot Fonda procentu ienakumus
un finansu aktivu tirgus vertibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos veértibu - aprékinata ka So finansu aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz
vértspapiru cenu un attiecigi fonda veértibu).

Kopéjais Fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un finansu
aktivu vertibas jatiguma summa.

Nakama tabula atspogulo jatigumu pret izmainam procentu likmés:
01.01.2011. - 31.12.2011. 01.01.2010. - 31.12.2010.

+100bps -100bps +100bps -100bps
LVL LVL LVL LVL
letekme uz pelnu (223,216) 223,216 (138,937) 138,937

b) Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja Fondam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Fonda aktiviem nav iesp&jams
realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu Fonda aktivu naudas Iidzekl|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstveértigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodrosSinot
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ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktdras diapazona, analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un
saistitam naudas plismam, ka ari veicot Fonda dalibnieku un naudas plismas prognozi.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2011. gada 31. decembrT atlikuSo periodu lldz paredzétajam dzéSanas terminam:

L1dz 1 1-12

1-5 Vairakka 5

Kavétie _ _ ; ; Kopa
mén. mén. gadi gadi

Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - 6,443 - - - 6,443
Patiesaja vértiba vertétie finanSu akiivi ar 12,240 . 456,603 2,942,860 3,290,700 6,702,403
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 12,240 6,443 456,603 2,942,860 3,290,700 6,708,846
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (8,731) (1,355) - - (10,086)
Kopa saistibas - (8,731) (1,355) - - (10,086)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzéSanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2010. gada 31. decembrT atlikuso periodu l"dz paredzétajam dzéSanas terminam:

Lidz 1 mén. 1 -12 mén. 1-5 Varakkas Kopa
gadi gadi

Aktivi LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 62,773 - - - 62,773
Patiesaja yemba ve[tetlg flnanfu aktivi ar ) 315,612 2,994.523 1,684.967 4,995,102
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 62,773 315,612 2,994,523 1,684,967 5,057,875
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,220) (1,344) - - (7,564)
Kopa saistibas (6,220) (1,344) - - (7,564)

13. Pielikums

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto

ieguldtjumu apliecibu kopskaita:

31.12.2011.

% no kopéja skaita

31.12.2010. Yo NO kopéja skaita

31.12.2011. 31.12.2010.

Pozicijas nosaukumus skaits (%) skaits (%)
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 18,908 1.84% 31,109 4.08%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldT'umu apliecibas 1,010,092 98.16% 731,876 95.92%
n_meto leguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 1,029,000 100.00% 762,085 100.00%

JDeigds

14. Pielikums

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS
sanem art turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS ir izvietoti

Fonda naudas Iidzek|i (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 5,751 (16,089) pardevusas 500 (0) Fonda ieguldijuma apliecibas.

15. Pielikums

Iekilatie aktivi

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
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Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi
apgratinajis aktivus.
16. Pielikums

Finansu instrumentu patiesa vertiba

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajai
vértibai. Likvidiem finansu aktiviem un finansu saistibam, vai finanSu aktiviem un finansu saistibam, kuriem ir 1ss
dzésanas termins (1saks par trim ménesiem) Sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Fonda
finansu aktivu un finansu saistibu patiesa vértiba pamata noteikta, nemot véra publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga.

Finansu aktivu un finan$u saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot Fonda finanSu aktivu un finanSu saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas
avotus, kas tiek iedaltti tris l[Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

- pirmais limenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgd;

- otrais Iimenis: patiesas vértibas noteik§anas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
noveéroti tirgad;

- treSais limenis: citas patiesas vértibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso vértibu,
bet netiek novéroti tirga.

Tre$a limena patiesas vértibas noteik§anas avoti, t.i. citas vértibas noteikSanas metodes, tiek piemérotas tiem
pardoSanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas lidzigu finanSu aktivu cenu
kotacijas tirgd. Nosakot patieso vértibu, Siem finansu aktiviem tiek izmantoti vértibas noteikSanas modeli, kas balsttti
uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei, kura savu
darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka art geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
objekts.

Fonda patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

31.12.2011. 31.12.2010.
1. Imenis 2. imenis 3. limenis 1. lImenis 2. lTmenis 3. imenis
Finansu aktivi LVL LVL LVL LVL LVL LVL
Patlesaja veihBa vei Eet|e finansu ak'fTw ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 6,684,723 - 17,680 4,995,102 - -
Kopa finansu aktivi 6,684,723 - 17,680 4,995,102 - -
17. Pielikums
Fonda darbibas raditaju dinamika
Nakama tabula atspogulo Fonda darbibas raditaju — ieguldijumu Fonda gada ienesiguma* dinamiku:
Pozicijas nosaukums 31.12.2011. 31.12.2010.
Neto aktivi (LVL) 6,698,760 5,050,311
leguldijumu apliecibu skaits 1,029,000 762,985
ﬂ;uldiiumu Fonda dalu vértiba (LVL) 6.51 6.62
Neto aktivi (USD) 12,313,897 9,439,833
leguldijumu apliecibu skaits 1,029,000 762,985
leguldijumu Fonda daju vértiba (USD) 11.97 12.37
leguldijumu fonda gada ienesigums -3.23% 14.01%

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vertibu parskata perioda sakuma. ST attieciba ir izteikta
gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

18. Pielikums

Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami
notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda darbibas rezultatus parskata perioda.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF “ABLV High Yield CIS USD Bond Fund” akcionariem

Zinojums par finanSu parskatu

Més esam veikusi AIF “ABLV High Yield CIS USD Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) finansu parskata reviziju, kas atspogulots
pievienotaja 2011. gada parskata no 7. lidz 22. lappusei. Revidétais finan$u parskats ietver 2011. gada 31. decembra aktivu un
saistibu parskatu, 2011. gada ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu, ka arf
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finanSu parskata sagatavo$anu

Fonda vadiba ir atbildiga par &7 finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu saskana ar
Eiropas Savienthad pienemtajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, k& arf par tadam ieks&jam kontrolém, kadas
vadiba uzskata par nepiecieSamam, lai nodro$inatu finan$u parskata sagatavo$anu, kas nesatur ne krap$anas, ne kitidu izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par $o finanu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegttu pietiekamu pérliecibu par to, ka finansu parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gltu revizijas pieradijumus par finanSu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Proceduras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vért&jumu, ieskaitot krapsanas vai kiadu
izraisttu batisku neatbilstibu riska novertgjumu finandu parskata. Veicot So riska novértgjumu, revidenti nem véra ieksgjo kontroli,
kas izveidota, lai nodroSinatu finanSu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu, ar mérki noteikt

. apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto

gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka arT finan$u parskata sniegtas
informacijas visparéju izvértéjumu.

Uzskatam, ka masu iegdtie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi masu revidentu atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Masuprat, ieprieks minétais finanSu parskats sniedz skaidru un patiesu priek$statu par AIF “ABLV High Yield CIS USD Bond Fund”
finansialo stavokli 2011. gada 31. decembrT, k& arT par tas finanSu rezultatiem un naudas plismam 2011. gada saskana ar Eiropas
Savientba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citu juridisko un reguiéjoso prasibu izpildi

Més esam iepazinusies arf ar ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu par 2011. gadu, kas atspogulots pievienota 2011. gada
parskata 4. lappusé, un neesam atkiajusi bitiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2011. gada finan§u parskata
atspoguloto finansu informaciju.
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