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AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 15. janija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds “AB.LV High Yield CIS Bond
Fund” (turpmak teksta — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valGtu ASV dolari.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) ir
registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences

Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23.

Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu pie augsta ieguldijumu riska. Mérka
realizacijai Fonda hdzeklus galvenokart iegulda parada véertspapiros, kuru saistibu izpildi
nodrosina NVS valstu korporacijas un finanSu institlcijas, ka arl citu valstu
komercsabiedribas ar spekulativu kreditreitingu vai bez reitinga.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadu emitentu parada
vértspapiros, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret portfela
aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2008. gads bija AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund” otrais darbibas gads. 2008. gada
beigas Fonda aktivi bija 3,186,997 USD (1,577,563 LVL),Fonda neto aktivi bija 3,171,998
UsSD (1,570,139 LVL), gada ienesigums kops izveidosanas bija -32.44%, vidé&jais termins lidz
dzésanai — 3.3 gadi, ieguldijuma portfela vidgji svertais reitings bija B-, savukart, ienesigums
lidz dzésanai bija 66.88%.

Fonda zemais gada ienesigums ir saistits ar 2008. gada globalo finanSu krizi un finansu
instrumentu cenu straujo samazinasanos pasaules birzas, kas negativi ietekméja attistibas
valstu valsts un korporativo obligaciju tirgu.

01.08.2008. tika samazinati kopéjie Fonda maksajumi par parvaldisanu no 1.75% lidz 1.25%
gada no Fondu aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo
izdevumu apjomu — 3%.

Kops 2008. gada augusta IPAS “AB.LV Asset Management” parvalditajiem ieguldijumu
fondiem ir samazinata minimala ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda lidz 1,000 USD,
ka ari ir atcelts minimalais ieguldijumu palielinasanas solis.

Sabiedriba pastavigi analizé esosSo politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoso
un tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vadoso
brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu
tirgiem.

Ar mérki regulari informét IPAS “AB.LV Asset Management” esosos klientus un potencialos
iegulditajus par situaciju pasaules finansu tirgos, kop$ 2008. gada jalija Aizkraukles Bankas
majas lapa tiek publicéta galvena analitika ikménesa makroekonomiskas situacijas detalizéta
analize. Savukart kop$ 2008. gada novembra tiem klientiem, kuri ieguldijusi IPAS “AB.LV
Asset Management” fondos, reizi ménesi tiek nositits fondu parvaldnieka komentars un
vértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu
uzmanibu risku parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas
nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur



AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums
tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS
“Aizkraukles banka” un Sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzek|us, lai 2009. gada

palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba
izsaka pateicibu musu klientiem par izradito uztictbu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2009. gada 30. marts



AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par
ieguldijumu fonda “AB.LV High Yield CIS Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) finansu
parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 29. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli un
darbibas rezultatu par 2008. gadu.

lepriek$ minétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavosanas
noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavosanas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstosas uzskaites metodes. Finansu parskatu
sagatavosanas gaita vadibas pienemtie |émumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi
un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistéemas
nodrosinasanu, AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas
un citu negodigu darbibu atklasanu un novérSanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas
Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR
likumdosanas prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédeétajs Leonids Kils

Riga, 2009. gada 30. marts



AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
Turétajbankas zinojums

AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
Fonda iegulditajiem
Nr.

Ar 3o AS "Aizkraukles Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17.
septembri ar Nr. 50003149401 un atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem,
citam LR likumdosanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta,
AS “Aizkraukles Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS
“AB.LV Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “AB.LV
High Yield CIS Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdosanas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

1. glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;

2. apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo
fonda mantu saskana ar Turétajbankas ligumu;

3. sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana, fonda
dalu vértibas aprékins norisinas atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda
parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Turétajbankas liguma spéka stasanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas
pilnvaroto personu sarakstu rikojumu pienemsanai;

5. nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirksana tiek veikta atbilstosi
ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
Turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likumam, FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darijumi ar AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund” mantu
notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas vai
nelikumibas.
Turétajbankas AS “Aizkraukles Banka”

Valdes priek$sedétajs Ernests Bernis

Riga, 2009. gada 30. marts



AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Pielikums 31.12.2008. 31.12.2007.
AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 68 523 22 331
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina 1493 850 13 834 938
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 5 1493 850 13 834 938
Parejie aktivi 15190 55721
KOPA AKTIVI 1577 563 13 912 990
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 (7 424) (24 750)
KOPA SAISTIBAS (7 424) (24 750)
NETO AKTIVI 1570 139 13 888 240
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2009. gada 30. marts

Pielikumi ir So finansu parskatu neatnemama sastavdaja. 8



AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2008.- 15.06.2007. -
Pielikums 31.12.2008. 31.12.2007.
IENAKUMI LVL LVL
Procentu ienakumi "7 1,546,085 184,612
Paréjie ienakumi 7,597 -
KOPA 1,553,682 184,612
IZDEVUMI
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (202,186) (90,959)
Paréejie fonda parvaldes izdevumi (890) (1,565)
Procentu izdevumi 3) 3)
KOPA (228,929) (102,922)
IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)
r
Realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) 8 (6,724,095) (7,309)
r
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 9 (1,104,275) (216,613)
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU
(SAMAZINAJUMS) (6,503,617) (142,232)
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédeétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2009. gada 30. marts



AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2008.- 15.06.2007.-
31.12.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
Neto aktivi parskata gada sakuma 13,888,240 -
leguldijumu rezultata guatais neto aktivu (samazinajums) (6,503,617) (142,232)
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas - 14,030,472
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi (5,814,484) -
Kopa (5.814,484) 13,888,240
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata gada (12,318,101) 13,888,240
Neto aktivi parskata gada beigas 1,570,139 13,888,240
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma 2,929,903 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas 574,501 2,929,903
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma 4.74 -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada
beigas 2.73 4.74
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2009. gada 30. marts

Jevgenijs Gzibovskis
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AIF "AB.LV High Yield CIS Bond Fund”

2008. gada parskats
Naudas plismas parskats

31.12.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
Sanemtie procenti 1,546,085 184,612
Izdevumi procentu maksajumiem (3) (3)
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (6,945,602) (141,199)
Finansu ieguldijumu (iegade) (7,226,621) (16,049,640)
Finansu ieguldijumu pardosana 18,463,434 1,998,089
Naudas lidzeklu pieaugums/ (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata 5,837,293 (14,008,141)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas - 14,030,472
leguldijumu apliecibu atpakal pirksanas izdevumi (5,791,101) -
Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums finanséSanas
darbibas rezultata (5,791,101) 14,030,472
Naudas lidzek]u pieaugums 46,192 22,331
Naudas lidzekli parskata gada sakuma 22,331 -
Naudas lidzek|i parskata gada beigas 68,523 22,331
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédeétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2009. gada 30. marts
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AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats

Pielikumi
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA
Fonda nosaukums: AB.LV High Yield CIS Bond Fund
Fonda veids: Atvertais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana parada vértspapiros, kuru saistibu

izpildi nodrosina NVS valstu korporacijas un finansu
institlcijas, ka ari citu valstu komercsabiedribas ar
spekulativu kreditreitingu vai bez reitinga.

leguldijumu parvaldes IPAS “AB.LV Asset Management”
sabiedribas nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finansu parskatu pielikumos piemeéroti sadi saisinajumi - FinanSu un kapitala tirgus komisija
(FKTK), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD),
Latvijas Republika (LR).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM

Atbilstibas zinojums

AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund”, (turpmak — Fonds) finanSu parskati ir sagatavoti saskana
ar Latvijas Republikas likumiem, FKTK “leguldijumu fondu finansu parskata sagatavosanas
noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sastadiSanas standartiem.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodem, kuras tika izmantotas, sagatavojot
iepriek3éjo periodu finansu parskatus, 2008. gada finansSu parskatu sagatavosana izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot Standartu grozijumi, kas stajas spéka
parskata perioda minétas izmainas.

Standartu grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda

Parskata perioda grozitas vai spéka stajusas SFPIK, kuras Fonds ir piemérojis, un kuram nav
bltiskas ietekmes uz finansu parskatiem.

39. SGS ,Finansu instrumenti: atziSana un novértéjums” un 7. SFPS ,FinanSu instrumenti:
informacijas atklasana” grozijumi, kurus 2008. gada 13. oktobri pienéma Starptautiska
gramatvedibas standartu padome un ES.

11. SFPIK 2. SFPS “Darijumi ar koncerna un valdes akcijam”.

12. SFPIK “Pakalpojumu koncesijas ligumi"”.

14. SFPIK 19. SGS “Noteiktu labumu ierobezojumi, minimalas finanséSanas prasibas un to
mijiedarbiba”.

16. SFPIK “Neto investiciju hedzéSana arvalstu uznéemuma”.
12



AIF “AB.LV High Yield CIS Bond Fund”
2008. gada parskats
Pielikumi

Standarti un interpretacija, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies sp€ka

Finansu parskatu sastadisanas bridi sekojosi standarti un interpretacijas, ir izdoti, bet stasies
speka ar parskata periodos, kas sakas 2009. gada 1. janvari un vélak, un kurus Fonds nav
piemérojis ar agraku datumu:

8. SFPS “Darbibas segmenti” (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada
perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvar vai péc $i datuma). Darbibas segmenti nosaka
informacijas uzradisanu par darbibas segmentiem sadalijuma pa struktdrvienibam, kuras vadiba
uzrauga, pienemot lemumus attieciba uz pamatdarbibas jautajumiem.

1R. SGS “Finansu parskatu sniegsana” (parstradats) — informacijas atklasana par kapitalu (stajas
speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai
péc 81 datuma). Saskana ar 1. SGS grozijumiem jaatspogulo kapitala parvaldibas meérki, politika
un lidzekli.

23. SGS “Aiznémumu izmaksas” (parstradats) (stajas spéka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak
ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvar vai péc 3§ datuma) — jalieto, uzskaitot
aiznémumu izmaksas. Sis standarts nosaka, ka nepieciesams skaidrot gramatvedibas politiku,
kura pienemta aiznémumu izmaksam.

13. SFPIK “Klientu lojalitates programmas” (stajas spéka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka
gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. jdlija vai péc $i datuma). Interpretacija atspogulo
pastavigajiem klientiem sniegto pakalpojumu nosacijumus to patiesaja vertiba.

3R. SFPS “Biznesa apvienosana” (stajas spéeka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada
perioda, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai péc $1 datuma). Standarts iepazistina ar izmainam
biznesa apvienosanas uzskaité, kas ietekme goodwill, iegisanas perioda un nakotnes parskata
periodos.

2. SFPS “Maksajumi ar akcijam” (izmainas, kas stajas spéka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak
ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai péc $i datuma). lzmainas atspogulo
nosacijumus standarta prasibu pieméroSanai darijjumiem ar akcijam, kuros uznémums veic
maksajumus ar akcijam bez acimredzamas atlidzibas vai par neatbilstosu atlidzibu.

27. SGS “Konsolidétie finansu parskati un meitas uznémumos veikto ieguldijumu uzskaite”
(parstradats) (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada perioda, kas sakas
2009. gada 1. jdlija vai péc st datuma). Izmanto, sagatavojot un sniedzot iegulditaja kontrolé
esoS0 uznémumu grupas konsolidétos finanSu parskatus, ka ari uzskaitot ieguldijumus
iegulditaja mates uznémuma atseviskajos finansu parskatos.

32. SGS un 1. SGS ,Finan3u instrumenti ar dzéSanas tiesibu un saistibas, likvidacijas gadijuma”,
(parstradats) (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada perioda, kas sakas
2009. gada 1. janvari vai péc i datuma)

1. SFPS un 27. SGS “Meitas uznémumos veikto ieguldijumu uzskaite, savstarpéji kontroléto vai

asociéto kompaniju” (parstradats) (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada
perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai péc si datuma).

Ikgadéja SFPS pilnveidosana (2008. gads) (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka
gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai péc $i datuma).
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Pielikumi
15. SFPIK “Ligumi nekustama Ipasuma celSanai ” (stajas spéka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne
agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai péc st datuma).

17. SFPIK “Bezskaidru aktivu sadale starp ipasniekiem” (stajas spéka, kad tos ir pienémusi ES, bet
ne agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai péc $1 datuma). Skaidrojums
atspogulo ieteikumus bezskaidru aktivu, ka pieméram dividenzu sadale starp uznémuma
Ipasniekiem, sadales uzskaitei.

Fonds uzskata, ka iepriek§ minéto grozijumu sakotnéja piemérosana neveidos batisku ietekmi uz
finansu parskatiem.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses
un pienémumi, kas ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un
izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka ari iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var
ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un
pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un
darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteiksanas
bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas veértibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi tirdzniecibas noltka turéto vertspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL).
FinanSu parskati aptver laika periodu no 2008. gada 1. janvari lidz 2008.gada 31.decembrim.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2007. gada
raditajiem, ja vien nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.
Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga
darijuma veikSanas bridi, iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz
finanSu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vertiba — Siem aktiviem un
saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes apréekina.

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala vallGta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti
Latvijas latos. Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilstosi darijumu uzskaitei latos. Visi aktivi un

pasivi arvalstu valUtas tiek parvértétas latos péc Latvijas Bankas noteikta arvalstu valltu kursa
parskata perioda beigas. Ar arvalstu valUtu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaudejumi tiek
ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu apréekina. Darijjumi arvalstu valutas tiek
parvértéeti latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valutas mainas
kursa.
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Pielikumi
Aktivi un saistibas arvalstu valutas tiek parvertéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valUtas
mainas kursa bilances datuma.

31.12.2008. 31.12.2007.

1 USD 0.495 LVL 0.484 LVL

Naudas lidzekli

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un
tas ekvivalentiem tiek uzskaititi augsti likvidi aktivi, kurus isa laika perioda var parvérst nauda un
pastav maza iesp€ja, ka to vértiba batiski mainisies.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridi, kad Fonds
klast ka ligumsledzéja puse saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

Pelna vai zaudejumos patiesaja vértiba atspogulotie vértspapiri ir vértspapiri, kas tiek turéti
tirdzniecibas noltka, t.i., lai gutu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda.

Vertspapiri sakotnéji tiek atziti to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja vértiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru pirkSanas un
pardosanas darijumi tiek atziti tirdzniecibas diena. Pardoto veértspapiru iegades vertiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finansu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt
naudas plismu no attieciga aktiva vai ari Fonds pilniba nodod finansu aktivu un visus ar finansu
aktivu saistitos riskus un labumus darijjuma partnerim.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja
péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba batiski atskiras no to
bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.
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Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis
kads pagatnes notikums, un pastav varbutiba, ka $o saistibu izpildei bus nepiecieSama
ekonomiskos labumus ietveroSu resursu aizplisana no Fonda, un saistibu apjomu iespé&jams
pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad buatiska ietekme ir naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek
aprekinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plusmu, izmantojot pirmsnodok|u likmi, kas
atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo novertéjumu tirgd un riskus, kas attiecas uz
konkrétajam saistibam, ja tadi batu.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Pamata Fonda
ienakumi ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs, un, dzesot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodokliem.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks,
kredttrisks, juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi
ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks piemit ieguldijumiem
parada véertspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadem.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSinajumu un citus
instrumentus, kas samazina kreditrisku.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2008. gada 31.
decembri:

31.12.2008. 31.12.2008.
Maksimalais
Uzskaites vertiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 68,523 68,523
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprékina 1,493,850 1,493,850
Pargjie aktivi 15,190 15,190
KOPA AKTIVI 1,577,563 1,577,563
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2007. gada 31.
decembri:

31.12.2007. 31.12.2007.

Maksimalais

Uzskaites vertiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 22,331 22,331
Patiesaja vértiba vertétie finandu aktivi ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprékina 13,834,938 13,834,938

Paréejie aktivi 55,721 55,721

KOPA AKTIVI 13,912,990 13,912,990

Ar mérki uzturét riskus nepiecieSsamaja limeni, fondu parvaldisana notiek péc diversifikacijas un
risku samazinasanas principiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto
ieguldijumu sadalifjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valitu veidiem, nozarém, u.c.,
izvértéjot katra si faktora riska pakapi.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldisanai:

— Kvalitativais novertéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fondu ieguldijumus, sabiedriba nem véra
ieguldijumu drosumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij,
bankai vai uznémumam.

— Kvantitativai novértéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem,
valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un kontrahentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu
iespéjamibai attieciba pret fonda pamatvalUtu. Riska samazinasanas nolikos sabiedriba veic
sekojosus novéertéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentaru skalas;
— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.
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4. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no kopéjiem
fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008
LVL LVL (%)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS "Aizkraukles banka" 68,523 22,331 4.36
Kopa prasibas uz pieprasijumu 68,523 22,331 4.36

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais
LIBOR USD o/n -0.2%.

5. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificeétas ka patiesaja vértiba
vértetie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéumos. Visi vértspapiri netiek kotéti
birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vertiba vertéto finansu aktivu izvietojums pa valstim :

% no kopéjiem
fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.

LVL LVL (%)

ES valstis - 346,446 -

Citas valstis 1,493,850 13,488,492 95.14
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu

ienakumu 1,493,850 13,834,938 95.14
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31.12.2008.
. legades Uzskaites % no kopé&jiem
Emitents Daudzums vertiba vertiba fonda aktiviem

LVL LVL (%)
Argentinas emitentu parada vértspapiri 100,893 28,098 1.79
CIA TRANSPORTE ENERGIA 50 23,426 8,899 0.57
PROVINCE OF BUENOS AIRES 200,000 77,468 19,199 1.22
Baltkrievijas emitentu parada vértspapiri 24,750 20,570 1.31
WHITE NIGHTS (PRIORBANK) 50 24,750 20,570 1.31
Gruzijas emitentu parada vértspapiri 69,053 33,821 2.15
BG FINANCE (BK GEORGIA) 150 69,053 33,821 2.15
Kinas emitentu parada vértspapiri 109,333 56,702 3.61
AGILE PROPERTY HKDGS LTD 100 41,766 29,007 1.85
GREENTOWN CHINA HOLDS 150 67,568 27,695 1.76
Kazahstanas emitentu parada vérstpapiri: 499,356 225,180 14.34
CENTERCREDIT INTERNATIONAL 150 65,154 31,531 2.01
KAZAKHGOLD GROUP 100 43,634 24,401 1.55
KAZKOMMERTS FINANCE 100 38,363 14,933 0.95
KAZKOMMERTS INTL BV 150 71,280 47,006 2.99
TEMIRCAPITAL (TEMIRBANK) 100 42,288 13,379 0.85
TRISTAN OIL LTD 100 48,015 24,804 1.58
TSESNA INTER 100 46,530 32,134 2.05
TURANALEM FINANCE BV 150 144,092 36,992 2.36
Venecuélas emitentu parada vértspapiri 36,754 19,014 1.21
PETROLEOS DE VENEZUELA 1,000 36,754 19,014 1.21
Ukrainas emitentu parada vérstpapiri 477,180 202,332 12.89
CREDIT SUISSE (VAB BANK) 100 46,159 7,648 0.49
HSBC BANK PLC (BANK NADRA) 150 72,394 18,601 1.18
MHP SA 150 71,280 34,005 2.17
STANDARD BANK (1ST UKR) 100 47,768 21,580 1.37
STANDARD BANK PLC (JSC PIVDENNYI) 100 49,500 23,357 1.49
STANDARD BK (PRIVATBANK) 100 45,540 14,071 0.90
UKRAINE ISS (ALFA BANK) 200 95,040 55,397 3.53
UKRAINIAN MTN FIN (UKRSIBBANK) 100 49,500 27,673 1.76
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31.12.2008.
% no
. legades Uzskaites kopéjiem
Emitents Daudzums végrﬁba vértiba fznjda
aktiviem

LVL LVL (%)
Krievijas emitentu parada vérstpapiri: 1,625,009 908,133 57.84
AK BARS LUXEMBURG SA 100 49,500 30,965 1.97
ALFA BOND ISS (ALFA BK) 200 94,545 37,904 2.41
BSPB FIN (BK ST PETERSB) 150 70,538 24,768 1.58
COLGRADE (ROLF GROUP) 100 48,386 9,429 0.60
CRR BV (COMMERCIAL BANK) 1 47,693 38,202 243
CRR BV (RTM) 1 49,500 2,970 0.19
KAZAN ORGSINTEZ 100 49,376 20,519 1.31
KRU SOLUTIONS (KUZBASSRAZREZUGOL) 150 74,250 36,531 2.33
LOCKO FINANCE (LOCKO-BANK) 100 47,458 24,537 1.56
MB CAP (MOSCOW BK R&D) 100 46,035 17,430 1.1
MDM BANK OAO 150 74,621 45,254 2.88
MOSCOW RIV (UNTD AIRCFT) 200 49,282 65,502 4.17
MOSCOW RIVER (LESSIRON) 100 48,263 28,524 1.82
MOSCOW RIVER (SIBIRTEL) 100 48,446 45,249 2.88
NBT FINANCE (NATL BANK) 100 46,344 17,725 1.13
NKNK FINANCE (NIZHNEKAM) 1 48,510 14,944 0.95
NOMOS CAP(NOMOS BANK) 100 46,778 28,163 1.79
PETROCOMMERCE INVEST 100 48,510 49,929 3.18
PROBUSINESSBANK 100 49,376 39,394 2.51
PSB FINANCE PROMSVYAZBK 250 119,326 57,502 3.66
RASPADSKAYA SEC LTD 100 24,255 27,742 1.77
RENAISSANCE CONSUMER 150 70,129 38,669 2.46
ROYAL BK SCO (RITZIO INT) 2 48,510 31,116 1.98
STEEL CAP(SEVERSTAL) 100 44,435 29,407 1.87
TFB FINANCE (TATFONDBANK) 100 48,510 15,708 1.00
TRANSPORTATION INVESTMENT 100 49,500 18,161 1.16
TRANSREGIONAL (TRANSCAP) 100 41,085 11,375 0.72
TRUST INV BK (TRUST CAP) 100 46,035 25,831 1.65
VIMPELCOM 100 46,901 28,166 1.79
ZENIT CAPIT (BANK ZENIT) 100 48,912 46,519 2.96
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 2,942,328 1,493,850 95.14
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Parada vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums:

% no kopeé&jiem
fonda aktiviem

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.
LVL LVL (%)
Finanses 1,087,042 8,041,795 69.23
Rapnieciba 146,168 1,963,366 9.31
Transports 65,502 262,282 417
Bavnieciba 56,220 573,741 3.58
Centralo valdibu 38,213 431,496 2.43
Metalurdija 29,407 839,714 1.87
Citi 28,166 489,890 1.79
Naftas un gazes ieguve 24,804 653,123 1.58
Tirdznieciba 9,429 472,005 0.60
Energétika 8,899 107,526 0.57
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu kopa 1,493,850 13,834,938 95.14
6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 5,681 20,871
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 909 2,385
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 811 1,470
Uzkratie izdevumi treSam personam 23 24
Kopa uzkratie izdevumi 7,424 24,750
7. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
31.12.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
No prasibam pret kreditiestadém 2,984 24,725
No patiesaja vértiba vertétiem finansu aktiviem ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 1,543,095 159,887
Citi ienakumi 6 -
Kopa procentu ienakumi 1,546,085 184,612
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8. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)

31.12.2008. 31.12.2007.

LVL LVL

Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardosanas 11,532,647 1,748,895
Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vértiba (18,256,742) (1,756,204)
Kopa realizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums) (6,724,095) (7,309)

9. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)

31.12.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pe|nas
vai zaudéjumu aprékina (1,476,468) (217,120)
Arvalstu valltu parvértésanas pelna 372,193 507
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (1,104,275) (216,613)

10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA GADA

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2008. gada :

Veiktie
ieguldijumi Dzeéstie Patiesas vértibas
parskata ieguldijumi parvértésanas
31.12.2007 gada parskata gada rezultats 31.12.2008.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
aktivi ar atspogujojumu pelnas
vai zaudéjumu aprekina 13,834,938 7,226,621 (18,463,434) (1,104,275) 1,493,850
Kopa ieguldijumi 13,834,938 7,226,621 (18,463,434) (1,104,275) 1,493,850
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Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2007. gada :

Veiktie Dzestie Patiesas véertibas
ieguldijumi ieguldijumi parvértésanas
15.06.2007. parskata gada  parskata gada rezultats 31.12.2007.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina - 16,049,640 (1,998,089) (216,613) 13,834,938
Kopa ieguldijumi - 16,049,640 (1,998,089) (216,613) 13,834,938

11. PIELIKUMS  FONDA AKTIVU GEOGRAFISKAIS IZVIETOJUMS

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem
2008. gada 31. decembri:

Latvija ES valstis Citas valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem 68,523 - - 68,523
Patiesaja vertiba vertétie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu

apréekina - - 1,493,850 1,493,850
Paréjie aktivi - 5,023 10,167 15,190
KOPA AKTIVI 68,523 5,023 1,504,017 1,577,563
SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi (7,424) - - (7.,424)
KOPA SAISTIBAS (7,424) - - (7,424)
KOPA 61,099 5,023" 1,504,017 1,570,139
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Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem

2007. gada 31. decembri:

AKTIVI

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Patiesaja véertiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Paréjie aktivi

KOPA AKTIVI

SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi

KOPA SAISTIBAS

NETO AKTIVI

Pielikumi

Latvija ES valstis Citas valstis Kopa

LVL LVL LVL LVL
22,331 - - 22,331

- 346,446 13,488,492 13,834,938

- 16,790 38,931 55,721

22,331 363,236 13,488,492 13,912,990
(24,750) - - (24,750)
(24,750) - - (24,750)
(2,419) 363,236 13,488,492 13,888,240
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12. PIELIKUMS  AKTIVU UN SAISTIBU TERMINU ANALIZE, PAMATOJOTIES UZ PROCENTU LIKMJU
IZMAINAM

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu noteiktos terminu intervalos
2008.gada 31. decembri:

Procentu
Lidz 1 1-12 Vairak ka likmju riskam
men. mén. 1-5 gadi 5gadi nepaklautie Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem 68,523 - - - - 68,523
Patiesaja vértiba vertétie finansu

aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina - 315,348 1,030,221 148,281 - 1,493,850
Paréjie aktivi - - - - 15,190 15,190
KOPA AKTIVI 68,523 315,348 1,030,221 148,281 15,190 1,577,563
SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi - - - - (7,424) (7,424)
KOPA SAISTIBAS - - - - (7,424) (7.424)
KOPA 68,523 315,348 1,030,221 148,281 7,766 1,570,139
Neto pozicija 68,523 315,348 1,030,221 148,281 7,766 1,570,139
Uzkrajosa neto pozicija 68,523 383,871 1,414,092 1,562,373 1,570,139 X
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu noteiktos terminu intervalos
2007.gada 31. decembri:

Procentu
likmju
Lidz 1 1-12 Vairak ka 5 riskam
meén. mén. 1-5 gadi gadi nepaklautie Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém 22,331 - - - - 22,331
Patiesaja vértiba vertétie finansu

aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina - 1,240,808 10,437,555 2,156,575 - 13,834,938
Pargjie aktivi - - - - 55,721 55,721
KOPA AKTIVI 22,331 1,240,808 10,437,555 2,156,575 55,721 13,912,990
SAISTIBAS

Uzkratie izdevumi - - - - (24,750) (24,750)
KOPA SAISTIBAS - - - - (24,750) (24,750)
KOPA 22,331 1,240,808 10,437,555 2,156,575 30,971 13,888,240
Neto pozicija 22,331 1,240,808 10,437,555 2,156,575 30,971 13,888,240
Uzkrajosa neto pozicija 22,331 1,263,139 11,700,694 13,857,269 13,888,240 X

13. PIELIKUMS  AKTIVU UN SAISTIBU TERMINSTRUKTURA (LIKVIDITATE)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu
grupam, pamatojoties uz 2008. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas
terminam:

Lidz 1 1-12 1-5 Vairak ka 5

men. men. gadi gadi Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 68,523 - - - 68,523
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 184,020 989,063 320,767 1,493,850
Paréjie aktivi 15,190 - - - 15,190
KOPA AKTIVI 83,713 184,020 989,063 320,767 1,577,563
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (6,612) (812) - - (7,424)
KOPA SAISTIBAS (6,612) (812) - - (7,424)
NETO AKTIVI 77,101 183,208 989,063 320,767 1,570,139
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu
grupam, pamatojoties uz 2007. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas
terminam:

Lidz 1 1-12 1-5 Vairak ka 5

meén. meén. gadi gadi Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 22,331 - - - 22,331
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 998,761 8,551,603 4,284,574 13,834,938
Paréjie aktivi 55,721 - - - 55,721
KOPA AKTIVI 78,052 998,761 8,551,603 4,284,574 13,912,990
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (23,280) (1,470) - - (24,750)
KOPA SAISTIBAS (23,280)  (1,470) - - (24,750)
NETO AKTIVI 54,772 997,291 8,551,603 4,284,574 13,888,240

14. PIELIKUMS  PROCENTU LIKMJU RISKS

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz Fonda vértibu, ietekméjot Fonda procentu
ienakumus un finansu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem - apréekinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi
(ja % likme samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz Patiesaja veértiba
vértéto finansu aktivu ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina vértibu - aprékinata ka So finansu
aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz vértspapiru cenu un attiecigi fonda vértibu).

Kopéjais Fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un
finan3u aktivu vértibas jatiguma summa.

Nakama tabula atspogulo jatigumu pret izmainam procentu likmes:

01.01.2008. - 31.12.2008. 15.06.2008. - 31.12.2007.

+100bps -100bps +100bps -100bps

LVL LVL LVL LVL

letekme uz pe|nu (44) 44 (726) 726

Nemot véra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalGta (USD), valltas risks
nepastav.

15. PIELIKUMS  KREDITRISKS
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu analize pa kreditreitingu 2008. gada 31. decembri :

Augsta Videja Zema

kvalitate kvalitate kvalitate Bezreitinga Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 68,523 - - - 68,523
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 386,905 861,936 245,009 1,493,850
Paréjie aktivi - - - 15,190 15,190
KOPA AKTIVI 68,523 386,905 861,936 260,199 1,577,563

Fondu aktivi tika klasificéti péc to kreditriska atbilstosi sekojosam sadalijumam:
Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);

AAA - BBB- (Fitch);

Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -

B- (Fitch) un zemaki.

16. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliecibu

Ipatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas

Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas

% no kopéja

skaita

31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2008.
(%)

15,709 12,415 2.7%
558,793 2,917,488 97.3%
574,502 2,929,903 100.0%
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17. PIELIKUMS  DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Aizkraukles banka”
starpniecibu. AS , Aizkraukles banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu
un izdevumu parskata, ka ari AS , Aizkraukles banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 4.
pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu
parskata.

Parskata perioda saistitds personas iegadajusas 1,290 (12,415) pardevusas 0 (0) Fonda
ieguldijuma apliecibas.

18. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis
vai citadi apgrutinajis aktivus.

19. PIELIKUMS  FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas
atbilst to patiesajam veértibam. Likvidiem finansu aktiviem un finansu saistibam, vai finansu
aktiviem un finansu saistibam, kuriem ir iss dzéSanas termins (isaks par trim ménesiem)
sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Finansu instrumentiem, kuriem
nav pieejamas publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgu, patiesa vértiba tiek noteikta pamatojoties
uz tirgus izpétes datiem, aptaujajot tirgus dalibniekus.

31.12.2008. 31.12.2007.

Pieejamie tirgus dati  Pieejamie tirgus dati

FINANSU AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 68,523 22,331
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina 1,493,850 13,834,938

KOPA FINANSU AKTIVI 1,562,373 13,857,269
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20. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu 2008. gada 31. decembri:

31.12.2008. 31.12.2007.

Neto aktivi (LVL) 1,570,139 13,888,240
leguldijumu apliecibu skaits 574,501 2,929,903
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 2.733 4.740
L4 L4
leguldijumu fonda ienesigums* -42.41% -17.47%
Neto aktivi (USD) 3,171,998 28,694,711
leguldijumu apliecibu skaits 574,501 2,929,903
leguldijumu fonda dalu vertiba (USD) 5.521 9.794

L

leguldijumu fonda ienesigums* -43.46% -4.06%

lenesigums par 2007. gadu tiek apréekinats, sakot no dienas, kad emitetas pirmas Fonda
ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007.gada 15. janija.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

IBAS "AB.LV High Yield CIS Bond Fund” akcionariem

Zinojums par finanu parskatu

Mes esam veiku$i IBAS “AB.LV High Yield CIS Bond Fund” (turpmak tekstd — Fonds”) 2008. gada finansu parskata, kas
atspogulots pievienotd 2008. gada parskata no 8. Iidz 30. lappusei, reviziju. Revidétais finandu parskats ietver 2008. gada
31. decembra bilanci, 2008. gada pelnas vai zaudejumu aprékinu, pasu kapitala izmainu parskatu un naudas plismas parskatu, ka
arl nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Fonda vadiba ir atbildiga par &I finansu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspoguloSanu saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem. 1 atbildiba ietver tadas ieks&jas kontroles izveidosanu, ieviesanu un uzturésanu,
kas nodroSina finansu parskata, kas nesatur ne krépSanas, ne Klidu izraisitas batiskas neatbilstibas, sagatavosanu un patiesu

atspogulojumu, atbilstoSu gramatvedibas uzskaites principu izvéli un pieméroSanu, ka arf apstakliem atbilstosu gramatvedibas
apleu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par 8o finansu pérskétu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegtitu pietiekamu parliecibu par to, ka finangu parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gutu revizijas pieradijumus par finan$u parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procedras tiek izvélatas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vertejumu, ieskaitot krap3anas vai kladu
izraisttu batisku neatbilstibu riska novértsjumu finangu parskata. Veicot 8o riska novartgjumu, revidents nem vara iekS&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodroginatu finansu parskata sagatavoSanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulodanu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efekfivitati. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Fonda vadibas izdarTto pienémumu pamatotibas, k& arf finansu parskata sniegtas
informacijas visparju izvértgjumu.

Uzskatam, ka masu iegutie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi masu revizijas atzinuma izteik$anai.

Atzinums

Masuprat iepriek§ minétais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par IBAS “AB.LV High Yield CIS Bond Fund’

finansialo stavokii 2008. gada 31. decembri, ka arf par tas finansu rezultdtiem un naudas plusmam 2008. gada saékagé ar
Starptautiskajiem finanu parskatu standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arf ar vadibas zinojumu par 2008. gadu, kas atspogulots pievienotd 2008. gada parskata no 4. Iidz 5.

lappusei, un neesam atkizjusi bitiskas neatbilstibas starp Saja vadibas zinojuma un 2008. gada finansu parskata atspoguloto
finandu informaciju.
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Diana Krisjare
Valdes priek$sedétaja
LR zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

Riga, 2009. gada 30. mart3
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