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AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
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leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu
parvaldes sabiedribas darbibai:
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Fonda lidzek|u turétajbankas
nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas
juridiska adrese:

Fonda lidzekl|u turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes locek|u, valdes locek|u
un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi
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2009. gada parskats
Informacija par fondu

“AB.LV Global USD ETF Fund”
Atvertais ieguldijumu fonds
23.03.2007.

06.03.05.263/33

IPAS “AB.LV Asset Management”
Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.
AS “Aizkraukles banka”

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
50003149401
leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priekssédétajs - Ernests Bernis
Padomes priekssédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priekssédétajs - Leonids Kils
Valdes priekssédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Olegs Fils

Fonda parvaldnieks - Olegs Rusnaks

Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda

mantu saskana ar Sabiedribas statatiem un Fonda
parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst stradat
tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas
parvaldé esosus fondus.

SIA “Ernst & Young Baltic”

Muitas iela 1, Riga, Latvija, LV-1010,
Licence Nr.17

Diana Krisjane, Valdes priekSsedétaja

LR zvérinata revidente, Sertifikats Nr.124



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds “AB.LV Global USD ETF
Fund” (turpmak teksta — Fonds) — ka akciju fonds ar ieguldijumu valGtu ASV dolari.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) ir
registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences Nr.
06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes
iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki gat ienakumus ilgtermina, galvenokart ieguldot Fonda lidzek|us
ASV un Eiropas birzas tirgotajos indeksu fondos (ETF) un citos instrumentos, kas atspogulo
akciju vertibu, ka ari dazadu valstu atsevisku ekonomikas sektoru vertibu. Ir ari pielaujama
ieguldisana atseviskos kapitala vértspapiros, kuriem ir butisks Tpatsvars izvélétas valsts
pamatindeksa.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadejadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu véertibas svarstibam,
kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2009. gads bija AIF “AB.LV Global USD ETF Fund” treSais darbibas gads. 2009. gada beigas
Fonda aktivi bija 5,127,288 USD (2,507,244 LVL), Fonda neto aktivi bija 5,113,600 USD
(2,500,551 LVL), ienesigums par 2009 gadu bija 34.07%, gada ienesigums kops izveidoSanas
bija -3.62%.

Pagajusais gads bija veiksmigs iegulditajiem pasaules finansu tirgos. 2009. gada galvenajiem
tirgiem beidzot izdevas atguties péc satricinajuma, ko izraisija pasaules vésture lielaka
2007.-2008. gadu finansu krize. Akcijam izdevas atgut lielako 2008. gada zaudé&jumu dalu.
Nemot véra piesardzigo fonda parvaldisanas stratégiju 2009. gada laika, AIF “AB.LV Global
USD ETF Fund” demonstréja lidzvértigu gada ienesiguma (+34.07%) pieaugumu attieciba
pret salidzinosa etalona indeksa “Morgan Stanley All Country World Index” ienesigumu
(+31.52%).

Kops 2008. gada augusta IPAS “AB.LV Asset Management” parvalditajiem ieguldijumu
fondiem ir samazinata minimala ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda lidz 1,000 USD,
ka ari ir atcelts minimalais ieguldijumu palielinasanas solis.

Sabiedriba pastavigi analizé esoSo politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoSo
un tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analzi, ka ari pasaules vadoso
brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analzi par dazadiem finansu
tirgiem.

Ar mérki regulari informét IPAS “AB.LV Asset Management” eso$os klientus un potencialos
iegulditajus par situaciju pasaules finansu tirgos, kops 2008. gada jalija Aizkraukles Bankas
majas lapa tiek publicéta galvena analitika ikménes$a makroekonomiskas situacijas detalizéta
analize. Savukart kop$ 2008. gada novembra tiem klientiem, kuri ieguldijusi IPAS “AB.LV
Asset Management” fondos, reizi ménesi tiek nosutits fondu parvaldnieka komentars un
vértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums
Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu
uzmanibu risku parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas
nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur
tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS
“Aizkraukles banka” un Sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzek|us, lai 2010. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba
izsaka pateictbu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes prieks$sédeétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Olegs Rusnaks

Riga, 2010. gada 22. aprilis



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par
ieguldijumu fonda “AB.LV Global USD ETF Fund” (turpmak teksta — Fonds) finansu parskatu
sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 30. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli un
darbibas rezultatu par 2009. gadu.

lepriekS minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavosanas
noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavosanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstosas uzskaites metodes. Finansu parskatu
sagatavosanas gaita vadibas pienemtie lemumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi
un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas
nodrosinasanu, AIF “AB.LV Global USD ETF Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas un
citu negodigu darbibu atklasanu un novéersanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas
leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdosanas prasibu
izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Riga, 2010. gada 22. aprilis



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

AIF “AB.LV Global USD ETF Fund”
Fonda iegulditajiem
Nr.

Ar S0 AS "Aizkraukles Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17.
septembri ar Nr. 50003149401 un atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem,
citam LR likumdosanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta,
AS “Aizkraukles Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS
“AB.LV Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “AB.LV
Global USD ETF Fund” (turpmak teksta — Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

1. glabat konta esoSu Fonda mantu, ieverojot Turétajbankas liguma noteikumus;

2. apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoso
fonda mantu saskana ar Turétajbankas ligumu;

3. sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirkSana, fonda
dalu vértibas apréekins norisinas atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda
parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Turéetajbankas liguma spéka stasanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas
pilnvaroto personu sarakstu rikojumu pienemsanai;

5. nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSsana tiek veikta atbilstosi
leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
Turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darijumi ar AIF “AB.LV Global USD ETF Fund” mantu
notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas vai
nelikumibas.

~+a0 " H n C'_.- - .
Turétajbankas AS “Aizkraukles Banka/—» ((C_, S e

Valdes priek$sedétajs —Ernests Bernis
il SR

Riga, 2010. gada 22. aprilis



AIF “AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Pielikums ~ 31.12.2009. 31.12.2008.

AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 66,440 5,949,689
Terminnoguldijumi kreditiestadés 4 455,732 -
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos 5 1,985,072 -
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksetu ienakumu 185,905 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vértspapiri 1,799,167 -
Pargjie aktivi - 2,426
KOPA AKTIVI 2,507,244 5,952,115
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 (6,693) (14,533)
Pargjas saistibas - (1,675)
KOPA SAISTIBAS (6,693) (16,208)
NETO AKTIVI 2,500,551 5,935,907
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Olegs Rusnaks

Riga, 2010. gada 22. aprilis

Pielikumi ir 3o finansu parskatu neatnemama sastavdaja. 8



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2009.- 01.01.2008.-

Pielikums 31.12.20009. 31.12.2008.
IENAKUMI LVL LVL
Procentu ienakumi 7 3949 40 182
Dividendes 22 322 54 196
Paréjie ienakumi - 67
KOPA 26 271 94 445
IZDEVUMI
Atlidziba iequldijumu parvaldes sabiedribai (49 770) (168 605)
Atlidziba turétajbankai (6221) (21 076)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2 579) (3 288)
KOPA (58 570) (192 969)
IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJ UMS)
R ealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ 8
(samazinajums) 577 476 (4 783 699)
Nerealizétais iequldijumu vértibas peiaugums 9 77 062 128 959
IEGULDIJ UMU REZULTATA GUTAIS NETO
AKTIVU PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJ UMS) 622 239 (4 753 264)
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Olegs Rusnaks

Riga, 2010. gada 22. aprilis



AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”

2009. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2009.- 01.01.2008.-
31.12.2009. 31.12.2008.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 5,935,907 9,196,337
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums
guicum 9 pieaugums/ 622,239  (4,753,264)
(samazinajums)
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas - 1,492,834
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi (4,057,595) -
Kopa (4,057,595) 1,492,834
Neto aktivu (samazinajums) parskata perioda (3,435,356) (3,260,430)
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,500,551 5,935,907
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,776,123 1,573,377
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 564,956 1,776,123
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 3.34 5.85
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 4.43 3.34
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2010. gada 22. aprilis

Olegs Rusnaks
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AIF "AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
Naudas plismas parskats

31.12.2009. 31.12.2008.
LVL LVL
Sanemtie procenti 3,949 40,182
Sanemtas dividendes 22,322 54,196
leguldijumu parvaldiSanas ienakumi 581,750 -
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (58,571) (4,966,499)
Finan3u ieguldijumu (iegade) (8,249,936) (36,320,317)
Finansu ieguldijumu pardosana 6,341,926 45,486,047
Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums saimnieciskas
darbibas rezultata (1,358,560) 4,293,609
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas - 1,578,653
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (4,068,957) -
Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums finansésanas
darbibas rezultata (4,068,957) 1,578,653
Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums (5,427,517) 5,872,262
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 5,949,689 77,427
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 522,172 5,949,689
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2010. gada 22. aprilis

Olegs Rusnaks
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AIF “AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
Pielikumi

1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: AB.LV Global USD ETF Fund

Fonda veids: Atvertais ieguldijumu fonds

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veiksana ASV un Eiropas birzas tirgotajos

indeksu fondos (ETF) un citos instrumentos, kas
atspogulo akciju vertibu, ka ari dazadu valstu atsevisku
ekonomikas sektoru vertibu.

leguldijumu parvaldes IPAS “AB.LV Asset Management”
sabiedribas nosaukumes: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
FinanSu parskatu pielikumos pieméroti sadi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu

standarti (SFPS), starptautiskie gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finansu parskatu
interpretacijas komitejas (SFPIK), Finansu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara
Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
(OECD), Latvijas Republika (LR).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM

Atbilstibas zinojums

AIF “AB.LV Global USD ETF Fund”, (turpmak — Fonds) finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar
Latvijas Republikas likumiem, FKTK “leguldijumu fondu finanSu parskata sagatavo$anas
noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sastadiSanas standartiem.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodem, kuras tika izmantotas, sagatavojot
iepriekséjo periodu finansu parskatus, 2009. gada finansSu parskatu sagatavosana izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot Standartu grozijumi, kas stajas spéka
parskata perioda minétas izmainas.

Jauno vai grozito standartu un interpretaciju piemérosana parskata perioda

ES pienemti un kop$ 2009. gada 1. janvara spéka stajusies Sadi SFPS grozijumi un SFPIK
interpretacijas:

SFPS Nr. 7 ,Finansu instrumenti: informacija sniegsana”. Standarta grozijumi izdoti 2009.
gada marta un piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai vélak.
Saskana ar Siem grozijumiem jaatklaj papildu informacija par patiesas vertibas noteikSanu un
likviditates risku. Par visiem finansu instrumentiem, kas tiek atziti patiesaja vértiba, jasniedz
informacija par patiesas vértibas novertéjumiem, klasificéjot tos péc novértésana izmantotajiem
datiem, izmantojot patiesas vértibas tris limenu hierarhiju, ka ari péc to kategorijam. Turklat
tagad saistiba ar patiesas vertibas novértéjumiem patiesas vértibas hierarhijas 3. liment
jaatspogulo saskanosana starp sakuma un beigu atlikumu, ka ari informacija par nozimigu

12



AIF “AB.LV Global USD ETF Fund”
2009. gada parskats
Pielikumi
parneSanu no viena patiesas vertibas hierarhijas limena uz citu. Fonds pienémis Sos grozijumus,
sakot ar 2009. gada 1. janvari. Informaciju par likviditates risku Sie grozijumi batiski neietekme.

Parskata perioda grozitas vai speka stajusas SFPS, SGS un SFPIK, kuras Fonds ir piemérojis, un
kuram nav buatiskas ietekmes uz finansu parskatiem.

Grozijumi SGS Nr.1 ,Finansu parskatu sniegsana” (parstradats). Saskana ar 1. SGS
grozijumiem jaatspogulo kapitala parvaldibas mérki, politika un lidzekli. Batiskakas 1R. SGS
izmainas, kas atspogulotas Sajos finansSu parskatos ir nosaukumu maina sekojoSiem finansu
parskatiem: ,Bilance” mainits uz ,Finansu stavokla parskats”, ka ari ,Pelnas vai zaudé&umu
apréekins” uz ,,Apvienotais ienakumu parskats”.

Grozijumi SGS Nr. 23 , Aiznémumu izmaksas”. Grozijumi izslédz visu aiznémumu izmaksu
norakstiSanu pelna vai zaudéjumos un nosaka, ka visas aiznémumu izmaksas ir jakapitalizé, ja tas
ir tieSi attiecinamas uz kritérijiem atbilstosa aktiva iegadi, rekonstrukciju vai razosanu. Sie
grozijumi neietekmé Fonda finansu stavokli vai darbibas rezultatus.

SFPIK 9. interpretacija ,Atvasinato instrumentu otrreizéja atzisana” un SGS Nr. 39

»Finansu instrumenti: atziSana un novertésana”. Izmainas saistitas izvértét nepiecieSamibu
ieklauta atvasinata finansu instrumenta atziSanu atseviski no pamata liguma, gadijuma, ja
uznémums veic finansu instrumenta parklasifikaciju no patiesaja véertiba véertétajiem finansu
aktiviem ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.
Sads novértéjums veicams, pamatojoties uz apstakliem, kas ir bijusi spéka diena, kad uznémums
pirmoreiz kluvis par llgumslédzéju pusi, vai diena, kad veikti jebkadi lguma grozijumi, kas batiski
ietekmeé ar ligumu saistitas naudas plismas. SGS Nr. 39 tagad nosaka, ka, ja iegulto atvasinato
finansu instrumentu nevar ticami novértét, visu hibrida (kombinéto) instrumentu joprojam
jaklasificé ka finansu instrumentu patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna vai zaudéjumos. So
grozijumu pienemsana Fonda finansialo stavokli un darbibas rezultatus neietekméja.

SFPIK 13. interpretacija , Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistiSanu”. Saskana ar
$o interpretaciju klientu lojalitates bonuspunkti tiek uzskaititi ka atseviska ta pardosanas
darijuma komponente, kura ietvaros tie pieskirti, lidz ar to dala no sanemtas atlidzibas patiesas
vértibas tiek attiecinata uz bonuspunktiem un attiecigo ienémumu atziSana tiek atlikta uz
periodu, kad Sie bonuspunkti tiek izmantoti. Sis interpretacijas pienemsana Fonda finansialo
stavokli un darbibas rezultatus neietekméja.

SFPIK 16. interpretacija ,Neto ieguldijumu risku ierobezo$ana arvalstu darijumos”. Si
interpretacija piemérojama péc tas spéka stasanas. SFPIK 16. interpretacija sniedz noradijumus
riska ierobezosanas uzskaitei, kurs izriet no ieguldijuma darbibas arvalstis. Lidz ar to ta sniedz
noradijumus to arvalstu valGtas risku identificéSanai, kam piemérojama arvalstu valGtas riska
ierobezosanas uzskaite, kas izriet no ieguldijuma darbibas arvalstis, ka ari par to, kas Fonda var
bat to riska ierobezosanas instrumentu turétajs, kuri ir neto ieguldijumu arvalstu darbibas riska
ierobezotaji, lai tiem varétu piemérot riska ierobezosanas uzskaiti, un par to, ka uznémumam
janosaka arvalstu valltas guvumu vai zaudéjumu apmérs gan saistiba ar ieguldijumiem, gan riska
ierobeZo3anas instrumentiem, kas péc ieguldijumu atsavinasanas japarverté. Sis interpretacijas
pienemsana Fonda finansialo stavokli un darbibas rezultatus neietekméja.
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SFPS Nr. 8 ,Darbibas segmenti”. Darbibas segmenti nosaka informacijas uzradisanu par
darbibas segmentiem, dalijjuma pa struktlrvienibam, kuras vadiba uzrauga, pienemot [émumus,
attieciba uz pamatdarbibas jautajumiem. Atbilstosi 31 SFPS prasibam, informaciju par darbibas
segmentiem obligati ir jaatklaj uznémumiem, kuru pasu kapitala instrumenti vai parada
vértspapiri ir publiskaja apgroziba. Fondam nav pasu kapitala instrumentu, Idz ar to 3ajos

finansu parskatos nav atklata informacija par darbibas segmentiem.

Standarti un interpretacija, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies sp€ka

Finansu parskatu sastadiSanas bridi sekojosi standarti un interpretacijas ir izdoti, bet stasies
speka parskata periodos péc 2010. gada 1. janvara un kurus Fonds nav piemérojis ar agraku
datumu:

Grozijumi SFPS Nr. 2 ,,Maksajumi ar akcijam” (spéka péc pienemsanas ES, bet ne atrak ka
attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvari vai vélak). Grozijumi sniedz
skaidrojumus par jomu un uzskaiti gadijumos, kad par uznémuma veiktajiem maksajumiem ar
akcijam norékini tiek veikti nauda. Sie grozijumi neietekmés Fonda finansialo stavokli vai darbibas
rezultatus, jo Fonds nav veicis $adus maksajumus ar akcijam.

Grozijumi SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana” un SGS Nr. 27 , Konsolidétie un
atseviskie finansu parskati” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija
vai vélak). SFPS Nr. 3 jaunaja redakcija ieviestas vairakas izmainas uznémeéjdarbibas apvienosanas
uzskaité, kas ietekmés atzitas nematerialas vértibas apmeéru, ta perioda parskata atspogulotos
rezultatus, kura notikusi uznémuma iegade, ka ari nakamo periodu parskatos uzraditos
rezultatus. SGS Nr. 27 jauna redakcija nosaka, ka izmainas lidzdaliba meitas uznémumu kapitala
(ja netiek zaudéta kontrole) jauzskaita ka pasu kapitala darijumi. Lidz ar to Sadu darijumu
rezultata vairs neradisies nekada nemateriala vértiba, nedz ari pelna vai zaudéjumi. Bez tam $i
standarta jauna redakcija maina ari meitas uznémuma zaudéjumu uzskaiti, ka ari kontroles par
meitas uznémumu zaudéSanas uzskaiti. Saistiba ar iepriekS minétajam izmainam tika veikti
grozijumi ari Sados standartos: SGS Nr. 7 ,Naudas plismas parskati”, SGS Nr. 12 ,, lenakuma
nodokli”, SGS Nr. 21 , Arvalstu valGtas kursu izmainu ietekme”, SGS Nr. 28 ,leguldijumi
asociétajos uznémumos” un SGS Nr. 31 ,Lidzdaliba kopuznémumos”. Sie grozijumi neietekmés
Fonda finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo Fonds nav veicis uznéméjdarbibas
apvienosanu.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” (spéka péc pienemsanas ES, bet ne atrak ka attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak).
SFPS Nr. 9 ar laiku aizstas SGS Nr. 39. SGSP ir izdevusi pirmo 31 standarta dalu, nosakot jaunu
finansu aktivu klasifikaciju un novértésanas principus. Fonds vél nav izvértéjis Sis standarta
ievieSanas ietekmi.

Grozijumi SGS Nr. 24 ,Informacijas atklasana par saistitajam personam” (spéka péc
pienemsanas ES, bet ne atrak ka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari
vai vélak). Grozijumos vienkarsota jédziena ,saistita persona” definicija, precizéjot ta nozimi un
novérsot neskaidribas. Grozijumos paredzéts ari daléji no informacijas sniegSanas atbrivot ar
valsts sektoru saistitus uznémumus un organizacijas. Sie grozijumi neietekmés Fonda finansialo
stavokli vai darbibas rezultatus, tomér tie var ietekmét informacijas atklasanu par saistitajam
personam.

Grozijumi SGS Nr. 32 ,FinanSu instrumenti: informacijas sniegsana” - ,Tiesibu
klasifikacija” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. februari vai vélak).
Grozijumi maina jédzienu ,finansu saistibas”, izsledzot atseviskas tiesibas, iespéju ligumus un
garantijas. Sie grozijumi neietekmés Fonda finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo Fondam
nav sadu instrumentu.
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Grozijumi SGS Nr. 39 ,Finansu instrumenti: atziSana un novértésana” — , Attiecinamie pret
risku nodrosinatie posteni” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija
vai vélak). Grozijumi attiecas uz vienpuséja riska noteikSanu pret risku nodrosinataja postent, ka
ar uz inflacijas ka ierobezota riska vai ta dalas noteikSanu atseviskas situacijas. Minétie grozijumi
paskaidro, ka uznémums drikst noteikt zinamu finanSu instrumenta patiesas vértibas izmainu
dalu vai ar to saistitas naudas plusmas izmainu dalu ka pret risku nodrosinatu posteni. Minétie
grozijumi neietekmés Fonda finansialo stavokli vai rezultatus, jo Fonds nav veicis sadu risku
ierobezosanu.

2009. gada veiktie ikgadejie uzlabojumi SFPS.

2008. gada maija un 2009. gada aprili SGS Padome izdeva standartu grozijumu apkopojumus,

galvenokart, lai novérstu neatbilstibas un precizétu tekstus. Katram standartam ir savi parejas

noteikumi. Otro apkopojumu, kas izdots 2009. aprili, vél jaapstiprina ES. Talak teksta minéto
grozijumu (kas visi vél nav pienemti) piemérosSanas ietekmé var mainities Fonda gramatvedibas
politika, tacu Fonda finansialo stavokli vai darbibas rezultatus tas neietekmes:

. SFPS Nr. 5 ,Pardosanai turéti ilgtermina ieguldijumi un partrauktas darbibas”. Precize, ka
saistiba ar ilgtermina ieguldijumiem un atsavinasanas grupam, kas klasificétas ka turétas
pardoSanai, jasniedz tikai ta informacija, kas prasita SFPS Nr. 5. Citos SFPS noteiktas
prasibas informacijas atklasanai piemérojamas tikai tada gadijuma, ja tas ipasi noteikts
attieciba uz sadiem ilgtermina ieguldijumiem vai partrauktam darbibam.

. SFPS Nr. 8 ,Darbibas segmenti”. Precizé, ka par segmentu ir janorada tikai tie aktivi un
saistibas, kas ir ieklautas segmenta aktivu un segmenta saistibu raditajos, kurus izmanto
galvenais darbibas lemumu pienéméjs.

° SGS Nr. 7 ,Naudas plismas parskati”: skaidri nosaka, ka tikai aktiva atziSanas rezultata
radusas izmaksas var tikt klasificétas ka naudas plisma no ieguldisanas darbibas;

. SGS Nr. 36 , Aktivu veértibas samazinasanas”. Grozijums paskaidro, ka lielaka vieniba, uz
kuru pirms apvienosanas finanSu parskata sagatavoSanas nolika drikst attiecinat
uznéméjdarbibas apvienosanas rezultata ieguto nematerialo vertibu, ir darbibas segments,
ka definéts SFPS Nr.8.

Talak minéto standartu grozijumi, kas izriet no SFPS uzlabojumiem, nekadi neietekmés ne Fonda
gramatvedibas politiku, ne ta finansialo stavokli vai darbibas rezultatus:

— SFPS Nr. 2 ,Maksajumi ar akcijam”;

— SGS Nr. 1 ,FinanSu parskatu sniegsana”;

— SGS Nr. 17 ,Noma”;

— SGS Nr. 38 ,,Nematerialie ieguldijumi”;

— SGS Nr. 39 ,Finansu instrumenti: atziSana un novéertésana”;

— SFPIK 9. interpretacija , legulto atvasinato finansu instrumentu parvértésana”;

— SFPIK 16. interpretacija ,,Neto ieguldijumu risku ierobezo3ana arvalstu darijumos”.

SFPIK 12. interpretacija ,Pakalpojumu koncesijas ligumi” (spéka attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 25. marta vai vélak). ST interpretacija attiecas uz pakalpojumu
koncesionariem un paskaidro, ka uzskaité atspogulojamas no pakalpojumu koncesijas izrietosas
tiestbas un pienakumi. Si interpretacija Fonda finansu parskatus neietekmé.
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SFPIK 14. interpretacija ,SGS Nr. 19 - Fikséto pabalstu aktiva limits, minimala finanséjuma
prasibas un to mijiedarbiba (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1.
janvari vai vélak). Grozijuma mainita avansa veikto nakotnes iemaksu uzskaites kartiba, ja pastav
minimala finanséjuma prasibas. Sis grozijums konsolidétos finan$u parskatus neietekmés, jo
Fondam nav fikséto pabalstu aktivu.

SFPIK 17. interpretacija ,Nenaudas aktivu sadale Tpasniekiem (spéka attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 31. oktobri vai vélak). Saja interpretacija sniegtas
pamatnostadnes pareizai gramatvedibas uzskaitei, ja uznémums ka dividendes saviem
ipasniekiem sadala citus aktivus, iznemot naudu. SFPIK 17. interpretacija neietekmeés
konsolidétos finansu parskatus, jo Fonds saviem 1pasniekiem nepieskir nenaudas aktivus.

SFPIK 18. interpretacija ,Klientu aktivu parvedumi” (spéka attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai vélak). Si interpretacija sniedz noradijumus, ka
uzskaitit ligumus, saskana ar kuriem uznémums sanem no klienta pamatlidzeklus, kuri
uznémuma péc tam jaizmanto vai nu lai pievienotu klientu tiklam, vai lai nodrosSinatu klientam
pastavigu precu vai pakalpojumu (pieméram, elektribas, gazes vai Udens).  SFPIK 18.
interpretacija neietekmés konsolidétos finansu parskatus, jo Fondam nav sadu ligumu.

SFPIK 19. interpretacija ,,Finansu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem” (spéka
attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. aprili vai vélak). Si interpretacija sniedz
noradijumus, ka uzskaitit finansu saistibu dzéSanu ar pasu kapitala instrumentiem. SFPIK 19.
interpretacija neietekmés konsolidétos finansu parskatus, jo Fondam nav sadu darijumu.

Fonds uzskata, ka ieprieks minéto grozijumu sakotnéja piemérosana neveidos butisku ietekmi uz
finansu parskatiem.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses
un pienémumi, kas ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un
izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka ari iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var
ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un
pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un
darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteikSanas
bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vertibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi tirdzniecibas noluka turéto vertspapiru patiesajai vértibai.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba - lats (LVL).
Finansu parskati aptver laika periodu no 2009. gada 1. janvari [idz 2009. gada 31. decembrim.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2008. gada
raditajiem, ja vien nav noradits citadi.
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lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.
Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga
darjjuma veikSanas bridi, iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz
finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vertiba — Siem aktiviem un
saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.
Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas
procentu likmes metodi, un taja ieklauti procentu ienakumi no vértspapiriem un
terminnoguldijumiem.

Dividenzu ienakumi tiek atziti bridi, kad rodas tiesibas sanemt maksajumu.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai
zaudéjumi) netiek atzita ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai
zaudéjumu atzisana tiek noteikta katram darijumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita
ienakumu un izdevumu parskata darijuma termina laika, vai nu atzisana tiek atlikta lidz bridim,
kad var noteikt finansu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinasanas bridi.
Finansu instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vertiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai
zaudéjumu korekcijam. Patiesas vertibas izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata,
neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valGta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti
Latvijas latos. Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos. Visi aktivi un
pasivi arvalstu valutas tiek parvértétas latos péc Latvijas Bankas noteikta arvalstu valGtu kursa
parskata perioda beigas. Ar arvalstu valutu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaudéjumi tiek
ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu aprékina. Darijjumi arvalstu valutas tiek
parvértéti latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valGtas mainas
kursa.

Aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valGtas
mainas kursa parskata perioda beigu datuma.

31.12.20009. 31.12.2008.

1 USD 0.489 LVL 0.495 LVL

Naudas lidzek]i

Fonda naudas lidzekl|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un
tas ekvivalentiem tiek uzskaititi augsti likvidi aktivi, kurus isa laika perioda var parvérst nauda un
pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridi, kad Fonds
klast ka llgumslédzéja puse saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.
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Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

- klasifikacija

Pelna vai zaudéjumos patiesaja vértiba atspogulotie véertspapiri ir vertspapiri, kas tiek tureti
tirdzniecibas noluka, t.i., lai gutu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda. Fonda parvaldnieks
vérté finansu aktivus, balstoties uz to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novértésana

Vertspapiri sakotnéji tiek atziti to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja vértiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Parvértésanas pelna vai
zaudé&jumi no patiesas vértibas izmainam tiek atzita ienakumu un izdevumu parskata. Procentu
ienémumi no finansu aktiviem péc patiesas vértibas ar pelna vai zaudéjumos tiek aprékinati
izmantojot efektivas procentu likmes metodi un tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata.
Dividendes no patiesaja vértiba vértétajiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, kad ir nodibinatas tiesibas sanemt
maksajumu.

- atzisanas partrauksana

FinanSu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt
naudas plismu no attieciga aktiva vai ari Fonds pilniba nodod finansu aktivu un visus ar finansu
aktivu saistitos riskus un labumus darijuma partnerim. Veértspapiru pirkSanas un pardosanas
darijumi tiek atziti tirdzniecibas diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO
(first in, first out) metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja
péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un saistibu patiesa véertiba batiski atskiras no to
bilancé uzraditas veértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.

Aktiva tirgh kotéetiem finanSu aktiviem patiesa vértiba tiek noteikta izmantojot kotétas tirgus
cenas parskata perioda beigu datuma. Fondam nav finansu aktivi klasificéti ka patiesaja véertiba
noveértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos, kas netiek tirgoti aktiva tirga.
Kotéta tirgus cena ir pédéja darjjuma cena attiecigas birzas tirdzniecibas sesijas slégSanas bridi
vai pédéja pieejama kotéta So vertspapiru pirkSanas cena attiecigaja birza, ja aprékina diena
attiecigas birzas tirdzniecibas sesija darijjumi nav registréti.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis
kads pagatnes notikums, un pastav varbitiba, ka $o saistibu izpildei bls nepiecieSama
ekonomiskos labumus ietveroSu resursu aizplisana no Fonda, un saistibu apjomu iespé&ams
pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad butiska ietekme ir naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek
apréekinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plusmu, izmantojot pirmsnodoklu likmi, kas
atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo novertéjumu tirgd un riskus, kas attiecas uz
konkrétajam saistibam, ja tadi batu.
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Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Pamata Fonda
ienakumi ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs, un, dzésot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodokliem.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks,
kreditrisks, juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi
ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks piemit ieguldijumiem
vértspapiros ar nefiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSinajumu un citus
instrumentus, kas samazina kreditrisku.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2009. gada 31.
decembri:

31.12.2009. 31.12.20009.

Maksimalais

Uzskaites vértiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 66,440 66,440

Terminnoguldijumi kreditiestadés 455,732 455,732
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu

pelna vai zaudéjumos 1,985,072 1,985,072

KOPA AKTIVI 2,507,244 2,507,244

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2008. gada 31.
decembri:

31.12.2008. 31.12.2008.

Maksimalais

) Uzskaites vértiba kreditriska apjoms
AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 5,949,689 5,949,689
Pargjie aktivi 2,426 2,426
KOPA AKTIVI 5,952,115 5,952,115

Ar mérki uzturét riskus nepiecieSsamaja limeni, fondu parvaldisana notiek péc diversifikacijas un
risku samazinasanas principiem.
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lzstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto
ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valitu veidiem, nozarém u.c.,
izvértéjot katra si faktora riska pakapi.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldisanai:

—  kvalitativais novéertejums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fondu ieguldijumus, sabiedriba nem véra
ieguldijumu droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij,
bankai vai uznémumam.

— kvantitativai novertéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem,
valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, 1pasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valutas svarstibu
iespéjamibai attieciba pret fonda pamatvalGtu. Riska samazinasanas nolukos sabiedriba veic
sekojosus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenturu skalas;

— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Neskatoties uz to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apakS$fonda pamatvalata, japievérs
uzmaniba ari valttas riskam. Ka likums, MSCI indeksi, kas ir ETF bazes indeksi, atspogulo akciju
cenu kustibu attiecigas valsts valuta. Tadéjadi, ETF dinamika un bazes indeksa dinamika var
batiski atskirties, ja mainas bazes valatas kurss pret ieguldijumu valsts valGtas kursu. Si riska
mazinasana notiek péc ieguldijumu diversifikacijas principa.

4. PIELIKUMS  PRASIBAS PRET KREDITIESTADEM

% no kopéejiem

fonda aktiviem

31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.
LVL LVL (%)
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS "Aizkraukles banka" 66,440 5,949,689 2.66
Terminnoguldijumi kreditiestadés,
AS "Aizkraukles banka" 455,732 - 18.23
Kopa prasibas uz pieprasijumu 522,172 5,949,689 20.88

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti k& ménesa vidéjais
LIBOR USD o/n - 0,2%. Visus norékinus par terminnoguldijumiem un vértspapiriem parskata
perioda Fonds ir sanémis bez kavejumiem.
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5. PIELIKUMS AKCIJAS UN CITI VERTSPAPIRI AR NEFIKSETU IENAKUMU

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu ir klasificeétas ka patiesaja vértiba vértétie
finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek kotéti birzas, kur tiek
veikta tirdznieciba.

Patiesaja véertiba vertéto finansu aktivu izvietojums pa valstim:

% no kopejiem
fonda aktiviem

31.12.20009. 31.12.2008. 31.12.20009.

LVL LVL (%)

ES valstis 60,352 - 2.41

OECD valstis 1,190,445 - 47.61

Citas valstis 734,275 - 29.36
Kopa patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 1,985,072 - 79.39
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31.12.20009.
. - . Uzskaites % no kopé&jiem
Emitents Daudzums legades vértiba vértiba fonda aktiviem
LVL LVL (%)
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu: 186,333 185,905 7.43
Krievija 186,333 185,905 7.43
OAO GAZPROM 2,200 26,857 27,433 1.10
LUKOIL 1,800 52,235 50,347 2.01
MMC Norilsk Nickel 4,000 28,604 27,932 1.12
Evraz Group SA 2,000 26,426 27,629 1.10
RysHydro 15,000 27,957 28,020 1.12
Vimpel-Communications 2,700 24,254 24,544 0.98
lequldijumu fondu iequldijumu apliecibas un
tiem pielidzinamie vértspapiri: 1,718,803 1,799,167 71.95
Australija 58,191 55,843 2.23
iSHARES MSCI Australia Index F 5,000 58,191 55,843 2.23
Brazilija 94,291 91,211 3.65
iShares MSCI Brazil Index Fund 2,500 94,291 91,211 3.65
Kanada 62,937 64,377 2.57
iShares MSCI Canada Index Fund 5,000 62,937 64,377 2.57
Vacija 60,161 60,352 2.4
iSHARES MSCI Germany Index Fun 5,500 60,161 60,352 2.41
Kina 88,768 92,993 3.72
iShares FTSE/XINHUA China 25 Index Fund 4,500 88,768 92,993 3.72
Dienvidafrika 54,306 57,476 2.30
iShares MSCI South Africa Index Fund 2,100 54,306 57.476 2.30
Krievija 163,544 167,771 6.71
Market Vestors Russia ETF 11,000 163,544 167,771 6.71
Dienvidkoreja 115,747 121,139 4.84
iSHARES MSCI South Korea Index 5,200 115,747 121,139 4.84
Meksika 60,945 64,523 2.58
iShares MSCI Mexico Index Fund 2,700 60,945 64,523 2.58
Honkonga 106,661 107,208 4.29
iShares MSCI Hong Kong Index F 14,000 106,661 107,208 4.29
Turcija 108,608 115,971 4.64
iShares MSCI Turkey Index fund 4,400 108,608 115,971 4.64
Taivana 30,220 31,712 1.27
iShares MSCI Taiwan Index Fund 5,000 30,220 31,712 1.27
ASV 714,424 768,591 30.74
DIAMONDS Trust Series 2,200 96,649 111,959 4.48
iShares MSCI Emerging Markets Index 11,000 207,900 223,229 8.93
iShares S&P Latin America 40 4,000 93,369 93,477 3.74
iShares Russell 2000 Index Fun 3,900 108,027 119,079 4.76
POWERSHARES QQQ 5,000 104,114 111,859 4.47
SPDR Trust Series 1 2,000 104,365 108,988 4.36
Kopa patiesaja vertiba vertetie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos 1,905,136 1,985,072 79.39
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Akcijas un citu vértspapiru ar nefikseétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas
uznémums:
% no kopéjiem
fonda aktiviem
31.12.20009. 31.12.2008.  31.12.2009.
LVL LVL (%)
Finanses 1799 168 71.95
Naftas un gazes ieguve 77 780 3.1
R upnieciba 55 560 2.22
Sakari 24 544 0.98
E nergétika 28 020 1.12
Kopa akcijas 1985 072 - 79.39
6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2009. 31.12.2008.
LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 4,273 10,169
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 534 1,271
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,255 3,070
Uzkratie izdevumi RFB 26
Uzkratie izdevumi treSam personam 605 23
Kopa uzkratie izdevumi 6,693 14,533
7. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
31.12.2009. 31.12.2008.
LVL LVL
No prasibam pret kreditiestadém 3,949 40,182
Kopa procentu ienakumi 3,949 40,182
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8. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJUMS)

31.12.2009. 31.12.2008.

LVL LVL

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 6,919,402 40,702,348

Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (6,341,926) (45,486,047)
Kopa realizéetais ieguldijumu véertibas pieaugums/

(samazinajums) 577,476 (4,783,699)

9. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

31.12.2009. 31.12.2008.
LVL LVL

Patiesaja vertiba vértetie finansu aktivi ar ats pogulojumu pelna
vai zaudéjumos 92 975 315511
Arvalstu valGtu parvérté$anas (zaudéjumi) (15913) (186 552)
Kopa nerealizétais ieguldijumu véertibas pieaugums 77 062 128 959

10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2009. gada :

Dzéstie Patiesas
Veiktie ieguldijumi vértibas
ieguldijumi parskata parvértésanas
31.12.2008 parskata perioda perioda rezultats 31.12.2009.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
akfivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudejumos - 8 249 936 (6 341 926) 77 062 1985 072
Kopa ieguldijumi - 8249 936 (6 341 926) 77062 1985072
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Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2008. gada :

Dzéstie
Veiktie ieguldijumi  Patiesas vértibas
ieguldijumi parskata parvértésanas
31.12.2007 parskata perioda perioda rezultats 31.12.2008.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos 9,036,772 36,320,317  (45,486,047) 128,958 -
Kopa ieguldijumi 9,036,772 36,320,317 (45,486,047) 128,958 -

11. PIELIKUMS  FONDA AKTIVU GEOGRAFISKAIS 1ZVIETOJUMS

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem
2009. gada 31. decembri:

ES

Latvija valstis OECD valstis Citas valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 66 440 - - - 66 440
Terminnoguldijumi kredTtiestades 455 732 - - 455 732
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 60352 1190 445 734275 1985072
KOPA AKTIVI 522 172 60 352 1190 445 734275 2507 244
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (6 693) - - - (6 693)
KOPA SAISTIBAS (6 693) - - - (6 693)
NETO AKTIVI 515479 60 352 1190445 " 734275 2500551
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Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem
2008. gada 31. decembri:

Latvija OECD valstis Citas valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 5,949,689 - - 5,949,689
Paréjie aktivi - 2,426 2,426
KOPA AKTIVI 5,949,689 2,426 - 5,952,115
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (14,533) - - (14,533)
Paréjas saistibas - (1,675) - (1,675)
KOPA SAISTIBAS (14,533) (1,675) - (16,208)
NETO AKTIVI 5,935,156 751 - 5,935,907

12. PIELIKUMS

AKTIVU UN SAISTIBU TERMINSTRUKTURA (LIKVIDITATE)

Likviditates risks ir iespéja Fondam ciest zaudeéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Fonda
aktiviem nav iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu Fonda aktivu naudas lidzeklu un vértspapiru veida, ka
arl augstvertigos vertspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu
nodros$inot ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiuras diapazona,
analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam naudas plismam, ka ari veicot Fonda
dalibnieku un naudas plismas prognozi.

diversifikaciju,
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu

grupam, pamatojoties uz 2009. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas
terminam:

Lidz 1 méen. 1-12 meén. Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 66,440 - 66,440
Terminnoguldijumi kreditiestades 455,732 - 455,732
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos 1,985,072 - 1,985,072
KOPA AKTIVI 2,507,244 - 2,507,244
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (5,438) (1,255) (6,693)
Paréjas saistibas - -
KOPA SAISTIBAS (5,438) (1,255) (6,693)
NETO AKTIVI 2,501,806 (1,255) 2,500,551

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa attiecigajam dzésanas terminu
grupam, pamatojoties uz 2008. gada 31. decembri atlikuSo periodu lidz paredzétajam dzesanas
terminam:

Lidz 1 mén. 1-12 mén. Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 5949 689 - 5949 689
Paréjie akfivi 2426 - 2426
KOPA AKTIVI 5952 115 - 5952115
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (11 463) (3070) (14 533)
Paréjas saistibas (1675) - (1675)
KOPA SAISTIBAS (13 138) (3 070) (16 208)
NETO AKTIVI 5938 977 (3 070) 5 935 907
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13. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu
ipatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopé€ja

skaita

31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.20009.

(%)

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 92 765 40 158 16.4%

Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 472 190 1735 965 83.6%
Emitéeto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda

beigas 564 955 1776 123 100.0%

14. PIELIKUMS  DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Aizkraukles banka”
starpniecibu. AS ,Aizkraukles banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu
un izdevumu parskata, ka art AS , Aizkraukles banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 4.
pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu
parskata.

Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 0 (70,500) pardevusas 9 (55,400) Fonda
ieguldijuma apliecibas.

15. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis
vai citadi apgrutinajis aktivus.

16. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas
atbilst to patiesajam vertibam. Likvidiem finansu aktiviem un finansu saistibam, vai finansu
aktiviem un finansu saistibam, kuriem ir 1ss dzéSanas termin$ (isaks par trim ménesiem)
sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Fonda finansu aktivu un finansu
saistibu patiesa vertiba pamata noteikta, nemot véra publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga.
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Finansu aktivu un finansu saistibu patiesas vértibas noteiksanas avotu hierarhija.

Nosakot fonda finanSu aktivu un finansu saistibu patieso véertibu, izmanto vairakus patiesas

vértibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaliti tris [Ilmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

pirmais [imenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgu;

otrais limenis: patiesas vertibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas

batiski ietekmé patieso vertibu un tiek noveroti tirgu;

treSais limenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti

dati, kas ietekmé patieso vértibu, bet netiek novéroti tirga.

Tresa limena patiesas vertibas noteikSanas avoti, t.i. citas vértibas noteikSanas metodes, tiek
piemérotas tiem pardosanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgd un kuriem nav
pieejamas lidzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgld. Nosakot patieso vértibu, Siem finansu
aktiviem tiek izmantoti vertibas noteikSanas modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par
investiciju objekta iespéjamiem nakotnes finansu raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista
investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka ari geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju

objekts.

Fonda patiesaja véertiba vértétie finansu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteikSanas avotu

hierarhijai:

FINANSU AKTIVI
Patiesaja veértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

KOPA FINANSU AKTIVI

FINANSU AKTIVI

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Terminnoguldijumi kreditiestadés
Patiesaja vértiba véertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

KOPA FINANSU AKTIVI

31.12.20009.

1.Iimenis
LVL

1,985,072

1,985,072

31.12.2008.

Kotacijas tirga
LVL

5,949,689

5,949,689
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17. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu:

31.12.2009. 31.12.2008.
Neto akftivi (LVL) 2500 551 5 935 907
leguldijumu apliecibu skaits 564 956 1776123
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 4.426 3.342
leguldijumu fonda ienesigums* 32.63% -42.81%
Neto aktivi (USD) 5113 600 11 991 732
leguldijumu apliecibu skaits 564 956 1776123
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 9.051 6.752
leguldijumu fonda ienesigums 34.07% -43.93%

18. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas lidz parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi
nekadi ievérojami notikumi, kas buatiski ietekmétu Fonda darbibas rezultatus parskata perioda.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

IBAS ,AB.LV Global USD ETF Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi IBAS ,AB.LV Global USD ETF Fund” (,Fonda”) 2009. gada finanSu parskata, kas atspogulots pievienota 2009.
gada parskata no 8. Iidz 30. lappusei, reviziju. Revidétais finanSu parskats ietver 2009. gada 31. decembra bilanci, 2009. gada
pelnas vai zaudéjumu aprékinu, pasu kapitala izmainu parskatu un naudas plismas parskatu, k& arT nozimigu gramatvedibas
uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finanSu parskata sagatavoSanu

Fonda vadiba ir atbildiga par §7 finanSu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu saskana ar
Starptautiskajiem finanu parskatu standartiem. ST atbildiba ietver tadas iek3jas kontroles izveido$anu, ieviesanu un uzturé$anu,
kas nodroSina finanSu parskata, kas nesatur ne krapSanas, ne klidu izraisitas bitiskas neatbilstibas, sagatavo$anu un patiesu
atspogulojumu, atbilstoSu gramatvedibas uzskaites principu izvéli un pieméroSanu, ka art apstakliem atbilstoSu gramatvedibas

aplésu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz maisu veikto reviziju, izsakam par $o finansu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegatu pietiekamu parliectbu par to, ka finandu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gatu revizijas pieradijumus par finanSu parskatd uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapSanas vai kitidu
izraisTtu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finandu parskata. Veicot So riska novértgjumu, revidents nem véra iek&jo kontroli,
kas izveidota, lai nodroSinatu finandu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka arf finanSu parskata sniegtas
informacijas visparéju izvertéjumu.

Uzskatam, ka masu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi masu revizijas atzinuma izteikdanai.

Atzinums

Masuprat iepriek§ minétais finanSu parskats sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par IBAS ,AB.LV Global USD ETF Fund”
finansidlo stavokli 2009. gada 31. decembri, ka arT par tas finanSu rezultatiem un naudas plismam 2009. gada saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arf ar vadibas zinojumu par 2009. gadu, kas atspogulots pievienota 2009. gada parskata no 4. Iidz 5.
lappusei, un neesam atklajusi batiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2009. gada finan$u parskata atspoguloto
finanSu informaciju.
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