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Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu
parvaldes sabiedribas darbibai:
Licence izsniegta:

Fonda lidzeklu turétajbankas
nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas
juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes loceklu, valdes loceklu
un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

Informacija par fondu

“AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
Atvértais ieguldijumu fonds

23.03.2007.

06.03.05.263/32

IPAS “AB.LV Asset Management”
Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.
AS “Aizkraukles banka”

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priekssédétajs - Ernests Bernis

Padomes priekssédétaja vietnieks - Maris Kannenieks

Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priekssédétajs - Leonids Kils

Valdes priekssédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Valdes loceklis - Olegs Fils

Fonda parvaldnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda
mantu

saskana ar Sabiedribas statutiem un Fonda
parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst stradat
tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas
parvaldé esosus fondus.



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvertais ieguldijumu fonds “AB.LV Emerging Markets
USD Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valGtu ASV
dolari.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) ir
registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences

Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki gut ienakumus ilgtermina, ieguldot Fonda lidzeklus attistibas
valstu parada vértspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis, ka ari korporacijas un finansu
institdcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder $im valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadejadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam,
kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2009. gads ir AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund” treSais darbibas gads. 2009.
gada pirma pusgada beigas Fonda aktivi bija 4,477,508 USD (2,243,232 LVL), 6 ménesu
ienesigums bija 22.16%, vidéjais termin$ lidz dzeésanai — 13.0 gadi, ieguldijuma portfela
vidéji svértais reitings bija BB, savukart, ienesigums lidz dzésanai ir 9.03%.

Fonda pusgada augstais ienesigums ir saistits ar labveligaku situaciju fondu tirgos péc liela

_____

pasaules ekonomika pozitivi ietekméja attistibas valstu valsts un korporativo obligaciju tirgu.

Kops 2008. gada augusta IPAS “AB.LV Asset Management” parvalditajiem ieguldijumu
fondiem minimala ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda ir 1,000 USD, ka ar1 ir atcelts
minimalais ieguldijumu palielinasanas solis.

Sabiedriba pastavigi analizé esoSo politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoSo
un tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vadoso
brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu
tirgiem.

Ar meérki regulari informét IPAS “AB.LV Asset Management” eso3os klientus un potencialos
iegulditajus par situaciju pasaules finansu tirgos, Aizkraukles Bankas majas lapa tiek
publicéta galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas situacijas detalizéta analize.
Savukart, tiem klientiem, kuri ieguldijusi IPAS “AB.LV Asset Management” fondos, reizi
ménesi tiek nosatits fondu parvaldnieka komentars un vértéjums par situaciju tirgos, fondu
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu
uzmanibu risku parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas
nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur
tiek veiktas operacijas ar finanSu instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS
“Aizkraukles banka” un Sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2009. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba
izsaka pateicibu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priek$sedétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2009. gada 14. augusta



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par
ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds)
finansu parskatu sagatavosanu.

FinansSu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 18. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli un
darbibas rezultatu uz 2009. gada 30. juniju.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavosanas
noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavosanas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie |émumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi
un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas
nodro$inasanu, AIF “AB.LV Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ar
krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir ari atbildiga par
Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR
likumdosanas prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Riga, 2009. gada 14. augusta



AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Pielikumi 30.06.2009. 31.12.2008.
AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 52,229 84,398
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina 2,184,284 1,727,929
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 5 2,184,284 1,727,929
Pargjie aktivi 8,814 6,173
KOPA AKTIVI 2,245,327 1,818,500
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (2,095) (4,264)
Pargjas saistibas (19,416)
KOPA SAISTIBAS (2,095) (23,680)
NETO AKTIVI 2,243,232 1,794,820
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Riga, 2009. gada 14. augusta
Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala. 7



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2009.- 01.01.2008.-
30.06.2009. 30.06.2008.

IENAKUMI LVL LVL
Procentu ienakumi 91,786 342,658
KOPA 91,786 342,658
IZDEVUMI

Atlidziba iequldijumu parvaldes sabiedribai (5,262) (61,222)
Atlidziba turetajbankai (1,842) (9,151)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,471) (971)
Procentu izdevumi (3) (152)
KOPA (8,578) (71,496)

IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS / (SAMAZINAJUMS)

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (61,969) (147,480)

Nerealizétais iequldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 383,658 (347,629)

IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU PIEAUGUMS /
(SAMAZINAJUMS) 404,897 (223,947)

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs GZibovskis

Riga, 2009. gada 14. augusta



AIF "AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”

2009. gada pirma pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2009.- 01.01.2008.-
30.06.2009. 30.06.2008.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 1,794,820 10,836,722
| Idij Itata gutai to aktr i
eguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums / 404,897 (223,947)
(samazinajums)
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 43,515 -
lequldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi - (1,827,440)
Kopa 43,515 (1,827,440)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda 448,412 (2,051,387)
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,243,232 8,785,335
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 467,207 2,229,235
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 472,534 2,002,570
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 3.84 4.86
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 4.75 4.39
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssedétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2009. gada 14. augusta

Jevgenijs GZibovskis



AIF “"AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats

Pielikumi
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACUA
Fonda nosaukums: AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund
Fonda veids: Atvertais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana attistibas valstu parada vértspapiros,

kuru emitenti ir attistibas valstis, ka arm korporacijas un
finansu institcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder
$im valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes IPAS “AB.LV Asset Management”
sabiedribas nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi - Finansu un kapitala tirgus komisija
(FKTK), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD),
Latvijas Republika (LR).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM

Atbilstibas zinojums

AIF “AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”, (turpmak — Fonds) finanSu parskati ir sagatavoti
saskana ar Latvijas Republikas likumiem, FKTK “leguldijumu fondu finansu parskata
sagatavosanas noteikumiem” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu sastadisanas standartiem.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot
iepriekséjo periodu finansu parskatus, 2009. gada pirma pusgada finansu parskatu sagatavosana
izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot Standartu grozijumi, kas
stajas speka parskata perioda minétas izmainas.

Jauno vai grozito standartu un interpretaciju piemérosana parskata perioda

Parskata perioda grozitas vai spéka stajusas SFPS, SGS un SFPIK, kuras Fonds ir piemérojusi, un
kuram nav batiskas ietekmes uz finansu parskatiem.

8. SFPS “Darbibas segmenti”. Darbibas segmenti nosaka informacijas uzradiSanu par
darbibas segmentiem, daljjuma pa struktdrvienibam, kuras vadiba uzrauga, pienemot [emumus,
attieciba uz pamatdarbibas jautajumiem.

1R. SGS ,Finansu parskatu sniegSana” (parstradats). Saskana ar 1. SGS grozijumiem
jaatspogulo kapitala parvaldibas mérki, politika un lidzekli.

23. SGS ,LAiznémumu izmaksas” - japieméro, uzskaitot aiznémumu izmaksas. Sis
standarts nosaka, ka nepiecieSams skaidrot gramatvedibas politiku, kura pienemta aiznémumu
izmaksam.

10



AIF “"AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

32. SGS ,Finansu instrumenti: Informacijas atklasana un sniegsana” un 1. SGS “Finansu
parskatu sniegSana”. lzmainas saistitas ar informacijas atklasanu par no finansu instrumentiem
izrietoSajam tiesibam un pienakumiem likvidacijas gadijuma.

1. SFPS ,Starptautisko finanSu parskatu standartu pirmreizéja pielietosana” un 27. SGS
“Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati”. Izmainas saistitas ar meitas uznémumu dividenzu
atspogulosanu mates uznémuma atseviskajos finansu parskatos.

2. SFPS ,Maksajumi ar akcijam”. lzmainas atspogulo nosacijumus standarta prasibu
piemérosanai darijumiem ar akcijam, kuros uznémums veic maksajumus ar akcijam bez
acimredzamas atlidzibas vai par neatbilstosu athdzibu.

7. SFPS ,Finansu instrumenti: informacijas atklasana”. Izmainas saistitas ar papildus
informacijas atklasanu par patiesas vértibas noteikSanu un likviditates risku.

15. SFPIK “Ligumi nekustama ipasuma buvniecibai” .

16. SFPIK “Neto investiciju hedZésana arvalstu uznémuma.

5. SFPS ,,Pardosanai turéti ilgtermina aktivi un partrauktas darbibas”,
1. SGS ,,Finansu parskatu sniegsana”,

16. SGS ,,Pamatlidzekli”,

19. SGS ,,Darbinieka pabalsti”,

20. SGS , Valsts dotaciju uzskaite un informacijas atklasana par valsts palidzibu”,
27. SGS ,Konsolidétie un atseviskie finansu parskati”,

28. SGS ,,leguldijumi asociétajos uznémumos”,

29. SGS , Finansu parskati valstis ar hiperinflaciju”,

31. SGS , Lidzdaliba kopuznémumos”,

36. SGS ,,Aktivu vertibas samazinasanas”,

38. SGS ,,Nematerialie aktivi”,

39. SGS , Finansu instrumenti: atziSana un novértéjums”,

40. SGS ,,lequldijuma ipasums”,

41. SGS ,,Lauksaimnieciba”.

Standarti un interpretacija, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka

FinanSu parskatu sastadisanas bridi sekojosi standarti un interpretacijas ir izdoti, bet
stasies speka parskata periodos, kas sakas 2009. gada 1. julija un vélak, un kurus Fonds nav
piemérojis ar agraku datumu:

3. SFPS ,Biznesa apvieno$ana” (stajas spéeka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka
gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai péc ST datuma).

27. SGS ,Konsolidéetie un atseviskie finanSu parskati — meitasuznémuma, kopigi
kontrolétd uznémuma vai asociétd uznémuma veikta ieguldijuma izmaksas” (stajas spéka, kad
tos ir pienémusi ES, bet ne agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. julija vai péc i
datuma).

39. SGS ,Finansu instrumenti: atziSana un novértéjums” - (stajas spéka, kad tos ir
pienémusi ES, bet ne agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai péc ST datuma).

13. SFPIK “Klientu lojalitates programmas” (stajas speka, kad tos ir pienémusi ES, bet ne
agrak ka gada perioda, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai péc st datuma).
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AIF “"AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

Fonds uzskata, ka iepriekS minéto grozijumu sakotnéja piemérosana neveidos butisku ietekmi uz
finansu parskatiem.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses
un pienémumi, kas ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un
izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka ari iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var
ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un
pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un
darbibam. Jebkada apléSu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteiksanas
bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi tirdzniecibas noltka turéto vertspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL).
Finansu parskati aptver laika periodu no 2009. gada 1. janvara lidz 2009. gada 30. junijam.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2008. gada
raditajiem, ja vien nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.
Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga
darijuma veiks$anas bridi, iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz
finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vertiba — Siem aktiviem un
saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valGta ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti
Latvijas latos. Sie finanSu parskati ir sagatavoti atbilstoSi darijumu uzskaitei latos. Visi aktivi un
pasivi arvalstu valUtas tiek parvértétas latos péc Latvijas Bankas noteikta arvalstu valGtu kursa

parskata perioda beigas. Ar arvalstu valutu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaudéjumi tiek
ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu apréekina. Darijumi arvalstu valutas tiek
parvértéti latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valGtas mainas
kursa.
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AIF “"AB.LV Emerging Markets USD Bond Fund”
2009. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

Aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valutas
mainas kursa bilances datuma.

30.06.20009. 31.12.2008. 30.06.2008.
1 USD 0.495 LVL 0.495 LVL 0.447 LVL
Naudas lidzekli

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un
tas ekvivalentiem tiek uzskaititi augsti likvidi aktivi, kurus isa laika perioda var parvéerst nauda un
pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridi, kad Fonds
klast ka llgumslédzéja puse saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

Pelna vai zaudéjumos patiesaja vertiba atspogulotie vértspapiri ir vertspapiri, kas tiek turéti
tirdzniecibas noluka, t.i., lai gutu pelnu no cenu svarstibam isa laika perioda.

Vertspapiri sakotnégji tiek atziti to iegades vertiba un vélak parverteti to patiesaja véertiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru pirkSanas un
pardosanas darijumi tiek atziti tirdzniecibas diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finansu aktivu atzisana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt
naudas plismu no attieciga aktiva vai arl Fonds pilniba nodod finansu aktivu un visus ar finansu
aktivu saistitos riskus un labumus darijuma partnerim.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vertiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja
péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba bdatiski atskiras no to
bilancé uzraditas vertibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis
kads pagatnes notikums, un pastav varbuatiba, ka So saistibu izpildei bus nepieciesama
ekonomiskos labumus ietveroSu resursu aizplisana no Fonda, un saistibu apjomu iesp&jams
pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad batiska ietekme ir naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek
apréekinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plismu, izmantojot pirmsnodoklu likmi, kas
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atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo novertejumu tirgd un riskus, kas attiecas uz
konkrétajam saistibam, ja tadi batu.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda
ienakumi ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs, un, dzésot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodokliem.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks,
kredttrisks, juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi
ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks piemit ieguldijumiem
parada vértspapiros ar fikseétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSinajumu un citus
instrumentus, kas samazina kreditrisku.

Ar mérki uzturét riskus nepiecieSsamaja limeni, fondu parvaldisana notiek péc diversifikacijas un
risku samazinasanas principiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analzi par veikto
ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valitu veidiem, nozarém u.c.,
izvertéjot katra 1 faktora riska pakapi.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novertésanu tiem.

Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novérteéjumus finansu risku parvaldisanai:

— Kvalitativais novertéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fondu ieguldijumus, sabiedriba nem véra
ieguldijumu droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij,
bankai vai uznémumam.

— Kvantitativai novértéjums izpauzas limitu noteikSsana atseviskiem ieguldijumu veidiem,
valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un kontrahentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, ipasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valUtas svarstibu
iesp&jamibai attieciba pret fonda pamatvallGtu. Riska samazinasanas nolUkos sabiedriba veic
sekojosus novertejumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentaru skalas;
— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.
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4. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no kopé&jiem
fonda aktiviem

30.06.2009. 31.12.2008. 30.06.2009.
LVL LVL (%)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS
"Aizkraukles banka" 52,229 84,398 2.33
Kopa prasibas uz pieprasijumu 52 229 84398 2.33

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka méenesa vidéjais

LIBOR USD o/n - 0,2%.

5. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificétas ka patiesaja vértiba
vértétie finansSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri netiek kotéti

birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vertiba verteto finansu aktivu izvietojums pa valstim:

% no kopéjiem
fonda aktiviem

30.06.2009. 31.12.2008. 30.06.2009

LVL LVL (%)

ES valstis 54,571 50,904 2.43

OECD valstis 370,735 310,801 16.53

Citas valstis 1,758,978 1,366,224 78.41
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 2,184,284 1,727,929 97.37
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30.06.20009.
% no
Emitents Daudzums legades vértiba Uzskaites vertiba kopéjiem
fonda
aktiviem

LVL LVL (%)
Argentinas emitentu parada vértspapiri 23,943 92,555 4.13
REPUBLIC OF ARGENTINA 287,000 23,943 92,555 4.13
Brazilijas emitentu parada vertspapiri 195,528 197,611 8.81
FED REPUBLIC OF BRAZIL 350 195,528 197,611 8.81
Kolumbijas emitentu parada vertspapiri 50,351 55,374 2.47
REPUBLIC OF COLOMBIA 100 50,351 55,374 2.47
Urugvajas emitentu parada vértspapiri 71,026 74,521 3.32
REPUBLICA ORIENT URUGUAY 150,000 71,026 74,521 3.32
Ganas emitentu parada vértspapiri 7,214 53,101 2.37
REPUBLIC OF GHANA 130 7,214 53,101 2.37
Indonézijas emitentu parada vértspapiri 63,103 163,994 7.31
REPUBLIC OF INDONESIA 250 63,103 163,994 7.31
Kataras emitentu parada vértspapiri 66,410 65,781 2.93
STATE OF QATAR 100 66,410 65,781 2.93
Meksikas emitentu parada veértspapiri 103,465 205,717 9.17
UNITED MEXICAN STATES 200 103,465 205,717 9.17
Peru emitentu parada vértspapiri 60,621 61,327 2.73
REPUBLIC OF PERU 100 60,621 61,327 2.73
Filipinu emitentu parada vertspapiri 105,962 168,509 7.51
REPUBLIC OF PHILIPPINES 250 105,962 168,509 7.51
Pakistanas emitentu parada vértspapiri 41,333 34,021 1.52
ISLAMIC REP OF PAKISTAN 100 41,333 34,021 1.52
Salvadoras emitentu parada vértspapiri 55,862 51,625 2.30
REPUBLIC OF EL SALVADOR 100 55,862 51,625 2.30
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Pielikumi
30.06.20009.
% no
Emitents Daudzums legades vértiba Uzskaites vértiba kopéjiem
fonda
aktiviem

LVL LVL (%)
Gaboneses emitentu parada vértspapiri 63,366 52,250 2.33
GABONESE REPUBLIC 120 63,366 52,250 2.33
Bulgarijas emitentu parada vértspapiri 57,239 54,571 243
REPUBLIC OF BULGARIA 100 57,239 54,571 2.43
Ungarijas emitentu parada vértspapiri 46,853 46,295 2.06
REPUBLIC OF HUNGARY 100 46,853 46,295 2.06
Krievijas emitentu parada vértspapiri 210,284 247,629 11.04
MOSCOW RIV (UNTD AIRCFT) 100 49,880 45,158 2.01
RSHB CAPTL (RUSS AG BK) 100 47,520 43,606 1.94
RUSSIAN FEDERATION 180,000 38,204 86,957 3.88
VTB CAPITAL SA 150 74,680 71,908 3.21
Turcijas emitentu parada vértspapiri 118,031 118,723 5.29
REPUBLIC OF TURKEY 150 118,031 118,723 5.29
Ukrainas emitentu parada vértspapiri 102,455 75,665 3.37
CSFB INTL (EXIM UKRAINE) 100 49,349 37,136 1.66
UKRAINE GOVERNMENT 100 53,106 38,529 1.72
Irakas emitentu parada vértspapiri 25,175 33,360 1.49
REPUBLIC OF IRAQ 100 25,175 33,360 1.49
Panamas emitentu parada vértspapiri 54,784 53,266 2.37
REPUBLIC OF PANAMA 100 54,784 53,266 2.37
Vjetnamas emitentu parada vértspapiri 73,083 77,518 3.46
SOCIALIST REPUBLIC OF VIETNAM 150 73,083 77,518 3.46
Venecuélas emitentu parada vértspapiri 198,901 153,956 6.86
BOLIVARIAN REP OF VZLA 1,000 41,433 31,522 1.41
REPUBLIC OF VENEZUELA 350 157,468 122,434 5.46
Dienvidafrikas emitentu parada vértspapiri 43,587 46,914 2.09
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 100 43,587 46,914 2.09
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 1,838,575 2,184,284 97.37
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6. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu 2009. gada 30. janija:

30.06.2009. 31.12.2008.
Neto aktivi (LVL) 2,243,232 1,794,820
leguldijumu apliecibu skaits 472,534 467,207
lequldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 4.747 3.842
leguldijumu fonda ienesigums 23.70% -20.99%
Neto aktivi (USD) 4,477,508 3,625,899
leguldijumu apliecibu skaits 472,534 467,207
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 9.476 7.761
leguldijumu fonda ienesigums 22.16% -22.63%

18



