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INFORMACIJA PAR IEGULD 1JUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Itdzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda [1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda ITdzek|u turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldtjumu fonda parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

CB

“CBL Russian Equity Fund”
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts
F41

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétdjs — Vladimirs Ivanovs — iecelts
10.08.2020.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vaidas Zaginis— iecelts
10.08.2020.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Siceva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andrejs Pilka — iecelts 29.08.2019.
Igors Lahtadirs —iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldtjumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak tekstd — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstd — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500.
Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pédgjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvarr.
Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalata ir ASV dolars.

2021.gada pirmaja pusgada lielakd dala no pasaules akciju tirgiem nodemonstréja loti spécigus rezultatus, un
galvenie ASV un Eiropas indeksi sasniedza jaunus vésturiskos rekordus. Kritums inficéto gadijumu skaitd un
straujaks vakcinéSanas temps vairoja parliecibu par ekonomikas atveseloSanos. Makroekonomisko datu plisma
arvien apstiprinaja spécigu atveseloSanas impulsu, savukart pelnas prognoZu parskatiSana uz augSu palidzéja
art tirgiem virzities augstak. Turpretl, sniegumu ierobezoja bazas, ka pieaugoSajai inflacijai var arm nebdt pilnigi
parejoSs raksturs un ka ASV FRS varétu bt spiesta sakt samazinatu savu monetaro atbalstu jau Sogad. Krievijas
akcijas 2021. gada pirmaja pusgada arT uzradija loti labu sniegumu. MSCI Russia akciju indekss pieauga par
17.4%, un vietéja RTS indeksa vértiba perioda laika palielindjas par 19.2%. Rezultats bija daudz labaks ka citam
attistibas valstim, kuras vidé&ji ménesi noslédza tikai 6.5% plusa. Labaka Krievijas tirgus dinamikas pamata bija
Spécigs izejvielu tirgus rallijs. Naftas cena nodemonstréja iespaidigu kapumu, un OPEC+ valstis maksligi radita
deficita apstaklos Brent markas cena junija pat parsniedza $75 par barelu, pieaugot par iespaidigiem 45% no
gada sakuma. Bazes metalu cenas art batiski sadardzinajas, LMEX indeksa vértibai pieaugot par gandriz 22%.
Pusgada laika rublis attieciba pret ASV dolaru bija stabils, pastiprinoties vien par 1%. Krievijas nacionala valita
dabdja papildu atbalstu no Centralas bankas, kurai nacas vairakas reizes paaugstinat galveno likmi lai apturétu
augstaku inflaciju. Saskana ar janija datiem, patérinu cenu indeksa pieaugums Krievija paatrinajas Iidz 6.5%,
salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu, parsniedzot prognozes un sasniedzot limeni, kads pédéjoreiz tika novérots
2016. gada.

Perioda laika Fonds pieauga par 18.3%. Atskaites perioda laika lielako pozitivo pienesumu Fondam deva ta
ieguldijumi energétikas sektora, izejmaterialu un finansu pakalpojumu nozarés. No otras puses, vienigais sektors,
kur$ atstaja méreni negativu ietekmi uz Fondu bija ta ieguldijumi plaSa patérina pre€u nozaré, kur partikas
tirdzniecibas sektors paradija vajus rezultatus. Paréju sektoru ietekme uz Fonda pusgada rezultatiem bija saméra
nebatiska.

Fonda neto aktivu apjoms 2021. gada pirmaja pusé palielindjas par 412,525 eiro un pusgada beigas veidoja
3,511,481 eiro. Bruto aktivi uz 2021. gada 30. juniju sastadija 3,520,371 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba
parskata perioda palielindjas par 3.60 eiro, sasniedzot 19.85 eiro. Kopg&jais Fonda ienesigums 2021. gada
pirmaja pusé bija pozitivs 22.15% eiro izteiksmé un 18.30% Fonda pamata valtta (USD).

Kopé€jas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 39,432 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta
noteikto 4.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par fonda ldzeklu parvaldiSsanu 32,672 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 2,941 eiro apméra, un
paréjie izdevumi - 3,819 eiro apméra.

Kop$ parskata perioda beigam batisku notikumu, kas ietekmétu Fonda dalas vértibu, nav bijis. Parskata perioda
nav veikti batiski iesaistiSanas pasakumi (atbilstoi ligtspé&jas un iesaistiSanas politikas noteiktajam). Raugoties uz
gada otro pusi, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart turpinas noteikt tadi aréjie faktori,
ka, pieméram, naftas cenas dinamika, geopolitika, kd arT kopé&jais pieprasijums péc riska aktiviem, TpasSi —
attistibas valstu tirgus akcijam. Vajag atzimét, ka Krievijas uznémumu pelnai strauji jauzlabojas péc pagajusa
gada krituma. Saskana ar Reuters apkopotam prognozém, indeksa Iimeni Krievijas uznémumu pelnai Sogad
vajadzétu vairak neka dubultoties.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Andrejs Pilka Igors Lahtadirs
Valdes priekS§sédétajs Fonda Parvaldnieks Fonda Parvaldnieks

Riga, 30. julija 2021. gada
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu



|
. . CB Asset
IF “CBL Russian Equity Fund” Management
2021. gada pusgada p arskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 30.06.2021 31.12.2020.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1 90,105 85,112
FinanSu aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Kapitala instrumenti 2 3,430,266 3,021,390
Kop a aktivi 3,520,371 3,106,502
Saist1bas
Uzkratie izdevumi (8,890) (7,546)
Kop a saist thas (8,890) (7,546)
Neto aktvi 3,511,481 3,098,956

Pielikumi no 8. idz 9. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 30. julija 2021. gada
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2021.- 01.01.2020.-
30.06.2021. 30.06.2020.
lenakumi
lenakumi no dividendém 71,489 53,885
Kop a ienakumi 71,489 53,885
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (32,672) (30,646)
Atlidziba turétajbankai (2,941) (2,758)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (3,819) (3,768)
Kop a izdevumi (39,432) (37,172)
leguld Tjumu v értibas pieaugums/samazin ajums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 89,835 (294,249)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 536,525 (568,573)
leguld Tjumu v értibas pieaugums/ (samazin ajums) kop a 626,360 (862,822)
leguld Tjumu rezult ata gdtais neto akt Tvu
pieaugums/(samazin ajums) 658,417 (846,109)

Pielikumi no 8. [tdz 9. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

R1ga, 30. jdlija 2021. gada

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

CB

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)
Dartjumi ar ieguld Tjuma apliec tham un dalam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas

leguldijumu apliectbu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktTvu (samazin ajums) /pieaugums no dar Tfjumiem ar
ieguld Tjumu apliec Tham

Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) parskata perioda
Neto akt 1vi p arskata perioda beig as

Emitéto ieguldijumu apliectbu un dalu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliectbu un dalu skaits parskata perioda beigas

Neto akt 1vi uz vienu ieguld Tjumu apliec Tbu p arskata perioda
sakuma

Neto akt1vi uz vienu ieguld Tjumu apliec Tbu p arskata perioda beig as

01.01.2021.- 01.01.2020.-
30.06.2021. 30.06.2020.
3,098,956 3,361,030
658,417 (846,109)
210,971 927,555
(456,863) (387,718)
(245,892) 539,837
412,525 (306,272)
3,511,481 3,054,758
190,667 170,712
176,872 193,364
19.69

16.25
19.85 15.80

Pielikumi no 8. [1dz 9. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sedétajs

R1g4, 30. jdlija 2021. gada

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu
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1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda % no Fonda
neto akt Tviem neto akt viem
30.06.2021. uz 30.06.2021.  31.12.2020. uz 31.12.2020.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém,

AS “Citadele banka” 90,105 2.57% 85,112 2.75%
Kop a prasibas uz piepras fjumu pret
kredttiest adem 90,105 2.57% 85,112 2.75%

2. PIELIKUMS KAPIT ALA INSTRUMENTI

Visi kapitala instrumenti ir finanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu
aprékina. Uz 2021. gada 30. juniju visas Fondam piederoSie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts 2021. gada 30. janija:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
Finan3u instrumenta vertiba 30.06.2021. aktiviem
nosaukums ISIN kods Val ata  Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2021.
Requl étos tirgos tirgotie
finan3u instrumenti 3,014,758 3,430,266 97.69%
Krievijas emitentu kapit ala instrumenti: 3,014,635 3,430,266 97.69%
Lukaoil US69343P1057 USsD 4,030 218,934 315,306 8.98%
NOVATEK OAO US6698881090 USsD 1,548 252,899 286,440 8.16%
MMC Norilsk Nickel PJSC US55315J1025 USD 9,930 231,737 286,185 8.15%
Yandex NV NL0009805522 USsD 4,747 193,162 283,086 8.06%
TCS Group Holding PLC US87238U2033 UsD 2,400 111,526 177,194 5.05%
Gazprom Neft PJSC US36829G1076 uUsD 6,501 162,360 163,017 4.64%
Gazprom OAO US3682872078 uUsD 24,786 144,566 159,553 4.54%
Rosneft ol US67812M2070 uUsD 23,000 105,472 150,495 4.29%
Surgutneftegaz ADR US8688612048 USsD 35,396 208,095 147,970 4.21%
Sberbank US80585Y3080 UsD 10,100 136,132 141,760 4.04%
Ozon Holdings PLC US69269L1044 USsD 2,835 130,840 139,579 3.97%
Magnitogorsk Iron & Steel
Works US5591892048 USsD 14,600 115,542 131,945 3.76%
Novolipetsk Steel OJSC US67011E2046 uUsD 4,880 69,578 129,268 3.68%
Sistema JSFC UsS48122U2042 uUsD 17,495 89,738 126,605 3.61%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 uUsD 6,220 154,844 118,915 3.39%
Magnit PJSC US55953Q2021 uUsD 9,680 111,233 118,760 3.38%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 USsD 3,870 97,692 114,856 3.27%
Mobile TeleSystems PJSC US6074091090 USD 14,050 122,320 109,596 3.12%
Severstal OAO US8181503025 UsD 5,806 70,643 105,137 2.99%
Tatneft PISC US8766292051 USsD 2,600 101,003 95,783 2.73%
QIWI plc US74735M1080 uUsD 8,170 138,007 74,041 2.11%
HeadHunter Group PLC US42207L1061 uUsD 1,000 35,134 35,611 1.01%
PhosAgro OAO US71922G2093 uUsD 1,123 13,178 19,164 0.55%
Kazahst anas emitentu kapit ala instrumenti: 123 - 0.00%
Kazakhstan Kagazy PLC US48667M4015 UsD 14,000 123 - 0.00%
Kop a kapit ala instrumenti: 3,014,758 3,430,266 97.69%

Uz 2020. gada 31. decembri visas Fondam piederoSie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts 2020. gada 31. decembrT:

Uzskaites % no Fonda
legades veértiba neto
FinanSu instrumenta vertiba 31.12.2020. aktiviem
nosaukums ISIN kods Val ata  Daudzums (EUR) (EUR) 31.12.2020.
Requl étos tirgos tirgotie
finan3u instrumenti 3,119,565 3,021,390 97.50%
Krievijas emitentu kapit ala instrumenti: 3,119,442 3,021,390 97.50%
MMC Norilsk Nickel PJSC US55315J1025 uUsD 11,100 249,067 282,227 9.11%
Yandex NV NL0009805522 UsD 5,010 201,175 281,958 9.10%
Lukaoil US69343P1057 uUsD 4,750 247,277 263,996 8.52%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 uUsD 11,170 256,780 238,948 7.71%
Severstal OAO US8181503025 UsD 10,200 121,895 145,548 4.70%
Magnitogorsk Iron & Steel
Works US5591892048 USsD 18,000 135,655 140,820 4.54%
Magnit PJSC US55953Q2021 USsD 9,680 111,233 138,838 4.48%
Sistema JSFC UsS48122U2042 uUsD 22,300 112,249 136,297 4.40%
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Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
Finan3u instrumenta vertiba 31.12.2020. aktiviem
nosaukums ISIN kods Val ata  Daudzums (EUR) (EUR) 31.12.2020.
Surgutneftegaz ADR US8688612048 uUsD 35,350 218,079 133,034 4.29%
Novolipetsk Steel 0JSC US67011E2046 USsD 5,870 80,166 132,602 4.28%
Sberbank US80585Y3080 USsD 11,100 148,404 131,344 4.24%
Rosnetft oil US67812M2070 USsD 28,000 129,451 128,694 4.15%
Gazprom OAO US3682872078 UsD 27,000 150,847 123,085 3.97%
PhosAgro OAO US71922G2093 UsD 11,050 129,884 122,828 3.96%
Gazprom Neft PJSC US36829G1076 uUsD 7,000 186,626 122,362 3.95%
NOVATEK OAO US6698881090 uUsD 860 163,644 114,447 3.69%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 uUsD 3,870 97,692 113,914 3.68%
Mobile TeleSystems PJSC US6074091090 uUsD 14,050 122,320 102,475 3.31%
Tatneft PISC US8766292051 UsD 2,600 101,003 86,448 2.79%
QIWI plc US74735M1080 UsD 8,170 138,007 68,777 2.22%
Globaltrans Investment PLC ~ US37949E2046 USsD 2,616 17,988 12,748 0.41%
Kazahst anas emitentu kapit ala instrumenti: 123 - 0.00%
Kazakhstan Kagazy PLC US48667M4015 UsD 14,000 123 - 0.00%
Kop a kapit ala instrumenti: 3,119,565 3,021,390 97.50%
3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARB IBAS RADITAJU DINAMIKA
30.06.2021. 31.12.2020. | 31.12.2019. | 31.12.2018.
Neto aktivi (EUR) 3,511,481 3,098,956 3,361,030 3,596,428
leguldijumu apliecibu skaits 176,872 190,667 170,712 244,813
leguldTjumu fonda dalu véertiba (EUR) 19.85 16.25 19.69 14.69
leguldijumu fonda ienesigums** 22.15% (17.47%) 34.04% (2.72%)
Neto akt1vi (USD)* 4,173,044 3,802,729 3,775,782 4,117,910
leguldijumu apliecibu skaits 176,872 190,667 170,712 244,813
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 23.59 19.94 22.12 16.82
leguldijumu fonda ienesigums** 18.30% (9.86%) 31.51% (7.07%)

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valGtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



