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Finansu parskati:
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lenakumu un izdevumu parskats
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Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

,CBL Russian Equity Fund”

leguldijumu fonds
2004. gada 5. marts
F41

“‘CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07.2014.,
atbrivots 24.08.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekssedétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Stattitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Janvare — iecelta 15.08.2008., atbrivota 19.08.2016.
Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.

Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.

Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statatos un Fonda
prospekia paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldjumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvar. Registraciias numurs 40003577500.
Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pedejo reizi parregistréta 2015.gada 19 janvari.

Fonda ieguldisanas merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaltta ir ASV dolars.

Krievijas akcijas 2017.gada pirmaja pusgada piedzivoja batisku kritumu. MSCI Russia akciju indekss zaudgja
15.4%, bet vietgjais RTS indekss noslidéja zemak par 13.1%. Ir svarigi atzimét, ka Krievijas akciju tirgus vajums
nebija saistits ar atfistibas valstu akciju cenu dinamiku, jo pasaules attistibas valstu akciju indekss MSCI
Emerging Markets pieauga par 17.2% attiecigaja perioda. Kopuma, attistibas valstim globalais ekonomiskais
fons bija labveligs, bet vaja naftas cena (-15.5%) un neviennozimigi vértéta jaunievaléta ASV prezidenta Trampa
politika attieciba uz Krieviju, bija galvenie iemesli tam, lai Krievijas akciju tirgus piedzivotu korekciju péc pagajusa
gada straujas izaugsmes.

Fonds butiski apsteidza tirgu, bet tomér nespéja pretoties tirgus kritumam, zaudéjot 5.5% no savas vértibas.
Labaka rezultdta iemesli bija Fonda relativi mazaka ekspozicija uz energétikas sektoru, aktiva takstiska
tirdznieciba, apgrozijumam sasniedzot ap 100% no fonda vértibas, ka arf veiksmiga atsevisku kompaniju izvéle.
Atskaites perioda laika lielako negativo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi energoresursu, telekomunikaciju
un finansu pakalpojumu nozarés. No otras puses, vislielako pozitivo ietekmi uz Fondu atstaja ta ieguldijumi IT
nozares kompanijas.

Fonda neto aktivu apjoms 2017. gada pirmaja pusé samazinajas par 16.68% vai par 691,757 eiro un pusgada
beigas veidoja 3,454,735 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2017. bija 3,461,723. Savukart Fonda dalas vértiba parskata
perioda samazingjas par 2.07 eiro lidz 13.97 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2016. gada pirmaja pusé bija
minus 12.91% eiro izteiksmé (minus 24.32%, anualizéti) un minus 5.51% (minus 10.80%, anualizéti) Fonda
pamata valata ASV dolaros.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 52,117 ASV dolaru apméra jeb 2.50% no neto akiivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam, [idz ta apstiprinaSanas dienai, ir bijis svarigs notikums, kas batiski ietekméja
Fonda finansialo stavokli. 2017.gada 10jilija tika veikta “CBL Eastern European Select Equity Fund”
(ISIN LV0000400851) pievienosana ieguldijumu fondam “CBL Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190).
ApvienoSanas rezultata CBL Russian Equity Fund neto aktivu vértiba palielinajas par aptuveni 0.9 miljoniem eiro,
sasniedzot aptuveni 4.6 miljonus eiro. Péc fondu apvienosanas, Fonda naudas lidzeklu apjoms palielinajas lidz
aptuveni 15%, ar ko pakapeniski tika veikti ieguldijumi vértspapiros. Uz teko$a komentara rakstisanas bridi,
naudas [1dzek|u Tpatsvars Fonda bija aptuveni 3.5%.

Raugoties uz gada otro pusi, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart noteiks tadi argjie
faktori, k& pieméram, naftas cenas dinamika, ka arf kopéjais pieprasijums péc riska aktiviem, Tpasi — attistibas
valstu tirgus akcije‘sm/

LA

Uldis Upenieks
Valdes priek$sédétajs

“Andris Kotans Igorsd ahtadirs ——  Elchi
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis &= sticiju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. jdlija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(EUR)

Piezime

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltika turétie finansu aktivi

2 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu insturmenti
Kopa aktivi
Saistibas
Uzkrétie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp. ir &7 finansu parskata neatnemama sastavdala.

-

30.06.2017. 31.12.2016.
99,097 256,555
3,362,626 3,898,351

= 379

3,461,723 4,155,285
(6,988) (8,793)
(6,988) (8,793)
3,454,735 4,146,492

Uldizﬂpenieks
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. jalija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

01.01.2017.- 01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.

lenakumi

Procentu iendkumi - 289
lenakumi no dividendém 49,488 56,306

Paréjie ienakumi 243
Kopa ienakumi 49,488 56,838
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (36,971) (39,633)
Atlidziba turétajbankai (3,166) (3,379)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (5,841) (4,173)
Kopa izdevumi (45,978) (47,185)
leguldijumu veértibas (samazinajums)/pieaugums

Realiz&tais ieguldTjumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (69,398) 116,509
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (451,697) 441,989
Kopa ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums (521,095) 558,498
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums (517,585) 568,151

Pielikumi no 8. lidz 9. Ipp. ir &7 finansu parskata neatnemama sastavdala.

L)

Uldis Upenieks
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Russian Equity Fund”

2017. gada pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazindjums) no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldTjumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Wy 4

01.01.2017.-  01.01.2016.-
30.06.2017.  30.06.2016.
4,146,492 3,765,847
(517,585) 568,151
145,757 105,742
(319,929) (224,646)
(174,172) (118,904)
(691,757) 449,247
3,454,735 4,215,094
258,490 355,707
247,271 345,957
16.04 10.59

13.97 12.18

Uldis Upenieks
Valdes pr{ekésédétéjs
Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda neto

aktiviem uz
30.06.2017. 31.12.2016. 30.06.2017.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 99,097 256,555 2.87%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 99,097 256,555 2.87%

2. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Visas Fondam piederoSas akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos.

Uzskaites vertiba

% no Fonda

Finansu instrumenta legades 30.06.2017.  neto aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums  vértiba (EUR) (EUR)  30.06.2017.

Requlétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3.305.584 3362 626 97.33%
Krievijas emitentu
akcijas 3,165,924 3,218,778 93.17%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 10,000 277,118 305,643 8.84%
LUKOIL US69343P1057 usD 6,670 234,739 282,651 8.17%
SBERBANK US80585Y3080 usD 30,300 279,004 273,210 7.91%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usD 51,000 259,051 242,666 7.02%
MAGNITOGORSK IRON
& STEEL WORKS US5591892048 ush 25,000 119,532 161,015 4.66%
ALROSA PAO RU0007252813 RUB 116,500 155,465 150,297 4,35%
NOVATEK OAQ US6698881090 usD 1,500 137,602 147,739 4.28%
MOSCOW EXCHANGE
MICEX-RTS PJSC RUOOOAOJR4A1 RUB 92,000 112,479 142,349 4.12%
NOVOLIPETSK STEEL
QJsc US67011E2046 usD 8,000 85,561 134,735 3.90%
MAGNIT PJSC US55953Q2021 usD 4,500 145,846 132,098 3.82%
MOBILE TELESYSTEMS
PJSC US6074091090 usD 18,000 154,449 130,757 3.78%
YANDEX NV NL0009805522 usD 5,000 80,905 116,675 3.38%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usD 5,000 114,411 115,054 3.33%
SURGUTNEFTEGAS
0JsC RU0009029524 RUB 250,000 120,435 106,059 3.07%
TATNEFT PJSC US8766292051 UsD 3,000 112,477 100,210 2.90%
UNITED CORUSALPLC  JEOOB5BCW814 HKD 230,000 111,445 98,386 2.85%
MMC NORILSK NICKEL
PJSC US55315J1025 UsD 7,500 122,146 90,431 2.62%
GAZPROM OAQ US3682872078 usD 20,000 98,660 69,383 2.01%
UNIPRO PJSC RUOOOAOINGAS RUB 1866,603 103,144 69,005 2.00%
SEVERSTAL OAQ US8181503025 UsD 5,800 51,525 65,612 1.90%
QIWIPLC US74735M1080 usD 2,800 27,323 60,014 1.74%



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

Uzskaites vértiba % no Fonda
Finan3u instrumenta legades 30.06.2016.  neto aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba (EUR) (EUR)  30.06.2016.
SISTEMA JSFC US4812202042 usD 15,000 82,258 54,482 1.58%
TMK QAO US87260R2013 usD 9,075 60,868 41,669 1.21%
GLOBALTRANS
INVESTMENT PLC US37949E2046 uUsD 5,616 20,443 36,859 1.07%
MEGAFON PJSC US58517T2096 usD 4,000 41,443 32,072 0.93%
ETALON GROUPLTD US29760G1031 usD 9,786 29,316 30,228 0.87%
LENTALTD US52634T2006 UsD 5,800 28,279 29,579 0.86%
VOLGA TERRITORIAL
GENERATING RUOOOAOHML36 RUB 1 - - -%
Sveices emitentu
akcijas 139,660 143,848 4.16%
LUXOFT HOLDING INC VGG572791041 usb 2,700 139,660 143,848 4.16%
Akcijas kopa: 3,305,584 3,362,626 97.33%

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi (EUR) 3,454,735 4,146,492 3,765,847 3,583,380
leguldijumu apliectbu skaits 247 271 258,490 355,707 385,544
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 13.97 16.04 10.59 9.29
leguldijumu fonda ienesigums** (24.32)% 51.29% 13.99% (43.46)%
Neto aktivi (USD)* 3,945,136 4,363,755 4,116,147 4,383,882
leguldijumu apliectbu skaits 247,271 258,490 355,707 385,544
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 15,95 16.88 11.57 11.37
leguldijumu fonda ienesigums™* (10.80)% 45.74% 1.76% (49.49)%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



