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“Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak tekstd — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas
licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2010.gada 5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, investgjot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums un dividenZu
izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politika netika veiktas.

Parskata perioda Fonda kopéja akfivu vértiba samazindjusies par 12.66% Iidz 5,187,025 latiem. Fonda neto akfivu apjoms
parskata perioda ir samazinajies par 12.66% jeb par 750,554 latiem un pusgada beigas veidoja 5,177,938 latus. Fonda dalas
vértiba pusgada laika samazindjas par 1.24 latiem un pusgada beigas veidoja 10.68 LVL. Fonda ienesigums parskata
perioda latu izteiksmé bija -10.40% (-19.87% anualizéti gada), bet pamatvalita -11.80% (-22.38% anualizéti gada).

Arm 2013. gada pirma puse bija raksturojama ar diezgan volatilu riska aktivu uzvedibu un nepastavigu pieprasijumu péc
attistibas valstu akcijam. Riska aktivi gada pirmaja pusé paradija at3kirigu sniegumu — attistibas valstu akciju tirgi batiski
atpalika no attistito valstu tirgiem, kas norada uz selektivu riska apetiti investoru vidd. Tas dalgji skaidrojams ar
neviennozimigo ekonomikas fonu — no vienas puses attistito valstu akcijas atbalstia ASV makroekonomikas datu
uzlabojumi, ka arm ASV Federalo Rezervju Sisttmas kvantitativas veicinaSanas programma (QE3), tacu Eirozonas
makroekonomiskie raditaji saglabajas vaji, un politiska nestabilitate tadas lielvalstis ka Italija, Kipras banku krize, ka ar1
Eiropas uznémumu salidzinosi vajie finansu rezultati lika investoriem saglabat zinamu piesardzibas devu. Papildus spiedienu
uz attistibas valstu akcijam radija neparliecinoie Kinas makroekonomikas dati un rezultéjoSais izejvielu cenu kritumus.
Naftas un industridlo metalu cenu kritums atstdja bitiski negativu ietekmi uz Krievijas akciju tirgus sniegumu un
ekonomiskas izaugsmes radrtajiem. Pieméram, IKP pieaugums 2013. gada pirmaja pusé sabremzgjas Iidz 1.70% g/g, kamér
inflacija saglabajas salldzinoi augsta TmenT (6.90% g/g janija), kas nelava Krievijas Centralajai Bankai samazinat bazes
procentu likmi. Taja pat laika arT fiskdla politika kluva konservativaka — Krievijas valdiba ieviesa jaunu budzeta politiku,
ierobezojot izdevumus, kas atkarigi no Tstermina naftas cenas svarstibam. Pusgada griezuma RTS indekss piedzivoja
16.50% kritumu, atpaliekot no plasa MSCI attistibas valstu akciju indeksa, kas ASV dolaru izteiksmé pazaudéja 10.90%.
Krievijas akciju sniegumu kavéja arT atseviSku uznémumu mazakuma akciondriem nedraudzigi |émumi, kas norada, ka
korporativas parvaldibas joma nepiecieSami batiski uzlabojumi. No pozitiva viedokla jaatzimé, ka bija novérojami arf labvelgi
pavérsieni tirgus mikrostruktdras attistiba, pieméram, pareja uz T+2 dienu darfjumu norékinu sistému.

2013. gada pirmajd pusé vislielako negativo ietekmi uz Fonda sniegumu atstdja ta ieguldijumi izejmaterialu un
energoresursu ieguves sektoros, kopa sastadot gandriz 80.00% no negativd pienesuma. Fonda sniegumu negativi
ietekmé&ja arT ieguldijumi komunalo pakalpojumu, ripniecibas un telekomunikaciju sektoros. Savukart, vislielako pozitivo
pienesumu deva ieguldijumi pirmas nepiecieSamibas pre€u sektora. Parvalditaja centieni ierobeZot Fonda zaudé&jumus no
negativam tirgus svarstibam ar atvasinato finanSu instrumentu palidzibu bija veiksmigi un arT atstaja nelielu pozitivu ietekmi
uz Fonda sniegumu.

Perioda laika visbitiskakas izmainas Fonda portfela struktdra skara izejmaterialu ieguves sektoru, kura Tpatsvars ievérojama
cenu krituma un vairaku pardoSanas darfjumu rezultatd, kas tika veikti, pasliktinoties masu viedoklim par T sektora
izaugsmes perspektivam, samazinajas no 24.40% Iidz 13.70% no Fonda akfiviem. Relativo tirgus cenu svarstiou un
atseviSku pardoSanas darfjumu rezultata pusgada laika nedaudz samazinajas arf energoresursu ieguves sektora Tpatsvars
(no 35.80% I1dz 34.40%). Tapat tika pienemts lemums vél vairak samazinat Fonda ieguldijumu Tpatsvaru komunalo
pakalpojumu nozaré tas neskaidro izaugsmes perspekiivu dé|, kas liela méra atkarigas no politiskiem IlEmumiem (Tpatsvars
saruka no 3.30% Iidz 2.00%). Perioda laika samazinajas arT Fonda ieguldijumu Tpatsvars plaa patérina precu sektora (no
5.80% I1dz 4.60%). Vislielakas pozitivas izmainas Fonda ieguldijumu struktdra bija novérojamas pirmas nepiecieSamibas
pre€u sektora, kas skaidrojams ar sektora akciju spécigo sniegumu (Tpatsvars pieauga no 5.40% Iidz 8.10%). Saistiba ar
Krievijas ekonomikas izaugsmes bremzéSanos un neskaidrajam izejvielu cenu perspektivam, nedaudz tika palielinats Fonda
ieguldijumu Tpatsvars salidzinoSi mazak cikliskaja telekomunikaciju sektora (no 4.40% Iidz 6.70%). Citu sektoru Tpatsvars
Fonda ieguldijumu struktdra parskata perioda laika batiski nemaintjas. Atskaites perioda laika ievérojami pieauga naudas
l[dzeklu Tpatsvars Fonda (no 3.30% Iidz 12.40%), atspogulojot Sabiedribas salidzino$i piesardzigo skatljumu uz Krievijas
akciju tirgu. Kopuma izmainas Fonda ieguldijumu struktdira izskaidro arT IEmums Fonda ieguldijumu portfela struktdru padarit
koncentrétaku, liekot uzsvaru uz kvalitativiem un likvidiem emitentiem, tadéjadi no Fonda tika pilntba pardoti vairaki mazak
likvidi uzn@mumi ar salidzinosi augstu riska profilu (pieméram, augstu parada slogu).

2013. gada otraja pusé varétu sagaidtt, ka pieprasijumu péc attistibas valstu, taja skaita art Krievijas, akcijam turpinas
noteikt investoru kopéja riska apetite, kas, nemot véra Kinas ekonomikas neskaidras perspektivas un ASV kvantitativas
veicina8anas programmas ierobezo3anas riskus, visdrizak saglabasies selektiva. Tomér globala konteksta Krievijas akciju
tirgus piedava salidzino$i 1&tus novértgjumus, ka art labus dividenZu ienesigumus ar pieaugodu tendenci, kas varétu
piesaistit investoru uzmanibu. Turklat otraja pusgada tiek sagaidita inflacijas spiediena samazinadanas, tadéjadi atverot



“Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

durvis monetarajai stimulacijai no Centralas Bankas puses, kas varétu sniegt atbalstu Krievijas tautsaimniecibai un akciju
tirgum.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 119,421 ASV dolaru apméra jeb 2.50% no akfivu
vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Uldis Upenieks
Valdes priek$sédétajs

Andris Kotans Kristiana Janvare Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas locekle Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2013. gada 22. augusta
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Parskats par finansu stavokli

(LVL)

Piezimes 30.06.2013. 31.12.2012.

Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 649,129 340,850

TirdzniecTbas noldka turéti finandu aktivi
Akcijas 4,444 A87 5,598,251
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 93,409
Kopa aktivi 5,187,025 5,939,101
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,087) (10,609)
Kopa saistibas (9,087) (10,609)
Neto aktivi 5,177,938 5,928,492

Pielikums no 9. Ipp. idz 10. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek$sedétajs

Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atldziba ieguldijumu parvades sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums
Arvalstu valatas parvértéSanas pelna

Visaptverosie (izdevumi) / ienakumi

01.01.2013.- 01.01.2012.-
30.06.2013. 30.06.2012.
1,363 1,904
61,110 12,867
62,473 14,771
(55,560) (49,830)
(4,408) (3,940)
(3,717) (4,238)
(63,685) (58,008)
(9,809) 172,396
(581,916) (206,851)
(591,725) (34,455)
9,827 152,318
(583,110) 74,626

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Riga,
2013. gada 22. augusta
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Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda heigas

01.01.2013.-  01.01.2012.-
30.06.2013.  30.06.2012.
5,928,492 4,631,793
(583,110) 74,626
871,836 489,870
(1,039,280) (521,100)
(167,444) (31,230)
(750,554) 43,396
5,177,938 4,675,189
497,448 443,046
484,913 439,580
11.92 10.45

10.68 10.64
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2013. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto akftiviem

30.06.2013.  31.12.2012. 30.06.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém - AS “Citadele banka” 649.129 340.850 12.54%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 649,129 340,850 12.54%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Akcijas

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turéti vertspaprri.
Visas Fondam piedero3as akcijas uz 2013. gada 30. juniju ir tirgotas regulétos tirgos, iznemot akciju ar bilances vértibu uz
parskata gada beigam 124,849 latu, par kuram pirk§anas un pardo$anas piedavajumu informéacija tiek ieklauta speciala

birzas saraksta, bet tirdznieciba tika veikta arpus birzas.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
Finan$u instrumenta legades legades vértiba  neto aktiviem
nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba  30.06.2013. 30.06.2013.
Regulétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 4,663,766 4,444 487 85.84%
Krievijas emitentu akcijas: 4,663,766 4,444 487 85.84%
LUKOIL US6778621044 usb 14,100 468,440 431,294 8.33%
SBERBANK US80585Y3080 usb 63,000 401,975 385,412 7.44%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usb 87,140 356,234 322,204 6.22%
NOVATEK US6698881090 usb 4,220 268,569 269,765 5.21%
MAGNIT US55953Q2021 usD 8,600 109,497 265,145 5.12%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 usb 24,000 237,239 239,057 4.62%
TRANSNEFT RU0009091573 usD 200 128,774 236,297 4.56%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usD 25,000 234,543 193,770 3.75%
SURGUTNEFTEGAS RU0009029524 usD 545,000 171,970 182,342 3.52%
PHARMSTANDARD US7171402065 usb 12,604 111,716 143,140 2.76%
M.VIDEO RUO00AOJPGAO usb 35,350 146,257 136,925 2.64%
URALKALI US91688E2063 usb 7,000 151,495 124,849 2.41%
VSMPO - AVISMA RU0009100291 usD 1,262 100,943 120,164 2.32%
BASHNEFT RU0007976957 usb 4,000 117,013 120,316 2.32%
MEGAFON US5851772096 usD 6,500 101,654 109,274 2.11%
OGK-4 RUOOOAOJNGAS usb 2,766,603 100,771 105,789 2.04%
SOLLERS RU0006914488 usb 8,767 52,835 101,273 1.96%
O KEY GROUP US6708662019 usb 15,000 83,903 91,361 1.76%
LSR GROUP US50218G2066 uSsD 39,840 148,884 85,938 1.66%
GLOBALTRANS US37949E2046 usb 11,116 83,350 82,324 1.59%
MOSTOTREST RU0009177331 usb 35,000 102,485 82,002 1.58%
SEVERSTAL US8181503025 usD 23,700 155,700 80,670 1.56%
EVRAZ GROUP GB00B71N6K86 GBP 97,580 178,914 78,600 1.52%
MAIL.RU GROUP US5603172082 usD 5,000 87,007 77,454 1.50%
GAZPROM US3682872078 usD 20,000 112,053 70,286 1.36%
POLYUS GOLD CO JEOOB5WLXH36 GBP 40,000 67,777 66,822 1.29%
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Pielikums
(LVL)

Uzskaites % no Fonda
Finan$u instrumenta legades legades vértiba  neto akfiviem
nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba  30.06.2013. 30.06.2013.
DIXY GROUP 0JSC RUOO0AQJP7H1 usD 8,000 58,630 60,328 1.17%
TNK BP RUOOOAOHGPM9 usb 71,000 107,276 53,809 1.04%
VEROPHARM RUO00AQJL475 usb 4,027 61,909 45,852 0.89%
POLYMETAL JEOOB6T5S470 GBP 12,000 95,566 44,866 0.87%
NOVOROSSIYSK
COMMERCIAL SEA PORT US67011U2087 usb 10,917 60,387 37,159 0.72%
TGC-6 RUOOOAO0JING06 usb 7 - - 0.00%
Akcijas kopa: 4,663,766 4,444,487 85.84%

3. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vertspaplri un citi pardda vértspapri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka turéti vértspapri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri netiek kotéti birza ar bilances vértibu 93,409 LVL (2012. gada 31. decembrT bija 0 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

Finan3u instrumenta legades legades vértiba neto akfiviem
nosaukums ISIN valita  Daudzums vértiba 30.06.2013. 30.06.2013.
Péréiie finansu instrumenti 130.515 93.409 1.80%
Francijas emitentu parada
vertspapiri: 130,515 93,409 1.80%
BNP PARIBAS XS0842632498 usb 25 130,515 93,409 1.80%
Kopa parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu: 130,515 93,409 1.80%
4. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2013. 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
Neto aktivi (LVL) 5,177,938 5,928,492 4,631,793 7,935,968
leguldijumu apliecibu skaits 484,913 497 448 443,046 562,515
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.68 11.92 10.45 14.11
leguldijumu fonda ienesigums™ (19.87)% 14.03% (25.94)% 47 .44%
Neto aktivi (USD)* 9,602,672 11,165,778 8,516,181 14,833,571
leguldijumu apliecibu skaits 484,913 497 448 443,046 562,515
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 19.8 22 45 19.22 26.37
leguldTjumu fonda ienesigums™* (22.38)% 16.76% (27.11)% 34.68%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



