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AIF “Citadele Russian Equity Fund”

2012. gada pusgada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu
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Fonda numurs:
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nosaukums:

leguldijumu  parvaldes sabiedribas
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leguldijumu  parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences  ieguldijumu  parvaldes
sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lTdzeklu turétajbankas
nosaukums:

Fonda Idzeklu turétajbankas juridiska
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Fonda lidzeklu turétajbankas
registracijas numurs:
leguldijumu  parvaldes sabiedribas

padomes un valdes loceklu vards,
uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda  parvaldnieku  (investiciju
komitejas dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

Citadele Russian Equity Fund
(Parex Russian Equity Fund - I1dz 01.08.2010.)
Atvertais ieguldijumu fonds

2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - I1dz 01.08.2010.)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
( ,Parex banka” AS —Iidz 01.08.2010.)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$§sedetajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priekSsedetaja vietnieks — Philip Nigel Allard — iecelts
03.11.2010.

Padomes loceklis — Valter Abele — iecelts 31.01.2012.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — atbrivots 31.01.2012.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedetajs - Viadimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - atbrivots 18.08.2012.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Stattos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Kiete — iecelta 09.10.2008.
Andris Kotans —iecelts 26.01.2011.
Antons Lubenko — iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Stattos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.
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Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



“Citadele Russian Equity Fund”
2012. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas
licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, invest&jot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbtba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums un dividenzu
izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politika netika veiktas.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba pieaugusi par 0.91% 1dz 4,683,465 latiem. Fonda neto aktivu apjoms parskata
perioda ir palielindjies par 0.94% jeb par 43,396 latiem un pusgada beigas veidoja 4,675,189 latus. Fonda dalas vértiba
pusgada laika palielinajas par 0.19 latiem un pusgada beigas veidoja 10.64 LVL. Fonda ienesigums parskata perioda latu
izteiksmé bija 1.82% (3.68% gada), bet pamatvaldta -1.46% (-2.90% gada).

2012. gada pirma puse raksturojama ar loti volatllu riska aktivu uzvedibu un nepastavigu attistibas valstu akciju
pieprasijumu. P&c noskanojuma uzlabo3anas pirmaja ceturksni, sakot no aprila investoru véime uznemties riskus atkal
samazinajas dé| bazam par Eirozonas paradu krizes nelabvéligo attistibu. Turklat, negativu lomu spéléja ar pasaules lielako
ekonomiku (Eirozona, ASV un Kina) neparliecinosie makroekonomikas dati, kas radTja izejvielu cenu kritumu pasaules tirgos.
Nozimigs faktors Krievijas tirgus atpalikSanai bija straujais naftas cenas kritums sakot no marta beigam, kas draudéja batiski
pasliktinat makroekonomiskos radrtajus valstl. Pusgada griezuma RTS indeksa vértiba nokrita 2.3% ASV dolaru izteiksmé,
un demonstréja vajaku dinamiku neka attistibas valstu akciju indekss MSCI EM, kas pieauga 2.3% taja pasa valata. Runajot
par Krievijas akcijas tirgus specifiku, starptautiskie investori bija |oti uztraukti par paaugstinatajiem politiskajiem riskiem valsti
saistibad ar prezidenta véléSanam. Lai gan péc oficialiem datiem Vladimira Putina uzvara bija péarliecino3a, masivas
demonstracijas Maskava un citas lielakajas Krievijas pilsétas radija spekulacijas par iesp&amo krasaino revoldcijas
scenariju. Vél viens no faktoriem, kuru ir vérts pieminét, ir investiciju klimata pasliktinaSanas. Investori bija neapmierinati ar
neskaidribam valsts privatizacijas politika un valdibas planiem manami palielinat mineralu izraktenu iegd$anas nodokli dabas
gazes razotajiem.

2012.gada otraja pusé, energoresursu ieguves nozares Tpatsvars Fonda samazinajas par 4.5%, jo sabiedribas skatfjums uz
naftas cenu, ka ari uz naftas kompaniju sagaidamajiem finanSu rezultatiem kluva piesardzigaks. Tirgus kustibas rezultata
bitiski samazinajas arm banku sektora Tpatsvars Fonda, jo Eirozona notieko$as paradu krizes dé| finanSu organizaciju
stabilitate globald méroga bija nopietni apdraudéta. Savukart izejmaterialu nozares Tpatsvars tika nedaudz palielinats
(+1.8%). Saja segmenta tika palielinata ekspozicija uz zelta ieguves kompanijam, jo péc sabiedribas uzskatiem, zeltam,
tradicionali darbojoties ka iekrajumu pirkispéjas saglabadanas Iidzeklim, finandu krizes apstaklos batiski palielinajas
izaugsmes potencials. Aizvaditaja pusgada par 1.3% palielindjas arm mazumtirdzniecibas uznémumu Tpatsvars, péc tam, kad
vairdku sektora uznémumu akcijas uzradija labaku ienesigumu ka tirgus. Tam par iemeslu bija iedzivotaju ienakumu un
kreditéSanas aktivitates pieaugums, kas |ava uznémumiem uzradit spécigus finandu rezultatus. Atskaites perioda naudas
[idzek|u Tpatsvars nedaudz palielinajas, kas atspoguloja sabiedribas piesardzigako skatljumu uz Krievijas akciju tirgu.

Darbibas rezultata tika palielinata ekspozicija uz Lukoil, Polyus Gold, MTS, Petropaviosk, Sberbank, Nomos un NLMK. Taja
pat laika TNK-BP, Transneft, Surgutneftgaz, Norilsk Nickel, Evraz, Sistema un Polymetal Tpatsvari tika samazinati.

Skatoties uz 2012.gada otro pusi, sagaidam, ka tapat ka atfistibas valstu akcijas kopuma, Krievijas akciju dinamika bis cieSi
saistita ar izejvielu cenu dinamiku (it Tpasi naftas) un globalo pieprasijumu péc riska akfiviem, kas, nemot véra paradu krizi
Eirozonas periférija un pasaules ekonomikas sabremzesanas riskus, var nebat Tpasi liels. No otras puses, paslaik Krievijas
akciju tirgus piedava relativi |étas valuacijas un tirgojas ar nozimigu diskontu pret citiem attistibas valstu akciju tirgiem.
Rungjot par fundamentaliem raditajiem Krievija, joprojam varam redzét spécigu iek8€jo patérinu, kas visticamak stimulés IKP
pieaugumu valstt. Tomér, no raZzo8anas puses més sagaidam paléninaSanos, kas bds saistita ar vajaku pieprasijumu
eksporta tirgos. Péc misu domam, investiciju klimats valstT var uzlaboties sakara ar Krievijas iestaSanas PTO jau augusta,
ka arT pateicoties skaidribam valsts privatizacijas programma un pensiju reformas atfistiba. No argjiem faktoriem investori
nevar ignorét naftas cenas krituma riskus, ka arT iespéjamo atslabinaSanu ASV un Eirozonas monetaraja politika, kas
acimredzami sniegtu |oti labvéligu efektu uz izejvielu cenam un Krievijas akcijam.



“Citadele Russian Equity Fund”
2012. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldianas izmaksas 107,793 ASV dolaru apméra jeb 2.35% no akfivu
vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek8sédéetajs

Andris Kotans Kristiana Kiete Antons Lubenko
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas locekle Investiciju komitejas loceklis

Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2012. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)
Piezimes 30.06.2012. 31.12.2011.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 360,799 202,011
Tirdzniecibas noltika turéti finanu aktivi

2 Akcijas 4,322,666 4,426,564
Atvasinatie finansu instrumenti - 12,730
Kopa akfivi 4,683,465 4,641,305
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,276) (9,512)
Kopa saistibas (8,276) (9,512)
Neto aktivi 4,675,189 4,631,793

Pielikums no 9.Ipp. lidz 10.Ipp. ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2012. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvades sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

Realizétas ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Arvalstu valitas parvertésanas pelna / (zaudgjumi)

VisaptverosSie ienakumi / (izdevumi)

01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012. 30.06.2011.
1,904 3,984
12,867 37,059
14,771 41,043
(49,830) (78,055)
(3,940) (6,040)
(4,238) (3,686)
(58,008) (87,781)
172,396 (66,246)
(206,851) 18,632
(34,455) (47,614)
152,318 (691,017)
74,626 (785,369)

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”

2012. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akiivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazindjums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto akiivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda

sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda heigas

01.01.2012-  01.01.2011.-
30.06.2012.  30.06.2011.
4,631,793 7,935,968
74,626 (785,369)
489,870 1,289,109
(521,100) (1,152,430)
(31,230) 136,679
43,396 (648,690)
4,675,189 7,287,278
443,046 562,515
439,580 571,290
10.45 14.11

10.64 12.76




1.

AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2012. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém - AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktlviem

30.06.2012. 31.12.2011. 30.06.2012.
360,799 202,011 7.72%
360,799 202,011 1.72%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2,

Akcijas

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noldka turéti vértspapiri.
Visas Fondam piedero3as akcijas uz 2012. gada 30. juniju ir tirgotas regulétos tirgos. Visas akcijas tiek kotétas birzas.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
FinanSu instrumenta legades legades vértiba neto akfiviem
nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba 30.06.2012. 30.06.2012.
Regulétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 5,152,290 4,322,666 92.46%
Krievijas emitentu akcijas: 5,152,290 4,322,666 92.46%
TRANSNEFT RU0009091573 usD 300 181,423 243,432 5.21%
SBERBANK US80585Y3080 usD 38,000 222,532 223,811 4.79%
SURGUTNEFTEGAS RU0009029524 usD 685,000 186,877 219,450 4.69%
TNK BP RUOOOAOHGPM9 usD 146,000 189,915 188,486 4.03%
MAGNIT US55953Q2021 usD 10,000 110,400 165,509 3.54%
GAZPROM US3682872078 usD 30,000 188,177 157,894 3.38%
ROSNEFT OIL RUO00A0J2Q06 usD 43,000 176,778 152,587 3.26%
ROSTELECOM US7785291078 usD 12,000 198,366 145,063 3.10%
GLOBALTRANS US37949E2046 usD 14,116 102,568 142,163 3.04%
POLYMETAL JEOOB6T5S470 GBP 17,000 135,385 135,517 2.90%
LUKOIL US6778621044 usD 4,000 122,680 123,752 2.65%
NORILSK NICKEL RU0007288411 usD 1,298 115,866 121,640 2.60%
OGK-4 RUOO0AOJINGAS USD 2,766,603 100,771 111,593 2.39%
VSMPO - AVISMA RU0009100291 usD 1,262 100,943 108,469 2.32%
MOSTOTREST RU0009177331 usD 35,000 102,485 105,279 2.26%
POLYUS GOLD CO JEOOB5WLXH36 GBP 60,000 101,090 105,120 2.25%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usD 10,800 133,882 100,573 2.15%
PHARMSTANDARD US7171402065 usD 12,604 111,716 100,727 2.15%
SOLLERS RU0006914488 usD 14,767 109,469 100,095 2.14%
PETROPAVLOVSK (GB0031544546 GBP 25,000 137,011 99,163 2.12%
EVRAZ GROUP GBO00B71N6K86 GBP 43,580 142,592 97,922 2.09%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 usD 10,000 97,205 94,191 2.01%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usD 26,140 89,843 92,404 1.98%
POWER MACHINES RU0005928307 usD 1,400,000 131,349 89,168 1.91%
URALKALI RU0007661302 usD 18,138 80,143 77,915 1.67%
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Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
Finan$u instrumenta legades legades vértiba neto aktiviem
nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba 30.06.2012. 30.06.2012.
M.VIDEO RUO00AQJPGAD usD 19,150 75,868 73,423 1.57%
NOVATEK US6698881090 usb 1,120 74,412 65,588 1.40%
O KEY GROUP US6708662019 usDb 15,000 83,903 64,490 1.38%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 5,000 71,555 63,085 1.35%
NOVOLIPETSK STEEL US67011E2046 usD 6,900 58,235 62,200 1.33%
SEVERSTAL US8181503025 usb 9,000 76,716 58,471 1.25%
RASPADSKAYA RUOOOAOBIONS usD 44 377 134,762 57,214 1.22%
NOMOS BANK US65538M2044 usD 10,000 63,235 56,425 1.21%
PHOSAGRO US71922G2093 usD 8,000 51,812 52,288 1.12%
VEROPHARM RUO00AQJL475 usD 4,027 61,909 51,870 1.11%
MOSENERGO RU0008958863 USD 2,030,268 119,930 48,979 1.05%
LSR GROUP US50218G2066 usD 21,300 102,680 48,481 1.04%
AEROFLOT RU0009062285 usD 60,000 60,685 45,140 0.97%
RUSHYDRO US4662941057 usb 30,000 60,321 39,419 0.84%
MECHEL US5838401033 usb 10,700 142,443 35,539 0.76%
INTEGRA GROUP US45822B2051 usD 50,000 78,954 34,310 0.73%
FSK EES RUOO0AOJPNN9 UsD 9,795,317 68,696 33,377 0.71%
SYNERGY RUOOOAOHL5M1 usD 3,600 66,437 30,208 0.65%
KUZBASSRAZREZUGOL RUOOOAOF6X68 usD 325,000 99,420 28,311 0.61%
NOVOROSSIYSK
COMMERCIAL SEA PORT US67011U2087 usD 7,131 49,187 24,807 0.53%
ROSINTER RESTAURANTS RU000A0JP922 usD 9,500 64,848 20,709 0.44%
RUSGRAIN HOLDING RUOO0AOJPNP4 usD 25,000 46,511 12,749 0.27%
TRANSSTROY RUOO0AQJPBY1 usD 15,000 70,305 7,587 0.16%
HOLDING MRSK RUOO0AOJPVKS usD 324,970 6,073 0.13%
TGC-6 RUO00AOJNGO6 usD 7 - 0.00%
Akcijas kopa: 5,152,290 4,322,666 92.46%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 4,675,189 4,631,793 7,935,968 4,472,811
leguldijumu apliectbu skaits 439,580 443,046 562,515 467,210
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.64 10.45 1411 9.57
leguldijumu fonda ienesigums™* 3.68% (25.94)% 47.44% 123.08%
Neto aktivi (USD)* 8,323,842 8,516,181 14,833,571 9,147,130
leguldijumu apliecibu skaits 439,580 443,046 562,515 467,210
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 18.94 19.22 26.37 19.58
leguldTjumu fonda ienesigums™* (2.90)% (27.11)% 34.68% 126.10%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



