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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes

sabiedribas darbibai numurs:
Fonda I1dzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda [dzeklu turétajbankas juridiska
adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedrTbas
padomes un valdes loceklu vards,
uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

Citadele Russian Equity Fund

(Parex Russian Equity Fund - Iidz 01/08/2010)
Atveértais ieguldijumu fonds

2004. gada 5. marts

06.03.04.098/13

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - I1dz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
( ,Parex banka” AS - Iidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts
03.11.2010

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 08.12.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 03.11.2010
Padomes loceklis - James R. Breiding — iecelts 03.11.2010
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2010
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — atbrivots 01.01.2011
Valdes loceklis - Igors Petrovs - atbrivots 01.01.2011

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Kiete — iecelta 09.10.2008
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011
Antons Lubenko — iecelts 26.01.2011
Vitalijs Sostaks — atbrivots 26.01.2011
Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normafivajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



“Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas
licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, invest&jot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbtba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums un dividenzu
izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politika netika veiktas

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir samazinajies par 8.17% jeb par 648,690 latiem un pusgada beigas veidoja
7,287,278 latus. Fonda dalas vértiba pusgada laikd samazinajas par 1.35 latiem un pusgada beigas veidoja 12.76 LVL.
Fonda ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija — 9.57% (-18.36% gada), bet pamatvalata -1.06% (-2.13% gada).
2011.gada pirma puse Krievijas akciju tirgum izradijas loti svarstiga. Sakara ar globalu riska apetites pieaugumu un
parliectbu par visparéjas ekonomikas atlabSanas turpina$anos, gada pirmaja ceturksni Krievijas uznémumu akciju cenas
strauji pieauga (viens no iemesliem tirgus iespaidigajai dinamikai gada sakuma ir rekordliels fidzeklu pieplidums ETF
fondos), tau maija tirgus sentimenta notika strauj$ pagrieziens, un akcijas piedzivoja spécigu korekciju. Investori aktivi
pardeva Krievijas akcijas, fiksgjot pelnu par 1.ceturksni, kas arT deva atbalstu negativam tendencém. Pieaugo$as bazas par
vairaku Eiropas Savienibas dalibvalstu fiskalo disciplinu un to spé&jam izpildit paradsaistibas, ASV kredrtreitinga
samazina$ana un bazas par pasaules ekonomikas dinamiku satricindja finanSu tirgus visd pasaulé un bija par pamatu
Krievijas akciju tirgus kritumam. Kopuma ir maz ticams, ka investori mainls savu piesardzigo pieeju ne tikai Krievija, bet art
visa pasaulg, vismaz I1dz vasaras beigam vai rudenim.

2011.gada laika sabiedriba samazindja ekspoziciju uz nedaudz mazak likvidiem, otra eSelona uzpémumiem, kas
salldzinajuma ar popularakajiem uznémumiem izskatijas k& daudz riskantakas investicijas eso$aja tirgus situacija. Veicot
ieguldijumus, Sabiedriba ir turpindjusi dot priekSroku naftas un gazes ieguves, finanSu pakalpojumu un rdpniecibas
sektoriem. Papildus tam, Sabiedriba kluva nedaudz agresivaka uz patérina preCu un finanSu pakalpojumu sektoriem,
turpretim samazinaja ekspoziciju uz komunalo pakalpojumu sniedzejiem sakara ar raizém par uznémumu talako atfistibu
eso$as tarifu politikas TstenoSanas procesd. ST gada laikd Sabiedribai arT izdevies izmantot vairakas Tpa3as situacijas
saistiba ar uznémumu apvienoSanas un restrukturizacijas gadijumiem.

2011. gada pirma pusgada laika tika turéts salidzino$i mazs naudas lidzeklu apjoms. Uz 30.06.2011 naudas lidzeklu apjoms
veidoja 3.1% no Fonda neto akfiviem, bet korekcijas laika brivo naudas ITdzeklu apjoms tika palielinats lidz pat 15% no
Fonda neto aktiviem.

Pateicoties pédéjo méneSu spécigajam cenu kritumam, Krievijas tirgus joprojam izskatas salidzino$i Iéts un balstas uz
spécigiem valsts makroekonomikas raditajiem. Balstoties uz visparpienemtam novértésanas metodém, Krievijas akcijas
joprojam ir vienas no |étakajam Pasaulé un to diskonts pret citu attistibas tirgu akcijam ilgtermina saglabajas krietni lielaks ka
vidgjais, turklat Sis diskonts vairs nav tikai Energoresursu sektora, bet ir daudz vienmérigak izlidzinajies arT pa citiem
sektoriem. Kad 3o informaciju apvieno ar Krievijas solido fiskalo politiku, salldzino8i mazo aréjo paradu un pieradito spéju
piesaistit arvalstu investorus, Sis |eto novértéjumu stasts kidst Tpasi pievilcigs un tuvako 6-12 méneSu horizonta, situacijas
globalajos finandu tirgos uzlabo$anas gadijuma, var piesaistt ievérojamas papildus investicijas Krievijas akciju tirgum. Ta ka
Krievijas akciju tirgus jau ilgaka laika posma ir uzradijis vajakus izaugsmes tempus k& citu Atfistibas Valstu tirgi, tad
Attistibas Valstu fondu realokacijas procesa rezultata, tirgus daltonieku vida varétu rasties papildus pozitivs sentiments uz
Krievijas akcijam.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldianas izmaksas 174,660 ASV dolaru apméra jeb 2.25% no aktivu
vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek8sédéetajs

Andris Kotans Kristiana Kiete Antons Lubenko
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas locekle Investiciju komitejas loceklis

Rig3,
2011. gada 24. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli
(LVL)
Piezime
Akftivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Tirdzniecibas noltka turéti finanSu aktivi
2 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Paréjas saistibas

Kopa saistibas

Neto akfivi

30.06.2011 31.12.2010
225583 322,067
7,075,181 7,629,312
7,300,764 7,951,379
(13,486) (14,748)

- (663)

(13,486) (15,411)
7,287,278 7,935,968

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek$sedétajs

Riga,
2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
lenakumi no dividendém
Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Arvalstu valdtu parvertésanas (zaudéjumi) / pelna

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu (samazinajums) /
pieaugums

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

2011. gada 24. augusta

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
3,984 11,481
37,059 9,316
41,043 20,797
(78,055) (56,050)
(6,040) (4,404)
(3,686) (2,762)
(87,781) (63,216)
(66,246) 58,181
18,632 (185,653)
(47,614) (127,472)
(691,017) 873,858
(785,369) 703,967

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neathnemama sastavdala.



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
DarTjumi ar ieguldtjumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Neto akiivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
7,935,968 4,472,811
(785,369) 703,967
1,289,109 3,531,591
(1,152,430) (1,591,730)
136,679 1,939,861
(648,690) 2,643,828
7,287,278 7,116,639
562,515 467,210
571,290 619,279
14.11 9.57
12.76 11.49

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neathnemama sastavdala.



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda neto

aktiviem uz

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS “Citadele banka” 225,583 322,067 3.10%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 225,583 322,067 3.10%

Par naudas Iidzekliem uz pieprastjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.
2. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniectbas noldka turéti vertspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birzas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ValUta Daudzums vértiba 30.06.2011 uz 30.06.2011
Regulétos tirgos tirgotie finansSu
instrumenti 6,326,293 7,075,181 97.09%
Krievijas emitentu akcijas: 6,326,293 7,075,181 97.09%
SBERBANK (RU0009029540) usb 368,000 601,842 626,233 8.60%
LUKOIL (RU0009024277) usbD 17,600 589,076 524,990 7.20%
NORILSK NICKEL (RU0007288411) usD 2,458 222,038 300,491 4.12%
GAZPROM (US3682872078) usbD 36,940 86,402 261,923 3.59%
ROSNEFT OIL (US67812M2070) usbD 61,140 248,302 249,943 3.43%
MOBILE TELESYSTEMS (US6074091090) usbD 24,225 168,537 224,956 3.09%
MAGNIT (RUO00A0JKQUS) usb 3,650 81,313 223,106 3.06%
TRANSNEFT (RU0009091573) usb 292 140,092 218,596 3.00%
TNK BP (RUOOOAOHGPMY) usbD 146,000 156,351 217,752 2.99%
URALKALI (RU0007661302) UshD 48,800 106,476 195,678 2.69%
SURGUTNEFTEGAS (RU0009029524) uUsbD 785,000 207,490 189,925 2.61%
MECHEL (US5838401033) usb 15,700 195,221 185,560 2.55%
HOLDING MRSK (RU000AQJPVJ0) usb 2,985,040 195,651 182,461 2.50%
ROSNEFT OIL (RU000A0J2Q06) UsD 43,000 176,778 177,258 2.43%
OGK-4 (RUOOOAOJINGAS) UsD 4,066,603 132,787 167,040 2.29%
BASHNEFT (RU0007976957) UsD 6,250 129,974 164,426 2.26%
POWER MACHINES (RU0005928307) usb 1,100,000 88,624 155,679 2.14%
GAZPROM (RU0007661625) usb 41,000 119,693 142,348 1.95%
RASPADSKAYA (RUOOOAOBIONS) usD 48,100 149,381 141,125 1.94%
MOSTOTREST (RU0009177331) usbD 35,000 102,485 139,487 1.91%
SISTEMA (US48122U2042) UsD 11,200 147,409 138,946 1.91%
SOLLERS (RU0006914488) usb 14,767 148,746 134,889 1.85%
VTB BANK (US46630Q2021) usb 44,900 149,067 134,701 1.85%
GLOBALTRANS (US37949E2046) usb 12,116 86,315 107,356 1.47%
POLYMETAL (US7317892021) usbD 11,000 57,380 102,578 1.41%
RUSHYDRO (RUO00AOJPKH?) usbD 3,989,506 0 89,740 1.23%
VSMPO - AVISMA (RU0009100291) usb 1,262 100,943 89,482 1.23%
PHARMSTANDARD (US7171402065) usb 7,900 67,665 88,079 1.21%
NORILSK NICKEL (US46626D1081) usb 6,800 88,272 86,854 1.19%
MOSENERGO (RU0008958863) usbD 2,030,268 119,930 84,388 1.16%
VEROPHARM (RUOO0AQJL475) usbD 4,027 61,909 84,676 1.16%

COMSTAR UNITED TELESYSTEMS
(US47972P2083) usD 24,836 74,213 83,799 1.15%



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
legades vertiba neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 30.06.2011  uz 30.06.2011
O KEY GROUP (US6708662019) usDh 15,000 83,903 79,952 1.10%
SEVERSTAL (US8181503025) usDh 9,000 76,716 80,494 1.10%
FSK EES (RUOOOAQJPNNY) usD 12,795,317 89,735 78,211 1.07%
EVRAZ GROUP (US30050A2024) usD 4,860 79,950 74,101 1.02%
NOVATEK (US6698881090) usD 1,120 75,123 74,375 1.02%
OGK-2 (RUOODAOJING55) usbD 3,200,000 92,383 73,546 1.01%
URALKALI (RUO00AOJRGYS) usDh 18,138 65,893 72,730 1.00%
AEROFLOT - RUSSIAN AIRLINES
(RU0009062285) usD 60,000 66,016 67,482 0.93%
LSR GROUP (US50218G2066) usD 16,300 83,793 62,729 0.86%
SYNERGY (RUOOOAQHL5M1) usD 3,600 66,437 60,294 0.83%
ROSINTER RESTAURANTS
(RUOD0AOJP922) usb 9,500 64,848 59,230 0.81%
INTER RAO UES (RUOOOAOJPNM1) usD 90,406,081 75,657 57,471 0.79%
KUZBASSRAZREZUGOL (RUOOOAQF6X68) usD 325,000 99,420 57,451 0.79%
POLYUS GOLD (RUOOOAOJNAAS) usD 2,000 51,904 57,702 0.79%
POLYUS GOLD (US6781291074) usb 2,580 35,597 39,539 0.54%
M.VIDEO (RUOOOAQJPGAO) usD 9,150 42,326 38,927 0.53%
NOVOLIPETSK STEEL (US67011E20486) usD 1,900 10,227 36,495 0.50%
RUSGRAIN HOLDING (RUO00AOJPNP4) usDb 250 46,511 31,785 0.44%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA
PORT (US67011U2087) usDh 7,131 49,187 30,930 0.42%
HOLDING MRSK (RU000AOJPVKS) usD 324,970 0 17,003 0.23%
TRANSSTROY (RUOO0AOJPBY1) usDh 15,000 70,305 10,269 0.14%
TGC-6 (RUOODAOJINGO6) usD 7 0 0 0.00%
Kopa akcijas 6,326,293 7,075,181 97.09%
3. Neto aktivu veértibas dinamika
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Neto aktivi (LVL) 7,287,278 7,935,968 4,472,811 2,765,658
leguldijumu apliecibu skaits 571,290 562,515 467,210 645,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 12.76 14.11 9.57 4.29
leguldijumu fonda ienesigums™* (18.36)% 47.44% 123.19% (72.01)%
Neto aktivi (USD)* 14,902,410 14,833,571 9,147,130 5,585,966
leguldijumu apliecTbu skaits 571,290 562,515 467,210 645,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 26.09 26.37 19.58 8.66
leguldijumu fonda ienesigums™* (2.13)% 34.68% 126.10% (72.64)%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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