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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu
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Fonda lidzeklu turétajbankas
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leguldijumu parvaldes sabiedribas
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Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi

Fonda parvaldnieku (investiciju
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Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi

Revidents:
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2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 26.03.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Roberts Stugis — atbrivots
26.03.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 26.03.2010.
Padomes loceklis - James R.Breiding — iecelts 26.03.2010.
Padomes loceklis — Solvita Deglava - iecelta 26.03.2010.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sédetajs/ Prezidents — Roberts Idelsons — iecelts
30.03.2010

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2010.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2010.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2010.

Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Padomes un valdes loceki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Edgars Makarovs
Kristiana Kiete — iecelta 09.10.2008.
Vitalijs Sostaks — iecelts 10.11.2009.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
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“Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak tekstda — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2010.
gada 5.augusta.

Fonda ieguldianas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumu veidos akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas.

2010. gada pirma puse Krievijas akciju tirgd ieziméjas ar diezgan augstu volatilitati. Laika perioda no janvara Iidz
aprilim bija novérojams strauj$ akciju cenu kapums, ko pavadija pakapeniska tirgus volatilitates samazinasanas.
Saja laika perioda akciju tirgus pieauga par vairak neka 16%, ko galvenokart noteica globalas riska apetites
pieaugums. TaCu kopS ménesa vidus noskanojums strauji mainijas un tirgu skara ievérojams pardoSanas vilnis.
Atjaunojoties bazam par Eirozonas valstu finanSu situciju, k& arl pasliktinoties pasaules ekonomiskajiem
radtajiem, investori noléma ienemt piesardzigaku nostaju. Pret arvalstu kapitala plismam izteikti jatigais Krievijas
akciju tirgus bija viens no lielakajiem cietejiem 8ados tirgus atpstaklos un rezultata noslédza pirmo pusgadu ar
7.3% kritumu.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir palielindjies par 59.11% jeb par 2'643'828 latiem un gada beigas
veidoja 7°116'639 latu. Fonda dalas vértiba pusgada laika palielinajas par 1 latu un 92 sanfimiem, pieaugot lidz
11.49 LVL. Fonda ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija 20.06% (44.59% gada), bet pamata valata —
ASV dolaros 2.45 % (5.01% gada). Lielaka pozitiva ietekme uz Fonda sniegumu bija ta ieguldijumiem komunalo
pakalpojumu, pirmas nepiecieSamibas pre€u un ripnieciskas razoSanas nozarés, kamér vieslielaka negativa
ietekme naca no Fonda ieguldijumiem naftas un gazes nozaré.

Parskata perioda laika tika palielinata Fonda ekspozicija uz otra eSalona akcijam, kam raksturiga nedaudz zemaka
likviditate, tadu to fundamentalie raditaji ir daudz pievilcigaki neka atseviskam likvidakajam pirma eSalona akcijam.
No nozaru alokacijas viedokla, priekSroka tika dota komunalo pakalpojumu, telekomunikaciju un rdpnieciskas
razo$anas nozaru uznémumiem. Tika palielindta Fonda ekspozicija uz plasa patérina pre€u un finansu nozaru
uznémumiem, kamér tika nedaudz samazinati Fonda ieguldijumi pirmas nepiecieSamibas pre¢u nozaré tas augsto
novértéjumu dél. Pirmaja ceturksnT Fonds piedalijas divas otrreizgjas akciju emisijas, kur tika iegadatas restoranu
operatora Rosinter Restaurants un lauksaimniecibas holdinga Rusgrain akcijas.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 115,522 ASV dolaru apméra jeb 2.26%
no aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

2010. gada 1. augusta ir noslégusies Fonda turétajpankas AS ,Parex banka” restrukturizacija, ka rezultata tika
izveidota jauna banka AS ,Citadele banka” un t.s. risindjumu banka, kas turpina strddat ar Parex bankas
nosaukumu. Péc bankas sadaliS8anas Fonda turétajbanka ir AS ,Citadele banka”. Péc restrukturizacijas visi AS
,Citadele banka” meitas uznémumi ir mainfjusi nosaukumu, t.sk. ari Fonda parvalditajs ir mainijis nosaukumu uz
IPAS ,Citadele Asset Management”.

Péc parskata perioda beigam Krievijas valdiba pienéma lemumu aizliegt labibas eksportu laika perioda no 15.
nepieredzétu sausumu, kas ir radijis lielu apdraud&jumu §T gada razai. Sis Iemums destabiliz&ja pasaules labibas
tirgu un ietekméja atsevisku kompaniju darbibu, tacu Fondu kopuma batiski neietekméja.

Nesena tirgus korekcija Krievijas akciju tirgu ir skarusi salldzinosi spécigi, vélreiz apstiprinot ta augsto betu un lielo
atkaribu no starptautiskajam kapitala plasmam. Tacu no pozitivas puses - strauja akciju cenu krituma rezultata
Krievijas akciju novertejumi ir kluvusi |oti pievilcigi un tas tirgojas ar batisku diskontu pret citdam atfistibas valstu
akcijam. Sim argumentam pievienojot tadus radttajus ka zemo valsts paradu, spécigo fiskalo situaciju un Krievijas
spéju turpinat palielinat savas arvalstu valltu reserves, Krievijas akciju tirgus izskatas pievilcigi un turpmako 6-12
ménesu laika varétu piesaistit arvalstu investoru uzmanibu.

Roberts Idelsons
Prezidents / valdes priek§seédetajs



“Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Edgars Makarovs Vitalijs Sostaks Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas locekle
Riga,
2010. gada 27. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)
Piezime 30.06.2010. 31.12.2009.

Akfivi

3 Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 793,844 319,095
TirdzniecTbas noldka turéti finandu akiivi

4 Akcijas 6,336,500 4,162,784
Kopa aktivi 7,130,344 4,481,879
Saistibas
Uzkratie izdevumi (13,705) (9,068)
Kopa saistibas (13,705) (9,068)
Neto aktivi 7,116,639 4,472,811

Roberts Idelsons
Prezidents / valdes priek§sédétajs

Riga,
2010. gada 27. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

Riga,

(LVL)

01.01.2010.- 01.01.2009.-

30.06.2010. 30.06.2009.
lenakumi
Procentu ienakumi 11,481 12,089
Dividenzu ienakumi 9,316 24,707
Kopa ienakumi 20,797 36,796
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (56,050) (32,588)
Atiidziba turétajbankai (4,404) (2,641)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,762) (844)
Kopa izdevumi (63,216) (36,073)
leguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 58,181 619,847
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (185,653) 1,205,870
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (127,472) 1,825,717
Arvalstu valatu parvértéSanas pelna / (zaud&jumi) 873,858 11,054
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 703,967 1,837,494

Roberts Idelsons

Prezidents / valdes priek§sédétajs

2010. gada 27. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats
Naudas pliismu parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo§anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akfivu pieaugums / (samazindjums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas

01.01.2010- 01.01.2009-

30.06.2010 30.06.2009
4,472,811 2,765,658
703,967 1,837,494
3,531,591 488,695
(1,591,730) (1,805,385)
1,939,861 (1,316,690)
2,643,828 520,804
7,116,639 3,286,462
467,210 645,011
619,279 439,267
9.57 4.29
11.49 7.48

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



1.

AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Vispariga informacija
Fonda nosaukums: Citadele Russian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums

Finan$u parskata sagatavosanas principi

AIF “Citadele Russian Equity Fund” finan$u parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanu”.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskats aptver
laika periodu no 2010. gada 1. janvara lidz 2010. gada 30. janijam.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieS$ams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkra3anas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotnéjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridr, kas aprékinata péc efekfivas
procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridr.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akiivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi menesr.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis
finanSu parskats ir sagatavots atbilstosi darjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valta tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptveroSaja ienakumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.
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Pielikums
(LVL)

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2010. 31.12.2009.
uSD 0.573 0.489
SEK 0.0738 0.0678

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficili noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebiis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
Finan$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos un lidz termina beigam turétie.. Klasifikacija ir atkariga no finandu instrumenta iegades nollka. Vadiba
nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelpa vai zaudéjumos

Finan3du instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finandu aktivi.

Lidz termipa beigdm turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finanSu instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Fonds ir nolémis un spgj turét Iidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finanSu instrumenti ietver
parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

leguldijumi  vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots visaptveroSaja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindgjums/ (samazindjums).

Veértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darijumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardodanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs/

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo3anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo3anas tdm dalam, kas bija
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iegadatas pirms likuma spéka stadanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardodanas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesa skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopégjiem

Fonda akfiviem
30.06.2010. 31.12.2009. uz 30.06.2010.

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestddém, AS “Citadele
banka” 793,844 319,095 11.15%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 793,844 319,095 11.15%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.

4. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noliika turéti vértspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birzas,
iznemot akcijas ar bilances vértibu 2010. gada 30. jinija 290,722 latu (2009. gada 31. decembri 115,446), par kuram
pirkSanas un pardoSanas piedavajumu informacija tiek ieklauta speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tiek veikta arpus
birzas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no kopé&jiem

Uzskaites Fonda
legades vertiba akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 30.06.2010. 30.06.2010.

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 5,790,288 6,336,500 89.04%
Krievijas emitentu akcijas: 5,790,288 6,336,500 89.04%
LUKOIL usbD 17,700 659,685 522,318 7.34%
SBERBANK usbD 253,000 345,283 355,175 4.99%
MOBILE TELESYSTEMS Usb 30,225 254,624 337,546 4.74%
MAGNIT usb 6,300 142,593 288,792 4.06%
NORILSK NICKEL usbD 3,258 307,530 268,824 3.78%
HOLDING MRSK usb 3,835,040 179,550 226,340 3.18%
POLYMETAL usbD 30,100 124,515 220,248 3.09%
GAZPROM usbD 18,350 193,159 200,933 2.82%
OGK-4 usbD 4,566,603 137,469 196,250 2.76%
SURGUTNEFTEGAZ usbD 36,243 96,782 187,113 2.63%
NOVATEK Usb 4,420 94,252 185,897 2.61%
SISTEMA usbD 12,800 164,124 173,972 2.44%
COMSTAR UNITED TELESYSTEMS usbD 45,500 137,331 159,036 2.23%
POWER MACHINES usbD 1,400,000 108,519 152,418 2.14%
ROSNEFT OIL usb 43,000 176,778 150,298 2.11%
GAZPROM usb 53,000 154,733 144,253 2.03%
TNK-BP usbD 121,000 120,997 142,479 2.00%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA usb 124,799

PORT 19,800 86,437 1.75%
PHARMSTANDARD Usb 9,300 72,635 119,954 1.69%
POLYUS GOLD usb 7,580 75,707 114,273 1.61%
URALKALY Usb 56,800 95,227 113,912 1.60%
POLYUS GOLD usbD 4,000 80,564 112,308 1.58%
RUSHYDRO usbD 3,989,506 0 109,727 1.54%
TRANSNEFT Usb 222 105,142 108,125 1.52%
FSK EES Usb 18,795,317 131,814 107,697 1.51%

SOLLERS usD 11,375 122,347 87,991 1.24%
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
% no kopégjiem
Uzskaites Fonda
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Vallta Daudzums vértiba 30.06.2010. 30.06.2010.
SILVINIT usD 263 83,981 83,638 1.18%
GLOBALTRANS INVESTMENT usD 9,616 64,384 77,525 1.09%
RASPADSKAYA usD 33,100 115,854 73,969 1.04%
ROSNEFT OIL usD 20,000 64,816 70,937 1.00%
MECHEL usD 6,500 76,150 69,462 0.98%
VSMPO - AVISMA usD 1,262 100,943 68,697 0.97%
MOSTOTREST usD 125 64,153 67,328 0.95%
SURGUTNEFTEGAZ usD 285,000 63,017 67,282 0.95%
KUZBASSRAZREZUGOL usD 325,000 99,420 67,041 0.94%
SYNERGY CO usb 3,600 66,437 62,915 0.88%
FAR EAST SHIPPING usD 318,500 107,516 62,050 0.87%
BASHNEFT usD 3,000 58,727 60,681 0.85%
WIMM-BILL-DANN FOODS usD 6,000 18,413 60,337 0.85%
BASHKIRENERGO usD 76,288 45,883 56,827 0.80%
MOSENERGO usD 1,100,268 68,873 56,741 0.80%
VEROPHARM usD 3,027 43,796 55,503 0.78%
SURGUTNEFTEGAZ usD 100,000 44,827 50,997 0.72%
RUSGREIN HOLDING usD 250 46,511 44,408 0.62%
ROSINTER RESTAURANTS usD 5,000 27,133 40,110 0.56%
UFANEFTEKHIM usD 16,000 29,794 38,964 0.55%
SEVERSTAL usD 5,799 11,593 33,394 0.47%
INTER RAO usD 35,406,081 32,126 28,809 0.40%
NOVOLIPETSK STEEL usD 1,900 10,227 28,339 0.40%
UFAORGSINTEZ usD 13,100 28,787 22,519 0.32%
RUSSIAN SEA GROUP usD 8,500 26,820 15,829 0.22%
RBC INFORMATION SYSTEMS usD 21,200 71,597 13,362 0.19%
HOLDING MRSK usD 324,970 0 11,191 0.16%
TRANSSTROY usD 15,000 70,305 10,314 0.14%
YENISEI TERRITORIAL GENERATING usD 5,291,744 0 9,097 0.13%
SITRONICS usD 14,000 78,439 7,240 0.10%
CENTRENERGHOLDING usD 655,663 0 2,667 0.04%
CENTRENERGHOLDING usD 340,892 0 1,270 0.02%
INTERGENERACIA usD 2,198,200 0 1,386 0.02%
SIBENERGOHOLDING usD 603,944 0 1,211 0.02%
ARMADA usD 250 1,969 967 0.01%
ENGINEERING CENTRE usD 1,335 0 765 0.01%
INTERGENERACIA usD 1,142,885 0 982 0.01%
SIBENERGOHOLDING usD 314,002 0 468 0.01%
TGK-11 HOLDING usD 202,171 0 272 0.00%
TGK-11 HOLDING usD 105,113 0 129 0.00%
TGK-14 usD 2,898,867 0 199 0.00%
TGK-6 usb 7 0 0 0.00%
Kopa akcijas 5,790,288 6,336,500 89.04%
5. Neto aktivu vértibas dinamika
30.06.2010. 31.12.2009. 31.12.2008.
Neto aktivi (LVL) 7,116,639 4,472,811 2,765,658
leguldijumu apliecibu skaits 619,279 467,210 645,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 11.49 9.57 4.29

leguldijumu fonda ienesigums* 44.59% 123.27% (72.01)%



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2010. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Neto aktivi (USD)* 12,419,964 9,147,130 5,585,966
leguldijumu apliecibu skaits 619,279 467,210 645,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 20.06 19.58 8.66
leguldijumu fonda ienesigums 5.01% 126.10% (72.64)%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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