ATKLATAIS IEGULDIJUMU FONDS
“Parex Russian Equity Fund”

2007. GADA PUSGADA PARSKATS

(par periodu no 2007. gada 1. janvara I1dz 30.janijam)

SAGATAVOTS SASKANA AR
FKTK NOTEIKUMIEM PAR “IEGULDIJUMU FONDU GADA PARSKATU SAGATAVOSANU”

Riga, 2007



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
Satura raditajs

Informacija par ieguldijumu fondu
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums
FinanSu parskati:

Aktivu un saistibu parskats

lendkumu un izdevumu parskats

Neto akfivu kustibas parskats

Pielikums



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

Parex Russian Equity Fund
Atklatais ieguldijumu fonds
2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priek§sédétajs:
Gene Zolotorevs — iecelts 30.11.2005.

Padomes locek|i:

Eriks Brivmanis — iecelts 30.11.2005.
Gatis Kokins — iecelts 30.11.2005.
Leontds Jamroziks— iecelts 30.03.2006.
Valdis Birkavs— iecelts 07.12.2006.
Arvids Sipols —iecelts 30.03.2007.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek$sédétajs/ Prezidents:
Roberts Idelsons -— iecelts 30.11.2005.

Valdes locekli:

Sergejs Medvedevs - iecelts 30.11.2005.
Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.

Rems Kargins - iecelts 30.03.2007.
Normunds Vigulis — atbrivots 30.03.2007.
Arvids Sipols - atbrivots 30.03.2007.
Leontds Rudermans — atbrivots 30.03.2007.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krijane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV -1010



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiSanas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznémumu akcijas.

2007. gada pirmaja pusgada Fonda aktivi turpinaja palielinaties. Investoru kari p&c augstakiem ienesigumiem nespéja
bremzét nekas. Akfivu palielindjums pusgada laika bija par vairak ka 2.38 miljoniem ASV dolaru, jeb 16.2%.
Neskatoties uz Krievijas akciju indeksu svarstigu, pateicoties sekmigai Parvalditaja darbibai, Fonds pusgada pieauga
vértiba par 9.05%, kamér RTS indekss periodu noslédza ar zaud&jumiem. Kop$ darbibas uzsakSanas Fonda gada
ienesigums joprojam turas augsta [iment — 32.95%.

Fondam ir izdevies parspét salidzinoSo RTS indeksu balstoties uz lielaku diversifikaciju starp sektoriem. Salidzinot ar
gada sakuma sadalljumu péc nozarém, visvairak ir samazinata energétikas nozare, par 11.9 procenta punktiem.
Tapat nedaudz samazinata art ekspozicija uz izejvielu sektoru, par 1.1 procenta punktu. Uz ta rekina Parvalditajs ir
spejis palielinat to kompaniju akciju Tpatsvaru, kas koncentrgjas uz vietgjo tirgu. Komunalo pakalpojumu,
telekomunikaciju un finanSu nozaru Tpatsvari Fonda ir palielinati, attiecigi par 2.6, 2.0 un 1.1 procenta punktiem. ArT
dazadu citu, mazaku nozaru Tpatsvari ir palielinati, par ko liecina to kopéjas pozicijas pieaugums Iidz 22.1% no
kopgjiem Fonda ieguldijumiem.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 2.18% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 5%.

IPAS “Parex Asset Management” art turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2007. gada
otraja pusé palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto ay(i‘\us.

parvgldnieks
Riga,
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 30.06.2007. 31.12.2006.
Aktivi
4 Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 506,213 267,489
Tirdzniectbas nollka turéti finansu ieguldijumi
5 Akcijas un citi vertspaprri ar nefiksétu ienakumu 8,424,643 7,627,401
Paréjie aktivi 1,206
Kopa aktivi 8,930,856 7,896,096
6 Uzkratie izdevumi (15,035) (15,064)
Pargjas saistibas - (7,440)
Kopa saistibas (15,035) (22,504)
Neto aktivi 8,915,821 7,873,592

Riga,
2007. gada 31. augusta

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

lenakumi

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)

Procentu ienémumi

Dividendes
Kopa ienakumi

lzdevumi

AtlidzIba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

Realizétais iegu

[dTjumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu veértibas pieaugums

Arvalstu valdtu parvertésanas (zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugtms

2007. gada 31. augusta

Pielikums ir S0 finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2007. -
30.06.2007. 2006
16,028 24,247
37,756 106,139
53,784 130,386
(86,546) (155,440)
(7,025) (14,440)

- (714)

93,571 (170,594)
(4,381) 1,041,446
836,710 2,318,123
832,329 3,359,569
(305,930) (827,551)
486,612 2,491,810




Riga,

2007. gada 31.augusta

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no iegquldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpaka pirk§anas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emiteto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu p??.:kata perioda beigas

Pielikums ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2007. - 2006
30.06.2007.
7,873,502 4,193,474
486,612 2,491,810
5496372 12,181,989
(4,940,755)  (10,993,681)
555,617 1,188,308
1,042,229 3,680,118
8,915,821 7,873,592
633,174 496,488
675,217 633,174
12.44 8.45
13.20 12.44




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Russian Equity Fund
Fonda veids: Atklatais ieguldtjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart Krievijas Federacijas uznémumu akcijas.
leguldijuma sabiedribas nosaukums: IPAS “Parex Asset Management”

Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u parskatu sagatavoS$anas principi

AIF “Parex Russian Equity Fund” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavodanu” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu sagatavo$anas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
noltika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskati aptver
laika periodu no 2007. gada 1. janvara lidz 2007. gada 30. janijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atzi$anas politika

Visi iendkumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu iendkumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atzti to sanem3anas bridr.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvéertéti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu val(ita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valitas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairdk izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija 3adi:

Valita 30.06.2007. 31.12.2006.

usD 0.522 0.536
GBP 1.044 1.048
Naudas lidzek]i

Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gitu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. TirdzniecTbas nollika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértédana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu BirZas pieejamo finanu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finanSu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviSki atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistrtie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldiiumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu péc nozares un geografisko izvietojuma, izvertéjot katra $7 faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no kopé&jiem

30.06.2007. 31.12.2006. fonda akfiviem
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 506,213 267,489 5.68%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 506,213 267,489 5.68%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. Izmainas
procentu likme notiek katru dienu.



5.

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2007. gada pusgada parskats

Pielikums

(LVL)

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noliika turéti vértspapiri.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Daudzums vérfiba 30.06.2007. 30.06.2007.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 6,072,795 8,233,056 92.34%
Krievijas emitentu akcijas: 6,072,795 8,233,056 92.34%
SBERBANK (SBER) 277 326,466 562,037 6.30%
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR (US6074091090) 17,800 386,989 554,801 6.22%
UNIFIED ENERGY (EESR) 625,040 309,731 440,792 4.94%
NORILSK NIC-MMC (GMKN) 3,440 228,868 372,604 4.18%
GAZROM (GAZP) 64,000 353,375 347,777 3.90%
LUKOIL (LKOH) 6,380 333,565 274,021 3.07%
SBERBANK PFD (SBERP) 9,200 151,238 268,934 3.02%
URALKALY (URKA) 161,700 120,503 240,561 2.70%
Severstal-auto (SVAV) 13,000 137,210 228,349 2.56%
VIMPELCOM-SP ADR (US68370R1095) 4,100 97,869 223,415 2.51%
UNIFIED ENERGY-PFD (EESRP) 324,970 71,544 198,472 2.23%
JSC "OGK-3" (OGKC) 2,238,925 86,482 198,098 2.22%
Lebedyanskij Preserving Experimental Plan (LEKZ) 4,335 130,746 188,271 211%
ROSNEFT (ROSN) 43,000 190,069 177,323 1.99%
IRKUTSKENERGO (IRGZ) 320,500 83,450 172,320 1.93%
BASHKIRENERGO (BEGY) 153,288 72,872 162,833 1.83%
POLUS ZOLOTO (PLZL) 7,095 20,726 154,069 1.73%
CENTRAL TELECOMM-PFD (US47972P2083) 31,500 119,197 151,604 1.70%
Far East Shipping (FESH) 400,000 72,946 148,248 1.66%
URALSVYAZINFORM PREF (URSIP) 6,764,380 115,906 141,946 1.59%
NOVOLIPETSK METALLURGICAL PLANT (NLMK) 87,892 65,008 133,051 1.49%
Power Machines (SILM) 1,480,000 72,324 129,018 1.45%
INTEGRA GROUP HOLDINGS GDR (US45822B2051) 13,500 131,928 126,846 1.42%
VEROPHARM (VRPH) 5,527 82,584 121,174 1.36%
Wimm-Bill-Dann (WBDF) 3,100 89,673 118,938 1.33%
OAO "TMK" (TRMK) 24,900 116,017 118,930 1.33%
OAO "MAGNIT" (MGNT) 5,000 107,161 113,796 1.28%
SIBIRTELECOM-PFD (ENCOP) 2,860,000 82,914 112,268 1.26%
VOLGATELECOM-PFD (NNSIP) 56,500 94,594 109,714 1.23%
BANK VTB (VTBR) 38,000,000 105,310 107,908 1.21%
SEVERSTAL (CHMF) 14,800 102,016 107,000 1.20%
Steel Group Mechel (US5838401033) 5,500 71,838 105,796 1.19%
VERHNE-SALDINSKOE METALLURG.OBJED. (VSMO) 662 63,398 104,706 1.17%
URALSVYAZINFORM PREF (SCON) 7,500 105,849 102,377 1.15%
TRANSNEFT-PREF (TRNFP) 118 162,576 101,017 1.13%
NORTH-WEST TELECOM (SPTLP) 183,762 65,699 100,720 1.13%
VOLGATELECOM (NNSI) 37,075 70,241 98,701 1.11%
CENTRAL TELECOMM (ESMO) 200,000 81,909 93,960 1.05%
DIXY GROUP (DIXY) 12,500 94,101 91,350 1.02%
IRKUT (IRKT) 180,000 86,396 91,141 1.02%
EVRAZ GROUP SA (US30050A2024) 4,000 45,015 85,399 0.96%
SIBIRTELECOM (ENCO) 1,409,480 52,341 81,447 0.91%
ROSBUSSINESCONSULTING (RBCI) 16,200 51,046 76,108 0.85%
OAO "URALTRUBOSTALJ" (PNTZ) 4,500 78,329 75,168 0.84%
JSC SITRONICS (US46630F2065) 19,000 106,452 72,401 0.81%
UFANEFTEKHIM (UFNC) 54,000 94,589 66,806 0.75%
KALINAO1 (KLNAO1) 3,325 77,141 66,389 0.74%
TAGMET (TAMZ) 95,000 56,647 58,020 0.65%
OAO "Kuzbassrazrezugol" (KZRU) 265,000 82,816 55,194 0.62%
BALTIKA BREWERY (PKBA) 1,800 27,343 43,691 0.49%
Ufaorgsintez (UFOS) 29,000 57,903 41,630 0.47%
BALTIKA BREWERY PFD (PKBAP) 2,500 29,758 39,542 0.44%
URALKALY (US7317892021) 10,000 41,898 32,938 0.37%
ENISEY TGK 13 (TGKM) 211 0 28,967 0.32%
KRASNOYARSKENERGO (KRNG) 30,800 10,229 12,862 0.14%
KRASNOYAR.ENER.SBIT (KRSB) 30,800 0 1,608 0.02%
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2007. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 30.06.2007. 30.06.2007.
INZHINIRING CENTR (NVNG1) 1,335 0 0 0.00%
KRASNOYARSKIYE MS (KRNG3) 30,800 0 0 0.00%
TIVAENERGO-HOLDING (TIVAENERGO-HOLDING) 30,800 0 0 0.00%
Paréjie finansu instrumenti 184,757 191,587 2.15%
Krievijas emitentu akcijas: 184,757 191,587 2.15%
Sajano-Shushenskaja GES (SSHG) 115,000 42,029 97,549 1.09%
Kazanorgsintez-PFD (KZOSP) 370,000 52,157 37,662 0.42%
OAO "AZOT" (AZOP) 96 42,905 31,320 0.35%
NAK "AZOT" (Novomoskovsk) (NMAZ) 120 47,666 25,056 0.28%
Kopa akcijas 6,257,552 8,424,643 94.49%
Neto aktivu vertibas dinamika
30.06.2007.  31.12.2006.  31.12.2005.
Neto aktivi (LVL) 8,915,821 7,873,592 4,193,474
leguldijumu apliecibu skaits 675,217 633,174 496,488
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 13.20 12.44 8.45
leguldijumu fonda ienesigums™* 12.78% 47.22% 90.32%
Neto aktivi (USD)* 17,079,931 14,690,900 7,071,670
leguldijumu apliecibu skaits 675,217 633,174 496,488
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 25.30 23.20 14.24
leguldtjumu fonda ienesigums™* 19.09% 62.92% 65.39%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats gada procentos pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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