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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turetajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turetajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turetajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

Parex Russian Equity Fund
Atklatais ieguldijumu fonds
2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

IPAS “Parex Asset Management”

Basteja bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smilsu 3, Riga LV 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jevgenijs Zolotarevs
Padomes loceklis — Andris Berzins
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis
Padomes loceklis — Gatis Kokins
Padomes loceklis — Aleksandrs Kvasovs

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priekSsedetajs (prezidents) — Roberts Idelsons
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Normunds Vigulis
Valdes loceklis — Arvids Sipols
Valdes loceklis — Leonids Rudermans

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons

Sergejs Medvedevs

Edgars Makarovs
Diana KriSjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zverinata revidente Kronvalda bulv. 3, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atvertam ieguldijumu fonda “Parex Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiSanas merkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznemumu akcijas.

Lai veicinatu Fonda Lidzeklu parvalditaja attistibu, 2005. gada Fonda akcionars pienema lemumu par nepiecieSamibu
veikt ieguldijumu parvaldes sabiedribas reorganizaciju, pievienojot tai AS “Parex Asset Management”. 2005. gada
30. novembri AS “Parex Asset Management” tika izslegta no komercregistra, un tika registretas izmainas AS “Parex
ieguldijumu parvaldes sabiedriba” lieta, t.sk., izmainas padomes un valdes sastava, izmainas pamatkapitala, ka ari
tika mainits Lidzeklu parvalditaja nosaukums uz ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management”.

2005. gada Fonda prospekta tika veiktas butiskas izmainas:
- tika mainits Fonda nosaukums, un kop$ 2005.gada 1. septembra Parex Krievijas akciju fonds tiek saukts ka
Parex Russian Equity Fund;
- prospekts tika saskanots ar UCITS Direktivas 85/611/EC un Eiropas Komisijas 27.04.2004. rekomendacijas Nr.
2004/384/EC prasibam.

Fonda aktivu apjoms 2005. gada vairak ka divkarSojas un perioda beigas parsniedza 4.20 miljonus latu (7.08 miljonus
ASV dolaru). 2005. gada pirma puse tika aizvadita salidzinoSi augstas volatilitates apstaklos, tomer gada otraja puse
Fonda dalas vertiba strauiji pieauga, un 2005. gadu ta nosledza ar kapumu par 88.65% latu izteiksme (64.25% - ASV
dolaros), sasniedzot 8.45 latus (14.24 ASV dolarus). Turklat Fonda ienesigums pedejos seSos menesos izteikts latos
sasnhiedza 119.04% (111.52% - ASV dolaros) gada izteiksme.

2005. gada 2. ceturksni un velak — oktobri, kad indekss RTS piedzivoja negativas korekcijas, Fonda dalas vertibas
kritums bija mazaks. Sajos Krievijas akciju segmentam nelabveligajos apstaklos uzradit labaku rezultatu neka tirgum
Parvalditajam palidzeja rupiga akciju izvele. Lai ari arejie faktori ir arpus Parvalditaja kontroles, ar atseviSku emitentu
saistito risku monitorings un kontrole paliks neparprotama prioritate ari turpmak.

Saskana ar Fonda investiciju politiku, ta aktivi tiek izvietoti parsvara Krievijas uznemumu akcijas, kuras uz gada
beigam bija iegulditi 92.9% aktivu, bet atlikuSie 6.2% - istermina likvidos aktivos un 0.9% citu valstu uznemumu
akcijas. Fonda ieguldijumu sadalijuma pec nozarem, vislielakais uzsvars joprojam tiek likts uz naftas un gazes
kompanijam, kuras veido gandriz treSdalu (30.7%) no Fonda ieguldijumiem. Tam seko telekomunikaciju sektors ar
18.5%, metalurgijas sektors ar 13.2%, finanses ar 8.3% un energetika ar 7.1%.

Kopejie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 2.24% gada no Fonda aktivu videjas vertibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 5%.

IPAS “Parex Asset Management” ari turpmak centisies ?‘.c ksimali efektivi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2006. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

Riga,
2006. gada 21. aprili



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir athildiga par ieguldijumu fonda “Parex Russian
Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 18. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2005. gada 31. decembri un darbibas
rezultatu par 2005. gadu un par periodu no 2004. gada 5. marta (registracijas datums) lidz 2004. gada
31. decembrim.

lepriek$ minetie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavo$anu”, pamatojoties uz
uznemejdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie lemumi un izdaritie novertejumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu sabiedribas valde ir athildiga par athilstoSas uzskaites sistemas nodroSinaSanu, “Parex Russian
Equity Fund” aktivu saglabaSanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un noverSanu. Valde ir
ari atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus

Riga,
2006. gada 21. aprili
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF "Parex Russian Equity fund”
ieguldijumu apliecTbu turétajiem

o
. &

Nr. 2-012.3.1/_ € 7

Ar S0 als “Parex Banka', kas registréta LR Uzndmumu registra 1992. gada 14. maija ar Nr.
40003074580 un atrodas Riga, Smildu ield 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu "Par ieguldijumu parvaldes sabiedibam”, Finandu un kapitdla
tirgus komisijas (FKTK) notelkumiem, citdm LR likumdoganas prasibam un Turdtajbankas figumu, kas
noslégls 2004. gada 18.februanm, a’s "Parex Banka' (turpmak teksta - Turdtajpanka) pilda
turétajbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedriba) dibinatajam
fondam AIF "Parex Russian Equity fund” {turpmak teksta - Fonds);

Turgtajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu un Turétajbankas
ffguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ki ar dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas saskana ar LR
likumdosanas prasibam;
nodrosinat Fonda kontu apkalpo3anu, Sabiedribas rkojumu pieneméanu un izpildi, k& arf
norékinu velk3anu saskand ar LR likumdoSanas prasibam un eso$o tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiednbu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas varflou (vErtspapiru
cenam);

- sekot Sabiedibas veikias Fonda vérfTbas un Fonda dalas véribas noteikdanas pareizibai un
atbilsfibai LR likumdo$anas aktiem;
sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardosanas un atpakalpirkéanas
pareizibai un likumibai;

leguidijumu aplieclou emisija, pardoSana un atpakalpitk§ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedbam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas giabagana tiek veikia atbilstodi likuma "Par ieguldijumu parvaldes sabiedibam’ un
Turétajbankas flguma prasibam;

Fonda neto akiive verfibas aprékindana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedibam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK} noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

s
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Sabiedribas Mkojumi, k& ar veikiie darjumi ar AIF “Parex Russian Equity fund” mantu notiek saskana ar
likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétdjbankas iguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiediibas darblbds ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kilidas vai
nelikumibas. Af/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkeiju veiksana.

Valérijs Kargins
Prezidents/ valdes priekisédétajs

Higa, 2006. gada 21. april



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

31.12.2005. 31.12.2004.
270,583 247,692
3,930,431 1,523,297
4,201,014 1,770,989
(7,540) (3,077)
(7,540) (3,077)
4,193,474 1,767,912

(LVL)
Piezime

Aktivi

4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

5 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu
Kopa aktivi

6 Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi

Riga,

2006. gada 21. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
05.03.2004.-
Piezime 2005 31.12.2004.
lenakumi
7 Procentu ienemumi 4,880 1,179
Dividendes 50,725 4,576
Kopa ienakumi 55,605 5,755
[zdevumi
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (51,356) (23,599)
Atlidziba turetajbankai (5,730) (2,885)
Procentu izdevumi - (30)
Kopa izdevumi (57,086) (26,514)
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 1,178,146 913,104
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vertiba (823,395) (1,059,569)
Realizetie ieguldijumu pardoSanas pelna/ (zaudejumi) 354,751 (146,465)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vertibas (pieaugums), kas atzits (21,987) -
iepriekSejos parskata periodos
Realizetais ieguldijumu vertibas pieaugums/ (samazinajums) 332,764 (146,465)
8 Nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums 936,166 4,024
Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums/(samazinajums) 1,268,930 (142,441)
Arvalstu valutu parverteSanas pelna/ (zaudejumi) 366,616 (97,636)
Nodokli un nodevas (95) -
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu ffin augums/(samazinajums) 1,633,970 (260,836)

Riga,
2006. gada 21. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Riga,

AlF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/ (samazinajums)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda s~kuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pargkita perioda beigas

Prezidentsivaldes pek3sedetajs

2006. gada 21. aprili }

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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05.03.2004.-
2005 31.12.2004.
1,767,912 -
1,633,970 (260,836)
3,592,001 2,676,599
(2,800,499) (647,851)
791,592 2,028,748
2,425,562 1,767,912
4193474 1,767,912
398,122 -
496,488 398,122
4.44 .

8.45 4.44




AlF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Naudas plusmas parskats
(LVL)

leguldijumu parvaldiSanas ienakumi

leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu (iegade)

FinanSu ieguldijumu pardoSana

Arvalstu valutas konvertacijas rezultats

Nodokli

Naudas lidzeklu (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata
Akciju repo darijums

Akciju repo darijuma atmaksa

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums finanseSanas darbibas rezultata
Naudas lidzeklu pieaugums/ (samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valutas parverteSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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05.03.2004. —
2005 31.12.2004,
55,605 5,755
(52,760) (23,362)
(2,046,101) (2,661,933)
1,237,849 905,481
(100) (113)

(95)
(805,602) (1,774,172)
31,740
: (31,740)
3,592,001 2,676,599
(2,800,499) (647,851)
791,592 2,028,748
(14,010) 254,576

247,692
36,901 (6,884)
270,583 247,692




AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
leguldijumu portfela parskats

12

(LVL)
Piezime 31.12.2005. 31.12.2004.
5 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumi 3,930,431 1,523,297
Kopa ieguldijumu portfelis 3,930,431 1,523,297

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1. Visparejainformacija
Fonda nosaukums: Parex Russian Equity Fund
Fonda veids: Atklatais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart Krievijas Federacijas uznemumu akcijas.
leguldijuma sabiedribas nosaukums: IPAS “Parex Asset Management”

Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

AIF “Parex Russian Equity Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnejas vertibas uzskaites principu un modificeti atbilstoSi tirdzniecibas
noluka tureto vertspapiru patiesajai vertibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkraSanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valutu parverteSana

Fonda funkcionala valuta ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro3ina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstoSi darijumu uzskaitei latos.

Darijumi arvalstu valuta tiek parverteti latos pec darijuma diena speka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valutas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valuta tiek parverteti latos pec parskata perioda beigas speka esoSa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valutas mainas kursa. Arvalstu valutas mainas kursa rezultata ieguta pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudejumi no arvalstu valutas poziciju
parverteSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valutu Latvijas Bankas noteiktie valutas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valutas vienibu) bija Sadi:

Valuta 31.12.2005. 31.12.2004.
uSsb 0.593 0.516
GBP 1.021 0.996

Naudas lidzekli

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.
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AlF “Parex Russian Equity Fund”
2005. gada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vertspapiros

Visi ieguldijumi vertspapiros tiek klasificeti ka tirdzniecibas noluka turetie vertspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gutu
pelnu no istermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolukos iegadatie vertspapiri sakotneji tiek uzskaititi to iegades vertiba un velak parverteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noluka tureto vertspapiru parverteSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vertibas palielinajums/ (samazinajums).

Vertspapiru parverteSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekoteti vertspapiri tiek noverteti atbilstoSi turetajbankas informacijai
par notikuSiem darijumiem, bet, ja Sada informacija nav, vertspapiri tiek noverteti to amortizetaja paSizmaksa.
Vertspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norekinu diena. Pardoto vertspapiru iegades vertiba tiek noteikta
pec FIFO (firstin, first out) metodes.

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vertiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vertiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varetu tikt pardots vai
saistibas varetu tikt dzestas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja pec Fonda parvaldes domam finanSu aktivu
un saistibu patiesa vertiba butiski atSkiras no to bilance uzraditas vertibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa vertiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznemumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzeSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vertibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Informacija par risku parvaldiSanu
Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznemejdarbibu saistitie riski.
Ar merki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ieverojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rekina, Sabiedriba iegust pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegutajiem
ieguldijumu objektiem, ka ari uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitetajos vertspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu strategiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pec nozares un geografisko izvietojuma, izvertejot katra Si faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievero
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu strategija tiek veidota ta, lai minimizetu minetos riskus, tacu Sabiedriba negarante to, ka nakotne bus
iespeja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4, Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no kopejiem

31.12.2005. 31.12.2004. fonda aktiviem
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Parex banka” 270,583 247,692 6.45%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 270,583 247,692 6.45%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund - 0.5%. |zmainas
procentu likme notiek katru dienu.
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5. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu

% no kopejiem

31.12.2005. 31.12.2004. fonda aktiviem
Komercsabiedribu akcijas:

OECD 35,975 12,495 0.86%
Lielbritanijas uznemumu akcijas 33,188 6,519 0.79%
Irfjas uznemumu akcijas 2,787 5,976 0.07%

Ne-OECD 3,894,456 1,510,802 92.87%
Krievijas uznemumu akcijas 3,547,551 1,424,182 84.60%

Lukoil 347,895 156,283 8.30%
Surgutneftegaz 318,611 141,596 7.60%
Norilsk Nikel 223,976 89,025 5.34%
Tatneft 174,420 47,355 4.16%
Mobile Telesystems (MTS) 167,273 70,532 3.99%
RAO EES 146,428 76,659 3.49%
Transneft 139,948 161,108 3.34%
Vimpelcom 98,471 45,132 2.35%
Mechel 86,282 - 2.06%
Gazprom 79,415 64,655 1.89%
Novolipetsk Metallurgical Plant 69,896 40,777 1.67%
Volgatelecom 65,774 41,996 157%
Severstal 29,190 41,058 0.70%
Parejo uznemumu akcijas 1,599,972 448,006 38.14%
Krievijas kreditiestazu akcijas 346,905 86,620 8.27%
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 3,930,431 1,523,297 93.73%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificetas ka tirdzniecibas noluka tureti vertspapiri. Visas akcijas tiek kotetas birzas,
iznemot akcijas ar bilances vertibu 183,485 (2004. gada 35,049) latu, par kuram pirkSanas un pardoSanas piedavajumu
informacija tiek ieklauta speciala birZas saraksta, bet tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Akciju sadalijums pec nozarem, kura darbojas uznemums, ir Sads:

% no kopejiem
31.12.2005. 31.12.2004. fonda aktiviem

Naftas un gazes ieguve 1,288,474 529,861 30.73%
Telekomunikacijas 773,972 289,448 18.46%
Metalurgija 553,485 240,346 13.20%
Finanses 346,905 86,620 8.27%
Energetika 299,015 134,618 7.13%
Transports 194,689 168,585 4.64%
Citas nozares 473,891 73,819 11.30%

Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 3,930,431 1,523,297 93.73%
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Pielikums
(LVL)
Uzkratie izdevumi
31.12.2005. 31.12.2004.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 6,768 2,732
Uzkratie izdevumi turetajbankas komisijam 772 345
Kopa uzkratie izdevumi 7,540 3,077
Procentu ienakumi
05.03.2004. -
2005 31.12.2004.
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4,880 1,179
Kopa procentu ienakumi 4,880 1,179
Nerealizetas ieguldijumu vertibas pieaugums
05.03.2004. -
2005 31.12.2004.
No akcijam un citiem vertspapiriem ar nefiksetu ienakumu 936,166 4,024
Kopa nerealizetas ieguldijumu vertibas pieaugums 936,166 4,024
leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajums/ Arvalstu Patiesas
(samazinajums) valutas vertibas
parskata parverteSanas parverteSanas
31.12.2004.  gada laika rezultats rezultats ~ 31.12.2005.
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu
ienakumu 1,523,297 808,252 329,952 1,268,930 3,930,431

Kopa ieguldijumi 1,523,297 808,252 329,952 1,268,930 3,930,431
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10.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valutam

UsD GBP Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 270,583 - 270,583

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 3,894,456 35,975 3,930,431

Kopa aktivi 4,165,039 35,975 4,201,014

Saistibas

Uzkratie izdevumi (7,540) - (7,540)

Kopa saistibas (7,540) - (7,540)

Neto aktivi 4,157,499 35975 4,193,474

Neto gara pozicija 99.14% 0.86% 100.00%

11.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
OE_CD
regiona
Latvija valstis Krievija Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 270,583 - - 270,583

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu - 35,975 3,894,456 3,930,431
Kopa aktivi 270,583 35,975 3,894,456 4,201,014
Saistibas

Uzkratie izdevumi (7,540) - - (7,540)
Kopa saistibas (7,540) - - (7,540)
Neto aktivi 263,043 35,975 3,804,456 4,193,474

12.  Likviditate
Lidz 1 men. Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 270,583 270,583

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 3,930,431 3,930,431
Kopa aktivi 4,201,014 4,201,014
Saistibas

Uzkratie izdevumi (7,540) (7,540)
Kopa saistibas (7,540) (7,540)

Neto aktivi 4193474 4193474
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Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turejuma esoSo ieguldijumu apliecibu ipatsvaru emiteto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopeja

31.12.2005. 31.12.2004. skaita
Saistito personu turejuma esoSas ieguldijumu apliecibas 234 63 0.1%
Parejo personu turejuma esosas ieguldijumu apliecibas 496,254 398,059 99.9%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 496,488 398,122 100.00%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turetajpankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ari turetajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka ari AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas lidzekli (skat. 4. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas nav iegadajusas nevienu (2004. gada — 721) un pardevuSas 63 (2004. gada — 658)
Fonda ieguldijuma apliecibas. Sakara ar IAS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” reorganizaciju, ka rezultata tai

tika pievienota AS “Parex Asset Management”, par saistitam personam kluva jaunie valdes locekli, kuru ipaSuma bija
234 Fonda ieguldijumu apliecibas.

lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis vai citadi apgrutinajis
aktivus.

Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2005.  30.09.2005.  30.06.2005.  31.03.2005.  31.12.2004.
(neauditeti) (neauditeti) (neauditeti)

Neto aktivi (LVL) 4193474 3255025 2353090 2080596 1,767,912
|egu|d|]umu ap||ec|bu skaits 496,488 410,685 415,727 406,681 398,122
leguldijumu fonda dalu vertiba (LVL) 8.45 7.93 5.66 5.12 4.44
leguldijumu fonda ienesigums* 28.21% 274.19% 48.69% 76.83%

Neto aktivi (USD)* 7071,670 5583189  4,035888 3,831,830 3,426,125
|egu|d|1umu ap||ec|bu skaits* 496,488 410,685 415,727 406,681 398,122
leguldijumu fonda dalu vertiba (USD) 14.24 13.59 971 9.42 8.61
leguldijumu fonda ienesigums 20.06% 272.65% 12.74% 43.28%

* Fonda ienesigums pa ceturkSniem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vertiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valutu kursus dienas beigas.

Parskata perioda Fonda kopejais ienesigums LVL gada procentos sasniedza 88.65% (2004.gada - —22.64%), bet
ienesigums ASV dolaros gada procentos sasniedza 64.25% (2004.gada - -16.95%).

lenesigums par 2004. gadu tiek aprekinats, sakot no dienas, kad emitetas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no
2004. gada 16. marta.

lenesigums aprekinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF "Parex Russian Equity Fund”
ieguidijumu apliecTbu turgtsjiem

Més esam veikudi atvértd ieguldijumu fonda "Parex Russian Equity Fund® (turpmak tekstd — Fondsj
2005. gada finandu parskatu, kas atspogujoti no 8. lidz 18. lappusei, reviziju. Revidétie finandu parskati ietver
Fonda aktivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas parskatu,
ieguidijumu portfela parskatu un pielikumu, Par Siem finandu parskatiem ir atbildiga IPAS “Parex Asset
Management” vadiba. Més esam atbildigi par atzinumu, ko izsakdm par $iem finansu parskatiem,
pamatojoties uz misu veikto reviziju,

Mes veicdm reviziju saskana ar Starptautiskas gramatvezu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums japlano un javeic revizija ta, lai iegitu pietiekamu parliectbu par
to, ka finansu parskatos nav bitisku kladu. Revizija ietver finansu parskatos noradito summu un citas finandu
parskatos ietvertas informacijas pamatojuma parbaudi izlases veidd. Revizija ietver ar pielietoto
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarfte pien&mumu, ka arl vispargju finandu parskatu satura
izvértgjumu. Uzskatam, ka veikta revizija ir devusi pietiekamu pamatojumu misu atzinuma izteikéanai.

Masuprat ieprieks minétie finandu parskati sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par AIF “Parex Russian
Equity Fund" finansiglo stavokli 2005. gada 31. decembri un ta darbibas rezultatiem un naudas pldsmu
2003. gada saskana ar Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu fondu finandu
parskatu sagatavosdanu’,
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