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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda registracijas numurs:

Ieguldijumu sabiedribas nosaukums:
Ieguldijumu sabiedribas juridiska adrese:

Ieguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai
numurs:
Licences izsniegSanas datums:

Fonda lidzeklu turgtajbankas nosaukums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

Ieguldijumu sabiedribas padomes locek]u,

valdes loceklu un fonda parvaldnieku vards,
uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Atvertais ieguldijumu fonds

2004. gada 05. marts
06.03.04.098/13

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Smilsu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

AS “Parex banka”
Smilsu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

Ieguldijumu sabiedribas padome:
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Jakovs Mankovs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Juris Punculs
Padomes loceklis — Aivars Veiss

Ieguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priekssedetajs — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Roberts Idelsons
Arturs Plaude

SIA “Ernst & Young Baltic”
11. novembra krastmala 23
Latvija, LV — 1050
Sertifikats Nr. 137



Veids: Atvertais ieguldijumu fonds
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IEGULIDISUMU
PARVALDES
SABIEDRIBA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS ZINOJUMS
par 2004. gada | pusgada rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs, prezidents Fonda mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
Roberts Idelsons, valdes loceklis galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas
Artars Plaude uznémumu akcijas.
Konsultants: AS “Parex Asset Management”
Registracijas datums: 2004. gada 5. marts
Pamatvalita: ASV dolars
Atlidziba par parvaldisanu: maks. 2.00% gada
GALVENIE RADITAJI
Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(USD) 30.06.2004. TRANSNEFT-PREF USD | 10.2%
Dalas vértiba 8.03 LUKOIL usb 8.8%
AktTvu vértiba 2,534,010 NORILSK NICKEL-MMC usb 7.5%
SURGUTNEFTEGAZ usb 7.5%
05000 SBERBANK uUsb 4.7%
100000 _an | GAZROM - ADR usD 4.5%
. "\ MOBILE TELESYSTEMS - ADR usb 3.6%
NOVOLIPETSK METALLURGICAL PLANT uUsb 3.6%
SEVERSTAL uUsD 3.4%
85000 [ RAO EES usb 3.0%

8.0000 'v \‘A

7.5000

16/03/04 16/04/04 16/05/04 16/06/04

Fonda ieguldijumu struktira

ParvaldiSanas izmaksas
No Fonda akfiviem parskata perioda tik

a segtas

parvaldisanas izmaksas 13,510 ASV dolaru apméra.

Sadalijums péc nozarém

Sadalijums péc aktivu veidiem

Citi Telekom.
20.4% 19.4% Akcijas
92.5%
Metalurgija
18.6% Naudas
Nafta un Gaze Eneréati ldzekli
o nergétika 7 5%
31.1% 10.5% 5%
lenesigums*
Péc stavokla uz 30.06.2004. KOP S gada 1 men. 3 mén. 6 mén 1 gads Kops_dejrbTbas
sakuma uzsakSanas
Fonds, % gada - -33.77% -58.12% -54.97%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, pielietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

PARVALDITAJA ZINOJUMS
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PAREX
IEGULIDISUMU
PARVALDES
SABIEDRIBA

Fonda aktivu apjoms pirma pusgada beigas parsniedza 2.5
miljonus ASV dolaru. Kop$ Fonda darbibas uzsakSanas
2004. gada marta Iidz jinija beigdm Fonda dalas vértiba
samazinajas par 19.7%.

Kritums notika 2. ceturksni, kad fonda dalas vértiba
samazinajas par 19.94%, lidz 8.03 dolariem, ko izsauca
visparéjs kritums Krievijas akciju tirgl. Taja pat laika tirgus
zaud&jumi kopuma bija vél lielaki — Saja perioda indekss
RTS novélas par 22.5%. Parvaldniekam izdevas apsteigt
tirgu, pateicoties rlpigai akciju izvélei. Proti, maija tika
pienemts [émums no portfela izslegt naftas kompaniju
YUKOS un Sibneft akcijas. Lai arT aréjie faktori ir arpus
parvaldnieka kontroles, ar atseviS8ku emitentu saistto risku
monitorings un kontrole paliks neparprotama prioritate art
turpmak. Daudzas no portfell ieklautajam kompanijam
teko3a gada laika izmaksas dividendes par 2003. gadu,
kur§ ieziméjas ar Krievijas kompaniju finandu raditaju
uzlaboSanos - tai skaita arT pelnas un pazinoto dividenzu.
Saskana ar fonda investiciju politiku, ta aktivi tiek izvietoti
tikai Krievijas uznémumu akcijas, kur uz ceturk3na beigam
bija ieguldtti 92.5% aktivu. AtlikuSie 7.5% - Tstermina likvidos
aktivos. Skatoties pa sektoriem, vislielakais uzsvars tiek likts
uz naftas un gazes kompanijam, kas portfell sastada 31.1%
no kopé&jiem aktiviem. Tad seko telekomunikaciju sektors ar
19.4%, metalurgija ar 18.6%, transports ar 11.5% un
piektais lielakais sektors - energétika ar 10.5%.

2004. gada otrais ceturksnis Krievijas akciju tirgd bija izteikti
negativs, ko veicinaja ka aréjie, ta art iek3gjie, kaiminzemei
tik raksturigie faktori.

Pirmam kartam investoru attieksmi pret jaunattistibas valstu
tirgiem pabojaja monetaras politkas kursa maina ASV.
Bailes no inflacijas spiediena aizokeana lielvalstt
pamudindja Federalo rezervju sistému pariet no
ekspansivas monetaras politikas uz ierobeZojo3u, noslédzot
rekordzemo likmju periodu un uzsakot to paaugstinaSanas
ciklu. Prognozes par augstdkdm procentu likmém, izsauca
riska prémiju palielinadanos, tai skaita arT investicijam
jaunattistibas valstis. Ja vél aprila sakuma Krievijas +
jaunattistibas valstu obligaciju indeksa JP Morgan EMBI
spreds sastadija 239 punktus, tad uz perioda beigam tas jau
bija palielinajies [dz 304 punktiem. Otraja kvartala cenu
kritums tika novérots lielakaja dala jaunattistibas valstu
tirgu, un arT Krievija, kas aizvien vairak integréjas pasaules
finandu pasaulé, nespéja izvairities no $is dinamikas.

Otrkart, Krievijas akciju tirgu ietekmé&ja ar situacija ap
naftas gigantu YUKOS, kas liela méra atbidija otraja plana
visus pargjos faktorus. Atgadinasim, ka valdibai ir
pretenzijas pret So kompaniju nodoklu jautajuma. Uz doto
bridi nekdds miera izligums V&l nav panakts, un ta
sasnhiegSana atrodas zem jautajuma zimes. Investori ar
nepacietibu gaida &Ts lietas atrisindjumu, lai novértétu tas
ietekmi uz tirgu un visparéjo valsts politisko risku — ir svarigi
kada méra tiks ieverotas mazakuma akcionaru intereses un
vai YUKOS lieta bls vienigais 8ads precedents. Lai arl
konflikts palénam tuvojas atrisinajumam, ta iznakums, gluZi
k& kvalitativa trillerT, paSlaik ir grati paredzams — pat &Ts
dramas dalibnieki, nemaz nerunjot par investoriem, diez
vai ir gatavi ar parliecibu pateikt, kas galu gala bds ar naftas
kompaniju, kad migla izkltdis. Notikumu attistibas sliktakais
variants (aktivu izpardo8ana, likvidacija), bez $aubam, nav
tirgus interesés, tomér arT jebkada skaidriba $aja jautajuma
atlaus tam atbrivoties no nenoteiktibas plivura.

Krievijas ekonomikas fundamentalie radiaji, kurus més
novértéjam loti atzinigi, $aja bridi atrodas otraja plana.
Pieaugums ir novérojams ka razo3ana, ta arf citas nozares,
apgriezienus uznem arl investiciju aktivitate. Lidz ar
iedzivotaju labklajbas celSanos pieaug arm privatais
patéring, bet budzetd un aréjas tirdzniecibas bilancé ir
parpalikums. Tpadi bdtu jaatzimg, tas ka rubla
nostiprinaSanas nav likusi 8kér§lus ekonomikas attistibai.
Tapéc uzskatam, ka piedzivotais kritums Krievijas akciju
tirgQ ir radijis izdevigu momentu investoriem ar ilgtermina
investiciju horizontu. Ja YUKOS lieta tiks atrisinata, apejot
pesimistisko scenariju, tad var sagaidit, ka investoru
uzmaniba atkal pievérsisies fundamentali solidajiem
makroekonomikas raditajiem. No labvéligajiem faktoriem vél
minésim 2005. gada gaidamo lielo uznémumu valsts daju
privatizaciju (Svazinvest un Aeroflot), jaunu emitentu
iespéjamo paradiSanos Krievijas akciju tirgd un jautajuma
par Gazprom diviimenu akciju sistémas atcelSanu varbatgjo
atrisinadanos.

PAPILDUS INFORMACIJU PAR PAREX IEGULDIJUMU FONDIEM UN TO IEGADAS IESPEJAM VAR SANEMT
PAREX BANKA VAI PAREX ASSET MANAGEMENT PA TALRUNI 7010810
VAI E-PASTU: pam@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”

Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2004. gada 5.marta [idz 2004. gada 30.jinijam

2004. gada 15 julija Riga #

IF “Parex Krievijas Akciju fonds”

Ar S0 AS “Parex banka”. kas registreta LR Uznémumu registra 1992.gada 14. maija ar Nr.

40003074590 un atrodas Riga SmilSu iela 3, apliecina, ka

= Saskana ar 2004. gada 18.februarl noslégta Turetajbankas liguma noteikumiem AS “Parex
banka”(Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas AS ‘“"Parex ieguldijumu parvaldes

sabiedriba”(Sabiedriba) dibinatajam fondam IF “Parex Krievijas Akciju fonds”(Fonds);

» Turetajbanka savas funkcijas veic saskapa ar tur@tajbankas liguma 3.1. punkta uzskaititajiem

pienakumiem un atbildibam, ka arT saskana ar LR likumdoSanu.

1)atver Fondam nepiecieSamos kontus;

2)glaba Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda eso$o mantu

saskana ar LR likumdosSanas aktiem un So ligumu;

3)nodrosina Fonda kontu apkalpoSanu saskana ar LR likumdosanas aktiem un esoso tirgus praksi;

4)izpilda Sabiedribas rikojumus §1 liguma ietvaros, ja tie nav pretruna ar Fonda parvaldes

nolikumu, Fonda prospektu, $o [igumu vai attiecigajiem LR normativajiem aktiem;

5)rikojuma neizpildes gadijuma rakstiski informe Sabiedribu, noradot motivaciju;

6)pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, veic visu ar Fonda mantu veikto banku operaciju

uzskaiti;

7)sniedz Sabiedribai bankas izrakstus par veiktajam operacijam ar Fonda mantu;

8)sniedz Sabiedribai atskaites par Fonda mantu un esoSajam vertspapiru cenam, izejot no
pedgjiem Turetajbankas riciba esoSiem kot€jumiem vai Tur€tajbankas vert€§jumiem sameéra

nelikvidiem vertspapiriem;

9)seko Fonda vertibas un Fonda dalas vertibas noteikSanas atbilstibai LR likumdosanas aktiem,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektam un Fonda parvaldes

nolikumam;

10) seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana notiktu Sabiedribas
varda un saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu, Fonda parvaldes nolikumu un

o Iigumu;

11) seko, lai pienacigi tiktu veikti darjjumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ja bankas riciba

ir darfjumu apliecino$i dokumenti;

12) seko, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu

un Fonda parvaldes nolikumu;
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”

13) seko, lai, gadijuma kad Tur€tajbanka ir pilniba vai dalgji nodevusi savu funkciju pildiSanu
treSajai personai, ST tre$a persona atbilstosi §1 liguma nosacijumiem pilditu turétajbankas
pienakumus.

14) saskana ar LR likumdoSanas aktiem veic Fonda parvaldes parpemsanu no Sabiedribas un
rikojas ar Fondu, ja beidzas Sabiedribas tiesibas parvaldit Fondu;

15) péc attieciga rikojuma veic Fonda kontu, dokumentu un citu lietu nodoSanu treSajam
personam, ja beidzas Turétajbankas tiesibas turét Fonda mantu;

16) veic Fonda likvidaciju gadijuma, ja to paredz Latvijas Republikas likumdosanas akti;

17) sniedz Sabiedribai un FinanSu un kapitala tirgus komisijai pazinojumus par Turétajbankas
akcionaru un/vai to kapitala dalu un balsstiesiga kapitala, ka arT amatpersonu mainu un citu
LR likumdosanas aktos paredz&to informaciju;

18) saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu zino
Finan$u un kapitala tirgus komisijai un Sabiedribas padomei par Sabiedribas parkapumiem
attieciba uz Fondu, ja Turétajbanka konstate tadus parkapumus;

19) zino FinanSu un kapitala tirgus komisijai par konstatetajiem Sabiedribas aizliegtajiem
darfjumiem ar Fondu un ieguldijumu ierobezojumu parkapumiem;

20) veic citas ar Fonda darbibas nodrosinasanu saistitas darbibas, pamatojoties uz Sabiedribas
rikojumiem saskana ar LR likumdosanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu;

21) ievero konfidencialitati attieciba uz informaciju, kas saistita ar Fonda darbibu.

» Jeguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana atbilst likuma “Ieguldijumu
parvaldes sabiedribu likums”, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam,;

* Fonda mantas glabasana atbilst likumam “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums” un
Turétajbankas liguma prasibam;

» Fonda neto akttvu vertibas aprékinasana tiek veikta saskana ar likumu “leguldijumu parvaldes
sabiedribu likums” un FKTK noteikumiem “Ileguldijumu fondu parskatu sagatavosanas
noteikumi”, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktaja kartiba;

» visi rikojumi, kurus atskaites perioda iesniedza AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
attieciba uz darfjjumiem ar IF “Parex Krievijas Akciju fonds” mantu un tas glabasana ir saskana ar
likumu “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums”, FKTK noteikumiem, fonda prospekta, fonda
parvaldes nolikuma un turétajbankas Iiguma noteikto kartibu.

Ar cienu,

V .Kargins
AS “Parex banka”
Valdes priekssedetajs
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 30.06.2004.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 103,620
4 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,283,320
Kopa aktivi 1,386,940
Saistibas
5 Uzkratie izdevumi (2,433)
6 Pargjas saistibas (6,006)
Kopa saistibas (8,439)
Neto aktivi 1,378,501
Sergejs Medvedevs

Prezidents/ valdes priek$sedéetajs

Riga, 2004. gada 20. aprilt

Pielikums ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Ienakumu un izdevumu parskats
(Ls)

Pielikums
Ienakumi
7 Procentu ienakumi
Kopa ienakumi
Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Kopa izdevumi
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vertiba
Realizeta ieguldijumu pardosanas pelpa/ (zaud&jumi)
8 Nerealizetais ieguldijumu vertibas palielinajums/ (samazinajums)
Kopa ieguldijumu vertibas palielinajums/ (samazinajums)

Arvalstu valiitas parvertéanas pelna/ (zaudéjumi), neto

Ieguldijumu rezultata giitais neto aktivu palielinajums/
(samazinajums)

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priekssedetajs

Riga, 2004. gada 20. aprili

Pielikums ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

05.03.2004.-
30.06.2004

361

361

(8,223)
(828)

(9,051)

392,825
(484,400)

(91,575)

(191,674)

(283,249)

(938)

(292,877)




Pielikums
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Neto aktivu kustibas parskats
(Ls)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
Neto aktivu pieaugums
DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darjjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas

Pielikums ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

05.03.2004.-
30.06.2004

(292,877)

1,803,498
(132,119)

1,671,378
1,378,501

1,378,501

315,644

4.37

10



Pielikums

4

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Ieguldijumu portfela parskats
(Ls)

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

Kopa ieguldijumu portfelis

Pielikums ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

30.06.2004.

1,283,320

1,283,320

11
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Pielikums
(Ls)

1.Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Starptautiskajiem
finan§u parskatu sagatavoSanas standartiem un FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumiem par “Ieguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskapa ar sakotngjas vertibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi tirdzniecibas noltka turéto vertspapiru patiesajai vertibai.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (Ls).
Finan$u parskati aptver laika periodu no 2004. gada 5.marta (registracijas datums) lidz 2004.
gada 30. jlinijam.

Ienakumu un izdevumu uzkraSanas un atzisanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrajumu veidoSanas
principu. Procentu ienakumi un izdevumi tiek aprékinati izmantojot faktisko procentu metodi.

Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek iegramatoti ienakumu un izdevumu parskata
attieciga darTjuma veikSanas bridi.

Arvalstu valiitu parverteSana

Darfjumi arvalstu valiita tiek parverteti latos péc darfjjuma diena speka eso$a Latvijas Bankas
noteikta arvalstu valtitas mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valtta tiek parvertéti
latos péc parskata perioda beigas spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu vallitas mainas
kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultata iegiita pelna vai zaudejumi tiek ieklauti ienakumu
un izdevumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valiitas poziciju parvertésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valttu Latvijas Bankas
noteiktie valitas mainas kursi (Ls pret arvalstu valiitas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2004.

USD 0.544
leguldijumi vertspapiros

Ieguldijumi vertspapiros (parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu, akcijas un
citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu un ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri) tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltika turStie vertspapiri, t.i.,
vertspapiri tiek iegadati, lai giitu pelnu no istermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noliikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tick uzskaititi to iegades vertiba un vélak
parvertéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noliika
turéto vertspapiru parvert€Sanas to patiesaja veértiba rezultats ir atspogulots ienakumu un
izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vertspapiru parvertéSana notiek izmantojot Bloomberg un RTS pieejamo finan$u informaciju
par So vertspapiru tirgus cenam.

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Pielikums
(Ls)

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vertiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dz€stas, balstoties uz visparpiepemtiem principiem.
Ja péc Fonda parvaldes domam finanSu aktivu un saistibu patiesa vertiba bitiski atSkiras no to
bilancé uzraditas vertibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vertiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.

2.Informacija par risku parvaldiSanu

Ar ieguldijjumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes
risks, juridiskais risks, informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar
uzneémejdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku
hedz&€sanas (samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda r&kina, Sabiedriba iegiist pietickami plasu informaciju par
potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitetajos vertspapiros tiks vai ir tikusi ieguldita Fonda manta.
Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda
veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valiitu veidiem, u.c.,
izvert§jot katra §1 faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa veriba tiek pieversta ar investicijam saistito valiitas
svarstibu iespgjamibai attieciba pret Latvijas latu. Riska samazinaSanas nolikos Sabiedriba veic
sekojosus novertejumus:

mvalsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiiru skalas;
svalsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
mvalsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijjumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tacu Sabiedriba
negarantg to, ka nakotne biis iespgja pilniba izvairities no Siem riskiem.

3.Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestades

% no

kopéjiem

fonda

30.06.2004. aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex 103,620 7.47%

banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi 103,620 7.47%

kreditiestades

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Pielikums
(Ls)

4.AKkcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

% no
kopéjiem

fonda

30.06.2004. aktiviem

Uznémumu akcijas 1,283,320 92.53%
Ne-OECD regiona uznémumu (iznemot Latviju) 1,283,320 92.53%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,283,320 92.53%

Visas akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika
turétie vertspapiri.

5.UzKkratie izdevumi

30.06.2004.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 2,207
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 226
Kopa uzkratie izdevumi 2,433

6.Parejas saistibas

darba diena sanemtajiem naudas lidzekliem, kam v&l nebija emitetas ieguldijumu apliecibas.

7.Procentu ienakumi

05.03.2004. —
30.06.2004
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 361
Kopa procentu ienakumi 361
8. Nerealizetais ieguldijjumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
05.03.2004. —
30.06.2004
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (191,674)
Kopa nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums/(samazinajums) (191,674)

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Pielikums
(Ls)

9. AKtivu un saistibu sadalijums pa valiitam, péc geografiska iedalijjuma un termina
Visi Fonda monetarie aktivi un saistibas ir nominéti USD, p&c geografiska iedalfjuma ir
attiecinami uz Latviju, un p&c termina tiek klasificéti ka augsti likvidi, t.i. Iildz vienam mé&nesim.
Fonda ieguldijumi akcijas uzskaititi Fonda pamatvalita, t.i. USD péc geografiska iedalfjuma ir

attiecinami Ne-OECD regionu (Krievijas Federacija), un péc termina tiek klasificéti ka augsti
likvidi, t.i. [idz vienam ménesim.

10.Iekilatie aktivi

Uz parskata perioda beigam Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ar1
nav iekilajis vai citadi apgriitinajis aktivus.

11. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu
Tpatsvaru emit€to ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no

kopeja

30.06.2004. skaita

Saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas - 0.00%
Pargjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 315,644 100.00%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 315,644 100.00%

beigas

12.Neto aktivu vértibas dinamika

30.06.2004.  05.03.2004

Neto aktivi 1,378,501 -
Ieguldijumu fonda dalu skaits 315,644 -
Ieguldijumu fonda dalu vértiba 4.37 5.45
Ieguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 8.03 10.00

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



