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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

C CBL ASSET
MANAGEMENT

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas nosaukums:
Juridiska adrese:

Registracijas numurs:

Licences numurs:

Fonda turétajbankas nosaukums:

Juridiska adrese:

Registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padomes un
valdes locekl|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidenti:

,CBL Eastern European Bond Fund”

leguldijumu fonds
- R Acc USD
ISIN: LV0000400125
R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV0O000400174
2009. gada 20. julijs
FL263

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Vaidas Zagunis — iecelts
03.08.2021.

Padomes priek§sedétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs —
iecelts 03.08.2021.

Padomes locekle — Ruta Ezerskiene — atbrivota — 17.03.2025.
Padomes loceklis —Edward Rebane - iecelts — 17.03.2025.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:
Valdes priek$seédéetajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis

Valdes locekle — Lolita Siceva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedribas statitos paredzétos padomes un valdes locek]u
pienakumus.

Edgars Lao, Artis Mezis

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribas statitos un
Fonda prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Rihards Grasis
Zverinats revidents
Sertifikats Nr.227

KPMG Baltics SIA
Roberta Hirsa iela 1, Riga
Latvija, LV-1045
Licences Nr. 55



IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds
ar divu klasu ieguldijumu apliectbam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). legulditajiem ir iesp&ja veikt ieguldijumus gan eiro —
Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros - Klasé R Acc USD. Fonda Iidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

leguldijumu fonda ieguldisanas meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart
Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada
vértspapiros un naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka ari dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgl tirgotos ETF bez nozaru ierobezojumiem. Fondam ir aktiva ieguldijumu stratégija, kas vérsta uz atsevisku finansu
instrumentu atlasi, ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas principus, tai skaita ESG risku parvaldiSanas principus.
llgtspéjigi ieguldijumi SFDR izpratné nav Fonda mérkis un tas neveic ar ES taksonomiju saskanotus ieguldijumus. Fonda
ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldijumu
aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares finansu
instrumentos. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2025. gada parskata perioda samazinajas par 11.89% vai par 3,608,013 eiro un uz perioda
beigam Fonda neto aktivi veidoja 26,727,272 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2025. bija 26,999,062 eiro. Fonda ienesigums un vértiba
tiek rekinatas katrai klasei atseviski. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas vértiba parskata perioda
samazinajas par 0.99 eiro 1dz 25.81 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda pieauga par 1.18 eiro uz
19.45 eiro. Fonda R Acc USD klases ienesigums 2025. gada bija negativs 3.69% eiro izteiksmé un pozitivs 8.94% ieguldijumu
apliecibu klases valiita (USD). Fonda R Acc EUR (hedged) klases ienesigums 2025. gada bija pozitivs 6.46% eiro izteiksmé.

2025. gads paliks atmina ar ASV administracijas aktivitasu raisitu paaugstinatu nenoteiktibu, tostarp ar€jas tirdzniecibas
politika. Neskatoties uz to, kopuma gadu var raksturot ka |oti labvéligu finansu tirgiem, it pasi, riska aktiviem. Pavasari pasaules
finansu tirgos bija vérojama aktivu cenu Stpos$anas, tacu atri vien riska aktivi atgriezas uz izaugsmes trajektorijas, neistenojoties
bazam par tarifu negativo ietekmi uz pasaules ekonomiku. To sakot, inflacijas téma 2025. gada nonaca otraja plana - Eirozona ta
nostabiliz€jas tuvu ECB 2% mérka limenim, bet ASV - 2.5-3.0% apgabala. Tas |ava ASV Federalo rezervju sistémai un ECB 2025.
gada turpinat procentu likmju mazinasanu. ECB gada pirmaja pusé pazeminaja depozita likmi par 0.75 procentpunktiem idz 2.0%,
savukart FRS — tris piegajienos samazinaja bazes likmi lidz 3.50-3.75% diapazonam. Jaatzimé, ka 2025. gada strauju kapumu
piedzivoja eiro valita, kas gada laika sadardzinajas pret ASV dolaru par 13%.

Aizvaditais gads, cita starpa, bijis gana labveligs obligaciju tirgiem. Rietumvalstu spekulativa reitinga uznémumu obligaciju
tirgus vértiba 2025. gada pieauga vidgji par 5-6% eiro hedZeta izteiksmé, attistibas valstu — par nepilniem 9% (un ap 11% ASV
dolaru izteiksmé), taja skaita Austrumeiropas eiroobligaciju tirgus pakapas par 11.4% ASV dolaru izteiksmé. Fonda R Acc USD
klases dalas vertiba pagajuso gadu noslédza ar 8.9% pieaugumu. ASV un Vacijas valdibu obligaciju ienesigumi gada laika uzradija
atskirigu dinamiku — ASV samazinajas (cenas pieauga), Vacija uzradija tendenci augt. Tas ietekméja arm dro$o korporativo
obligaciju rezultatus — ASV tas pieauga par 5.5% eiro hedzéeta izteiksmé, Eiropa atpalika, augot par 3%.

Parskata perioda visas Fonda ieguldijumu valstis deva pozitivu pienesumu ta kop&jam rezultatam. Lielakais pozitivais
pienesums Fondam turpinaja but no ieguldijumiem Baltijas valstis, kam sekoja ieguldijumi Polija, kas ir Fonda lielaka valsts.
Parskata perioda Fonds, galvenokart, palielinaja ieguldijumu Tpatsvaru Cehija un veica jaunus ieguldijumus Slovénija, kur atklaja
pievilcigas ieguldiSanas iespéjas uznémumu obligacijas. Savukart nozimigakais Tpatsvara samazinajums bija Ukraina, kur péc
obligaciju cenu atgusanas, vairakas obligacijas tika realizétas. Jaatzimée, ka parskata perioda pilniba pardeva Fonda ieguldijumus
Kazahstana. Uz parskata perioda beigam Fonda esosie parada vértspapiri bija diversificéti starp 13 valstim. Uz parskata perioda
beigam Fonda vidéjais sagaidamais ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 7.9%, vid€ja duracija 4.3 un vidé€jais kreditreitings
Ba2/BB liment.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 414,210 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.00% no
maksimala Fonda mantas maksajamo atlidzibas apmeéru. No Fonda mantas maksajamo atlidzibu apmeérs tiek noteikts procentos
gada no leguldijumu apliecibu klases vidéjas vertibas katrai leguldijumu apliecibu klasei.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai sastadija 282,613 eiro,
atlidziba turétajbankai — 50,870 eiro apmeéra, par€jie parvaldes izdevumi — 80,727 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata
perioda bija 1.44% no fonda vid€jo neto aktivu vértibas. Sabiedribas parvaldé esoso ieguldijumu fondu prospektos maksa par
gutajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

,CBL Asset Management” IPAS parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas attistibas scenarijiem, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka art iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Vienlaikus, selektivai
instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts piederibas, ari turpmak bis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

2026.gada laika planojam maintt Fonda ieguldijumu valstu sarakstu, no ta izslédzot Armeéniju, Azerbaidzanu, Kazahstanu,
Kirgizstanu, Tadzikistanu, Turkmenistanu un Uzbekistanu, ka art veikt izmainas Fonda nosaukuma.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Edgars Lao Artis Mezis
Valdes priek§sédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU

Sabiedriba, galvenokart, iesaistas uznemumu, kuros veikti Fonda Ndzeklu ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas
balso$anas tiesibas, jo seviski gadijumos, ja Fondam piedero$o balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no kopéja balsu skaita.
Par iesaistiSanas pasakumu realizaciju atbild Sabiedribas parvaldnieku komanda. Parskata perioda Lidzeklu parvalditajs ir
realizéjis desmit iesaistiS8anas pasakumus tiesi komunicgjot ar Uznémumiem un finanSu pakalpojumu sniedz€jiem. Parvaldnieki
ir aicinajusi uznémumiem atklat gan finansu rezultatus, gan skaidrot iespg&jamas novirzes no liguma nosacijumiem, ka art uzlabot
ilgtspéjas informacijas, ieskaitot dazadu labu parvaldibu veicino$u politiku, atklaSanas praksi, ar mérki nodrosSinat labaku
investoru aizsardzibu, ka ari iesaistijuSies obligaciju emisiju un to restrukturizacijas noteikumu apsprieSana. Sabiedribas
parvaldnieku komanda izvéléjas nepiedalities atseviSka emitenta obligaciju turétaju balsojuma, jo piedavatie grozijumi nebija
labvéligi obligacionariem. Taja pasa laika, Lidzek|u parvalditajs ir realiz€jis vienu iesaistiSanas pasakumu kopa ar citiem
lielakajiem obligacionariem saistiba ar obligaciju emitenta restrukturizacijas uzsaksanu. Sabiedribas parvaldnieku komanda ir art
atsaukusies uznemumu aptaujam par ilgtspéjas faktoru ietekmi, izzinot ieintereseto pusu viedokli.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Edgars Lao Artis Mezis
Valdes priek§seédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.



IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

PAZINOJUMS PAR |IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS VALDES
ATBILDIBU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund (turpmak teksta — Fonds) finansu
parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 28. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
skaidru un patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2025. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2025. gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem SFPS gramatvedibas
standartiem, ka to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolideta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas noteikumi”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas
procentu ienakumu un parvertéSanas rezultata uzskaites politika. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdaritie pienémumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Eastern
European Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir atbildiga
par Latvijas Republikas “leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu”, Latvijas Bankas noteikumiem un citu Latvijas Republikas
likumdoSanas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.



IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Finansu aktivi, kas novertéeti amortizétaja iegades vertiba

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu aprekina

Parada instrumenti

Atvasinatie finansu instrumenti

Finansu aktivi, kas noverteti amortizétaja iegades vertiba

Pargjie aktivi

Kopa aktivi

Saistibas

Finansu saistibas, kas novertetas patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu apréekina

Atvasinatie finan$u instrumenti

FinansSu saistibas, kas novertéetas amortizétaja iegades vertiba
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 11. lidz 28. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu

Pielikums

N

C CBL ASSET
MANAGEMENT

31.12.2025. 31.12.2024.
437,204 599,840
26,331,476 29,915,307
230,382 464,906

- 20,000
26,999,062 31,000,053
(212,613) (609,700)
(59,177) (55,068)
(271,790) (664,768)
26,727,272 30,335,285




IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Parejie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas pieaugums

Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
leguldijumu vertibas pieaugums kopa

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 11.lidz 28. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili

C CBL ASSET
MANAGEMENT

Pielikums 2025 2024
1,626,838 1,677,411

130,030 67,656

7 1,756,868 1,745,067
(282,613) (305,906)

(50,870) (55,063)

8 (80,727) (72,766)
(414,210) (433,735)

9 617,478 698,910
10 (424,644) 865,707
192,834 1,564,617

1,535,492 2,875,949

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu



IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

"CBL Eastern European Bond fund”

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam un dalam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas

leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam un
dajam

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata gada beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD
ISIN : LV0000400125
Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma

Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged)
ISIN : LV0000400174

Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un daju parskata gada sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un daju parskata gada beigas

Pielikumi no 11. lidz 28. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédeétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.

C CBL ASSET
MANAGEMENT

Pielikums 2025 2024
30,335,285 29,052,314

1,535,492 2,875,949

1,414,860 821,967

(6,558,365) (2,414,945)

(5,143,505) (1,592,978)

(3,608,013) 1,282,971

26,727,272 30,335,285

2025 2024

83,374 95,927

18 76,124 83,374
26.80 22.67

18 25.81 26.80
2025 2024

1,538,408 1,608,932

18 1,273,200 1,538,408
18.27 16.71

18 19.45 18.27




IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Pielikums
Sanemtie procentu ienakumi
Sanemtie paré&jie ienakumi
leguldijumu iegades izdevumi 11
lenakumi no ieguldijumu pardosanas
leguldijumu parvaldi$anas izdevumi
Arvalstu valitas atvasinato finansu instrumentu norékini
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no pamatdarbibas
Naudas plisma no finansésas darbibas
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardosanas
leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) no finansésanas
darbibas

Neto naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) parskata perioda

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma

Arvalstu valGtas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem

Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 3

Pielikumi no 11. lidz 28. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2026. gada 24. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar drosSu elektronisko parakstu un satur laika Zzimogu.

10

C CBL ASSET
MANAGEMENT

2025 2024
1,295,246 1,652,778
130,030 67,656
(23,261,602) (15,206,669)
26,718,451 15,914,812
(408,797) (430,032)
462,903 515,319)
4,936,231 1,483,226
1,434,860 801,967
(6,558,365) (2,414,945)
(5,123,505) (1,612,978)
(187,274) (129,752)
599,840 747,263
24,638 (17,671)
437,204 599,840




IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: ,CBL Eastern European Bond Fund”
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: leguldijumu fonda ieguldiSanas merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,

veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos
parada vertspapiros un naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru
ieguldijumu fondos, ka ari dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgu
tirgotos ETF bez nozaru ierobezojumiem. Fonds neseko finansu indeksa
darbibas rezultatam.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS  NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finansu parskatu sagatavosanas principi
IF “CBL Eastern European Bond Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem SFPS
gramatvedibas standartiem, ka to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atveérta alternativo ieguldijumu
fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavosanas noteikumi”.
Finansu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vertibas uzskaites, iznemot tirdzniecibas noliika turétos finansu instrumentus,
kas uzskaititi patiesaja vertiba.
Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finansu parskati aptver laika periodu
no 2025. gada 1. janvara lidz 2025. gada 31. decembrim.
Funkcionala un finansu parskatu valiita
Fonda funkcionala valuta ir ASV dolars, bet saskana ar Latvijas Bankas prasibam Fonds nodrosina uzskaiti art eiro valuta, un
attiecigi o finansu parskatu uzradi$anas valita ir euro.
Butiskas apleses un pienemumi
Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS gramatvedibas standartiem, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus.
Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot
Fonda izvéléto uzskaites politiku. Finansu parskatu sagatavoSana, saskana ar SFPS gramatvedibas standartiem, prasa izmantot
apléses un pienemumus, kas ietekmé finansu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju
finansu parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas
uz finansu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.
lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.
Procentu ienakumi un izdevumi amortizétaja vertiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finansu
instrumenta nakotnes naudas plusmu finansu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika. Patiesaja vertiba novértétiem
finan8u instrumentiem ar atspogulojumu pe|na vai zaud&jumos procentu ienémumi tiek atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet
nepielietojot efektivo procentu likmi. Realizeéto ieguldijumu vértibas pieaugumu vai samazinajumu aprékina saskana ar Latvijas
Bankas noteikumiem Nr. 382, t.i. aprékinot starpibu starp naudas summu, kas sanemta no aktivu un saistibu parskata finansu
aktivu postenos atzito ieguldijumu pardosanas, tai skaita parada instrumentu dzésanas, un naudas summu, kas izlietota So
ieguldijumu iegadei, korigéjot to par ieguldijumu vértibas samazinajumu vai palielinajumu, kas noteikts ta parvértésanas rezultta
ieprieksejos parskata periodos. Gadijumos, kad finansu instrumentu dzé$ana ietver vértspapiru apmainu, apmaintto vertspapiru
vértibu neieklauj realizétgjos ienakumos un ieguto vértspapiru vertibu attiecina uz nerealizéto ieguldijumu vértibas pieaugumu
parskata gada. 2025. gada laika Sadu apmaintto un iegito finansu instrumentu vértiba bija 2,099,948 EUR. 2024. gada Sadu
apmaintto un ieguto finansu instrumentu vértiba bija 1,085,767 EUR.
Atlidzibu Lidzek|u parvalditajam par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik§anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda
aktivu vertibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.
Uz Fonda rékina tiek slégti divu veida darijumi ar atvasinatajiem finansu instrumentiem (AF1). Pirma veida AFI tiek slégti uz Fonda
kopé&jiem aktiviem ar mérki ierobeZot valitu riskus vai git pelnu. Saja gadijuma visi ienakumi un izdevumi no AFI tiek attiecinati
uz kopéjo Fonda mantu. Otra veida AFI tiek slégti ar mérki ierobeZot tikai R Acc EUR (hedged) klases ieguldijumu apliecibu dalas
vertibas svarstigumu, kas var rasties mainoties valiitas kursam starp atskirigajam ieguldijumu apliecibas klases (EUR) un Fonda
pamatvaldta (USD). Saja gadijuma visi ienakumi un izdevumi no AFl tiek attiecinati tikai uz R Acc EUR (hedged) klases ieguldijumu
apliectbam attiecinamo Fonda mantu.
Birzas vai citos regulétos tirgos kotétie atvasinatie finansu instrumenti tiek novertéti péc cenas, par kuru $o instrumentu var pardot
(pedeja pirksanas cenas birzas slégsanas bridi Fonda vértibas aprékinasanas diena). Birzas vai citos regulétos tirgos nekotétie
atvasinatie finansu instrumenti tiek novértéti péc to atpirkSanas cenas vai péc kompenséjosas darijjuma cenas, kuru rakstiski
apstiprina dartfjuma partneris Fonda vértibas aprékinasanas dien3, vai péc cenas, kas ir aprékinama caur bazes aktiva tirgus cenu.
Kompensgjosais darijums ir darijums, kura rezultata bus likvidéts atvasinatais finansu instruments.
Arvalstu valiitu parvértésana
Darfjumi arvalstu valitas tiek parvertéti eiro péc darijuma diena speka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arsauces arvalstu
valGtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parvertéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta atsauces
arvalstu valtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valiitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas
novértétas patiesaja vertiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valatas kursu, kura tika
noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultita gita pe|na vai radusies zaud&jumi tiek iek|auti iendkumu un
izdevumu parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valutas poziciju parvertésanas.
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Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavosana visvairak izmantoto valGtu Eiropas Centralas bankas publicétie valutas mainas
kursi (arvalstu valGtas vieniba pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2025.  31.12.2024.
usD 1.1750 1.0389

Naudas Iidzekli

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar

sakotnéjo terminu lldz 3 meénesSiem.

FinanSu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojosas kategorijas: patiesaja vértiba novertétie ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos un

aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades noldka. Vadiba nosaka finansu instrumenta

klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vertiba noverteti finansu instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai zaudejumu aprekina

Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina ir tadi finansu akfivi, kuri ir iegadati

vai iegti tirdzniecibas nolika tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir klasificeti ka novértéti patiesaja vértiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina. Visi fonda ieguldijumi instrumentos tiek klasificéti ka finansu akfivi, kas noverteti

patiesaja véertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina. FinanSu aktivu, kas novéertéts patiesaja vertiba rezultats ir

atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/(samazingjums).

FinanSu instrumentu parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par $o instrumentu tirgus

pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti finansu instrumenti tiek noveértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem

darfjumiem, bet, ja Sadas informacijas nav, instrumenti tiek novértéti, izmantojot dikontéto naudas plismas metodi. Finansu

instrumentu iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto instrumentu iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO

(first in, first out) metodes.

Amortizétaja iegades vértiba novérteti finansu aktivi un saistibas

Lai finansu aktivu novertétu amortizétaja iegades vertiba, tam ir jabat vienlaicigi turétam biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir

turet finansu aktivy, lai sanemtu ta lgumiskas naudas plismas, gan finansu aktiva ligumiskajam naudas plismam jabat fiksétam

un noteiktam laika un jaatbilst ,tikai pamatsummas un procentu maksajumi” principam.

Finansu aktivi, kas novertéti amortizétaja iegades vertiba, tiek uzskaititi to amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas

procentu likmes metodi, atskaitot uzkrajumus aktivu vértibas samazinajumam.

Uzkrajumi zaud&jumiem no tadu finan$u aktivu vértibas samazinasanas, kuriem nav atzits kreditvértibas samazinajums (1. stadija

un 2. stadija), tiek noveértéti ka visu naudas iztrikumu pasreizé&ja vertiba, kuru veido starpiba starp llguma noteiktajam Sabiedribas

sanemamajam naudas plismam un naudas plismam, kuras Sabiedriba sagaida sanemt, diskonté€jot tas ar finansu aktiva efektivo

procentu likmi. Uzkrajumi zaudejumiem no tadu finansu aktivu vértibas samazinasanas, kuriem parskata perioda beigu datuma ir

atzits kreditvertibas samazinajums (3. stadija), tiek novértéti ka starpiba starp bruto uzskaites vértibu un aplésto nakotnes naudas

plusmu pasreiz€jo vertibu, kas diskontéta par finansu aktiva efektivo procentu likmi. Finansu aktiviem, kas iegadati vai izsniegti

ar vértibas samazinajumu, kredttkorigéta efektiva procentu likme tiek piemérota, sakot no to sakotnéjas atziSanas.

lenémumi vai izdevumi no finansu aktiva, kas novértéts amortizétaja iegades veértiba, tiek atziti pe|nas vai zaudéjumu aprekina,

kad finanSu aktiva atziSana tiek partraukta, kad tas tiek parklasificéts, vai amortizacijas procesa vai lai atzitu veértibas

samazinasanas zaudé&jumus vai to reversu. Finansu aktivi, kas novertéti amortizétaja iegades vertiba, tiek atziti to izsniegSanas

diena. No attieciga llguma parakstiSanas datuma I1dz faktiskajai izsniegSanas dienai tie tiek uzskaititi ka kreditéSanas saistibas

arpusbilances postenos.

Ja finansu aktivi nevar tikt atguti, tie tiek norakstiti un atspoguloti ka samazinajums kreditu vértibas samazinasanas uzkrajumos.

Lemumu par kreditu norakstiSanu pienem Sabiedribas vadiba. lenémumi no ieprieks norakstito kreditu atgiSanas tiek atspoguloti

pelnas vai zaudéjumu aprekina.

Sabiedriba klasificé visas finansu saistibas ka uzskaititas amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes

metodi, iznemot atvasinatos finansu instrumentus, kas tiek novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudejumu

aprekina. Pe|na vai zaud€jumi no finanSu saistibam, kas ir novértétas amortizetaja iegades vertiba, tiek atzita pelnas vai

zaudéjumu apreking, kad finansu saistibu atziSana tiek partraukta un amortizacijas procesa.

Atvasinatie finanSu instrumenti

Fonds valitas riska parvaldiSanas nolukos var veikt darjjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas uzskaites

nolikos visi atvasinatie finansu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nolidka veikti darijumi.

Pé&c sakotnéjas atzianas un vértibas noteik$anas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa vértiba

tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti” un to nosacita pamatvertiba tiek atspogulota finansu

parskatu pielikumos.

Atzisana un izslegsana no aktiviem

FinanSu aktivu iegade un pardosana tiek atzita norekinu veikSanas diena. Finansu aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz naudas

plismam no finansu aktiviem beidzas vai kad Fonds ir nodevis visus Tpasumtiesibam raksturigos riskus un atdevi. Finansu aktivi

klasificeti ka patiesaja vertiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pe|nas vai zaudéjumu apréekina zaudéejumitiek sakotnéji

uzskaititi patiesaja vertiba, visas ar darijuma slégsanu saistitas izmaksas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata. Pargjie

finansu aktivi tiek sakotngji uzskaititi patiesaja vertiba, ietverot ar darjjumu slégsanu saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba aplé$ paredzamos kreditzaudéjumus. Uzkrajumu vértibas samazinajumam aprékinasanas prasibas attiecas uz

finansu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba, bet neattiecas uz finansu aktiviem, kas noveértéti patiesaja véertiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaud€jumu gadijums nav noticis.

Izveértéjums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kreditreitings, aprékins btiski balstas uz

aréjiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbdtibam, kas atvasinatas no reitingu agentdru aprékinatajam
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daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvértésanai argjais reitingu agentiras kreditreitings nav pieejams, tas var tikt
aizvietots ar ieksgji aprékinatu kredrtkvalitates limeni. Kreditriska indikatori (maksatnespéjas gadijums, maksajuma kavéjums,
restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska izvértéSana ari tiek nemta véra. Sabiedriba uzskata ekspozicijas ar
ieguldijuma limena kredrtreitingu par zema riska aktiviem, tadé| tiek pienemts, ka tam, kop$ iegades, nav butiski pieaudzis
kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kredttreitings ir zem investiciju imena vairak ka par 3 pakapém, samazinajums kredttreitinga kops
sakotngjas iegades tiek uzskaitits par faktoru, kurs liecina par bitisku pieaugumu kreditriska. Paredzamie kreditzaudejumi tiek
atziti balstoties uz uzkrajumu stadiju, kura ekspozicija ir iedalita parskata datuma. 12 ménesu paredzamie kredrtzaud&jumi tiek
atziti 1. stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks nav butiski palielinajies kop$ sakotngjas atziSanas. Dzives cikla paredzamie
kreditzaudejumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kreditrisks ir batiski pieaudzis kop$ sakotngjas atziSanas, un 3. stadijas
ekspozicijam, kuram ir novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas, papildus tiktu
visaptverosi izvertétas, taja skaita salidzinot ar tirgus vertgjumiem lidzigdm ekspozicijam, attieciga vértspapira tirgus dzilumu,
iepriek$€jo tirdzniecibas darijumu rezultatiem un citu pieejamo informaciju.
Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba
Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardosSanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darjuma, kas
novertéSanas datuma tiek noslegts tirgus dalibnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Sabiedribai
ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.
Kad iesp€jams, Sabiedriba novérté Fonda finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darijumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietieckami biezi un pietiekama
apjoma, lai varétu regulari iegut informaciju par cenam.
Finansu instrumentu parvertéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finansu informaciju par So
finansu instrumentu tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Finansu instrumentu iegades un pardosanas darijumi tiek atziti norékinu
diena. Pardoto finansu instrumentu iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.
Ja nav pieejama aktiva tirgu kotéta cena, Sabiedriba izmanto vertéSanas metodes, kuras péc iesp€jas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izveléta vertéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu vera, nosakot darijuma cenu.
Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas véertibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., samaksatas vai sanemtas
atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridi atSkiras no darijjuma cenas un
patieso vertibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti vienigi
noverojami dati, rezultati, finansu instruments tiek sakotngji novertéts patiesaja vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu
starp patieso vértibu sakotnejas atziSanas bridi un darijuma cenu. Vélak ST starpiba tiek atbilstoSi atzita pe|nas vai zaud€jumu
aprekina, nemot vera instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne velak ka bridi, kad vertibu pilniba var pamatot ar
novérojamiem tirgus datiem vai art darijjums ir pabeigts.
FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas pakl|auti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfeli.
Apraksts par metodem, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vertibu sadalijuma pa 3 limeniem, balsoties uz véertéSanas
metodées izmantotas informacijas noverosanas pakapi, ir uzradits zemak.
1. fmenis - Finansu instrumenti tiek novértéti, izmantojot nekorigétas akfivos tirgos pastavosas cenas. Vertésanas panémiens:
novérojami tirgus ievades dati. Saja kategorija parsvara ietilpst kapitala instrumenti, parada instrumenti, Tstermina obligacijas un
standartizeti atvasinatie instrumenti, kuru vértésana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vertspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos
tirgos arpus birzas, ar tiek ieklauti $aja kategorija.
2. menis - Finansu instrumenti tiek vertéti, izmantojot panémienus, kuru pamata ir noverojami tirgus dati. Atseviskos gadijumus
tiek izmantoti neatkarigu treSo pusSu sagatavoti vertéSanas zinojumi vai cenas mazak likvidos tirgos. VértéSanas panémiens: tirgu
nenovérojami ievades dati. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada instrumenti un atvasinatie finan$u instrumenti, kuri
tiek novertéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu
ienesiguma likmiju starpibu.
3. imenis - Finansu instrumenti tiek vértéti, izmantojot panémienus, kuros butiski ievades dati nav balstiti uz novérojamiem tirgus
datiem.
Sabiedriba Fonda parskatos atzist izmainu patiesas vertibas hierarhijas liment instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura
notiku$as izmainas.
Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu ienakuma
nodokla maksatajs.
Finansu gada laika publicéti vai grozitie SFPS gramatvedibas standarti, kas stajas speka 2025. gada 1. janvar

- Nepietiekama apmainamiba — papildinajumi 21 SGS;
2025. gada, Fondam nav bijusi dartjumi, kurus ietekmé jaunie spéka esosie standarti vai to grozijumi, un Sabiedribas uzskaites
politikas jau atbilst jauno standartu prasibam.
Publiceti standarti, kuri vél nav speka
Vairaki jauni standarti vai to grozijumi ir speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas péc 2025. gada 1. janvara (daju no
kuriem Eiropas Savieniba vél nav apstiprinajusi), un ir atlauta to agraka piemérosana; tomér, sagatavojot Sos finansu parskatus,
Fonds nav piemérojis jaunos vai grozitos standartus agrak. Paredzams, ka turpmak uzskaititie jaunie un papildinatie standarti
batiski neietekmeés Plana finansu parskatus.
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Sabiedriba paslaik izvérté minéto jauno vai papildinato standartu potencialo ietekmi uz Fonda finansu parskatiem:
- Finansu instrumentu klasifikacija un novértésana — papildinajumi 9. SFPS un 7. SFPS (spéka no 2026. gada 1. janvari);
- Ligumi ar atsaucém uz no dabas atkarigu elektroenergiju — papildinajumi 9. SFPS un 7. SFPS (sp&ka no 2026. gada 1.

janvar);

Ikgadgjie uzlabojumi SFPS gramatvedibas standartos — 11. izdevums (spéka no 2026. gada 1. janvar);
- Informacijas sniegSana un atklasana finansu parskatos — 18. SFPS (spéka no 2027. gada 1. janvari);

- Meitasuznémumi bez publiskas atbildibas: Informacijas atklasana - 19. SFPS (spéka no 2027. gada 1. janvar).

3. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda
neto aktiviem

% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 437,204 1.64% 599,840 1.98%
4. PIELIKUMS  PARADA INSTRUMENTI
Parada vertspapiru izvietojums pa sektoriem, regioniem:

% no Fonda % no Fonda neto
neto aktiviem aktiviem
31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Uzpemumu parada instrumenti 16,187,642 60.58% 20,425,132 67.33%
Latvija 1,510,142 5.66% 1,477,637 4.87%
OECD valstis 11,665,865 43.65% 12,840,118 42.33%
Ne - OECD valstis 3,011,635 11.27% 6,107,377 20.13%
Valdibu parada instrumenti 3,098,602 11.60% 3,791,203 12.50%
OECD valstis 497,867 1.86% - 0.00%
Ne - OECD valstis 2,600,735 9.74% 3,791,203 12.50%
Kreditiestazu parada instrumenti 4,779,721 17.87% 3,715,872 12.25%
Latvija 600,724 2.24% 619,107 2.04%
OECD valstis 2,523,077 9.43% 2,074,819 6.84%
Ne - OECD valstis 1,655,920 6.20% 1,021,946 3.37%
FinansSu instituciju parada instrumenti 2,265,511 8.47% 1,983,100 6.54%
OECD valstis 2,265,511 8.47% 1,983,100 6.54%
Kopa parada instrumenti: 26,331,476 98.52% 29,915,307 98.62%
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2025. gada 31. decembri:
% no Fonda

legades Uzskaites neto

Nominal- vertiba vertiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vertiba (EUR) 31.12.2025. 31.12.2025.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti: 23,636,447 23,731,984 88.78%
Polijas emitentu parada instrumenti: 4,176,934 4,398,812 16.45%
Bank Gospodarstwa Krajowego
4.375% 03/2039 4.375%
03/2039 XS2778274410 EUR 1,200,000 1,175,423 1,248,960 4.67%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 6.25% 03/2030  XS2809868446 EUR 1,034,003 930,014 1,099,703 4.11%
Globe Trade Centre SA 6.5%
10/2030 XS3201265769 EUR 1,100,000 1,045,990 1,033,598 3.87%
B2 Impact ASA 5.957% 03/2029  N0O0013330522 EUR 1,000,000 1,025,507 1,016,551 3.80%
Cehijas emitentu parada instrumenti: 3,709,610 3,782,448 14.15%
CPI Property Group SA 6%
01/2032 XS2904791774 EUR 1,000,000 966,685 1,058,962 3.96%
CTP NV 4.25% 03/2035 XS3017991368 EUR 1,000,000 1,043,948 1,026,746 3.84%
Czechoslovak Group AS 5.25%
01/2031 XS3105190576 EUR 800,000 824,550 848,537 3.18%
Energo - Pro as 8% 05/2030 XS3063695715 EUR 800,000 874,427 848,203 3.17%
Rumanijas emitentu parada instrumenti: 3,626,458 3,428,412 12.85%

Societatea Nationala de Gaze

Naturale ROMGAZ SA 4.625%

11/2031 XS3221850228 EUR 1,000,000 1,000,834 1,005,093 3.76%
Romanian Government

International Bond 6.75%

07/2039 XS3021378388 EUR 800,000 866,703 872,653 3.27%
Romanian Government

International Bond 6.125%

10/2037 XS3198384813 EUR 700,000 705,466 712,428 2.67%
Banca Transilvania SA 7.125%

11/2030 XS$3239211132 EUR 700,000 706,650 709,682 2.66%
Solis Bond Co DAC 8.519%

12/2026 NO0010914914 EUR 316,000 316,320 98,071 0.37%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2026 N00013455931 EUR 8,562 8,562 8,562 0.03%
Alternus Energy 0% 12/2026 N00013302430 EUR 8,483 8,483 8,483 0.03%
Alternus Energy 0% 12/2026 NO0013534339 EUR 7,872 7,872 7,872 0.03%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2026 NO0013209213 EUR 4214 4,214 4,214 0.02%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2026 N00013682872 EUR 1,354 1,354 1,354 0.01%
Sloveénijas emitentu parada instrumenti: 2,024,261 2,061,350 7.72%
Supernova Invest GmbH 5%

06/2030 XS3103692250 EUR 1,000,000 1,013,405 1,046,477 3.92%
Nova Ljubljanska Banka dd 6.5%

11/2030 XS$3227899989 EUR 1,000,000 1,010,856 1,014,873 3.80%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 2,119,929 2,034,385 7.60%
Cullinan Holdco Scsp 8.5%

10/2029 XS3148179230 EUR 1,114,353 1,093,422 989,800 3.70%
Luminor Holding AS 7.375%

02/2049 XS2982074861 EUR 500,000 513,394 532,879 1.99%
LHV Group AS 5.5% 09/2035 XS3153067288 EUR 500,000 513,113 511,706 1.91%
Turcijas emitentu parada instrumenti: 2,053,378 2,015,834 7.54%
Turk Telekomunikasyon AS

6.95% 10/2032 XS3194824747 usD 850,000 744,297 750,238 2.81%
Pegasus Hava Tasimaciligi AS

8% 09/2031 XS$2897383043 usD 700,000 631,152 642,286 2.40%
TAV Havalimanlari Holding AS

8.5% 12/2028 XS2729164462 usD 700,000 677,929 623,310 2.33%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 1,096,933 1,100,674 4.11%
Citadele Banka AS 7.125%

01/2031 XS3060301168 EUR 500,000 500,000 511,626 1.91%
Grenardi Group AS 10% 04/2027  LV0000860179 EUR 505,000 507,706 499,950 1.87%
Citadele Banka AS 5% 12/2031 LV0000880102 EUR 90,000 89,227 89,098 0.33%
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET

2025. gada parskats MANAGEM ENT
% no Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vertiba vertiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vertiba (EUR) 31.12.2025. 31.12.2025.
Lietuvas emitentu parada instrumenti: 1,075,660 1,070,191 4.00%
Lithuania Government
International Bond 3.625%
03/2036 XS3175946071 EUR 500,000 498,740 497,867 1.86%
Siauliu Bankas AB 10.75%
06/2033 LT0000407751 EUR 400,000 474173 463,619 1.73%
Akropolis Group Uab 6% 05/2030 XS3046302488 EUR 100,000 102,747 108,705 0.41%
Bulgarijas emitentu parada instrumenti: 1,000,911 1,018,845 3.81%
Bulgarian Energy Holding EAD
4.25% 06/2030 XS3090933485 EUR 1,000,000 1,000,911 1,018,845 3.81%
Uzbekistanas emitentu parada instrumenti: 920,872 946,238 3.54%
National Bank of Uzbekistan
8.5% 07/2029 XS2853544398 usD 1,000,000 920,872 946,238 3.54%
Moldovas emitentu parada instrumenti: 946,672 859,141 3.21%
Aragvi Finance International DAC
11.125% 11/2029 XS2932787687 usb 1,000,000 946,672 859,141 3.21%
Ukrainas emitentu parada instrumenti: 402,015 534,130 2.00%
Ukraine Government
International Bond 4.5% 02/2034  XS2895056013 usb 1,002,312 402,015 534,130 2.00%
Ziemelmakedonijas emitentu parada instrumenti: 482,814 481,524 1.80%
North Macedonia Government
International Bond 1.625%
03/2028 XS2310118893 EUR 500,000 482,814 481,524 1.80%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti (First North): 1,928,060 1,929,877 7.23%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 556,718 557,306 2.08%
Summus Capital OU 9.5%
06/2027 LV0000860187 EUR 535,000 542,374 543,032 2.03%
Mainor Ulemiste AS 4.75%
06/2026 EE3300002138 EUR 14,600 14,344 14,274 0.05%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 871,092 874,071 3.28%
Coffee Address Holding SIA 8.5%
02/2028 LV0000102432 EUR 435,000 436,121 442,431 1.66%
iCotton SIA 8.022% 06/2027 LV0000802783 EUR 436,000 434,971 431,640 1.62%
Lietuvas emitentu parada instrumenti: 500,250 498,500 1.87%
AB HISK 9% 04/2028 LT0000134694 EUR 500,000 500,250 498,500 1.87%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti: 635,318 669,615 2.51%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 500,250 533,494 2.00%
Verston Group OU 11% 04/2029 EE0000000602 EUR 500,000 500,250 533,494 2.00%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 135,068 136,121 0.51%
Cleanr Grupa AS 6.5% 11/2029*  LV0000107365 EUR 135,000 135,068 136,121 0.51%
Kopa parada instrumenti: 26,199,825 26,331,476 98.52%

*Nasdaq Baltic Market (NDAQ) pazinojis, ka no 2026. gada 4. februara Nasdaq Riga Nasdaq Baltijas obligaciju saraksta ir iek|autas
Latvijas vadosas vides pakalpojumu grupas CleanR Grupa emitétas obligacijas.
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

C

CBL ASSET
MANAGEMENT

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijjuma péc emitenta izcelsmes valsts 2024. gada 31. decembri:

% no Fonda

legades Uzskaites neto

Nominal- vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vértiba (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Regulétos tirgos tirgotie finansSu instrumenti: 27,688,681 28,626,213 94.38%
Polijas emitentu parada instrumenti: 5,891,454 6,061,099 19.99%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 6.25% 03/2030 XS2809868446 EUR 1,128,004 1,014,560 1,174,735 3.88%
B2 Impact ASA 6.763% 03/2029 N00013330522 EUR 1,000,000 1,025,507 1,013,442 3.34%
Synthos SA 2.5% 06/2028 XS2348767836 EUR 1,100,000 971,111 1,010,798 3.33%
ORLEN SA 4.75% 07/2030 XS2647371843 EUR 900,000 953,614 970,572 3.20%
Bank Gospodarstwa Krajowego
6.25% 07/2054 XS2851609102 usD 1,000,000 984,001 969,658 3.20%
GTC Aurora Luxembourg SA
2.25% 06/2026 XS$2356039268 EUR 1,000,000 942,661 921,894 3.04%
Turcijas emitentu parada instrumenti: 3,495,320 3,653,557 12.04%
Eldorado Gold Corp 6.25%
09/2029 USC3314PAD80O usD 1,100,000 1,015,702 1,057,923 3.49%
WE Soda Investments Holding
PLC 9.375% 02/2031 USG95448AC32 usD 1,000,000 976,843 1,013,935 3.34%
TAV Havalimanlari Holding AS
8.5% 12/2028 XS2729164462 usD 900,000 871,623 897,835 2.96%
Pegasus Hava Tasimaciligi AS 8%
09/2031 XS2897383043 usD 700,000 631,152 683,864 2.25%
Rumanijas emitentu parada instrumenti: 2,621,310 2,727,590 8.99%
Romanian Government
International Bond 2.875%
04/2042 XS2364200514 EUR 1,500,000 889,680 998,065 3.29%
NE Property BV 2% 01/2030 XS2434763483 EUR 1,000,000 778,702 943,187 3.11%
Romanian Government
International Bond 6.125%
01/2044 US77586TAE64 usD 750,000 616,904 660,621 2.18%
Solis Bond Co DAC 9.236%
02/2025 N00010914914 EUR 323,000 323,327 113,020 0.37%
Alternus Energy 0% 12/2025 N00013302430 EUR 8,483 8,483 8,483 0.03%
Solis Bond Co DAC 0% 12/2025 NO0013209213 EUR 4214 4214 4214 0.01%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 2,622,258 2,663,220 8.78%
LHV Group AS 5.375% 05/2028 XS2822574245 EUR 1,000,000 1,010,596 1,054,925 3.48%
Cullinan Holdco Scsp 4.625%
10/2026 XS2397354528 EUR 1,000,000 1,000,821 944,365 3.11%
Luminor Bank AS/Estonia 7.75%
06/2027 XS2633112565 EUR 600,000 610,841 663,930 2.19%
Ukrainas emitentu parada instrumenti: 2,055,725 2,345,231 7.73%
MHP Lux SA 6.95% 04/2026 XS1713469911 usD 1,250,000 1,120,899 1,127,642 3.72%
Ukraine Government International
Bond 1.75% 02/2029 XS$2895055981 usD 1,000,000 532,811 671,925 2.21%
Ukraine Government International
Bond 1.75% 02/2034 XS$2895056013 usD 1,002,312 402,015 545,664 1.80%
Lietuvas emitentu parada instrumenti: 2,273,983 2,275,449 7.50%
Akropolis Group Uab 2.875%
06/2026 XS2346869097 EUR 1,200,000 1,193,745 1,183,450 3.90%
Ignitis Grupe UAB 2% 05/2030 XS2177349912 EUR 800,000 722,302 736,035 2.43%
Siauliu Bankas AB 10.75%
06/2033 LT0000407751 EUR 300,000 357,936 355,964 1.17%
Cehijas emitentu parada instrumenti: 1,872,321 1,946,868 6.42%
CPI Property Group SA 6%
01/2032 XS2904791774 EUR 1,000,000 963,000 1,018,786 3.36%
CEZ AS 4.125% 09/2031 XS2894908768 EUR 900,000 909,321 928,082 3.06%
Uzbekistanas emitentu parada instrumenti: 1,769,078 1,941,269 6.40%
National Bank of Uzbekistan 8.5%
07/2029 XS2853544398 usD 1,000,000 920,872 1,021,946 3.37%
Uzauto Motors AJ 4.85% 05/2026  XS2330272944 usD 1,000,000 848,206 919,323 3.03%
Bulgarijas emitentu parada instrumenti: 1,200,637 1,126,421 3.71%
Bulgarian Energy Holding EAD
2.45% 07/2028 XS2367164576 EUR 1,200,000 1,200,637 1,126,421 3.71%
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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”

C

CBL ASSET

2025. gada parskats MANAGEM ENT
% no Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vertiba vertiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta vértiba (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Latvijas emitentu parada instrumenti: 1,138,784 1,105,494 3.65%
Citadele Banka AS 5% 12/2031 Lv0000880102 EUR 650,000 644,666 619,107 2.04%
Given Jewellery AS 10% 04/2027 LV0000860179 EUR 491,300 494,118 486,387 1.61%
Moldovas emitentu parada instrumenti: 946,672 960,652 3.17%
Aragvi Finance International DAC
11.125% 11/2029 XS2932787687 usb 1,000,000 946,672 960,652 3.17%
Zieme|makedonijas emitentu parada instrumenti: 973,623 914,928 3.02%
North Macedonia Government
International Bond 1.625%
03/2028 XS2310118893 EUR 1,000,000 973,623 914,928 3.02%
Kazahstanas emitentu parada instrumenti: 827,516 904,435 2.98%
KazMunayGas National Co JSC
6.375% 10/2048 XS1807299331 usb 1,000,000 827,516 904,435 2.98%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti (First North): 1,268,854 1,289,094 4.24%
Latvijas emitentu parada instrumenti: 976,365 991,250 3.26%
iCotton SIA 8.772% 06/2027 LVv0000802783 EUR 550,000 543,421 547,250 1.80%
Coffee Address Holding SIA 9%
06/2025 LV0000802585 EUR 444,000 432,944 444,000 1.46%
Igaunijas emitentu parada instrumenti: 292,489 297,844 0.98%
Summus Capital OU 9.5% 06/2027 LV0000860187 EUR 292,000 292,489 297,844 0.98%
Kopa parada instrumenti: 28,957,535 29,915,307 98.62%

5.PIELIKUMS  ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Nakamas tabulas tiek atspogulotas nakotnes valtas mijmainas darfjumus (swaps un forwards) nosacTtto pamatvértibu un patieso
vértibu 2025. gada 31. decembri un 2024. gada 31. decembri. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta
atbilstosi no Siem darijjumiem izrietoSam prasibam. Visi atvasinatie finansu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valutas mijmainas
darfjumi un ir noslégti ar vienu darijuma partneri - AS ,Citadele banka”, kura izcelsmes (registracijas) valsts ir Latvijas Republika.
“CBL Asset Management” IPAS ir AS “Citadeles banka”, uznémuma meitas sabiedriba, kas norada cieSas attiecibas ar AS
“Citadeles Banka” ka Turétajbanku.

31.12.2025. % no Fonda

Arvalstu valutas mainas darijumi Patiesa vertiba neto aktiviem

Nosacita pamatvertiba Aktivi Saistibas 31.12.2025.*

Valltas mijmainas darijumi (swaps) 48,213,079 227,793 (207,341) 0.08%

ValGtas mijmainas darijumi (forwards) 592,995 2,589 (5,272) (0.01%)

Kopa atvasinatie finansu instrumenti 48,806,074 230,382 (212,613) 0.07%
*Neto vertiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

31.12.2024.

% no Fonda

Arvalstu valutas mainas darijumi

Patiesa vertiba

neto aktiviem

Nosacita pamatvertiba Aktivi Saistibas 31.12.2024.*
Valltas mijmainas darijumi (swaps) 49,571,556 455,062 (598,478) (0.47%)
Valitas mijmainas darijumi (forwards) 1,538,298 9,844 (11,222) 0.00%
Kopa atvasinatie finansu instrumenti 51,109,854 464,906 (609,700) (0.47%)

*Neto vertiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

6. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI

Uzkratie izdevumi lidzek|u parvalditaja komisijam

Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam

Uzkratie izdevumi profesionalajiem revidentu pakalpojumiem
Uzkratie izdevumi Latvijas Bankai

Citi izdevumi

Kopa uzkratie izdevumi:
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31.12.2025. 31.12.2024.
24,972 26,727
4,495 4,811
13,432 6,716
8,148 9,554

8,130 7,260
59,177 55,068




IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2025. gada parskats

7. PIELIKUMS  PARSKATA PERIODA FONDA IENAKUMI
No parada instrumentiem

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadem
Paregjie ienakumi

Kopa ienakumi:

8. PIELIKUMS

Izdevumi Latvijas Bankai

Profesionalo revidentu pakalpojumu izdevumi
Informacijas avotu un analitisko pétijumu izdevumi

Citi izdevumi

Kopa parskata perioda paréejie fonda parvaldes izdevumi:

9. PIELIKUMS

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas*
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba

Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas atzits iepriek$éjos parskata periodos
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits ieprieks€jos parskata periodos

Kopa realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums:

C

CBL ASSET
MANAGEMENT

PARSKATA PERIODA PAREJIE FONDA PARVALDES IZDEVUMI

REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

31.12.2025. 31.12.2024.
1,618,672 1,665,775
8,166 11,636

130,030 67,656
1,756,868 1,745,067
31.12.2025. 31.12.2024.
32,493 34,894
6,716 6,716

31,099 28,701
10,419 2,455
80,727 72,766
31.12.2025. 31.12.2024.
26,897,682 17,697,454
(26,224,225) (17,876,226)
(590,744) (500,166)
534,765 1,377,848
617,478 698,910

*Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas/(dzésanas) tiek uzskaititi péc finansu instrumenta iegades dienas valatas
kursa. Arvalstu valUtas kursa izmainu rezultata guta pelna vai radusies zaudéjumi tiek atspoguloti iepriekSejos parskata periodos
atzitaja ieguldijumu vértibas pieauguma vai samazinajuma.

10. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

31.12.2025. 31.12.2024.
Patiesaja vértiba vertéto parada instrumentu parvértésSanas rezultats 60,381 894,525
Patiesaja vértiba vertéto atvasinato finansu instrumentu parvértésanas rezultats 17,770 (144,794)
Arvalstu valGtas parvértésanas rezultats* (502,795) 115,976
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums: (424,644) 865,707

* Arvalstu valtas parvértédanas rezultats bija negativs un sev ietver 655,285 EUR (2024: gada rezultats bija pozitivs 265,561
EUR), kas veidojas no parskata gada laika realizétiem instrumentu valGtas kursa starpibam starp iegades un pardos$anas kursu.

11. PIELIKUMS IEGULDIJUMU VERTIBAS IZMAINAS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu vértibas izmainas 2025. gada:

Finansu aktivi, kas noverteti Patiesas vertibas

patiesaja vertiba ar Pieaugums Samazinajums parvertésanas

atspogulojumu pelnas vai parskata parskata rezultats un atzitie

zaudéjumu apréekina: 31.12.2024. perioda laika perioda laika*  procentu ieneémumi 31.12.2025.
Parada instrumenti 29,915,307 23,261,610 (28,033,642) 1,188,201 26,331,476
Atvasinatie finansu

instrumenti, neto (144,794) - (462,903) 625,466 17,769
Kopa ieguldijumi: 29,770,513 23,261,610 (28,496,545) 1,813,667 26,349,245

*Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardosanas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu vértibas izmainas 2024. gada:

Finansu aktivi, kas noverteti Patiesas veértibas

patiesaja vértiba ar Pieaugums Samazinajums parvéertésSanas

atspogulojumu pelnas vai parskata parskata perioda rezultats un atzitie

zaudéjumu apréekina: 31.12.2023. perioda laika laika* procentu ienémumi 31.12.2024.
Parada instrumenti 28,208,568 15,206,669 (17,523,194) 4,023,264 29,915,307
Atvasinatie finansu

instrumenti, neto 146,770 515,316 - (806,880) (144,794)
Kopa ieguldijumi: 28,355,338 15,721,985 (17,523,194) 3,216,384 29,770,513

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardosanas un sanemtie kuponi.

12. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilgjis vai citadi apgrutinajis aktivus.

19



IF “ CBL Eastern European Bond Fund” C CBI- ASSET
2025. gada parskats MANAGEM ENT

13. PIELIKUMS NODOKLI UN NODEVAS
2025. gada un 2024. gada no Fonda mantas netika samaksati nekada veida nodokli, nodevas un sanemtie nodok|u atvieglojumi.

14. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

Tabula analizéti patiesaja vertiba novertéeti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas veértibas hierarhija,
saskana ar kuru kategorizéts patiesas vertibas novértéjums.

2025 1. limenis: 2. menis: 3. imenis: Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudejumu aprekina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 11,833,926 13,933,571 563,979 26,331,476
Atvasinatie finansu instrumenti - 230,382 - 230,382
Finansu aktivi kopa: 11,833,926 14,163,953 563,979 26,561,858

Finansu saistibas, kas novertétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprekina:

Atvasinatie finan$u instrumenti - (212,613) - (212,613)
Patiesas vertibas neto vertiba: 11,833,926 13,951,340 563,979 26,349,245

Parada vértspapiru parklasifikacija uz obligacijam atbilsto§aku hierarhijas imeni tiek veikta, balstoties uz pieejamo kotaciju tirgd,
kas ir noteikts patiesas vértibas hierarhijas metodologija, un tiek konsekventi piemérots gadu no gada. 2025. gada laika parada
vertspapiram ar aktivu atlikumu 623,310 EUR bija izmainas vértspapiru klasifikacija no 2. [imena uz 1. hierarhijas Iimeni un
vertspapiram ar atlikumu 534,130 EUR bija klasifikacijas izmainas no 1. uz 2. hierarhijas limena.

2024 1. imenis: 2. limenis: 3. [imenis: Kopa
FinanSu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudeéjumu aprekina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 12,515,581 17,399,726 - 29,915,307
Atvasinatie finansu instrumenti - 464,906 - 464,906
Finansu aktivi kopa: 12,515,581 17,864,632 - 30,380,213

FinanSu saistibas, kas novertétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprekina:

Atvasinatie finansu instrumenti - (609,700) - (609,700)
Patiesas vertibas neto vértiba: 12,515,581 17,254,932 29,770,513

2024. gada laika parada vertspapiriem ar aktivu atlikumu 5,607,995 EUR bija izmainas vertspapiru klasifikacija no 2. imena uz 1.
hierarhijas limeni un vértspapiriem no 1. uz 2. hierarhijas limeni bija ar atlikumu 660,621 EUR. 2024. gada laika vértspapiram ar
aktivu atlikumu 619,107 EUR bija izmainas vertspapiru klasifikacija no 3. fmena uz 2. hierarhijas limeni.

Tabula uzradits patiesas vertibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértéjumu sakotngjo atlikumu un beigu atlikumu
salidzinajums.

EUR Tirdzniecibas nolika turétie finansu instrumenti kopa
Atlikums 2025. gada 1. janvari -
legades 500,250
Pelnas vai zaudéjumu aprékina atzita parvértéSana un ienémumi 121,714
PardoSanas/dzesanas -
Kupona sanemsana (57,985)
Atlikums 2025. gada 31. decembri 563,979

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vertibas novértéjumu sakotngjo atlikumu un beigu atlikumu
salidzinajums.

EUR Tirdzniecibas noliika turétie finansu instrumenti kopa
Atlikums 2024. gada 1. janvan 508,226
Pelna vai zaudéjumu aprékina atzita parvértéSana un ienémumi 12,215
legades 124,666
PardoSanas/dzésanas -
Kupona sanemsana (26,000)
Parklasifikacija no 3. lmena 31.12.2024*

Citadele Banka AS 5% 12/2031 ISIN LV0000880102 (619,107)
Atlikums 2024. gada 31. decembri -

*2024. gada tika pienemts lemums parada instrumentus Citadele Banka AS 5% 12/2031 ISIN LV0000880102, pieejamo kotaciju
dé|, parklasificét uz tam (obligacijam) atbilstosaku hierarhijas 2. Tmeni; attiecigi, pieejamas kotacijas nav pietiekosas, lai
konkrétos parada vértspapirus varétu parklasificét uz hierarhijas 1. limeni.
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Tabula uzraditas 2. un 3. limena patiesas vertibas novertésanai izmantotas vertéSanas metodes, ka art bitiskakie nenoverojamie
dati:
Saistiba starp butiskiem
nenovérojamiem datiem un
Veids VerteSanas metode Butiski nenovérojami dati  patiesas véertibas novertesanu

Finansu aktivi, kas novertéeti Finansu tirgu kotacijas Netika piemeéroti Netika piemeéroti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprekina

(Parada instrumenti) - 2.imenis

Atvasinatie finansu instrumenti Finan$u tirgu kotacijas Netika piemeéroti Netika piemeéroti

Finansu aktivi, kas novértéti Diskontéta naudas Diskonta likme Aplésta patiesa veértiba pieaugtu
patiesaja vertiba ar atspogulojumu  plismas metode (samazinatos), ja:

pelnas vai zaud&jumu aprékina - Diskonta likme bitu
(Parada instrumenti) — 3.limenis zemaka (augstaka);

Ja beigu datuma, kada no bdtiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas noldka turéto finansu
instrumentu patiesas vértibas novertéjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainitos, tad §im izmainam butu $ada
ietekme.:

letekme uz pelnas vai zaudejumu
aprékinu

2025. gada 31. decembri Pieaugums | (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) Verston Group OU 11% 04/2029  ISIN EE0000000602 29,376 (27,430)
Diskonta likme (2% izmainas) Solis Bond Co DAC 0% 12/2026  ISIN NO0013455931 171 171)
Diskonta likme (2% izmainas) Alternus Energy 0% 12/2026 ISIN NO0013302430 170 (170)
Diskonta likme (2% izmainas) Alternus Energy 0% 12/2026 ISIN NO0013534339 157 (157)
Diskonta likme (2% izmainas) Solis Bond Co DAC 0% 12/2026  ISIN NO0013209213 84 (84)
Diskonta likme (2% izmainas) Solis Bond Co DAC 0% 12/2026  ISIN NO0013682872 27 (27)

15. PIELIKUMS  RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbutiba, kas var materializeties konkrétaja tirgus
ekonomika konkréetaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iesp€jama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art kreditriska, likviditates
un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu
minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespé&ja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificeSanu un ta mérisanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditajam. Fonda parvalditajs savukart var pienemt konkrétus
Iemumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&€jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek art izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievero diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos finansu instrumentos tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalijumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valitu veidiem, izvértgjot katra $T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Artirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likmém (procentu likmju risks), finansu instrumentu cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valGtas kursam (valiitas kursa
risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti iepriek$ uzskaititie tirgus riska avoti, tomer tie nevar tikt diversificéti
pilniba.

Atvasinato finanSu instrumentu risks

leguldijumi atvasinatos finansu instrumentos ir saistiti ar augstu riska pakapi. Saistibas vai prasibas no $adiem darijjumiem var
samazinaties vai beigt pastavet. Zaudejumu risks dazados apstak|os var netikt noteikts un parsniegt kilas apjomu. Ja tiek
pielietoti aizdevumi, lai segtu saistibas par atvasinatajiem finansu instrumentu darijumiem vai ja saistibas vai prasibas no Sadiem
dartfjumiem ir arvalstu valiita, zaudéjumu risks var palielinaties. Atvasinato finansu instrumentu darijumi var radit maksatnespéju
un apgritinat Apaksfonda mantu, bez iespéjas iepriek$s noteikt iespéjamo zaud&jumu apjomu. Kopéjais risks, kas izriet no
darfjumiem ar atvasinatajiem finansu instrumentiem, tai skaita parvedamos vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos
ietvertajiem atvasinatajiem finansSu instrumentiem, nedrikst parsniegt fonda neto aktivu vértibu. Aprekinot kop€jo risku, nem véra
atvasinata finansu instrumenta bazes aktiva vertibu, darijuma otras puses risku, nakotné paredzamas parmainas tirgd un periodu,
kas nepiecieSams, lai slégtu attiecigo poziciju. Uz leguldijumu apliecibu klasi R Acc EUR (hedged) attiecinamajiem AFI, kas tiek
slegti ar merki ierobezot USD svarstibu risku pret konkrétas ieguldijumu apliecibu klases valatu EUR, drikst slegt nakotnes ligumus
(forward) un mijmainas ligumus (swaps). Sabiedriba fonda kopgja riska novértésanai izmanto saistibu metodi. Saistibu metodes
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piemérosana standarta AF instrumentu riska vértibas noteikSanai lauj $o vertibu pielidzinat attieciga bazes aktiva tirgus véertibai.
To var aizstat ar nosacito vértibu vai reguléta tirga tirgota nakotnes llguma cenu, ja $ada pieeja ir konservativaka. Uz parskata
perioda beigam leguldijumu fonda valitas mijmainas llgumu kopé&ja riska attieciba pret fonda neto aktivu vertibu ir 7.54%. 2024.
gada leguldijumu fonda valitas mijmainas ligumu kopé€ja riska attieciba pret fonda neto aktivu vértibu bija 11.37%.

Procentu likmju risks

Finansu instrumentu cenu risks fikséta ienakuma instrumentiem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé finansu
instrumenta pievilciby, jo péc bitibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgi aug, tad fikséta
ienakuma finan$u instrumentu cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi
(negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma instrumentiem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes
likme — pieméram, Euribor vai Libor plus papildus marza). Péc parvértésanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna
procentu likme) $adiem finan$u instrumentiem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad ari pieaug
(samazinas) procenta ienakumi.

Zemak esoS$ajas tabulas ir uzradita atsevisku valttu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta Fonda vertibu,
kur procenta ienakumu izmainas tiek aprekinatas vienam gadam. Realas Fonda veértibu izmainas var atskirties no aprékiniem un
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starpiba var bt nozimiga.

Fikseta ienakuma vértspapiru tirgus vertibas un procentu

ienakumu izmainas (2025. gads, EUR)

Fikseta ienakuma vértspapiru tirgus vertibas un procentu

ienakumu izmainas (2024. gads, EUR)

Bazes Bazes
. . likmju . . likmju

Izmainas Izmainas . . . Izmainas lzmainas . . .
i bazes gada Izmglnas ~izmainu i bazes gada Izmglnas ~ izmainu
Valuta - tirgus ietekme uz Valita I tirgus  ietekme uz

likmes, procentu _ 2 likmes, procentu 27

- vertiba portfela Lo vertiba portfela

bp | ienakumos i bp | ienakumos =
kopgjo kopé&jo
vertibu vertibu
EUR 100 31,081 (1,041,624) (1,010,543) EUR 100 27,768 (766,490) (738,722)
usD 100 - (186,302) (186,302) usD 100 - (660,226) (660,226)
Kopa 31,081 (1,227,926) (1,196,844) Kopa 27,768 (1,426,716) (1,398,948)
EUR (100) (31,081) 1,041,624 1,010,543 EUR (100) (27,768) 766,490 738,722
usD (100) - 186,302 186,302 UsD (100) - 660,226 660,226
Kopa (31,081) 1,227,926 1,196,844 Kopa (27,768) 1,426,716 1,398,948

Fikseta ienakuma vertspapiru tirgus vertibas un procentu
ienakumu izmainas (2025. gads, % no neto aktiviem)

Fikseta ienakuma vertspapiru tirgus vertibas un procentu
ienakumu izmainas (2024. gads, % no neto aktiviem)

Bazes Bazes
. . likmju . . likmju
Izmainas Izmainas . . . Izmainas Izmainas . . .
i bazes gada Izmainas izmainu i bazes gada Izmainas izmainu
Valuta S tirgus ietekme uz Valuta - tirgus  ietekme uz
likmes, procentu _ 2 likmes, procentu .
L vertiba portfela L vertiba portfela
bp | ienakumos ! bp | ienakumos !
kopé€jo kopé€jo
vértibu vértibu
EUR 100 0.12% (3.90%) (3.78%) EUR 100 0.09% (2.53%) (2.44%)
usb 100 - (0.70%) (0.70%) usb 100 - (2.18%) (2.18%)
Kopa 0.12% (4.60%) (4.48%) Kopa 0.09% (4.71%) (4.62%)
EUR (100) (0.12%) 3.90% 3.78% EUR (100) (0.09%) 2.53% 2.44%
usD (100) - 0.70% 0.70% uUsD (100) - 2.18% 2.18%
Kopa (0.12%) 4.60% 4.48% Kopa (0.09%) 4.71% 4.62%
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Valitas kursa risks rodas gadijuma, ja finansu instruments vai citu finansu instrumentu nominala valtta Fonda atskiras no
Fonda valltas. Valutas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudéjumus, atkariba no valtas kursa svarstibu virziena un
valutas pozicijas Fonda. Valutu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un/vai SWAP darijumus.
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2025. gada 31. decembr.

Akfivi usbD EUR Kopa

Finansu aktivi, kas novertéeti amortizetaja iegades vertiba:

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 48,831 388,373 437,204

Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprekina:

Parada instrumenti 4,355,343 21,976,133 26,331,476

Atvasinatie finansu instrumenti (24,534,330) 24,764,712 230,382

Kopa aktivi: (20,130,156) 47,129,218 26,999,062

Saistibas

Finansu saistibas, kas novértétas patiesaja vertiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudejumu aprekina:

Atvasinatie finansu instrumenti 22,231,429 (22,444,042) (212,613)

Finansu saistibas, kas novértetas amortizétaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (10,281) (48,896) (59,177)

Kopa saistibas: 22,221,148 (22,492,938) (271,790)

Neto aktivi 2,090,992 24,636,280 26,727,272

Neto gara pozicija 7.82% 92.18% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalijumu pa valutam 2024. gada 31. decembri.

Akfivi UsD EUR Kopa

Finansu aktivi, kas novérteti amortizetaja iegades vertiba:

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 138,223 461,617 599,840

Finansu aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprékina:

Parada instrumenti 11,435,423 18,479,884 29,915,307

Atvasinatie finansu instrumenti 15,247,088 (14,782,182) 464,906

Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja iegades vertiba:

Pargjie aktivi 20,000 - 20,000

Kopa aktivi: 26,840,734 4,159,319 31,000,053

Saistibas

Finansu saistibas, kas novéertétas patiesaja vertiba ar

atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina:

Atvasinatie finansu instrumenti (24,630,922) 24,021,222 (609,700)

FinanSu saistibas, kas novertétas amortizétaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (11,850) (43,218) (55,068)

Kopa saistibas: (24,642,772) 23,978,004 (664,768)

Neto aktivi 2,197,962 28,166,565 30,335,285

Neto gara pozicija 7.25% 92.75% 100.00%

Valitas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir attélota zemak esosajas tabulas. Valutas kursa izmainas ir

attieciga kursa viena gada standartnovirze (vidéja kvadratiska novirze).

Valitas kursa izmainas ietekme (2025. gads)

Valitas kursa izmainas ietekme (2024. gads)

Ipatsvars  Valiitas kursa Ipatsvars Valitas kursa letekme

_ S . . letekme uz _ = 7o . -
Valuta fonda (% no izmaina pret fonda Vvartibu Valuta fonda (% no izmaina pret uz fonda
aktiviem) uUsD aktiviem) usD vertibu
EUR 92.18% 7.98% 7.36% EUR 92.75% 5.95% 5.52%
usD 7.82% 0.00% 0.00% uUsD 7.25% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% 7.36% Kopa 100.00% 5.52%

Valitas kursa izmainu ietekme uz "CBL Eastern European Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) vértibu ir attélota zemak

esoS$aja tabula. Valutas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2025. gads)

Valiitas kursa izmainas ietekme (2024. gads)

) Tpgtsvars V.aIUta_s kursa letekme uz ) szzltsvars V_aIGta_s kursa letekme
Valdta fonda_(% no izmaina pret fonda Vvartibu Valita fonda_(% no izmaina pret uz 1‘_or1da
aktiviem) usb aktiviem) usD vértibu

EUR 85.40% 7.98% 6.82% EUR 85.92% 5.95% 5.11%
UsD 7.25% 0.00% 0.00% uUsbD 6.72% 0.00% 0.00%
Kopa 92.65% 6.82% Kopa 92.63% 5.11%
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Valitas kursa izmainu ietekme uz "CBL Eastern European Bond Fund" Klase R Acc USD vertibu ir attélota zemak eso$aja tabula.
Valitas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2025. gads)

Valiitas kursa izmainas ietekme (2024. gads)

Ipatsvars  Valitas kursa Ipatsvars Valutas kursa  letekme
_ = . - letekme uz _ N . -

Valuta fonda (% no izmaina pret fonda vartibu Valita fonda (% no izmaina pret uz fonda

aktiviem) usD aktiviem) usD vertibu
EUR 6.78% 7.98% 0.54% EUR 6.83% 5.95% 0.41%
usD 0.57% 0.00% 0.00% usD 0.53% 0.00% 0.00%
Kopa 7.35% 0.54% Kopa 7.37% 0.41%

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontrahents vai parada saistibu emitents nebus
spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontrahenti ar
labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko lidzi Fonda kontrahentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo stavokli

un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru kreditreitingiem. Papildus
tiek péttti emitentu finansu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.
Fonda prasibas pret kreditiestadém 2025. gada un 2024. gada ir ar investiciju klases reitingu. 2024. gada 6. decembri
starptautiska kreditreitingu agentira pazinoja par AS “Citadele banka” ilgtermina noguldijumu reitinga paaugstinasanu uz Baa1
no Baa2, ar stabilu nakotnes prognozi, kas atbilst Investiciju klases finansu instrumentu kategorijai. 2025. gada reitings palika

nemainigs.

Sadalijums tiek veikts pa kreditreitingiem atbilstosi sekojos$ai klasifikacijai:
Augstas kvalitates finansu instrumenti: AAA — AA-; Aaa — Aa3;
Investiciju klases finansu instrumenti: A+ - BBB-; A1 — Baa3;
Augstaka riska finan$u instrumenti: BB+ - BB-; Ba1 - Ba3;
Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C; B1 - C.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2025. gada 31 .decembri.

Investiciju  Augstaka riska Spekulativie
klases finansu finansu finansu
instrumenti instrumenti instrumenti  Bez reitinga Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti
amortizéetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 437,204 - - - 437,204
Finansu aktivi, kas noveértéti patiesaja
vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apréekina:
Parada instrumenti 6,410,224 11,629,602 4,974,554 3,317,096 26,331,476
Atvasinatie finansu instrumenti 230,382 - - - 230,382
Kopa ieguldijumi: 7,077,810 11,629,602 4,974,554 3,317,096 26,999,062
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2024. gada 31 .decembri.
Investiciju Augstakariska  Spekulativie
klases finansu finansu finansu
instrumenti instrumenti instrumenti  Bez reitinga Kopa
Finansu aktivi, kas noverteti
amortizéetaja iegades vértiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 599,840 - - - 599,840
Finansu aktivi, kas noveértéti patiesaja
vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apréekina:
Parada instrumenti 8,829,510 11,654,134 6,911,358 2,520,305 29,915,307
Atvasinatie finansu instrumenti 464,906 - - - 464,906
Pargjie aktivi 20,000 - - - 20,000
Kopa ieguldijumi: 9,914,256 11,654,134 6,911,358 2,520,305 31,000,053
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Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta Jeografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta finansu
instrumenta cenu, gan pasa emitenta maksatspé&ju. Tadél ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik liela méra Fonda
vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos regionos. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valstim,
kuru stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalifjumu 2025. gada 31. decembri.

Citas
OECD Ne - OECD
Aktivi Latvija valstis regiona valstis Kopa
Finansu aktivi, kas novertéeti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 437,204 - - 437,204
Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudejumu aprekina:
Parada instrumenti 2,110,866 16,952,320 7,268,290 26,331,476
Atvasinatie finansu instrumenti 230,382 - - 230,382
Kopa aktivi: 2,778,452 16,952,320 7,268,290 26,999,062
Saistibas
FinanSu saistibas, kas novertétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina:
Atvasinatie finan$u instrumenti (212,613) - - (212,613)
FinanSu saistibas, kas novertétas amortizétaja iegades
vertiba:
Uzkratie izdevumi (59,177) - - (59,177)
Kopa saistibas: (271,790) - - (271,790)
Neto aktivi 2,506,662 16,952,320 7,268,290 26,727,272
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2024. gada 31. decembri.
Citas Ne - OECD
Aktivi Latvija OECD valstis  regiona valstis Kopa
Finansu aktivi, kas novérteti amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 599,840 - - 599,840
Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudejumu aprekina:
Parada instrumenti 2,096,744 16,898,037 10,920,526 29,915,307
Atvasinatie finansu instrumenti 464,906 - - 464,906
Finansu aktivi, kas novéertéti amortizetaja iegades vertiba:
Pargjie aktivi 20,000 - - 20,000
Kopa aktivi: 3,181,490 16,898,037 10,920,526 31,000,053
Saistibas
Finansu saistibas, kas novéertétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina:
Atvasinatie finan$u instrumenti (609,700) - - (609,700)
FinanSu saistibas, kas novertétas amortizétaja iegades
vertiba:
Uzkratie izdevumi (55,068) - - (55,068)
Kopa saistibas: (664,768) - -  (664,768)
Neto aktivi 2,516,722 16,898,037 10,920,526 30,335,285
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalijumu pa atseviskam valstim:
Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem
Valsts 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Polija 4,398,812 16.45% 6,061,099 19.98%
Cehija 3,782,448 14.15% 1,946,868 6.42%
Rumanija 3,428,412 12.85% 2,727,590 8.99%
Igaunija 3,125,185 11.68% 2,961,064 9.76%
Latvija 2,506,662 9.38% 2,516,722 8.30%
Slovénija 2,061,350 7.72% - 0.00%
Turcija 2,015,834 7.54% 3,653,557 12.04%
Lietuva 1,568,691 5.87% 2,275,449 7.50%
Bulgarija 1,018,845 3.81% 1,126,421 3.71%
Uzbekistana 946,238 3.54% 1,941,269 6.40%
Moldova 859,141 3.21% 960,652 3.17%
Ukraina 534,130 2.00% 2,345,231 7.73%
Ziemelmakedonija 481,524 1.80% 914,928 3.02%
Kazahstana - 0.00% 904,435 2.98%
Kopa 26,727,272 100.00% 30,335,285 100.00%
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Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét finansu instrumentus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem. Liela dala no
Fonda aktiviem tiek ieguldrta Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem aktivu veidiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2025. gada 31. decembrr:

ilgak ka 5
Lidz 1 1-3 3-6 gadi un
Aktivi meénesim meénesi meénesi 1-5gadi beztermina Kopa

Finansu aktivi, kas noverteti amortizetaja

iegades vertiba:

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 437,204 - - - - 437,204
Finansu aktivi, kas noverteti patiesaja vertiba

ar atspogulojumu pelnas vai zaudejumu

aprekina:
Parada instrumenti - - 14,274 14,979,889 11,337,313 26,331,476
Atvasinatie finansu instrumenti 75,482 154,900 - - - 230,382
Kopa aktivi: 512,686 154,900 14,274 14,979,889 11,337,313 26,999,062
Saistibas

FinanSu saistibas, kas novertétas patiesaja

vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéejumu aprekina:

Atvasinatie finansu instrumenti (78,800) (133,813) - - - (212,613)
Finansu saistibas, kas novéertétas

amortizetaja iegades vertiba:

Uzkratie izdevumi (29,467) - (29,710) - - (59,177)
Kopa saistibas: (108,267) (133,813) (29,710) - - (271,790)
Neto aktivi 404,419 21,087 (15,436) 14,979,889 11,337,313 26,727,272
Tira pozicija % no neto aktiviem 1.51% 0.08% (0.06%) 56.05% 42.42% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2024. gada 31. decembirt:
ilgak ka 5
Lidz 1 1-3 3-6 6-12 gadi un
Aktivi meénesim meénesi ménesSi meénesi 1-5gadi beztermina Kopa
Finansu aktivi, kas novertéeti
amortizetaja iegades vertiba:
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 599,840 - - - - - 599,840
Finansu aktivi, kas novertéeti
patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéejumu aprekina:
Parada instrumenti - 113,020 - 444,000 16,822,880 12,535,407 29,915,307
Atvasinatie finansu instrumenti 361,243 103,663 - - - - 464,906
Finansu aktivi, kas noverteti
amortizetaja iegades vertiba:
Pargjie aktivi 20,000 - - - - - 20,000
Kopa aktivi: 981,083 216,683 - 444,000 16,822,880 12,535,407 31,000,053
Saistibas
Finansu saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apréekina:
Atvasinatie finansu instrumenti (418,950) (190,750) - - - - (609,700)
Finansu saistibas, kas novéertétas
amortizetaja iegades vertiba:
Uzkratie izdevumi (31,538) - (23,530) - - - (55,068)
Kopa saistibas: (450,488) (190,750) (23,530) - - - (664,768)
Neto aktivi 530,595 25,933 (23,530) 444,000 16,822,880 12,535,407 30,335,285
Tira pozicija % no neto aktiviem 1.75% 0.09%  (0.08%) 1.46% 55.46% 41.32% 100.00%
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16. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakamas tabulas atspogulo saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas kuram ir butiska lidzdaliba sabiedriba un
Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita.

So finansu parskatu ietvaros par saistitam pusém tiek uzskatiti: Sabiedribas amatpersonas, Sabiedribas darbinieki, ka arT citas
fiziskas personas, kuras ir iesaistitas to parvaldes pakalpojumu snieg$ana, ko veic Sabiedriba, un kuras darbibu ST Sabiedriba
kontrolg, vai fiziskas personas, kuras ir pirmas pakapes radinieki; AS “Citadele banka” koncerna ietilpstosie uznémumi.

% no kopéja % no kopéja
skaita uz skaita uz
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 9,783 12.85% 12,703 15.24%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 66,341 87.15% 70,671 84.76%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 76,124 100.00% 83,374 100.00%
% no kopeja % no kopéeja
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR skaita uz skaita uz
(hedged) 31.12.2025. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Akcionara (A/s Citadele banka) turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas - 0.00% 45,935 2.99%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 163,339 12.83% 187,332 12.18%
Parejo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,109,861 87.17% 1,305,141 84.83%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 1,273,200 100.00% 1,538,408 100.00%

17. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem art turétajbankas
atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skatit 3.
Pielikumu), ka art noslégti atvasinato finansu instrumentu ligumi (skatit 5. Pielikumu). Atvasinato finansu instrumentu darjjumu
rezultats parskata perioda bija pozitivs 625,914 EUR apjoma. Atvasinato finansu instrumentu darijjumu rezultats 2024. gada bija
negativs 806,880 EUR apjoma.

Parskata perioda Sabiedribas parvaldnieku komanda tika noslégusi ar turétajbankas starpniecibu 4 arvalstu valutas konvertacijas
darijumus, par kop€jo negativu rezultatu 802 EUR. 2024. gada laik3, ar turétajbankas starpniecibuy, tika noslégti 4 arvalstu valutas
konvertacijas darijumus, par kop€jo negativo rezultatu 807 EUR. Parskata perioda Fonds ir nopelnijis procentu ienakumus par
prasibam pret kreditiestadéem 8,166 EUR apmeéra. 2024. gada Fonds ir nopelnijis procentu ienakumus par prasibam pret
kreditiestadem 11,636 EUR apméra (skatit 7. Pielikumu). Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedribai ir uzradrita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas veica darjjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam:

2025. gads Nopirkts dalu skaits | Pardots dalu skaits
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 3,602 73,530
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 504 3,424
2024. gads Nopirkts dalu skaits | Pardots dalu skaits
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 3,714 ‘ 52,488
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 949 11,032

Parskata perioda beigas AS “Citadele banka” nav ieguldijumi Fonda. 2024. gada AS “Citadele banka” bija ieguldijumi Fonda
619,107 EUR vertiba.
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18. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBU KLASU DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023.
Neto aktivi (EUR) 1,964,768 2,234,334 2,174,510
leguldijumu apliecibu skaits 76,124 83,374 95,927
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 25.81 26.80 22.67
leguldijumu fonda ienesigums* (3.69%) 18.22% 10.64%
Neto aktivi (USD)** 2,308,598 23,21,253 2,402,825
leguldijumu apliecibu skaits 76,124 83,374 95,927
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 30.33 27.84 25.05
leguldijumu fonda ienesigums* 8.94% 11.14% 14.59%
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023.
Neto aktivi (EUR) 24,762,504 28,100,951 26,877,804
leguldijumu apliecibu skaits 1,273,200 1,538,408 1,608,932
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 19.45 18.27 16.71
leguldijumu fonda ienesigums* 6.46% 9.34% 12.30%

* lenesigums aprekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ir uzradita R Acc USD klases originalaja/funkcionalaja valGta.

19. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata gada beigam [idz ta apstiprinasanas dienai nav notikusi svarigi notikumi, kas varétu butiski ietekmét 2025. gada

parskata novertgjumu vai Fonda finansialo stavokli.
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Citadele

Riga,

DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2025. gada 01. janvara lidz 2025. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund”
ieguldijumu apliecibu turetajiem

Ar $o akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010. gada 30.
janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, akciju sabiedriba “Citadele banka” (turpmak
teksta - Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta — Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turéetajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un citiem uz
Turétajbanku attiecinamiem tiesibu aktiem (turpmak teksta - Tiesibu akti).

Turéetajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo Tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas
pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, ka art norekinu veik§anu saskana
ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vertiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu aktiem, Latvijas
Bankas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodrosSinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana notiktu saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda
prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodrosinat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Nemot vera Turetajbankas riciba esosas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no 2025. gada
01. janvara Iidz 2025. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tika veikta atbilstosi Tiesibu aktu, Fonda prospekta un
Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstosi Tiesibu aktu un Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Latvijas Bankas noteikumu, Fonda
prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas iesniegtie rikojumi, ka art veiktie darjjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Valdes loceklis Valters Abele

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOG

SC Citadele bank | Registration No 40103303559
Republikas laukums 2A, Riga, Latvia, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund”
dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatu reviziju

Misu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund“(“Fonds”), kuru parvalda
IPAS “CBL Asset Management” (“Lidzek|u parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto
finan8u parskatu no 7. [1dz 28. lapai reviziju. Pievienotie finanSu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2025. gada 31. decembrr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrf,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembiri, ka ar1

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informéaciju.

Masuprat, pievienotie finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ieguldijumu
fonda “CBL Eastern European Bond Fund” finansialo stavokli 2025. gada 31. decembrT un
par ta darbibas finanSu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2025. gada
31. decembri, saskand ar Eiropas Savieniba apstiprinatajem SFPS gramatvedibas
standartiem.

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Mdsu pienakumi, kas noteikti Sajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzeklu parvalditdja saskanad ar Starptautiskas
Gramatvezu étikas standartu padomes izstradata Starptautiskd Profesionalu gramatvezu
étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam
neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas misu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas
Republika. Més esam ievérojusi arf SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma
noteiktos paréjos profesionalas &étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka masu iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu masu atzinumam.

Zino8ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzekl|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e Informacija par leguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienotd gada parskata 4.
lapa,

e Zinojums par iesaistiSanas politikas TstenoSanu, kas sniegts pievienota gada parskata 5.
lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Apvienotaja Karalisté registrétu privatu garantiju sabiedribu
“KPMG International Limited”, globalas organizacijas dalibfirma.
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e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts
pievienota gada parskata 6. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 29. lapa.

Mdsu atzinums par finanSu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 8T cita informacija batiski neatSkiras no finanSu parskatu informacijas vai
no masu zinadanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gatas zinas un izpratni par
Lidzeklu parvalditaju un Fondu un ta darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir
batiskas neatbilstibas, misu pienakums ir zinot par Sadiem apstakliem. Mdsu uzmanibas
loka nav nakusi apstakli, par kuriem bdatu jazino.

Uz citu inform&ciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu
prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu piendkums ir sniegt
viedokli, vai Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu reglamentéjosa
normativa akta, Latvijas Bankas noteikumu Nr. 382 leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanas noteikumi (Noteikumi Nr. 382), prasitbam.

Pamatojoties vienigi uz madsu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat, visos
batiskajos aspektos:

e Lidzeklu parvalditadja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finandu
parskati, sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskanad ar Noteikumu Nr. 382
prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajem SFPS gramatvedibas
standartiem, ka arT par tadas iek3&jas kontroles sisttmas uzturéSanu, kada saskana ar
vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bdtu iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas
nesatur ne krapSanas, ne klidas dé| izraisttas batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finanSu parskatus, Lidzeklu parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda
spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti
ar Fonda spéju turpinat darbibu un darbibas turpindSanas principa pieméro3anu, ja vien
Lidzeklu parvalditaja vadiba neplano Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai arT tai
nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas izbeig3ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finan8u parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.
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Revidentu atbildiba par finanSu parskatu reviziju

Muasu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur kltdas
vai krdpsanas dé| izraisitas batiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena pérlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai klidas dél, un tas ir uzskatamas par batiskdm, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos [émumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansSu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bat krapSanas vai
kldas de| izraisitds butiskas neatbilstibas, izstrddadjam un veicam revizijas
procediras So risku mazinasanai, ka ar1 ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kladas
izraisttas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek8éjas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iekS€jo kontroli, kas ir batiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekS&jas kontroles efektivitati;

izvértejam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemérotd darbibas turpinaSanas principa
atbilstibu, un, pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav
batiska nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas
Saubas par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto
informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. Misu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
ieguti [1dz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu
ietekmé Lidzeklu parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

izvértéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato informaciju
un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo parskatu
pamata esoS$os darfjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzeklu parvalditaja parraudziba,
un, cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, k& arT par

svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaita par batiskiem iek3&jas kontroles trikumiem,
kadus més identificéjam revizijas laika.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

Rihards Grasis
Valdes loceklis
Zveérinats revidents
Sertifikata Nr. 227
Riga, Latvija

2026. gada 24. aprilt

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO
PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU.
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